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SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY PY KANDILLI SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN IZAHNAME

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerck 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Yap: Kredi Portfoy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon i¢tiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gire yiinetilmek iizere olusturulacak Yapr Kredi Portfoy PY
Kandilli Serbest Ozel Fon'unun katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Pivasas1 Kurulu tarafindan 30/09/2019 tarihinde onaylanmistir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarmna iliskin yatirim Kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Yap Kredi Portfiy Yionetimi A.$. nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAFP)'nda
(www. kap.org.tr) yayimlanmstir.

Avrica bu izahname katilma paylarimin ahm sattmimin yapildign ortamlarda, semsiye fon
ietiiziigii ile birlikte talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin I1. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portféyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan $emsiye
FFon"a baglh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Yap Kredi Portfdy PY Kandilli Serbest Ozel Fon

Adr: Kandilli Serbest Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvani: | Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye
FFon

Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine ligkin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici'nin

Unvani: Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.§.
Yetki Belgesi/leri': 13.05.2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 nolu
faaliyet vetki belgesi. .I"!

Portféy Saklayicist'nin

Unvani: Yap ve Kredi Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyet iznine [liskin | Tarih: 03.02.2015 tarih
Kurul Karar Tarihi ve Numaras: No: 3/101

1.2.2. iletisim Bilgileri
Kurucu ve Yinetici Yapt Kredi Portfay Yonetimi A.8."'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yap Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
Istanbul / Tiirkiye
www.yapikrediportfoy.com.tr

Telefon numaras:: 02 12 38548 48

Portfoy Saklayicist Yapr ve Kredi Bankast A.5. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yapi Kredi D Blok Plaza Biyiikdere Cad. Levent
34330 Besiktas-1stanbul
www.yapikredi.com.ir

Telefon numaras: 02123397000

(1l “PYS Teblisi'ne uvum cercevesinde. Kurucu'nun 08/03/2007 tarih ve PYS/PY/25-20 ve PYS/YD/10 savili
Portftiy Yonetimi ve Yatirim Damsmanh@ Yetki Belgesi/leri iptal edilerek, Kurucu'va Kanun'un 40 mei ve 55
inci maddeleri uvarinea diizenlenen 13/05/2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391savih Yatiim Danismanhi ve
Portfiiv Yinetimi Yetki Belgesifleri verilmistir,”

TAPI K] PORTFOY YONETIM A 5
1 K ¥

gl Mo 4702 18-41 FRN0




1.3. Kuruen Yinecticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tdiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yineticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadur:

Adi Soyads Girevi Son 5 Yilda Yaptifn Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Giirev) (vil)
Bahar Seda Yonetim  Kurulu | 2014-Devam Yapi ve Kredi Bankas1 A.§. | 25 Y1l
IKIZLER Baskan (I¢ | Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup
Kontrolden Direktéirii
Sorumlu  Yonetim | 2012-2014 Yam ve Kredi Bankasi A.S§.
Kurulu Uyesi) Finansal Raporlama ve Muhasebe
Direktéri
2010-2012 Yap ve Kredi Bankasi A5,
Piyasa Riski Yonetimi Direktorii
Ahmet Yonetim  Kurulu | 2016-Devam Yapr ve Kredi Bankas: A5, | 18 Yil
CILOGLU Baskan Yardimcist | Planlama ve Kontrol Grup Direktéri
2010-2016 Yapm ve Kredi Bankas1 A.§.
Biitge ve Planlama Direktéril
Miige PEKER | Yénetim  Kurulu | 2020-Devam Yapi Kredi Portfoy Yonetimi | 26 Yil
Uyesi/Genel A.S. Genel Miidiir
Midiir 2014-2020 Yap Kredi Portfdy Yonetimi
A.S. Yatnm Fonlarn ve Ozel Porifdy
Yénetimi Genel Miidiir Yardimeisi
2006-2014 Yam Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Grup
N Miidiirii i
Hayrettin Satig Pazarlama ve | 2014-Devam Yap: Kredi Portfay Yonetimi | 30 Yal
Biilent IMRE | Yatirim A.S. Sats Pazarlama ve Yatinm
Damsmanlig Damigmanhg: Genel Miidiir Yardimeisi
Genel Miidiir 2011-2014 Yam Kredi Portfoy Yonetimi
Yardimeis A.S. Portfdy Yonetimi Genel Mudiir
Yardimeist
2010-2011 Yam Kredi Portfoy Yonetimi
L A.S. Portfy Yonetimi Grup Bagkam

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Sovadi

Giirevi

Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Giirev)

Tecriibesi

fsmi DURMUS

Miidiir

2010-Devam Yam ve Kredi Bankast A.S.
Fon Hizmet Miidiirii

22 Y

1.5. Portfoy Yineticileri

Fon malvarhgmmn, fonun yatiim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasast alamnda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfsy yoneticileri tarafindan, yatnmer lehine ve yatirimer gikarimi gézetecek gekilde PY$S Tebligi
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diizenlemeleri, portféy yénetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin yénetimi i¢in gorevlendirilen portfdy yéneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas) mitmkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Gorevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yapr ve Kredi Bankasi AS.

i¢ kontrol Birimi Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.§.

Risk Yinetim sistemi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Yapi Kredi Portfoy Ydnetimi ALS.

Arastirma birimi Yapt Kredi Portfiy Yénetimi A.S.

Diger birim ve hizmetler Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.§.

Fon'un finansal raporlarmin bagmmsiz denetimi PWC Bagimmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

[I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payt sahiplerinin haklanim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yiinetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
viiriitiilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzual ve ictilziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
fizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2, Fon portfoyii, kolektif portfoy yéneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan smirlamalar
cergevesinde yonetilir,

2.3. Fon, Teblig'in nitelikli yaurmeilara tahsisli arzina iliskin hiikiimleri gergevesinde
tahsisli olarak nitelikli yatimmeilara satilacak “serbest dzel fon™ statiisiindedir.

Fon genel olarak borglanma araglanna ve faize dayah tiirev araglara yatinm yapmakla
birlikte genis bir varlik yelpazesi igerisinde yatinmlarm yonlendirecektir. Bu hedefe erisebilmek
icin voneticinin izleyecegi temel yontem, piyasa dngdriisii dogrultusunda gelistirilecek olan yinlii
(market directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional, arbitrage) stratejilerdir. Belirli
dénemlerde Fon’un performansi. piyasanin genel performansindan aynisabilir.

Portfdy yéineticileri, makro analizlerinde dncelikli olarak global ekonomik durum ve Tiirkiye
ckonomisi hakkindaki gériisleri dogrultusunda genel bir piyasa gorlisii olustururlar. Bu ongdrit
dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yatirim stratejilerini uygularlar. Makro-mikro analizlerde,
ekonomik bilyiime, enflasyon oranlari, cari islemler dengesi, yurt digindan portfty ve direkt sermaye
girisleri, doviz piyasas: gelismeleri, vb. ekonomik gdstergeler dikkate alinarak yatrim yapilacak
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varlik dagilimini belirler. Mikrodan makroya gegen analizler ise herhangi bir varlikta olusan fiyat
anomalisi {izerine baslar, Fon bu esaslar dahilinde madde 3.2°de ver alan simirlar dahilinde esnek
ydnetimi esas alacaktir.

Fon portféyiine alinacak finansal varhiklar Sermaye Piyasas: Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve mevzuata uygun olarak yonetilir,

Fon portfiiyil, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Bu
kapsamda Fon Tiirkiye'de mukim sirketler tarafindan ihrag¢ edilmis 6zel sektér menkul kiymetlerine
(ortaklik paylan ve borglanma araglan) ve kamu borglanma araglarima (DIBS), repo. ters repo,
Takasbank para piyasasi, kamu ve 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, varhiga dayah
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yurtdisi thraggilarm ¢ikarmig oldugu TL cinsi
menkul krymetler, varantlar, sertifikalar, yurtigi ve yurtdiginda kurulmus olan Borsa Yatirim Fonlari,
Gayrimenkul yatinm fonlan, Girisim Sermayesi yatinm fonlan dahil olmak {izere yatinm fonlan
katilma paylar1 ve her tiirlii yatirim ortakh@ paylari alinabilir. Fon siireklilik arz etmeyecek sekilde
mevduata yatinm yapabilir.

Fon piyasa sartlart uygun oldugunda gesitli SWAP sbzlesmeleri yapabilir, varhga dayali
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriidtine Bagh Tahvil (Credit Link Notes -
CLN), mortgage-backed securities vs. ve yapilandinhmig yatinm araglarnda uzun veya kisa
pozisyon alarak yaunm vapabilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sozlesmesi (CDS)
stzlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

Bunun yamnda Fon déviz cinsi varliklara da yatinm yapabilir: gelismis ve gelismekte olan
iilkelerin borsalarinda kote olmus yabanci sirketlerin ortakhk paylart Amerikan Depo Sertifikasi
(American Depositary Receipt - ADR) ve Global Depo Sertifikasi (Global Depositary Receipt -
GDR) dahil), kamu ve tzel sekidr borglanma araglarina (eurobond, hazine bonosu ve tahvili, ve
benzer vapidaki bor¢lanma araglarina), yaunm fonlarina yatirim yapabilir. Yurti¢i ve yurtdiginda
kurulmus olan déviz cinsi Borsa Yatinm Fonlari, Gayrimenkul yatirim fonlar, Girisim Sermayesi
yatirim fonlari dahil olmak tizere yatirim fonlar: katilma paylan ve her tiirlii yaturnm ortaklhift paylan
alinabilir. Kamu tarafindan yurtdisinda ihrac edilen Furobond lara, sukuk ihraglarna, Tiirkiye'de
ihra¢ edilen déviz cinsinden/dévize endeksli borglanma senetlerine, Tiirk sirketlerinin yurtigi ve
yurtdisinda ihrac ettigi Furobond’lar ve sukuk dahil déviz cinsi borglanma senetlerine yatinm
yapabilir. Fon altin, diger kiymetli madenler ile bu madenler ve emtialara dayali tiirev riinlere ve
sermaye piyasasi araglarina yatrim yapabilir, Ayrica, fon emtia dahil s6zii gegen tiim varhiklara
ve/veya bu varliklara dayal varliklar {izerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya
tezgahiistil tiirev araglara yaurim yapabilir.

Yabaner ihraggilarn para ve sermaye piyasasi araglari, fon toplam degerinin %8071 ve fazlasi
olamaz. Fon portféyiine dahil edilen yerli ve yabanc ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilmig para
ve sermaye piyasasi araglari, fon toplam degerinin devamli olarak %8071 ve fazlasi olamaz.

Fon, déviz ve emtia da dahil olmak {izere Teblig’in 4. Maddesinde yer alan varliklara ve
Iveya islemlere dayali forward islem yapabilir, vadeli islem sézlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere
dayali opsivon alip satabilir, ayrica VIOP'ta islem goren vadeli kontratlar, opsiyon stzlegmeleri
ve/veya borsa disi tiirev {iriinler/islemler ile swap sozlesmesi/iglemlerini de portfytine dahil
edebilir.

Fon uygulayacafn stratejilerde, yaurim amagh olarak ve/veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gergeklestirebilir.
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Fon édiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglenu ve agiga sats
gerceklestirebilir. Fon portféyiinde bulunan yerli ve yabanci borglanma araglarim yerli ve yabanc:
bankalara kredi islemleri igin teminat olarak verebilir, kredi karsilig1 alinan ve teminat olarak verilen
menkul kiymetleri kredi kullamlan ve yurtdisi saklama yetkisine haiz olan kurum nezdinde
saklayabilir, Fon portfiiylinde bulunan tiim ortakhk paylar édiing islemine konu edilebilecektir. Fon
serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6ding menkul iglemlerine dair  Teblig'in
22 Maddesi'ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina [liskin Rehber'in 4.2.5. Maddesi'nde belirtilmigtir.

Fon, taraf olunan ters repo sozlesmelerine konu sermaye piyasasi araglarim, fon
portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarmin ddiing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan
varliklar ve repo islemleri cer¢evesinde fon portfoyiine dahil edilen nakdi ilave kaldirag yaratmak
lizere yeniden yatrima yénlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanci borsalara kote menkul
kiymetler, borsa yaurim fonlani, borglanma araglan ve borsa igi ve digi tiirev araglara kaldiragh
yatinm yapabilir.

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
sinirlama getirilmemis olup, Teblig'in 4.2'nci maddesinde yer alan tim enstriimanlara yatinm
yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD Repo (Briit) Endeksinin performans diénemine denk
gelen getirisidir.

2.6. Fon portfoyiine riskien korunma ve/veya yatimm amagh yurtigi ve diginda islem goren
diviz, faiz, ortaklik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasas: araglarina dayal
tiirev araglar (vadeli iglemler ve opsiyon s6zlesmeleri), sakl tiirev araglar, varant ve sertifikalar dahil
edilebilir. Fon ileri valorlii bor¢lanma araclar: islemleri ve ileri valérlil altin iglemlerine taraf olabilir.
Tiirev islemler hem tezgahiistli piyasalar aracihifiyla hem de organize piyasalar aracihifiyla
vaptlabilecektir.

Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatirrm amach borsa digindan faize dayali swap
stizlesmeleri, faiz swaplarina dayali alm ve satim yoniinde “swaption (swap opsiyon)” sozlesmeleri
ve diger swap sozlesmeleri dahil edilebilir,

Portfoye alinan tiirev araglarin Fon'un yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/ters
repo iglemleri yaplabilecektir.

Kaldira¢ kullanim;
» Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme kargihig1 nispi islem
vapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh islemlere yatirim yapilarak,

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

e  Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alim ve agiga satis gibi diger borglanma
viintemleriyle gergeklestirilebilir.
Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhigm pivasa fivan

olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar ger¢evesinde belitlenen fiyat esas I:=n|1|11r.
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Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinnm yaptigi para ve sermaye piyasas: ya da
diger finansal varhklar teminat olarak gésterebilir

Portféye borsa disindan tiirev arag ve swap sdzlegmeleri, repo-ters repo stzlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa disi sozlesmeler fonun vatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarimn yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapiimas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fivat aciklama dénemlerinde gergefe uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir olmas
zorunludur, Ayrica, borsa digi tiirev arag ve swap stzlegmeleri, repo-ters repo sézlesmelerinin kargi
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.Jolmas: ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir”™ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.7. Portfye dahil edilen yabaner yatrim araglanimin segiminde Yatirmm Fonlarma [ligkin
Rehber'de yer alan esaslara uyulur.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglar Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.1.6'net maddesinde
yer alan asafidaki esaslar dahilinde fon portfyiine dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borg¢lanma araglarmin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicr kurulus nezdinde saklanmas, fiyatmn veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gercege uvgun degeri iizerinden nakde dontistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
milmkiindiir.

Fon portfiyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmusg yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araclarinin ve kira sertifikalan aliabilir. llgili aracm derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

2.8. FFon hesabima kredi alinmas) miimkiindiir.

2.9. Fon portfoyiine asagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ihrag edilmis
yabanci fonlarim katilma paylan dahil edilebilir:

ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvigre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg. Singapur, Yeni Zellanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Tiirkiye, Ukrayna,
Uruguay., Veneziiella, Vietnam iilkelerine ait olanlar almabilir. Fon portf6y yoneticisi uygun
gordiigii durumlarda Fon’un genel stratejisine bagh kalmak kaydi ile yukanda belirtilmeyen iilkelere
de vaurim vapabilir.

2.10. Fon portfoytine yapilandirilmis yatirmm araglan dahil edilebilecek olup, vapilandirilmis
yatinm araglarimin: Fon'un yatrim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatirm aracinin, Fon Tebligi® nin 32. maddesinde belirtilen yatirnm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicr kurulug
nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt diginda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada iglem girmesi
sarti aranir. Tiirkiye'de ihrag edilmis olmasi durumunda, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis
olmas, fiyatimin veri dagitm kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonupfiyat agtklama dénemlerinde
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Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri izerinden nakde
doniistiirtilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas: zorunludur. Yapilandiriloug yatinm araglannin
dayanak varliklan, dzel sektdr ve kamu borglanma araglar, ortaklik paylari, faiz, déviz, alun, diger
kiymetli madenler ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, stz konusu dayanak varliklarin
getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandinlnug yatrim araglar da
portfoye dahil edilebilecektir.

I11. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrimeilar Fon’a yatinmm yapmadan o¢nce Fon'la ilgili temel yatimm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas diisiislere bagl olarak yaunmlarimin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini yaturimetlar gz dntinde bulundurmalidur,

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
stzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari. ortakhik pay: fiyatlar ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiyiine faize dayal varliklann (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

h- Kur Riski: Fon portfdyiine yabane: para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
diviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasth@m ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfiyiinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Karyi Taraf Riski: Kary tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhiklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde doniigtiirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihudur,

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tirev ara¢, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ilen valorli
tahvil/bono ve alun alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatinm ile baglangig yatrmmnin lizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan
sistemlerin vetersizligi, basansiz y6netim, personelin hatah ya da hl]ElI |$iemicn j._:lbl kurum igi
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etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeve yoZun vatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklanin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aynmi anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkhi
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildii dénemden sonra mevizuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatinm Araci Riski:  Yapilandimlmig yatinm araglarmna yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarninda vade iginde veya vade
sonunda tamamin kaybedilmesi miimkiindtir. Yapilandinlmis yatinm araglarmin dayanak
varliklan {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatirnme:
vade sonunda highir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarin deeri baglangic
degerinin altina diigebilir. Yapilandirilmig yatinm araglarma yatirim yapilmas: halinde kars: taral
riski de meveuttur. Yaurimei, yapilandinlmis yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk Slciisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarinda
vatirmetlar ithragginin deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandiriims
yatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Kars: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatinm aracimn
vaurim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir,
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlart yapilandirilnus vaurnim araglar igin énemli riskler olugturmaktadir. Pivasa yapicihi
olmadigi durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarimin likidite riski ist seviyededir.

Yabanci para cinsinden fiyatlanan s6z konusu varhklarda kur riski ve [aiz degisimine duyarl
dayanak varhip1 olan iriinlere baglh olarak piyasa riski bulunmaktadir. Yabanci para cinsinden
fivatlanan firiinlerde kur dalgalanmalar fonun piyasa riskini artirabilir. 86z konusu varliklann
kaldira¢ yaratan islem riski bulunabilecegi gibi, fonun piyasa riski degerleri iizerinde arttirici veya
diistirticli yonde etkisi olabilir. Aynca, borsada islem gérmeyen stz konusu varliklarda kars tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
petirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda fon portféyiinde kars: taraf
riski bulunmaktadir.

10) ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann ihraggisimin yiikiimliilitklerini kismen
veva tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Kiymetli Madenler Riski: Fonun i¢inde yer alan kiymetli madenlerin fiyatlarindaki
hareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayal finansal araglara iligkin
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalinabilecek zarar olasiligudur,

12) Agiga Satis Riski: Fon portfoyii adina agifa satist yapilan finansal araglarin piyasa
likiditesinin daralmas: sebebivle geri alimi yapilarak iadesi imkanlarinin azalmasi durumunu ifade
eder.

13) Baz Riski:

Fonun i¢inde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varhgin vadeli iglem fiyat ile spot
fiyati arasindaki fiyat farklih@ degisimini ifade etmektedir. Vadeli t;lem swk$n11.5|ndc 1I glh vadc
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sonunda vadeli islem fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir, Ancak vadeli iglem
stizlesmelerinde islem vapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile
spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sozlegme
vadesi boyunca gisterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

14) Opsivon Duyarhhik Riski:

Fonun iginde yer alan opsiyon sdzlesmelerinin degerini etkileyen temel faktdrler (fiyat
oynaklifin, spot fiyat, kullamm fiyat, vadeye kalan siire, risksiz faiz oram, kar payi.) bulunmaktadir,
Opsiyon stizlesmesinin fiyat ile fiyata etki eden faktdrler arasindaki iliskinin 8lgiisiinde, stzlegme
vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir. Delta, finansal kiymetin fiyatinda
meydana gelen bir birimlik degisim karsisinda opsiyon fiyatimin kag¢ birim degisecedini
gostermektedir. Gamma, finansal kiymetin fiyatindaki bir birim degismeye baglh olarak deltada
mevdana gelen degismeyi dlgmektedir. Theta, opsiyonun vadeye kalan giin sayisindaki bir glinliik
degisim kargisinda opsiyonun deferinde meydana gelen degisimi dlgmektedir. Vega, opsiyonun
altinda ver alan finansal kiymetin volatilitesinde meydana gelen bir birimlik de@isimin, opsiyonun
fiyatinda meydana getirecegi degisimi 6lgmektedir. Rho, faiz oranindaki bir birimlik degigim
karsisinda opsiyonun fiyatinda meydana gelecek degigimi 6lgmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢limiinde kullamlan yintemler sunlardir:
Fonun yaunm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk y6netim sistemi olusturulmustur.

Sirket titrev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiintin icerdigi
tilm piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk l¢iim mekanizmas: olarak
segmis ve risk yénetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak olusturmugtur. RMD, belirli
gliven arahfinda ve dlgiim siiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi maksimum degert ifade
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanindaki harcketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir, Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafli %99 giiven arahifinda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2 yillik
(500 is giinil) gézlem sitresi kullamlarak hesaplamr.

Fon portfoyiiniin Mutlak Riske Maruz Degeri, fon toplam degerinin %25’ini ayamaz.

Portféye dahil edilen borsa digi tiirev arag ve swap stzleymeleri karg taraf riskine yol agar.
Kars: taraf riski Rehber'de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market ydntemine gore)
yontemi ile hesaplamir, Karsi taraf riski, fon toplam degerinin % 300" tinil agamaz,

Diger risk faktorlerine dair olgimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
igtitzigiinde ve bu izahnamede yer alan fon simirlamalan dogrultusunda dlgiiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfdyiin iginde yer alan sermaye piyasasi araglarnmn
tarihsel iglem hacim ortalamalar degerlendirilir. Degerlendirme stirecinde, her bir ortakhk pay1 igin
son 500 is giiniinde olusan ginliik islem hacimlerinin ortalamas: ile o ortakhk paymmn fon
portfiyiindeki miktart kargilastirhir; her bir borglanma araci igin son 250 is giiniinde, 125 is giiniinde
ve 20 is giiniinde olusan giinlitk iglem hacimlerinin ortalamasimin yiiksek olam ile o bor¢lanma
aracinin fon portfoyiindeki miktar karsilagtirilir,

3.3. Kaldirag¢ Yaratan Islemler

Fon portfdviine kaldirag yaratan iglemlerden: Tirev Arag (Vadeli iglem ve opsiyon
sizlesmeleri), Sakh Tiirev Arag, Swap Stzlegmesi, Varant, Sertifika, {leri Valérlii Tahvil/Bono Alim

" B



Islemleri, leri Valérli Alun Alim Islemleri, Yapilandinlmus Yatirim Araglan, Odiing Alma ve
Agiga Satis islemleri dahil edilecektir,

3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dl¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
¢ergevesinde Mutlak RMD Yéntemi kullanilacaktr.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %250"sidir..

3.6. Fon portféytine alian yapilandirilmis yatirim araglarimn sakl tiirev arag niteligi tasiyip
tagimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandinlmis yatinm aracimin sakl) tiirev ara¢ niteliginde
olmas halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir,

3.7. Sakh ttirev araglar tiirev arag nitelifi tasimakita olup, risk vinetimi genel esaslan
dogrultusunda Kurucw/Y énetici nezdinde yer alan risk ybnetimi birimi tarafindan fon portfiiyiiniin
piyasa riski (saklt tiirev araglarm igerdipi riskler RMD ybntemi igerisine dahil edilerek) ve kaldirag
yaratan riski ile ilgili 6l¢timlemeler yapilir. Yatirim fonu rehberi kapsaminda, risk yonetimi birimi
tarafindan gerekli iletisim prosediirii uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfoytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfiy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir,

4.2. Portfoy Saklayicisi'mn, fon portfoyiinde ver alan ve Takasbank'mn saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere
Takasbank™in erisimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’nin yiikiimlilik ve
sorumlulugu devam eder,

4.3. Fon'un malvarhf Kurueu'nun ve Portfy Saklayicisi'min malvarligindan aynidir,
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez:
Fon malvarhigr Kurucunun ve Portfsy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlanina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili
amact da dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfty saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmas:,
diger varhiklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
girevlerin verine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfSy saklayicis;

a) Yaurim fonlar: hesabina katilma paylarinmn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigh hikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma payi veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtitziigii,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hitkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,



d) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasin,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigll, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasim,

f) Fon'un varhk ahm saumlarimn, portféy yapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziig,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saglamakla yliktimliidir.

4.5, Portfsy saklayicis:;

a) Fona ait varhklarnn ayri ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramavacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhiklar, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklart uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfy saklama hizmetini yiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kaulma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfty
Saklayicisindan; Portfy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimltidiir, Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfdy saklayicis,, portfdy saklama hizmeti verdigi portfGylerin ydnetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstrilmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalannin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
tnlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katlma payi alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8, Portfsy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhig ile yapar,

4.9, Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiirlitirken karsilasabilecegi ¢ikar
¢atismalarinin tammlanmasini, Snlenmesini, ydnetimini, ghzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlart uygulamakla yiikiimliidiir,

4,10, Kurucu'nun fictincii kisilere olan borglar ve yiikiimliiliikleri ile Fon'un aym figlined
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulus, ytkiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portftiy Saklayicisindan; Portféy Saklayicist da Kurucu’'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarn giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir, Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki saklidir,



4.13. Portftly saklayicist, portfiy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portféy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kavnaklanan yikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karst
sorumludur.

4.15, Portfy saklama stzlesmesinde portfdy saklayicisiun Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmin kapsamini daraltic: hiikiimlere yer verilemez,

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfy Degeri". portfoydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varhklarin eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamir. Degerleme her ig giinil itibariyle yapihr. Her ayin onbesinci giinil (fatil giinii
olmasi halinde takip eden isgiinii) ve her ayin son is giinii (y1l sonunda ise son isgiiniinden 1 tnceki
isgiinil) hesaplanan ve ilan edilen fiyat {izerinden bir sonraki is glinii alm emirleri; her aym son
isgtiniinde (yil sonlarinda ise o aymn sondan ikinci isgiiniinde) yapilan hesaplamadan ise satim
emirleri yerine getirilir. Kaulma pay: alim-satimlarinda igtiiziik hiikiimleri uyarinca verilen alim-
satim emirleri, emrin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau tizerinden yerine
getirilir. Bu deger Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve
katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3, Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin g¢okmesi, portfdydeki
varhklarn ilgili oldugu pazarn, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agiklama
yapilir,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun garitlmesi halinde, katulma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinm alim satimi durdurulabilir,

5.5. Portfévdeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

ileri Valirlii Altin islemleri

ileri valorld altn islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasast giinliik bitlteninde bu iglemi
degerlemek {izere bulunan fiyat, bulunmadif takdirde Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giiniinde degerleme iglem yapilan giinkii islem fiyat ile yapihr. Bu gekilde fon portfiyiine
birden fazla fivattan iglem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan iglemlerin agirlikli ortalama
fivati ile yapthr. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapiimasi halinde, islem tarihinden sonraki giinlerde
BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde yer alan degerleme fiyati, bulunmuyorsa
degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik

biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir. o I -
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ileri Valirlii Tahvil islemleri

[leri valérlii alinan DIBS'ler valor tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez. lleri
valtrlii satilan DIBS'ler ise valr tarihine kadar portfoy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam
eder. lleri valtrlii DIBS alim ve satim iglemleri ayni bir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir.
Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Heri valirlii sozlesmenin degeri ahis ve satig islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem
alig ise (+) pozitif, satig ise (-) bir deger olarak portftly tablosuna yansir. Aym valdrde ve aym
nominal degerde hem alis hem de satig vapilmis ise portfoy tablosunda her iki islem aym degerde
fakat alig islemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gézitkecektir. Bu sekilde agtif1 pozisyonu ters
islemle kapatms olan fonlarda bu islemler portfdy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir,

lleri valérlii islemlerin degerlemesi ise asafudaki formiile gére yapilacaktir:

[slemin Degeri = Vadesonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/363)

Vade Sonu Degier : Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz : Varsa deferleme giiniinde IMKB'de valér tarihi iglemin valdr tarihi ile aym
olan islemlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde IMKB'de aym giin valérlii
gerceklesen islemlerin agirhikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak iglem
gordiigii gindeki aym giin valorlii islemlerin agihikh ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Yabanet Ortakhik Paylar ve Yabaner Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortaklik paylanmin ve yabanet Borsa Yatinm Fonu katlma paylarmn
degerlemesinde veri ahnacak oncelikli veri dagiim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada ilgili
degerleme giinfine iliskin kapams fiyat olusmusgsa kapanis fiyat, islemler devam ediyorsa, Tiirkiye
saati ile 17:00 — 18:00 saat arah@finda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda
Bloomberg'den alinacak olan o giinki tiim islemlerin agirhikl ortalama fiyat kullamlr.

Degerleme giintinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapams
fivati kullamlir,

Dis Borg¢lanma Araglary, Yabancr Borg¢lanma Araglari, Yabane Kira Sertifikas

Borsa disinda yapilan dis borglanma araglari, yabanci borglanma araglari, yabanci kira
sertifikalarinin  degerlemesinde veri alinacak oOncelikli veri dagium kanali Bloomberg dir.
Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’dan veri alimr. Tiirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin albs/sang fivatimin ortalamas) alimr. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine deferleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur, Degerleme giiniinde ahg/satis fiyati olusmamig kiymetlerin degerleme
fivati ise, bir dnceki degerleme fiyatimin son deferleme tarihindeki i¢ verim oram (iglemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirim Araclan

Yapilandirilmis vatnm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamsg fiyatinin
kullanilmas esastir.

Kapams fiyaumn olmamast durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahfinda
Bloomberg'den, Bloomberg'de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinkil
tiim islemlerin agirhkh ortalama fiyat kullanilir.

Agirliklt ortalama fivata ulaglamamast durumunda oncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters'dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fivatlart) kullanilarak hesaplanan kullanilir.



Degerleme giiniinde her iki veri dagiim kanahinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihracg: tarafindan saglanan alig ve satig kotasyonlarnimin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat,
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Tiirkive'de ihra¢ edilip borsada islem gérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulea onaylanan)
oncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters™da ilan edilen
giincel fiyat kullamhr. Degerleme giiniinde her iki veri dafitim kanalinda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihraggr tarafindan saglanan ahg ve satig kotasyonlarmin ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fivat, Fon Hizmet Birimine iletilerck degerleme yapilir,

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyat elde edilememesi durumunda bir énceki degerleme
giiniinde kullanilan degerleme fivati kullamhr.

Forward Sozlesmeleri

Borsa disi forward iglemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varhigin spot fiyat olarak; forward sézleymenin konusunun déviz
olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satiy kuru ortalamasi,
borclanma araclart igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirhkh ortalama fiyat
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinil ile forward iglemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doéviz piyasa faizleri ile (dayanak varlifin déviz olmasi
durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda
Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli
davanak varliklarimn kullamilmas: durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak yontemler
kullanlir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde tncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri kullanihr,
Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan
kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarmin Tiirk Liras: cinsi kargih@idir, Tiirk
Lirast cinsi karsihk hesaplanirken, indirgenmis nakit akisinin Fon'un varhf (alacagi) olmasi
durumunda TCMB alis kuru, Fon'un yiikiimliiliigii (boreu) olmasi durumunda, TCMB sati kuru
kullanilir.

Borsa Dis1 Opsivon Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon stzlesmelerinin deferlemesi opsiyon saglayicist
tarafindan verilen fiyat ile yapihir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir tinceki degerleme fiyat kullanilir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa digi repo-ters repo sizlegmeleri, BIST Bor¢lanma Araglar Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari’'nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. lgili vadede
BIST de islem ge¢memis olmasi durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet Bolimii
tarafindan degerleme yapilir.

Yatirnm Fonu Katilma Paylan
Yatirim Fonu katilma paylarimin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamlir,

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag stzlesmelerinin

“adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu yintem yeterli
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giriilmezse genel kabul goren bir opsivon fiyatlama yontemi kullamilir; Forward sézlesmeler igin
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri,
degerleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlan veya dncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri alinamamas) durumunda
Reuters’dan alinan “swap point™ kullamlmak suretiyle, ve Swap stzlesmeleri igin ise “bugiinkii
degier hesaplama yontemleri” kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fivat dogrulamasinda opsiyon sézlesmesinin fon portféytine dahil edilmesi éncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicist tarafindan verilen fiyat kullambir. Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bafimsiz Risk Ydénetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatla karsilagtirilir.
Karsilastirmanin fonun lehine sonuglanmamas: halinde, karsilastirmaya konu farkin kabul edilebilir
seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %20'si kullamlir. Opsiyonun igsel degerinin hesaplanan
teorik fiyatin %10 unun altinda kaldifs durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger
iizerinden hesaplamr. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine oram olarak binde
bir seviyesi kullanilir. Farkin seviyenin iizerinde olmasi durumunda, opsiyon saglayicisi tarafindan
verilen fivat Yonetim Kurulu'nun gerekgeli karar ile kullamlir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Siizlesmeleri

Borsa dist repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii agagidaki
sekilde yaplir:
Borsa Disi Repo-Ters Repo Sézlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglar Piyasasi Repo-
Ters Repo Pazari'nda aym giin ilgili vadede ger¢eklesen ortalama faiz oramdir.S6z konusu
stizlesmelerin portfye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi ya
da o andaki piyasa kosullarimin ortalama faiz oram ile islem yapmak igin uygun olmamasi
durumunda portféy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alimr. Adil fiyat
alman fivatlarin ortalamasidir. Bu hususa iliskin yontem ve siiregler Kurueu’nun sorumlulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon alim satim talimatlar: sadece Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan, ozel portfoy
vinetimi  sozlesmesi gergevesinde portfoy ydnetimi  hizmeti verilen nitelikli  yatirimeilarm
portfoylerinde yer almak tizere sadece Yapi Kredi Portfiy Yonetimi A.§. 'nin talimatiyla verilebilir.

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir, Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam deferinin katilma paylarmmn sayisina
biliinmesiyle elde edilir. .

Fonun satis baslangic tarihi 14/10/2019 dur.
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Alim talimatlar: pay sayisi ya da tutar olarak verilebilmekte olup, yatimmeilarin fon payi
aliminda asgari limit 20000 TL"dir.

BIST Borglanma Araclari Pivasasi’nin agik oldugu glinlerde, yatirimeilar her aym onbesinci
siiniinden (tatil giinii olmas: halinde takip eden isgiinii) 1 i§ giinii ncesi saat 14:00%a (yarim giinlerde
10:30) kadar ve her ayin son isgiiniinden 1 isgiinii ncesi (1l sonunda ise son isgiintinden 2 15giini
Sneesi) saat 14:00%a (varim giinlerde 10:30) kadar katilma payi alim talimati verebilir.

YAP! ¥
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e Her ayin onbesinei giiniinden (tatil giinii olmas: halinde takip eden isgiinii) 1 i giinii tncesi
saat 14:00’a (yanm giinlerde 10:30) kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlan her aymn
onbesinei giinii (tatil giinii olmas: halinde takip eden isgiinii) yapilan hesaplamada bulunacak
pay fiyat tizerinden takip eden is giinil,

e Her ayin son isgiliniinden 1 iggiinii éncesi (y1l sonunda ise son iggiintinden 2 isgiinil 6ncesi)
saat 14:00°a (yarim giinlerde 10:30) kadar verdikleri kaulma payr alim talimatlari ise o ayin
son is giinii (y1l sonunda ise son isgiiniinden | Gneeki isgiinit) yapilan hesaplamada bulunacak
pay fiyau tizerinden takip eden is giinii
verine getirilir.

e Ayin onbesinci giiniinden | iggiinii dncesi saat 14:00°dan (yarim gilinlerde 10:30) sonra ve
son isgiiniinden 1 isgiinii dncesi (yil sonunda ise son iggiiniinden 2 isglini Gncesi) saat
14:00"dan (vanm giinlerde 10:30) sonra verilen talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki yapmlacak hesaplamada bulunacak pay fiyat
tizerinden yerine getirilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi va da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, ahg iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir, Ayrica, katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fivati agiklandiktan sonra hesaplamr,

Alm talimaumn karsihiginda tahsil edilen tutar, bu izahnamede belirlenen esaslar
cercevesinde, katlma payr alminda  kullamlir. Katlma payr ahmundaki  tutarlar
nemalandirilmayacaktir.

6.3. Katilma Payir Satim Esaslar

Yatirmmetlarin her ayin 15%ine kadar (13, giiniin tatil giinil olmast halinde bir éneeki iggiiniine
kadar) BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 14:00°a (yarm giinlerde
10:30) kadar verdikleri katilma payi satim talimatlari, o ayin son isgiintinde, y1l sonlarinda ise o ayin
sondan ikinei isgiiniinde yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden takip eden isgiintinde
yerine getirilir.

Aym 15%inden sonra verilen satim talimatlan, satim talimatimn verildigi ay sonunda
yapilacak ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve bir sonraki ay yapilacak
hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden yerine getirilir. Bozulan pay kargihg tutar tizerinden -
olusmussa- Performans Ucreti kesintisi yapilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; bozum talimatinin, her aymn 15%ine kadar BIST Borglanma Araglan
Pivasasi'min a¢ik oldugu giinlerde saat 14:00°e (yarim giinlerde 10:30) kadar verilmesi halinde,
talimatin verilmesini takip eden aymn ilk is giiniinde, yilsonlarinda ise o aymn son i§ giiniinde
yatinmeiya odenir. Bozum talimatimin ayin 15%inden sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden ikinci ayin ilk ig giiniinde, yatirimeilara ﬁden\it._..
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6.5. Performans Ucreti:

Tanmmlar:

Kurucu, yénetim dcretinin yam sira asafidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon
katulimeilarmdan farkl donemlerde yapuiklar: her bir yatnm igin ayri ayn hesaplanmak kaydiyla
“Performans Uereti” tahsil eder, Performans licreti tahsil edilmesi i¢in dénemsel fon gelirisinin
ozitif olmasi ve fon getirisinin aym dénemdeki “Esik Deger” getirisini asmasi gerekmektedir, Ek
olarak. “Dénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin. asagida anlatuldig sekilde bulunacak “Yiiksek Iz”
degerini agmas: gerekmekiedir.

Diinem: Yilin son dederleme giinil veya yihn herhangi bir degerleme giintinde Fon'dan gikig
yapan yatirimeilar igin olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda olugan
getirinin esik degerin getirisini agan kismimin %20 sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas™.

Yiiksek iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ticreti tahsil edilmis
ise performans ilereti tahsil edilen fon birim pay degeri

Hesaplama Yintemi:

Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren ilk Cikar” (FIFO) yontemi uygulanir, Performans ficreti
yatirimerdan tahsil edilir. Performans ficretine hak kazanilmasi halinde yihin son degerleme giiniindi
takip eden ilk ig giinii igerisinde, yatnme: hesabindan varsa nakit olarak, yoksa katilma pay
sahiplerinin Fon’dan ayrilmasini beklemeksizin performans ficreti hesaplamasina konu edilmis son
degerleme fiyat kullanilarak fon katilma paylanmin Fon'a iade edilmesi suretiyle katilmeilardan
tahsil edilir.

Kurueu “Esik Deger” olarak BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi'nin getirisini kullanacakur.
Fon'a giris tarihindeki fon birim fiyat: ile yilin son degerleme giiniindeki fon birim fiyati arasindaki
pozitif degisimin (ya da Fon'a girig yaptigi takvim yih igerisinde Fon'dan gikig yapmak isteyen
katilimelardan, Fon'a giris tarihindeki fon birim fiyau ile Fon'dan gikmak istedikleri degerleme
giiniindeki fon birim fiyat: arasindaki pozitif degigimin) aym donemdeki BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi'nin getirisinden fazla olmasi durumunda, aradaki farkin %20’sinin fon pay sayisi ile
carpilmas: suretiyle hesaplanacak performans ticreti tahsil edilir,

Performans ficreti, her bir katilime i¢in ve aym kaulimeinin her bir farkl: tarihte fon katilma
payr ahmim gerceklestirdigi giinden itibaren ayr ayr takip edilmeye baglamir. Yilsonundaki
degerleme giinii ve/veya fondan gikis tarihinde farkh girig tarihleri i¢in hesaplanan kar/zarar tutarlar
mahsup edilmeden birbirinden bafimsiz olarak degerlendirilir,

Performans ficreti hesaplamasinda “High Watermark™ (Yiiksek Iz Deger) uygulanir. Buna
gdre, fon satin ahg tarihindeki fon pay degeri aym zamanda “Yiiksek 1z Deger” olarak kabul edilir,
Performans ficreti hesaplama glintindeki fon fiyatinin (fon pay degerinin) “Yiiksek [z Degieri™ agmasi
halinde performans iicreti tahsil edilir. Yiiksek Iz Deger, performans iicreti alinan dénem itibanyla
performans iicretine esas birim pay bagina toplam deger olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’nin getirisinin fazlasi

Fon Getirisi= (Dénem sonu fon birim pay fiyat/Yiiksek [z Deger)-1),



Performans Ucreti = (Fon Getirisi - Esik Deger Getirisi) x Yiiksek 1z Deger x Pay Adedi)
x %20

Performans ficreti hesaplama giiniinde fon getirisinin Esik deger getirisinin altinda kalmasi halinde
fon performans ficreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans iicreti hesabi igin baz
olusturacak Yiiksek 1z Deger giincellenmez, bir énceki performans ficreti hesaplamasina konu olan
Yiiksek 1z Deger kullamhr,

Yatrimetlanin Fon katilma payma yatmim vaptiklan siire boyunca olugan Fon getirileri, aym
dénemdeki BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi'nin getirisi ile kargilagtinilir. Fon getirisinin, BIST-
KYD Repo (Briit) Endeksi'nin getirisinin fizerinde olmasi durumunda Fon getirisinin Egik Deger
Getirisi’ni gecen kismimn %20°si Performans Ucreti olarak hesaplanir,

Yilsonu Islemlerinde

Yilsonu islemlerinde performans ficreti hesaplamalarn Fon katilma pay: sahibi tiim yatmmeilarn
sahip olduklar tiim katilma paylan tizerinden yapilacaktr.

Yilsonu performans iicretinin negatif ¢ikmasi durumunda o yilsonu performans ficreti kesilmez.
Takip eden vil icin bir 8nceki performans iicreti hesaplamasina konu olan Yiiksek 1z Deger kullamlir.
Hesaplanan performans iicreti igin alinacak tutara en yakin deger olacak sekilde (vergi dahil)
yatirimeimn hesabindan 1 pay ve katlan seklinde yil sonundaki fon fiyat {izerinden katilma pay
bozumu yapmhr, {icret tahsil edildikten sonra kalan tutar yatimme: hesabina iade edilir. Performans
{icreti tahsilati igin bozulan fon paylan igin yeni performans ticreti hesaplanmaz.

Performans ticreti tahsilinin vapildigi yilin son is giiniine mahsus olmak {izere katilma pay: fiyati
yvilin son giiniinden bir tnceki is glinii baz alinarak belirlenir.

Ornek Hesaplama:
e ; ot Al Alis Tarihindeki
Alis Tarihi | Fon Payi Adedi | Alis Fiyan Tut:rl ? ;:ﬂk Degger
n1.04.2013 5.000 104 520,000 200
01.06.2013 10.000 110 1.100.000 210
Toplam 15.000 1.620.000

Yaunmei;

1) Mart 2013’iin son i§ giind ilan edilen fiyat ile 1 Nisan 2013"te 104 TL fiyat ile 5.000
adet pay ve

i) Mayis 2013"{in son is glinii ilan edilen fiyat ile 1 Haziran 2013"de 110 TL fiyat ile 10.000
adet pay alim yapmugtir.

2013 yilsonunda getiri tablosu asagidaki gibi olusmustur.

| 31.12.2013 |
Yilsonu Yilse Yibsu | Al fivan | Alis fivan Als tarihé Alis tarihi Perl. Pert
Ahs | itibariyl . Yilsonu nu veva En | veva En Son | veya En Son | veya En Son | Gireceli {'creti E’:uii
Taribi | ¢ Fon I-'!r:-an Defreri Ltiba Som Performans | Performans Pe r{nrmnns Kar/Zarar | Oram (TL)
paye - rivle | Performa Ueretine LUereti Uereti i, 1 G e
"I'f-'.:' Uil
20



adedi Esik ns Gire Fon | Hesaplama | Hesaplama
Defie | Ceretine | Getirisi (%) | Tarihine Tarihine
r Giire Fon Giire Esik Giire Esik
Fiyan Degeri Megier
Getirish (%)
{A) = H=1
{E
. " s e E- I}= F
() ) ) E=(B/T-1) (F) (GI=(CIF-1) (‘f:j:lll;ll_:",u {E!r;"*tr tf;::l:g:
durumd
il
; ([.0385-
0.2 00250 x 1)
5 5 F
013 5000 108 540000 205 I 3.85% 200 2,50% x 5000 x 104 020 L4041
=T7.000
.62 e .
013 10,000 108 | ORDODD | 205 R[] -1, B2%, 210 -2.38% 0 0,20 0
:.“F’]" 15,000 7000 1A4D0)

Alim tarihlerden vil sonuna kadar;
Nisan aymnda alinan paylarin getirisi %3,85 (108/104-1)

i)
1)

Haziran ayindaki alman paylarin getirisi -%1,82 (108/110-1)dir.

Aym tarihler igin Esik Deger Getirisi sirast ile %2,50 (205/200-1) ve -%2,38 (205/210-1) dir.

Buna gore;

i) Nisan 2013’te alinan paylar igin 1.400 TL ((%3.85-%2,50 x 1) x 104 x 5.000) x 0,20=
1.400 performans iicreti olusmugtur. Yatinmer hesabindan 13 pay bozum
perceklestirilerek tahsilat yapilmistr, artan tutar miigteri hesabina iade edilmigtir (108 x
13 =1,404 TL, 1.404-1.400= 4 TL iade).

ii) Haziran ayi igin herhangi bir performans ficreti tahsil edilmemigtir.

Ornek Hesaplama:
Satig a ) 4 Satiy Alis Tarihindeki
Tarihi Fon Payi Adedi | Alig Fiyan Tutars Esik Dejer
01.02.2014 4,987 112 558,544 205
01.02.2014 5013 112 361456 210
Toplam 10.000 1.120.000
Subat 2014
[ T.02.2014 |
e Alis taribi
Als fivat Alis tarihi ; .
.I.Sa:;f. veya En Alis fiviti | veyn En Son 1;:!';}:'“ hn::
zr o Som veya En Son | Performans | * oo Perf. :
eki , Lt fereti .| Perf
Sanis | Sans Karaly | Performa | Performans Uereti Hesaolama | Gorecel Uereti Gerett
Satiy | Adedi | Fiyat | Satg :lm ns Ceretine Hesaplamu Tn’nphi.ur Karffarar | Oram (TL)
Tarihi Tutan | HFMR | cetine | GoreFon | Tarihine | op, o (%)
OlgH | oy e ke, s Giire Esik
. | Glire Fon | Getirisi (%) | Gore Esik
Degeri Fivati Deger Deger
: Ceetirisi (%)
; ’ — Hi= |(E- Iy .
(A) (H) () {m (E¥={BT-1) (F) (GY={CF-1) G:[m]’_,!;‘ Al ‘ii-]zu ily=H*1
{0.0370-
01,022 “ s X ; " . 0.0098x | )il
ot | 4987 | 112 | ssesda | 207 108 3,70% 205 0.98% SHabee | 0200 | 298
14.693.40
21 v
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01,022 - 10.0182-
s | s | nz [ serase | 207 1o | 82% 210 A% | 0XIwso13x | 620 2,005
L10=10.026
Topl
nﬁ‘ 1 inn00 24,719,400 4.943 88

Subat 2014'de

i) Nisan 2013 alimindan 4.987 (31/12/2013"de 1,140 TL karsilig: 13 pay performans icreti
kesildigi i¢in bozulmugtur)

i1) Haziran 2013 alimindan 5.013 adet olmak {izere
112 TL satis fivatindan toplam 10,000 adet pay bozum yapilmistir.

i) Nisan 2013 ten kalan 4.987 paylar igin 2.939 TL (%3.70-%0,98 x 1) x 0.20 x 4987 x
108 = 2.939 TL performans iicreti olusmustur.

i) Haziran 2013 ten kalan 5.013 paylar igin 2.005 TL (%182 -0x 1)x 0.20 x 5.013 x

[10=2.005 TL performans ficreti olugmustur,
Toplam Performans Ucreti: 4.943,88 TL

Yatinmer hesabindan 45 pay bozum gergeklestirilerek tahsilat yapilmistir, artan tutar miigteri
hesabima iade edilmistir (112 x 45 =5,040 TL, 5.040 - 4.943,88= 96,12 TL iade).

Haziran 2014
01.06.2014
Al fivats " 5
Tﬁ::ll:ilu veva En Mls:‘irn;; Alis tarihi \-::\I': ;:}aﬁ:n .
Son veya En Son | veya EnSon | - - Perf.
Saty | Sang K'::k:1 o | Performa | Performans | Performans P‘;:f::n:':* Giireeeli Uereti ['F:::tu
Satis | Adedi | Fiyan | Sang turim s leretine Ueretine Gove Esik | KavZanr | Orani (TL)
Tarihi Tutan E[;“m Ueretine | Gre Fon | Gore Esik ’ncﬁ;: (%)
. | Giire Fon | Getirisi (%) Degeri ai s
Dhefreri Flyan Caetirisi (%)
" " = - = {E
(A) (n) () i {E)=(B/D-1) (F} (GY={CIF-1) G[xl}z_-lrﬁll ST Y VO
{0.0273-
01.06.2 < L0048 E jad
4 4.987 113 | $63.531 211 o 2.73% 210 .48% 08Tkl 1012 020 146975
348,76
Ll T 12.348,76 246975

Haziran 2014'te kalan 4.987 payin tiimii 113 TL fiyattan bozulmugtur.

i) 4.987 paylar igin 2.469,75 TL (%2,73-%0,48 x 1)) x 0.20 x 4.955x 110 = 2.453,9 TL.
Performans ticreti olugmustur.

Yatinmer hesabindan 22 pay bozum gergeklestirilerek tahsilat yapilmistir, artan tutar miisteri
hesabina iade edilmistir (113 x 22 =2,486 TL, 2.486 - 2.469,75= 16,25 TL iade),

Not: Hesaplamalardaki rakamlar drnek amacl kullandmus ve gelecege donitk bir beklenti
icermemektedir. Hesaplamada yapilan yuvarlamalardan otirii rakamlarda kiigiik farkliliklar

olabilir,
YAR! i¢ ¥ YONETIMIAS,
Wit Wy
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6.6. Allm Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma pay1 satin alinmasi veya Fona iadesi Kurueu aracihs ile yapihr. Fon, Tiirkiye Elektronik Fon
Alim Saum Platformu’nda iglem giérmemektedir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgndan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yamlabilecek harcamalar agagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri i¢in tdenen her tiirlii Gicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tirlli vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfove alimlarda ve portfoyden saumlarda 6denen aracihk komisyonlar,, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portféy yonetim ticreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi.

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina &denen denetim iicreti,

8) Mevzuat gerefi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak {iger aylik dénemlerin son is giintinde fonun toplam degieri lizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik Deger giderleri,

11) KAP giderleri

12) E-defter (mali mihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedeni ile
ddenen hizmet bedeli

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon toplam deerinin giinliik %0,0041"inden (milyonda
kirk bir) [yillik yaklasik %1,50 (binde on bes) ] olugan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret
her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucuya fondan denecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarnn Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar:

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satmina Yapi Kredi Yatiiim Menkul Degerler A.S. ve
Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. (Pay Senetleri, BPP, Bor¢lanma Araglan, Repo/ l'ers Repo, Mevduat,
Diviz alim satim iglemleri igin) aracilik etmektedir. Fon portfiyline yapilan borglanma araglar alim
satim islemlerine ise ING Bank N.V.. Citibank London Branch, GFI Securities Limited, Continental
Capital Markets SA, BGC Brokers LP, Barclays Bank PLC, Merrill Lynch International, Morgan
Stanlev&CO INTL PLC, Banca Promos SPA, Adamant Capital Partmers AD, [s Yatinm Menkul
Degerler A.S. ve Goldman Sachs International aracilik etmekiedir. Fon portfoyiine yapilan yabanci
menkul kiymet alm satimn igin Yapr Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S., StoneX ve Citigroup
Global Markets Ine. aracilik etmektedir.

Soz konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadr:

1. Yurt lci Pay Senedi Piyasasi ve Varant [slemleri Komisyonu: — yao1v




a) Pay Senedi ve Varant Ahm Satim Islemleri: [lgili kurumun komisyon tarifesine gére
BSMV hari¢ 0,00009 ve 0,0005 araliginda degiskenlik gbstermektedir,

-

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Borglanma Araglan Piyasas: Kesin
Alim Satim Pazarinda gergeklesen islemler i¢in BIST tarifesi gegerlidir.

a) Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Pivasasi Islem Komisyonu (14:00-17:30 arasi iglemler): 0,00002 + BSMV
¢) lleri valsrlii Tahvil-Bono Piyasast Islem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

d) Hazine [halesi Islem Komisyonu: 0

3. Repo-Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0.0000075 + BSMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: islemler): 0,00001 + BSMV

¢) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Sayis1 + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi iglemler): 0,00001*Giin Sayist + BSMV

4. Takasbank Para Pivasast Iglem (TPP) Komisyonu:
a) Takasbank Para Piyasasi (7 giinden wzun vadeli): 0,00000276*Giin Sayist + BSMV
b) Takasbank Para Pivasasi (1-7 giin aras: vadeli): 0,00002208 + BSMV

5. Yabaner menkul kiymet islem komisyonu: flgili kurumun komisyon tarifesine gore 0,0001
ile 0,0014 aralifinda degiskenlik géstermektedir,

6. VIOP komisyonu: 0,00028 + BSMV

7. Uluslararasi Tahvil Pazar islemleri komisyonu: 0.00001 + BSMV
8. Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gére BSMV hari¢ 0,0000375
(viizbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) araliginda degisir.

9, Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nda
gergeklesen iglemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Altn: 0,00010 + BSMV

b) Giimiis: 0,00015 + BSMV

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger ayhik dénemlerin son is giintinde Fon’un
net varhk deferi tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden kargilanir.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulusg giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak tizere, $emsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarm
portfoylerinden karsilamr.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama ficreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere

agagidaki gibidir: o _
YAP1 )
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A) Fon’dan karsilanan giderler Yo

Yonetim ficreti (yillik) 1,50
- Kurucu (Asgari %35, azami %65)

- Fon Dagiim Kurulusu (Asgari %35, azami %63)
Saklama ticreti 0,10

Diger giderler (Tahmini) 0,75

B) Yatirnmeilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans ticreti oram (%20)

Fon getirisinin BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi getirisini gegen kismmn %20’si
Performans Ucreti olarak hesaplanir.

*Performans iicretinin tahsil esaslarina isbu izahnamenin 6.5. nolu maddesinde yer
verilmistir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar gésterilen katulma paylarimin satigina iliskin giderler kurucu
ve/veya yénetici tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 2000
Diger Giderler 7000
TOPLAM o000

*Diger giderler = Yasal defter teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag bedeli + Kage masrafi
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy Isletmecilizi Kazan¢larmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanununun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarmea, menkul kiymet yaturim fonlarimn
portfBy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinea, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimin katilma paylarmmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVK'nin ikinei maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis
kazanclan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakhklanyla

FE




benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulamr. ']

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon kaulma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlann Tirkiye'deki is
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifn olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellel kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan ortakhk
paylarimin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasimin altines
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracihiiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tébi
tutulmusg kazanglan igin yillik veya ozel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolarn bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligtiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son glinil itibariyla hazirlanan portfiy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla tzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniini
takip eden ilk is giinil son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon igtiizligiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, fon giderlerine iliskin bilgilere. fonun risk
defierine. uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulastimas) miimkiindiir,

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasmi tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandigi tarihi izleyen altinci i giinil mesai saati bitimine kadar KAP'1a aciklamr. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamayr miiteakip 10 is giinil igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfty raporlari digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l stireyle kamuya
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acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aynt zamanda kurucunun merkezinde ve katllma payi satigi
yapilan yerlerde, yaunimeilann incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.7. Yatnimeilarin yatinm yapma karanni etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1,,1.1.2,1., II, IIL,V.5.5,, V.5.6., VL. (6.6. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu biltimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve yapilacak izahname degisiklikleri ytriirltige giris tarihinden en
az 30 giin 6nce katilma pay! sahiplerine en uygun haberlegme vasitasiyla bildirilir. [zahnamenin
diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise. Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan
vapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim vili sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon’a iliskin reklam ve ilan verilemez.

9.9, Portféye yaptlandirilmig yatirim araei dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirm aracimn
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklamr.

9.10. Borsa digt repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden ig giini iginde sozlesmenin vadesi, faiz oran, karg: tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklamr,

9.11. Fon tarafindan, uygulanan kaldirag seviyesine ve belirlenen risk limitlerine uyuma ilisin
bilgi, ayhk dénemler itibariyla fonun KAP ta (www.kap.org.tr) yer alan sayfasi araciligiyla katlma
payi sahiplerine bildirlir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 5ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gdriisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhittlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfive edilmesi,

- Fonun kendi mali yitkiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilann yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmast

hallerinde sona erer. Fonun sona ermesi halinde fon portfylinde yer alan varliklardan

borsada islem gérenler borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniigtarilir,

10.2. Fon mal varligy, ictiizilk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tas fiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraminda dagiulir. Tasfiye durumunda yalnizea katilma
payi sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfive islemlerine iliskin olarak, Kurueu nun Kurulun uygun gériigiinti aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylarmm bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satislari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katlma payr alim satimi yapan kurulug nezdinde
acilacak hesaplarda yatmimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gdriilen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalandirihir. Fesih ihbarmdan sonra yeni katilma pay ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri ahinamaz.
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10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun girecegi baska bir portfty
yonelim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigim Kurul
tarafindan uygun gériilecek basgka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfivenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurueu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtilziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hailerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tinct maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymn birim pay deferine yansir. Kaulma pay: sahipleri, paylanm Fon'’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire icin fonda olusan kardan paylarimi alnus olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitinm stz konusu degildir

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya ahm satima aracihk eden yatunim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde izahnamenin VI, nolu bslitmiinde belirtilen nitelikli yaturimeilara sunulur.

12.2. Kaulma paylan karsihigi yatirimeilardan toplanan para, takip eden ig giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatinhr.

[zahnamede ver alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz ger¢evesinde

onaylanz. 21/01/2021

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
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