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Y APl KREDi PORTFOY PY KANDiLLi SERB EST ◊ZEL FON'UN 
KA TILMA PAYLAlUNIN iHRACINA UJ$KiN izAHNAM E 

Yap1 Krcdi Portfoy Yiinctimi A.$. tarafmdan 6362 say1h Sermayc Piyasas1 Kanunu'nun 52. l'C 

54. maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihindc istanbul ili Tic,1ret Sicili Mcmurlugu'na 
470218 sicil 11umarns1 altmda kaydcdilcrck 15.06.2015 tarih ve 8841 say1h Tiirkiyc Ticarct 
Sicili Gazetcsi'ndc ilan edilen Yap1 Kredi Portfoy Yiinctimi A.$. Scrbest $ernsiye fon i~tiiziigii 
l'C bu izahnamc hiikiimlerinc gore yiinctilmck iizcrc olu~turulacak Yap1 Krcdi Portfoy PY 
KandilU Scrbcst Ozcl Fon'unun katllma p:1ylarmm ihrac111a ili~kin bu izahnamc Scrmayc 
Piyasas1 Kurulu tarafmdan 30/09/2019 ta.rihinclc onaylanm1~t1r. 

izahnamcnin 011aylanmas1, izalmamcdc ycr a Ian hilgilcrin clogru olclugunun Kurulca tekcffiilii 
anlamma gclmeycccgi g ibi, izahnamcyc ili~kin bir tavsiyc olarnk da kabul cdilcmcz. 

ihra~ cclilccck kahlma paylarmu ili~kin yahnm kararlan izabnamcnin bir biitiin olarak 
dcgcrlcndi.-ilmcsi sonucu verilmclidir. 

Bu i1.ahnamc, Kurucu Yapt Kredi Portf<iy Yonetimi A.$.'nin nclresli resmi internet sitesi 
(www.yapikrcdiportfoy.com.tr) ilc Kamuyu Aydllllatma Platformu (.KAP)'nda 
(www.kap.org.tr) yay1mlanm1~tir. 

Aynca bu izahnamc kahlma paylannm ahm satimmm yap1ld1gi ortamlarda, ~cmsiyc fon 
i~tiiziigii ile birliktc talcp cdilmcsi halinde iicretsiz olarak yat1r1mc1lara vcrilir. 
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER 

Fon, Kanun huki'unleri uyannca tasarrufsahiplerinden fon kattlma pay, kar~11igmda toplanan 
nakitlc, tasarrufsahipleri hesab111a, inam;h miilkiycl esaslarma gore i$bu izahnamcnin ll. btilUmtinde 
bel irlenen varhk vc haklardan olu~an portloyu i$1clmek amac1yla kurulan, kat1lma paylan $emsiye 
Fon'a bagh olarak ihrar; edi lcn ve tlizel ki$iligi bulunmayan mal varl1g1d1r. 

1.1. Fona Tli$kin Gene! Bilgilcr 

Fo11'1111 
Unva111: Yap1 Kredi Porifov PY Kaudilli Serbesl Ozel Fon 
Ada: Kandilli Serbest Ozel Fon 
Bagh Oldugu $emsiye Fonun Unvani: Yap, Krcdi Portfciy Yonetimi A.$. Scrbesl $emsiye 

Fon 
Bae.la Olduiw Semsive Fonuo TUru: Serbest Semsivc Fon 
Stiresi: Silresizdir 

1.2. Kurucu, Yonctici vc PortJoy Saklay1c1s1 Hakkmda Geucl Jlilgilcr 

1.2.1. Unvan vc Yctki Bclgclcrinc ili~kin Bilgilcr 

K11r11c11 ve Yo11etici'11i11 
Unvam: Yap1 Kredi Portfov Yonclimi A.S . 
Yetki Belgesi/leri 1: 13.05.2015 tarib VC PY$/PY. 17-YD.9/391 nolu 

faaliycl vetki bell!.esi .. Il l 

Portfov S11klav1cw'111n 
Unvam: Yam ve Kredi Bankasi A.S. 
Porlfoy Saklama Faaliyet iznine ili$kin Tarih: 03.02.2015 tarih 
Kurul Karar Tarihi vc Nun1aras1 No: 3/ 101 

L.2.2. llctisim Bile.ilcri 
Kurucu ve Yo11etici Yap, Kredi Portfoy Yii11eti111i A.$. '11i11 

Merkez adrcsi ve imcmet sitesi: Yap1 Kredi Pla1__a A Blok Kat:13 Levent 34330 
istaubul / TUrkiye 
www.yapikredioortfov.com.tr 

Tclcfon numacas1: 02 l2 385 48 48 
Portfiiv Sakl11111c1s1 Yam ve Kredi Ba11kas1 A.S. '11i11 
Mcrkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi D Blok Plaza 

34330 Be$iklll$-istanbul 
Btiyukdere Cad. Leven! 

www.yaoikredi.com.tr 
Tclefon mnnaras,: 0 212 339 70 00 

Ill " PYS TebJmi'nc uvum cercevesinde. Kurucu'nun 08/0312007 tarih l' C PYS/PY/25-20 vc PYS/YD/ 10 Sft\ltlt 
Portray Yfinetimi ve Yat1rrn1 Damsmanhg1 Vctki Bclge.sl/leri iptal cdilerek, Kurucu'va Kanun 'un 40 mc1 ve 55 
incl mnddcleri uvannca d!lzcnlcncn 13/0Sr.?015 iarih ve PYS/PY.17-YD.9/391savtlt Yatmm Dan1smanhg1 vc 
Portf<lv Yilnetiml Yclki Bctgcsi/lcri vcrilmisli1·." tAPI ,,. I 1K' t-'\y yo,, ':TIMl A.S. 
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1.3. Kurucu Yonct'icilcri 

Fon'u temsil ve ilzama KurucLtnlln yonctim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu 
iiyelcrine ve kurucunun diger yoneticilerinc ili$kin bi1gi1er a~ag1da yer almaktad tr: 

Adt Soyad1 Giirevi Son 5 Y1lda Yap1tg1 i~Icr (Yt1-$irket- Tccriibcsi 
Giircv) (vii) 

Bahar Seda Yonetim Kurulu 20 14-Devam Yapt ve Kredi Bankasi A.$. 25 Yd 
IKtZLER Ba$karn (iy Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup 

Kontro lden Direktorii 
Sorw11lu Yonctim 2012-2014 Yap1 ve Kredi Ban.kast A.$. 
Kurulu Oycsi) Finansal Raporlama ve Muhascbe 

Direktoru 
20 10-2012 Yap, ve Kredi Bankasi A.$. 
Pivasa Riski Yonetimi Direktorii 

Ahmet Yonetim Kurulu 20 16-Devam Yapt ve Kredi Banka51 A.!;,. 18 Ytl 
<;JLOG LU Ba~kan Yarchmc1s1 Planlama ve Kontrol Grup Direktorii 

20 I 0-20 l 6 Yap, vc Kredi Bankasi A.$. 
Biitce ve Planlama Direktoril 

Miigc PEKER Yonetim Kurulll 2020-Devam Yap, Kredi Portfoy Yonetimi 26 Yt l 
Oyesi/Genel A.$. Gene! Mtidiir 
Miidiir 2014-2020 Yap, Kredi Portfciy Yonctimi 

A.$. Yaimm Fonlan VC 6zel Portfoy 
Yonetimi Genel Miidiir Yard1mc1s1 
2006-2014 Yap1 Kredi Portfciy Yonetimi 
A.$. Sabil Getirili Menkul K1yme1ler Grup 
Miidiirii 

Hayrellin Salt~ Pazarlama ve 2014-Devam Yapt Kredi Portfoy Yonetimi 30Yd 
Biilent iMRE Yatmm A.$. Sall$ Pazarlama ve Yatmm 

Da111~manhg1 Dam~man l1g1 Gene( Miidiir Yard1mc1s1 
Gene! Miidiir 201 1-20 14 Yap, Kredi Portfoy Yonetimi 
Yard11nc1s1 A.$. Portfciy Yonetimi Gene! MUdiir 

Yard1mCLSI 
20 10-2011 Yap• Krcdi Port-foy Yonetimi 
A.S. Portf<iv Yonetimi Omo Baskam 

1..4. Fon Hizmct Birimi 

Fon hizmct birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. nezdinde olu~turulmt1$ olup, hizmel biriminde 
gorevli fon mUdiiriine il i~kin bi lgiler a$ag1daki gibidir. 

Adi Sovud1 Gii rcvi Son 5 Ytldn Yaohih islc1· fYll-Sirkct-Gorcv) Tecriibcsi 
ismi DURMU$ Miidiir 20 10-Devam Yap, ve Kredi Bankasi A.$. 22Ytl 

Fon Hizmel Mudiirii 

1.5. Portfoy Yoncticilc.-i 

f'on malvarhgmm, fonu11 yati.nm stratej isi dogrultusunda. fonun yalmm yapabileeegi 
varhklar konusunda yeterli bilgi vc sennaye piyasas1 alanmda en az be$ y,lhk tecrlibcye sahip 
portfoy yonelicileri tarnlindan, yat1r1111c1 lehine ve yatmmc1 ~1kanm gozctecek ~eki lde PY$ Tcbligi 

YAPI l'f 11 ,'OI i ()Y YOl''l'ill] A$. 
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diizenlemeleri, portfoy yonctim sozJe~mesi ve ilgili ron bi lgilcndirme doklimanlan c;crc;evcsinde 
yoneti lmes i zorunludur. 

f-'on porlfoyliniin yonelimi ic;in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine ili~kin bilgi lere KAP'ta 
yer alan siirekl i bi lgi lendirme forrnundan (www.kap.ore..tr) ula~ilrnas1 m(lmkllndtir. 

1.6. Kurucu Biioyes indc Olu~turulan vcya D1$andan Tcmin 'Edilcn Sis teatlcr , Birimkr 
vc Gorcvlj Pcrsoncl ilc Fonun Bag1msiz Dcnctimini Yapan Kuru lu§ 

Birim Birimin/Sistcmin Olu$turuldugu Kunun 

Fon bizmct birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 

i~ koott·ol Birimi Yap1 Kredi Porlfoy Yonelimi A.$. 

Risk Yonetim sistcmi Yap1 Kredi Port:foy Yonetimi A.$. 

Tcfti$ birimi Yap1 Kred i Portfoy Yonetimi A.$. 

Ara$tinua birimi Yap1 Krcdi Portfoy Yonetimi A./;,. 

Dige1· birim vc hizmctlcr Yap1 Kredi Pon foy Yonetimi A.$. 

Fon'un finansal raporlamun bagims1z denetimi PWC Baguns1z Denetim vc Serbesl 
Muhasebeci Mali Mti~avirli k A.$. tarafmclan yap1lmaktad1r. 

U. FON PORT1?0Y0NUN YQNETiMi, YATTRIM STRATE.JiSi i:LE FON 
PORTFOY SINlRLAMALARI 

2.1. Kurucu, fonun kau lma pay1 sal1ipleri nin haklanm koruyacak $Ckildc lcmsili, yi\netimi , 
yonetiminin dcnctleumesi ile faal iyetlcrinin i<;t'llztik ve izahnamc hiiklimlerine uygun olarak 
yti1iitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ail varl1klar iizerinde kendi a.d111a ve fon hesabma 
mevzuat ve i<;tUZiigc uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya 
yctkilidir. fonun laaliyetlerinin yiirlitiilmesi esnasmda ponfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak 
lizere di$andan hizmet almma.s1, Kurucunun sorw11Julugunu ortadan kaldmnaz. 

2.2. Fon portfoyii, kolektifportfoy yoneticiligine ili~kin PY$ Tcbligi 'nde bel irtilen ilkeler vc 
fon portfoyunc dahil edilebilecek varltk ve haklara ili$kin Teblig' dc yer alan suurlamalar 
i;cn;;evesinde yonctil ir. 

2.3. Fon, Teblig' in nitclikli yatmmc1lara tahsisli arzma ili$kin hiikUmlcri c;er~evesindc 
tahsisli o larak nitclikl i ya11nmc1lara sa11lacak "scrbcsl ozel fon'· statiisiiudedir. 

Fon genel olarak bon;:lanma arac;larma vc faize dayah tiircv arai;lara yatmm yapmakla 
birlikte geni~ bir varlik yelpazesi ii;eri siudc yatmmlanm yonlcndirecektir. Bu hedefe eri~ebilmek 
i,;:in yoncticiain izleyecegi tcmel yontem, piyasa ongorusU dogrultusunda gcLi$tirilecek olan yon lU 
(market directional) ve/veya mutlak getirili (non-di rectional, arbitrage) stratej ilerdir. Belirli 
donemlerde Fon' un performans1, piyasanm gene! perfom1ansmdan ayn$abi lir. 

Portfoy yonelici leri, makro analizlcl'inde oncelikli olarak global ekonomik durum ve THrkiye 
ekonomisi haklundaki gorU$1eri dogrultusunda genel bir piyasa gorli~U olu$tururlar. Bu ongor(i 
dogrultusw1da, k1sa ve orta/uzun vadeli yaunm strateji lerini uygularlar. Makro-mikro anal izlerdc, 
ckonomik b0yUme, enfh1syon oranlan, cari i$1cmler dengcsi, yurt dt$indan po1tfoy ve dirckt se1maye 
giri~leri, doviz piyasas1 geli~meleri, vb. ekonomik gostergelcr dikkate almarak yaunm yapilacak 
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varhk dag1hm1m beli rler. Mikrodan makroya gec;:en analizler ise herhangi bir varhkta olu~an fiyat 
anomalisi iizerinc ba~lar. Fon bu esaslar dahilinde madde 3.2'dc yer alan s1mrlar dahilindc esnek 
yonetimi esas alacakur. 

Fon portfoyune ahnacak J1nansal varhkJar Sennaye Piyasas1 Kurulu' nun duzenlcmelcrine ve 
bu izahnamede belinilcn esaslara uygun olan1k sei;:ilir vc mcvzuata uygun olarak yoneLilir. 

Fon portfciyU, Teblig'in 4. maddesinde belirlilen tum varltk ve i~lemlerden olu~abi li r. Bu 
kapsamda Fon TUrkiye'dc mukim ~irketler taralindan ihra,;: edi lmi~ ozel sektor menkul k1ymetlerine 
(ortakltk paylan ve bof(;Janma arai;:lan) ve kamu bor9lanma arac;lanna (DIBS), repo, tcrs repo, 
Takasbank para piyasas1, kamu ve ozel sektor tarafmdan ihrac; edilen kira sert.ifikalan, varhga dayal1 
menkul kiymetler, varl1k teminatlt menkuJ kiymetlcr, yw"tdi~• ihrac;c;1lann 91karm1~ oldugu TL cinsi 
menkul loymetler, varantlar, sertifikalar, yurti<;i ve yu11d1~mda kuru lmu~ olan Borsa Yatmm Poolart, 
Gayrimenkul yalmm fonlan. Giri~irn Sermaye~i yatmm fon.lar1 dahil olmak uzere yatmm fon.lan 
kaltlma paylart vc her tUrlu yaurun ortakltg1 paylan almabi lir. Fon si.ireklilik arz etmeyecek ~eki lde 
mevduala yatmm yapabilir. 

Fon piyasa ~aitlan uygun oldugunda 9c~itli SWAP sozle~meleri yapabilir, varhga dayalt 
menkul k1ymetlcre (asset-backed securities), Kredi TemcrrUdLine Bagh Tahvil (Credii Link Notes· 
CLN), mortgage-backed securities vs. ve yapilandmlumJi yatmm ara9lannda uzun veya k1sa 
pozisyon alarak yatmm yapabilir. Fon aynca Krediye OayalJ Swap Se.\zle$Jnesi (CDS) 
sozle~melerinde uzun veya k1sa pozisyon a.labilir. 

Bunun yamnda Fon doviz cinsi vad1kJara da yatmm yapabilir: geli~mi~ ve geli~mekte olan 
Ulkelerin borsalarmda k.otc ohm~ yabanc1 ~irketlerin ortaklik paylan Amerikai1 Depo Scrtif:tkas1 
(American Depositary Receipt - ADR) ve Global Depo Sertifikas1 (Global Depositary Receipt -
GDR) dahil), kamu ve llzel sektor borylaruna araylanna (curobond. hazine bonosu vc tahvili. ve 
benzer yap1daki bor9lanma arai;:lanna), yaunm fonlarma yatmm yapabilir. Yurti9i vc yurtdL~mda 
kurulmu~ olan dtlviz cinsi Borsa Yallrun Fonlan, Gayrimenkul yatmm fonlan, Giri~im Scrmayesi 
yat1run fon lar1 dahil olmak uzcre yaunm fo11lart kaulma paylan ve her rurlU yatmm orlakltg1 paylan 
almabilir. Kamu tarafmdan yu1td1~mda ihra9 edilen Eurobond"lara, sukuk ihrai;:lanna, TUrkiye'dc 
ihrac;: edi len dllviz cinsinden/dovizc endeksli bon;:lanma senellerine. TUrk ~irketlerinin yurtic;i ve 
yu11d1~mda ihra,;: elligi Eurobond' lar ve sukuk dahi l doviz ci11Si borc;lanma senetlcrine yatmm 
yapabilir. Fon altm, diger k1ymetli madenler ile bu madenler ve emlialara dayah tiirev w·Unlcre ve 
scrmayc piyasas1 arac;lanna yatmm yapabilir. Aynca, fon enuia dahil sozU ge9en tum varhklara 
ve/veya bu varhklara dayah varhklar uzerinden olu~turulan endekslcrc yonelik organize ve/veya 
tezgahilstil Hircv arac;lara yatmm yapabi I ir. 

Yabanc1 ihrac;c;1lann para vc scrmaye piyasas1 arac;lar1, fon toplam degerinin %80'i ve fazlas1 
olamaz. Fon portCliyUnc dahi l edilen yerli ve yabane1 ihra991lar111 do viz cinsinden ihray edilmi~ para 
ve sennayc piyasas1 arac;lan , fon toplam clcgcrinin devamlt olarak %80'i ve fazlas1 olamaz. 

Fon, doviz ve cmtia da dahil ()(mak lizere Teblig'in 4. Maddcsinde yer alan varhklara ve 
/veya i~lemlere dayalt forward i~lem yapabilir, vadeli i~lem sozle~mesi, opsiyon ve vadeli i~lemlere 
dayal1 opsiyon ahp satabilir, aynca VtOP' ta i~lem gorcn vadeli kontratlar, opsiyon sozle~mcleri 
ve/veya borsa di~• tUrev Urunler/i~lemlcr ile swap sozle~mesi/i~lemlerini de portfoyUne dahil 
eclebilir. 

Fon uygulayacag1 stratejilerde, yaurnn amac;h olarak vc/veya risk1en korunma saglan_,ak 
amae1yla, kald1ra<; yaratan i~lemler geri;:ekle~tirebilir. 
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ron odUnc, menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili mcnkul k1yme1 i~lemi ve a91ga sau~ 
gers;eklc$tirebilir. Fon portf'ciyUnde bulunan yerli ve yabanc1 bor9lanma arai,lann1 yerli ve yabanc, 
bankalara kredi i$1emlcri i9in teminat olarak verebilir, kredi kar$1hg1 ahnan ve teminat olarak verilen 
menkul k1ymetlcri kredi kullamlan vc yurtd1~1 saklama yetkisine haiz olan kurum nezdinde 
saklayabilir. Fon portfoyUnde bulttnan Him ortakhk paylan odiln9 i$1eminc konu edilebileceklir. Fon 
serbcsl fon niteliginde olmasmdan dolay1 odiinr,: menkul i~lemlerinc dair Teblig' in 
22.Maddesi'ndeki sm1rlamalara tabi degildir. Qd(inr,: i~lemlere dair uygulanacak esaslar ise Yat1ru1, 
Fonlanna lli$kin Rehber' in 4.2.5. Maddesi'nde bcl irLilmi$1ir. 

Fon, taraf olunan tcrs rcpo sozle~melerine konu sermaye piyasas1 ara9lanm, fon 
portfoyUndeki sermaye piyasas1 arar,:larmm odiinr,: verilmesi kapsanunda teminal olarak alman 
varlJ klan ve repo i$lemleri 9er9evesindc fon portfoyUne dahil edilcn nakdi ilave kald1rai, yaratmak 
ilzere ycniden yatmma yonlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanc1 borsalara kote menkul 
k1ymetlcr, borsa yaurnn fonlan, borr,:lanma arai;lan ve borsa i<yi ve d1~1 llircv araylara kaldira9h 
yatmm yapabilir. 

2.4. Yo11e1ici tarafmdan, Fon portfoyilnde yer alabilccek varltk ve i~lemlere dair azami bir 
sm1 rlama gctirilmemi~ olup, Teblig' in 4.2 ' nci maddesinde yer alat1 lilm enstriimanlara yatmm 
yapabi lecektir. 

2.5. Fonun C$ik dcgeri 13IST-KY1) R.epo (BrUI) Endeksi' nin performans donemine denk 
gclen getirisidir. 

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma vc/veya yaunm amar,:11 yurtii;:i ve d1~mda i~lem goren 
doviz, fai;,,, ortakhk payt. k1yme1li madenler. finansal endeksler, scrmaye piyasas1 arar,:larma dayali 
torcv ara9lar (vadel i i~lcmler ve opsiyon sozle~meleri), sakh ttirev arar,:lar, varant ve serli ftkalar dahil 
ed ilebili r. Fon ileri valorlu bori;lanma ara'rlan i~lemleri vc ileri valllrlt'1 altm i~lemlerine taraf olabilir. 
Tiirev i~lemler hem tezgahUstU piyasalar arac1 lig1yla bem de organize piyasalar arac1hg1yla 
yap1labileccktir. 

Fon porttoyllne riskten korunma ve/veya yatmm ama9h borsa dt$mdan Faize dayall swap 
sozlc§meleri , faiz swaplarma dayah ah111 ve sauin yoniinde '·swaption (swap opsiyon)" sozlC$meleri 
ve diger swap sozle~meleri dahi l cdilebili r. 

Portfoye al man 1urev arar,:lann ron ' un yatmm stratejisine uygun olmas1 zonmludur. 

Rcpoffers Repo pazarmdak.i i~le111lerin yam s1ra menkul k1 ymet tcrcihli ve/veya pay senedi repo/ters 
rcpo i~lemleri yap1labilecektir. 

Kald1rar,: kullannm ; 
• Vadeli i~lemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da odeme kar~1hg1 nispi i~lem 

yap1labilmesine imkan tamyan kald1 ra9h i~lemlere ymmm yaptlarak, 

• McnkuJ K1yme1 Tercihli Rcpo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repoffers Repo 
Pazan ' ncla repo yoluyla fan temin edilerek, 

• Kredi kullamlarak krcdili menkltl k1y111ct alum ve a91ga san~ gibi digcr bon;:lamna 
yontemleriyle gcrr,:ekle~tiri lebil ir. 

Kald1ra9 yaratan i~lemlerc ili~kin pozisyon hesaplamas1 yap1lirke11 dayanak varhg111 piyasa liyau 
olarak, Finansal Raporlama Tebligi ' nde yer alan esaslar 9erc;evcsinde belirlenen fiyat esas alum. "ff.j 1 P<J•1•on or•rn 1i A $. 
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Fon sadece yap1lan i~lemlerle ilgili olmas1 kayd1yla yatmm yapt1g1 para vc sennaye piyasas1 ya da 
diger finaasal varhklan leminal olarak gosterebilir 

Portl'oye borsa d1~111dan LUrcv ara9 vc swap sozle$meleri, repo-ters repo sozle~mclcri dahil edilebilir. 
Borsa d1_,1 so7.le$meler fomm yatinm stratejisiae uygun olarak fon po1tfoyiine dahil edilir. 
Sdzle_,melerin kar$1 taranarnun yalmm yap1labilir dcrecelendirme noL,ma sahip olmas1, hcrhaagi bir 
il i$kidcn ctkilenmeyecek $Ckilde objektif ko$ullarda yap1lmas1 ve adil bir fiyat i<;ermesi ve fonun 
fiyat a<;1klama donemlcrinde gerc;ege uygun degeri iizerindco nakde donii$tlirillebilir olmas1 
zorunludur. Aynca, borsa d1$1 turev arac, ve swap sozlc$mcleri, rcpo-tcrs repo sozle$meleri11in kar$J 
1arafio 111 dene1imc vc gozelime tabi finansal bir kw·um (banka, arac, kurum v.b.)olmas1 ve fonua 
fiyat a<;1klama d6nemlcriode "gtivenilir" ve "dogrulanabi lir" bir yontem ile degerlenmesi 
zorunludur. 

2.7. Ponfoyc dahil edi len yabanc1 yahrun ara<;lannrn se9iminde Yaunm Fonlaa.oa lli~kin 
Rehber'de yer alan esaslara uyulur. 

Yabanc1 para vc sermaye piyasas1 ara<;lan Yatrnm Fonlanna ili$kin Rehbcr' in 4. I .6'nc1 maddesinde 
yer alan 8$ag1daki csaslar dahilinde fon portfoyiinc dalul edilebilir 

Yurtd1$111da ihra9 edilen borc,:lanma aravlar1111n ve kira scrtifikalarmm, tabi oldugu oloritc 
tarafindan yetkilendi ri lmi~ bir saklay1c1 kurulu~ nezdindc saklanmas1, J:iyatmm veri dag1t1m kanal lan 
vas1tas1yla ilan cdilmesi ve fonun fiyat a<;1klama donemlerinde Finansal Raporlama Tcbligi 
di.izenlemeleri <;er<;evcsiode gerc,:ege uygun dcgeri i.izeriuden nakde donii~iirulebilecek niteliktc 
likidi tasyona sahip olmas1 $8rllanyla, yurtd1~111da borsa d1~111dan f-on portfoyi.ine dahil cdilmesi 
mumkiindiir. 

Fon portf<iyiine sadece derecelendirmeyc tabi tu1ulmu$ yurtd1$mda ihra<; edile11 bon;:lanma 
arac,: larmm vc kira scrtifikalan almabi lir. llgili aracm derccesini belirleyen belgelcr yonetici 
nezdinde bulundurulur. 

2.8. Fon hesabma krcdi almmas1 miimkiindiir. 

2.9. Fon portfoyi.ine 8$ag1da bel irtilcn geli$mi$ ve geli~ncktc olan illkclcrde ihrao edilmi$ 
yabanc1 fonlann kat1lma paylan dahil cclilebil ir: 

ABD, ingilterc (Birle$ik Krall1k), Fransa, Almanya, Japonya, Belvika, Avusrurya, Kanada, 
Avusu·alya, isvic,re, Malla, Liikscmburg, Norvec;, lspanya, Hol.l anda, ltalya, Singapur, Finlandiya, 
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan. Arjantin, Breztlya. Kolombiya, Ekvator, M1s1r, $ii i, 
Endonezya, lsrail , Gi.'iney Kore, isvcc,, Singapur, Yeni Zellanda, Macaristan, <;;ek Cumhuri yeti. 
Meksika, Nijerya, Pcrn, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Tiirkiye, Ukrayna. 
Uruguay, VenezUella, Vietnam Ulkclerine ait olanlar ahnabi lir. Fon portflly yoncticisi uygun 
gordligii durnmlarda Fon'un genel s1ratejisine bagli kalmak kayd1 ilc yukanda belirtilmcyen i.ilkelerc 
de yaunm yapabil ir. 

2. 10. Fon porttoyUne yapdandmlm1$ yaunm ara9lan dahil edilebilecek olup, yap1landmlm1~ 
yaunm arac,lanmn; Fon 'un yatmm stratejisine ve risk yap1sma uygun olmas,, ihra<;<,1smm ve/veya 
varsa yanrnn ai-acmm, Fon Tebligi' nin 32. maddesindc belirlilen yatmm yap1labilir seviyeyc dcnk 
gelcn derecelendinne notuna sahip olmas1, dcrecelendirmc notunu i9ercn belgelerin Kurucu 
nczdindc bulundurulmas1 ve tabi oldugu otorite tarafrndan yetki lcndirilmi~ bir saklay1c1 kuru1U$ 
nezdinclc saklarunas1 gerekliclir. Yurt d1~111da ihra,; cdilmi$ ohnas1 durumunda borsada i$1ern gonnesi 
$arll aramr. Tiirkiye'de ihra<; cdilmi$ ol111as1 durumuncla. ihrac, belgesinin Kurulca onaylanm1$ 
olmas1, liyat111m vcri dag1111n kanallan vasuas1yla ilan edilmesi, fonumµy-a l 8\\t~ainalqqpem\e,i~.de 
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Finansal Raporlama Tebl igi dlizenlemeleri <;er<;evesinde geryege uygun degeri lizcrindcn nakdc 
donii~torlllebilir niteliktc likiditeye sahip 0Lmas1 zonmludur. Yap1land1r1 ln11~ yatmm ara<;lannm 
dayanak varl1klan, ozel sektor ve kamu bon,lanma ara<;lan, 011akl1k paylan, faiz, diiviz, ahm, digcr 
klymetli madenler ve finansal endekslerden olu~abilmekte olup, soz konusu dayanak varhklann 
getirisi ile birl ikte bir t'i.irev aracin kombinasyonundan olu~an yap1landmlm1~ yatrnm ara<;lan da 
portfoyc dabil ed ilebilccekti r. 

Ill. TEMEL YATIJUM RiSKLERi VE RiSKLERiN OL<;:UMU 

Yatmmc1lar Fon'a yatrnm yapmadan once Fon' la ilgili temel yaunm risklcrini 
degerlcndirmclidirlcr. Fon' un marm: kalabilecegi tcmcl risklerden kaynaklanabilecek degi~imlcr 
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas1 dil~~lere bagh olarak yaur1mlannrn degerinin ba~lang1<; 
degerinin al11na du~ebileccgini yatmmcilar goz oniinde bulundurmahdu·. 

3. l. Fomm maruz kalabilcccgi riskier ~unlard1r: 

l) Piyasa Riski: Piyasa riski ilc bor<;lanmay1 temsil eden finansal ara<;lann, ortaklJk 
paylannm, diger menkul k1ymellerin, doviz ve diivize endeksli fuiansal aras; lara dayah tilrev 
sozle$melere ili~kin ta~man pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortakhk pay1 liyatlan vc doviz 
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniylc meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedi r. Soz 
konusu ri sklcrin detaylanna a~ag1da yer veri lmektedir: 

a- Faiz Oram Riski: Fou portfoyUne fa ize dayah varhldarm (bor<;lanma arac1, tcrs repo vb) 
dahil edilmesi halinde, soz konu~ varliklann degcrindc piyasalarda ya~anabilecek faiz 
oranlan degi~imleri nedcniyle olu~an riski ifade edcr. 

h- Kur Riski: Fon ponfoyilne yabanc1 para cinsinden varhklann dabil edilmesi halindc, 
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag1 zarar 
()las1hgr111 ifade etmektedir. 

c- Ortakbk Pay, Fiyat Riski: Fon portfoyilne ortakhk pay1 dahi l edilmesi halinde, Fon 
portfoyilnde bulunan ortakhk paylarmm fiyatlannda meydana gelebilecek dcgi~iklikler 
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag1 zarar olas1 bg1111 ifade etmektedir. 

2) Kar~, TaraJ Riski: Kar~• tarafm stizlc~mcden kaynaklanan y\ikumliiltiklerini yerine 
getinnek isternemesi ve/vcya yerine geti rememesi veya takas i~lemlerinde ortaya <;1kan aksakhklar 
sonucunda odemenin yapilamamas1 riskini ifade eunektedir. 

3) Likiditc Risk:i: Fon portloyUndc bulunan Jinansal varliklann isteni ldigi anda piyasa 
!iyau.ndan nakde donii~tiiriilememesi halindc ortaya s:1kan zarar olas1hg1d1r. 

4) Kaldll'a~ Yan1tan i~Iem Riski: l'on portfoy(inc tiirev ara9 (vadcli i~lem ve opsiyon 
sozle~meleri), sakh lilrev ara<;, swap siizle~mesi, varanl, scrti fika dahil cdilmcsi, ileri valorlti 
tahvil/bono vc ahm alm1 i~lemlerindc ve diger herhangi bir yontemle kald1ra,;: yaratan ben2.eri 
i~lemlerde bulunulmas1 halinde, ba~lang19 yaurum ile b~lang1c;: yatmmmm llzerinde pozisyon 
al11unas1 sebebi ile fonun ba~langu;; yaunrnmdan daha yilksek z.arar kaydedebilme olas1hg1 kald1ra<; 
riskini ifade eder. 

5) Opcrasyoncl Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siirei;;lerindeki aksamalar 
sonucunda zarar olu~mas1 olas1hg1ru ifadc cder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasmda kullamlan 
sistemlerin yetersizl igi, ba~ns1z youetim, personelin hatah ya da hi lel i i~lemleri g!bi kurum i<;i 
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etkenlerin ya111 s1ra dogaJ afetler, rekabet ko~ul lan, politik rejim degj~ikl igi gibi kurum d1~1 etkenler 
de olabil ir. 

6) Yogu nla~ma Riski: Belli bir varhga vc/veya vadeye yogun yatmm yap1lmas1 sonucu 
fonun bu varl1gm ve vadenin i<yerdigi risklcrc maruz kalmas1d1r. 

7) Korclasyoa Riski: Farkl1 finaasal varhklann piyasa ko~ullan altmda bclirl i bir zaman 
dilimi i<yerisinde ay111 anda deger kazamnas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh 
finansal varhg111 birbirleri ilc olan pozilif veya negatif yonlil ili~k ileri nedeniyle dogabilccck zarar 
ihtimalini ifadc eder. 

8) Yasal Risk: Fonun kall lma paylannm sauld1g1 doncmden soora mevzuatta ve dUzenleyici 
olori lelerin dUzenlemelerinde meydana gclebilecek degi~iklerden olttmsLIZ etkilctunesi riskidir. 

9) YapJlanchnlnu~ Yatmm Arac1 Riski: Yapilandmlm1~ yatmm ara<ylanna yaptlan 
yalirunm beklenmedik ve olagand1~1 geli~melcrin ya~anmas1 durumlannda vade i<yinde veya vade 
sonunda lamam 111111 kaybedilmesi mi.imkfmdUr. Yapilandmlmt~ yaunm arai;larmrn dayanak 
varbklar1 iizerine olus11irulan stratejilerin getirisinin ilgi li doncmde ncgatifolmast balinde, yatmmc1 
vade sonunda hi,;:bir gclir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yaurunlarm degeri ba~lang1,;: 
dcgerinin altma dll~ebilir. Yap1landmlm1~ yatmm ara<;larma yatmm yap1hnas1 halinde kar~1 tarnf 
riskj de mevcutmr. Ya1mmc1, yapiJandmhm~ yatmm ara,;:lanna ili~kin olarak ~irketin krcdi riskine 
maruz kalmakta ve bu risk ol,;:ils(lndc bir getiri beklemektedir. Yapilaad1nlnn~ yatmm ara<ylarmda 
yatmmc1lar ihra,;:,;:mm odeme riskini de almaktadir. Odcme riski ile ibra<y,;:1 kurumun yapilandmhni~ 
yanmn ara,;: larmdan kaynaklanan yUkumlillilklerini yerinc getirememe riski ifade edihnektcdir. 
Kar~1 taraf riskini minimum seviyede lutabi lmek adma ihra,;:<;:mm ve/veya varsa yatmm aracmm 
yaunm yapilabi lir seviyeye denk gelen derecelendirme notwia sahip olmas1 ko~ulu aranmaktad1r. 
Olagand1~1 korelasyon degi~iklikleri ve olumsuz piyasa ko~ullannda ortaya <y1kabi lecek lik idite 
sorunhm yap1landmlnu~ yatmm ara<ylar1 i<;:in onemli riskier olu~rurmaktad1r. Piyasa yap1c1bg1 
olmad1g1 durumlarda yap1land1nlm1~ yatmm ara<ylartnU1 likidite ri ski iist seviyedcdir. 

Yabanc1 para cinsinden fiyatlanan soz konusu varliklarda kur riski ve faiz degi~imine duyarh 
dayaaak varhgt olan (irUnlerc bagh olarak piyasa riski bulunmaktad1r. Yabanc1 para cinsinden 
fiyatlanan ilrllnlerde kur dalgalruunalan fonun piyasa riskini art1rabi lir. Soz konusu varhklann 
ka ld1ra<y yaratan islem riski bulunabileccgi gibi, fonun piyasa ri ski degcrleri iizcrinde arttmc1 veya 
dU~UrUc(i yonde etkisi olabil ir. Aynca. borsada islem gormeyen soz konusu varltklarda kar~1 tarafm 
sozlcsmcden kaynaklanan yilkilmli.i!Uklerini ycrine getirmek istememesi vc/veya yerine 
gctircmcmesi veya takas islemlerinde ortaya <y1kan aksakbklar sonucunda fon portfoyunde kar~1 taraf 
riski bulunmaktadll'. 

10) ihrn,;:y1 Riski: Fon portfdy(inc almru1 varhklann ihra9<y1sm111 yUkumlilliiklerini k1smen 
veya tamamen zamamnda yerine getirememcsi nedeniyle dogabilecck zarar ihtima.Lini ifade eder. 

11) K1ymctli Madcnlcr Riski: Fonm1 i9indc yer alan k1ymetl i madenlcrin fiyatlanndaki 
harekctler ncdcniylc k1ymetl i madcnlerin ve k1ymclli madcnlere dayah linansal ara9lara iliskin 
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kahnabi lecek zarar olas1hg1d1r. 

I 2) As:1ga Sat).$ Riski: Fon portfdy(l adrna a<y1ga saL1~1 yap1lan (inansal ara9lann pi)1asa 
likiditcsinin daralmas1 sebebiyle geri almu yap1larak iadesi imkanlamun azalmas1 durumunu ifadc 
eder. 

13) Baz Riski: 
Fonun i9inde ycr alan vadeli isleme konu olan dayanak var!Jgm vadeli i~lcm fiyat1 ile spot 

liyatJ arasmdaki fiyat farkhhg1 degi~imini ifade etmektedir. Vadeli islem sq2le§mCsindc ilg)li vade 
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sonunda vadeli i~lem fiyall ilc spot fiyat birbirine e~it olmaktadir. Ancak vadel i i~lcm 
sozle~meleri.nde i~lem yap1lan rarih ile vade sonu arasmda gec;:en zaman i9erisinde vadcl i fiyat ile 
spot Jiyat teorik fiyatlamadan lru·kh olabihncktedir. Dolay1s1 ilc burada Baz Degcr' in sozl~mc 
vadcsi boyunca gosterecegi dcgi~im riskini ifadc etmcktedir. 

L4) Opsiyon Duyarbhk Riski: 
Fonun ic;:inde yer alan opsiyon sozle~melerinin degerini etk ileyen temcl faktorler (fiyat 

oynakltg1, spot fiyat, kullanun fiya11, vadeyc kalan sure, risksiz faiz oram, kar pay,.) bultmmaktad1r. 
Opsiyon sozlc~mesinin fiyall ile fiya1a etki eden faktorler arasmdaki ili~kinin ol<;:lisi.indc, sozle~me 
vadesi boyunca gosterecegi degi~im ri$kini ifade etmektcdir. Della, Gnansal k1ymctin fiyatmda 
meydana gelcn bir birimlik degi~im kar~1s111da opsiyoo fiya\10111 ka<;: birim dcgi~cccgini 
goSLennektedir. Gamma, finansal k1ymetin fiyatmdaki bir birim degi~meye baglt olarak dcltada 
meydana gelen degi~meyi ol9mektcdir. Theta, opsiyonun vadcye kalan gun say1s111daki bir glinlUk 
degi~im ka~1s111da opsiyonun dcgcrindc mcydana gelen degi$imi olc;mektedir. Vega, opsiyonun 
altmda yer alan finansal k1ymetin volatilitesinde mcydana gelen bir birimlik degi$imin, opsiyonun 
·fiya1tnda mcydana getirecegi degi~imi ol9mcktcdir. Rho, faiz oramndaki bir birimlik degi$im 
kar$1smda opsiyonun fiyatmda meydana gelecek degi$imi olr,mektedir. 

3.2. Fonun maruz kalabilcccgi risklcrin iil~iimiindc kullamlan yiintcmlcr $Unlard1r: 
fonun yatrnm stralej isi ile yatlnm yap1lan varhklarm yap1s111a vc risk dUzeyine uygun bir 

risk yonetim sistemi olu~turulmu~tur. 

$irket Ltirev ara9lardan kaynaklanan riskleri de ic;crccek $Ckilde, fon portfoyunilo ic;:erdigi 
tilm piyasa risk lerioi kapsayan "Riske Manaz Deger" yontemini risk ol<;:llm mekaoizrnas1 olarak 
se9mi~ ve risk yonetim sistemini de bu i:il<;Ulll rnodeli ni esas alarak olu~lurmll$1Ur. RMD, belirli 
gilven arahgmda vc olc;ilm sliresi ic;:inde bir fon portfoylinlin kaybcdebilecegi maksimum degeri ifade 
elmektedir. RMD, piyasa fiyallanndaki hareketler nedeniyle edilecck zarar limitini clegil, belirl i 
varsaytmlar allmdaki muhtcmcl zarar limitini gostennektedir. Riske Marnz Deger, glin llik olarak, 
tek tarafl1 %99 gliven arahgmda, tarihsel gozlem yontemi, 20 i$ glinli elde 111tma sUresi ve 2 y1ll1k 
(500 i$ gilnU) gozlem sliresi kullarularak besaplanrr. 

Fon portfoyi.in(in Mllllak Riske Marnz Degeri , fon loplam degerinin %25' ini a$amaz. 

Port.foye dahil edilen borsa d1$1 llirev ara9 vc swap siizle~meleri kar$1 taraf riskinc yol a9ar. 
Kar$• taraf riski Rehber'de bcli.rlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine gore) 
yontcmi ile hesaplamr. Kar~1 taraf risk i, fon top lam dcgcrinio % 300' Unli a~amaz. 

Diger risk faktorlerine dair olc;umler mevzuana, fonuo bagh oldug11 $Cmsiye fonun 
i1ytliziigi.inde ve bu izalmamede yer alan fon s1111rla111alan clogrultusunda olr;:uHir. 

Likidi te risk i hesaplamalarrnda portfoyiln iyinde yer alan se1maye piyasas1 arac;laru11n 
1arihsel i$1cm hacim ortalamalar1 clegerlendiril ir. Degerlcodinne surecinde, her bir orlakhk pay1 i1yin 
son 500 i~ giinllndc olu$an gtlnlllk i~lcm hacimlerinin or1alamas1 ilc o 011akhk pay1111n fon 
portfoylindeki miktan kar$1 la~l1n lir; her bi.r borc;:lanma arac1 ic;in son 250 i$ gnnunde, 125 i$ gliniindc 
vc 20 i$ giinilnde olu~an gUnllik i$lem hacimlcrinin ortalamas1111n yliksek olan1 ile o bor~lamna 
aracrnm fon porlfoyilndeki miktan kar$ila$Unhr. 

3.3. Kald1ra~ Yaratan i$1cmler 

Fon portfoy(inc kaldarac;: yaratan i~lemlerclen; Turev Ara<;: (Vadeli i$lem ve opsiyon 
sozle~meleri), Sak It Turev Ara<;:, Swap S02lc$mesi, Varant, Scrtifika, ilcri Valorlii Tahvil/Bono Alim 

,APl r "11 I vy >Tl !IA ~. l,lfl!J· \Q}Jj-~ ~ 
(11.~ - 11 • ·C '14 

,.)-(.II 1.; 4 ,i')h 

II 



i~lemleri, ileri Valorlli AJtm Alun i~lemleri, Yaptlandmlm1~ Yatmm Ara9ian, 6d0ns: Alma ve 
A91ga Sau:;; i~lemleri dahil edilccektir. 

3.4.Kaldira,;: yaratan i~lemlerden kaynaklanan riskin oli,:Hmiinde Rehber'de belirlenen esaslar 
9cri,:evesinde Mutlak RMl) Yontemi kullamlacakt1r. 

3.5. Kald1 rai,: yaratan i~lemlere ili~kin olarak ara9 bazmda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarm 
mullak degerlcrinin toplanmas1 (sum of nolionals) suretiyle ula~1lan toplam pozisyonun fon 1oplam 
degerine oranma "kald1ra9·• dcni r. Fonun kald1ra9 limiti fon toplam degerinin %250'sidir .. 

3.6. Fon portfoyunc alman yap1landmlm1~ yaurun ara9lannm sakli tiirev ara9 niteligi ta~1y1p 
la~m1ad1g1 Kurucu Larafmdan degerlendirilcrek soz konusu degerlendinneyi tcvsik edici bclgeler 
Kurucu nczdinde muhafaz.a edilir. Yap1Jandmlm1~ yatmm aracuun sakh tiircv ara9 aitciigindc 
ohnas1 halinde, risk ol,;:umi.ine il i~k in olarak Rehber'de yer aim, esaslar uygula111r. 

3. 7. Sakl1 t(irev ara9lar turev ara9 nitcligi 1a~1mak1a olup, ri sk yonetimi gene! esaslar1 
dogrnltusunda Kurucu/Yonetici nezdinde yer alan ri sk yonetimi bi1·imi tarafmdan fon portfl!y(inOn 
piyasa riski (sakJJ t(irev ara9larin i9erdigi riskier RM.D yontemi i9erisine dahil edilcrek) ve kald1ray 
yaratan riski ile ilgili ol9iirnle111cler yap1hr. Yaunm fonu rehbcri kapsammda, risk yonetirni birimi 
taraftndan gerekl i ilcti~im prosediiri.i uygula111r. 

IV. FON PORTFOYUNON SAKLANMAS! VE FON MALVARLIGJNIN A YRlLIGl 

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilccek varhkiar Kurulun portfoy 
saklama hizmetine ili~kin di.izcnlerneleri 9en;:evesinde Portfoy Sakiay1c1s1 nezdinde sakJan1r. 

4.2. Portfljy Saklay1c1s1'nm, fon portfoyflnde ycr alan ve Takasbank'LD saklama hizmeti 
vcrdigi para vc sermayc piyasas1 ara9ian, k1yrnctli madenler ile digcr varhklan Takasbank nezdinde 
ilgili fon adma ac,:1lan hesaplarda izlemcsi gerekmcktedir. Bunlarm d1~mda kalan varltkiar ve 
buniana dcgcrleri konusunda gerekl i bilgiJer Takasbank'a aktanhr veya soz konusu bi lgilere 
Takasbank'1n eri~imine imkiin saglamr . .Bu durnrnda dahi Portfoy Saklay1c1s1'111n yi.ikiimlilliik ve 
sorumlulugu devam cder. 

4.3. Fon'un malvarlig1 Kurucu'nun ve Portfoy Saklay1c1st' 11111 malvar!Jg1ndan aynd1r. 
Fo1i'u11 malvarhg1, fon hcsabma olnrns, ~arhyla krcdi almak turev ara9 i~lemleri veya fon adma 
tarafoiunan benzer nitelikteki i~lemlcrdc buluamak haricinde teminat gosteri lemcz ve rehnedilemez, 
Fon malvarhg, Kurucunun vc Portfoy Sakiay1c1smu1 yonetiminin veya dcnetiminin kamu 
kurumiarma devred i lmesi haiindc dahi ba~ka bir ama9la tasarruf ed i lemez, kamu alacak larmm tahsi Ii 
ai,1ac1 da dah il olmak iizere haczedilemcz. iizeri ne ilniyati tedbir konuiamaz ve iflas masas1na dahil 
edilcmez. 

4.4. Portr'<iy saklay1c1st; fona ail linai,sal varhklann sakia11111as1 vc/veya kay11iarm tutulmas1, 
diger varhklann aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi , kay11lannm 1utulmas1. varlik ve nakit 
hareketlerine ili~kin i~lemlerin yerinc gctirilmesinin kontrol li ile mevzuatta belirtiJen diger 
giircvlerin yerine getiri lmesinden sorumludur. Bu kapsamda. portfoy saklay1c1s1; 

a) Yatmm fo11lan hesabma kaulma paylannm ihra,;: ve itfa edilmesi i~ lemlerinin mevzuat ve 
Fon i1,tiiziigil hukiimlerine uygunlugunu, 

b) Yaunm fonu birim katilma pay1 veya birirn pay degerinin mev:wat ile fon i91uztigi.i, 
izahname hiiki.imleri c;en;evesinde belirlcnen degerleme esaslanna gore hesaplanmas1m, 

~) Mcvzuat ile fon i9ti.i2ugii, i:r.ahname hiikiimlerine aykm olmamak ~art1yla, 
Kumcu/Yonetici'nin ia limatlanmn yerine getiri lmesini, 
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d) Fon'un varhklanyla ilgili i~lemlerinden dogan edimlcrine ili~kin bedelin uygun sllrede 
aktanlmasm1, 

c) Fon'un gel irlerinin mevzuat ile fon ic;:tiizilgil, izahnamc hilklimlerine uygun olarak 
kullan1lmas11u, 

I) Fon'tm varhk alun saurnlarlllrn, portfoy yap1smm, i~lemlerinin mevZllat, fon ic;:tliziigil, 
izahname hiiki'unlerine uygunlugunu 

saglamakla yUkfun liidUr. 

4.5. Porlfoy saklayLCJSI: 
a) Fona ail varl1klann ayn ayn, fona aidiycti ac;:1.kc;a belli olacak, kay1p ve basara 

ugramayacak ~ekildc saklanrnasm1 saglar. 
b) Beige ve kay1l diizeninde, fona ail varhklan, haklan vc bunlann hareketlerini fon bazmda 

diizenli olarak takip eder. 
c) Fona ait varli.klar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi 

aktilleriyle ili~ki lcndircmcz. 

4.6.a) Portfoy saklama hizmctini yiiriiten kurul~, ylikUmllihiklerini yerine getinnemesi 
nedeniylc Kurucu ve ka11 lma payi sahiplcrine verdigi w rarlardan sorurnludur. Kurucu, Portfoy 
Saklay1c1s1ndan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan. Kamm ve Saklama Tcbligi hitklimlerinin ihlali 
nedeniyle dogan zararlarm gidcrilmesini talep etmeklc yiiklimlildiir. Kaulma pay1 sahiplerinin 
Kumcu veya Portfoy Saklay1c1sma dava a<;ma hakk1 sakhdJr. 

b) Portfoy saklay1c1s1, portfoy saklama hizmeti vcrdigi porlfoylerin yonctiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan 7.ararlardan sommlu degildir. 

c) Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say1h Scnnaye Piyasas1 Kamm ve ilgi li cLiger mcvzual1an 
kaynaklanan yOklimllllUklecini yerine getirmemesi ncdeniyle kall lma pay1 sahiplerine kar~1 
sorumludur. 

4.7. Portfoy saklayic1s1, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiycrar~ik olarak diger 
bizmetlerden ayn:i-ur1lmas1, potansiyel ~1kar <;ail~malannm diizglin bir $Ckilde bel irlenmesi, 
onlenmesi, onlenemiyorsa youctilmesi, gozetimi ve bu durrnnun fon yatmmcilanna ac;1 klanmas1 
kaydJyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kattlma pay1 alnn sattmma 
arac1hk hizmeti ve Kunilca uygun gorUlccek diger hizmetlcri vercbilir. 

4.8. Portfoy saklay1c1s1 her gun iti bari ile saklamaya konu varhklann nrnlabakaum, bu 
varhklara merkezi sal<lama hizmeti veren ktu·tunlar ve Kurucu vcya yatmm ortakhg1 ile yapar. 

4.9. Portfoy saklay1c1s1 portfoy saklama hizmetini yilrilctirkeu kar$1la$abi lecegi <;1kar 
c;at1 $malar111m tannnlanmasuu, onlcnmesini, yonetimini, gozetimini vc a<;tklamnas1111 saglayacak 
gerekli politikalan olU$!Ur111ak ve bunlan uygulamakla yiiklimliidiir, 

4. I 0. Kurucu 'nun ii<;lincil ki$ilcre olan borc;lan vc yUkiimlUliikleri ile Fon' un aym U<;i'u1cii 
ki~i lerden olan alacaklan birbirlerine kar~1 mahsup edilemez. 

4.11. Portloy saklarna hizmetini yilriiten kurulu~, yiikUmliilUklerini yerinc getim1emesi 
nedcniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine vcrdigi zararlardan sommludrn·. 

4.1 2. Kurucu, Po1tfoy Saklayic1smdan; Portfoy Saklay,c1s1 da Kunicu' dan, Kanun ve 
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlfili ncdeniyle dogan zararlann giderilmesini talcp etmekle 
"ilki.imliidiir. Ka11lma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklav1c1sma dava ac;ma hakk1 sakhd1r. , .... ;,._rii t," 1 ... • ..,. ~ 
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4.J 3. PorLf"oy saklay1c1s1, portfoy saklama hizmeli vcrdigi ponfoylerio yonetiminden veya 
piyasadaki fiyal harekelle1i nden kaynak:lanan zararlardan sonunlu degi ldir. 

4.14. Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say1h Sermayc Piyasas1 Kanuo vc ilgili diger mcvzuatlan 
kaynaklanan yuklimlultiklcrini yerine getinnemesi nede11iylc kaulma pay1 sahiplerinc kar~1 
sorumludur. 

4.15. Portf6y saklama sozle~mcsindc ponf6y saklay1c1s111111 Kamm ve Saklama Tebligi 
hiiktimlcri ile bel irlenmi~ olan sorumluluklarmm kapsamm1 darall!c1 hiiktimlcre yer verilemez. 

V. FON BiRiM PAY OEGERi.NtN, FON TOPLAM OEGERiNiN VE FON 
PORTF◊Y DEGElUl'•.'iN BELiRLENME ESASLARI 

5. l. "Fon Portfciy Degeri ", portfoydcki varhklarm Finansal Raporlama Tebl igi' nde bclirlcuen 
ilkeler 9cr<;cvcsindc hesaplanan degerlerinin toplam1d1r. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon Portfoy 
Degerine varsa digcr varliklam, eklenmesi vc borylarm dii~tilmesi surctiylc hcsaplamr. 

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fou toplam pay say1sma bolUnmesi 
suretiyle hcsaplamr. Degerleme her i~ gunii itibariylc yap1hr. Her ay111 onbe$inci giinti (tati l gilnii 
olmas1 halindc takip eden i~giluii) ve her aym son i~ giinu (y1l sommda ise son i~guniindcn J onceki 
i~gunil) hesaplanan ve ilan edi len Jiyat llzerindcn bir sonraki i~ giinU alm1 emirleri: her aym son 
i~giiniinde (yil sonlan nda ise o aym sondan ikinci i~giinl\nde) yap1la11 hesaplamadan isc satun 
emirlcri yerine getirilir. Kaulma pay1 al1m-sa11mlar111da i,;:lilzlik hilkilmleri uyannca verilcu alun
sahm emirlcri, emrin verilmcsini takip eden ilk hesaplaniada bulunacak pay fiyall iizerinden ycrine 
getiri lir. Bu degcr Fiuansal Raporlama Tebligi'ude belirlencn ilkeler 9eryevesinde he-saplamr ve 
kalllma paylanmn alnn-sallm yerlerindc ilan cdilir. 

5.3. Sava~, dogal afctler, ekonomik kriz, ileti~im sistemlerinin ;;:okmesi, portfoydeki 
varhklann ilgil i oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmas1, bi lgisayar sistemlerinde meydana 
gelebilecck anzalar, ~irketin mali durumunu etki lcycbilecek onemli bir bilginin ortaya y1kmas1 gibi 
olaganlisltl clurumlann meydana gclmesi halinde, degcrleme esaslannm tespiti hususunda 
Kurucu'mm yonelim kurulu karar alabilir. Aynca s6z konusu olaylnrla ilgi li olarak KAP" ta a,;:Lklama 
yap1hr. 

5.4. 5.3. numarah maddcde belirlilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi balinde, kaulma 
paylan111n birim pay degcrleri hcsaplanmayabilir vc kaulma paylanmn aim, sallm1 durdumlabilir. 

5.5. Portfoydeki varhklann degcrlcme esaslanna ili~kiu olarak, Finansal Raporlama Tebligi 
uyannca TMSn1=RS dikkale alinarak Kurucu yonetim k11rulu karan ile belirlenen degerlcmc 
csaslan a~ag1daki gibidir: 

iicri Va.lii rlli Alon i~Icmlcri 
ileri valorlii ahrn ~lemlerindc BIST K1yme1li Madenler Piyasas1 giiuliik biihenindc bu i~lemi 

dcgerlemek iizere buluoan fiyal, bulunmad1g1 takdirde Takasbank uygulamasma paralel olarak. 
(T+ l) giiniinde degerleme i~lcm yapilan gilnkii i~lem fiyall ile yap11Jr. Bu ~ekilde fon portfoyiinc 
birden fazla fiyat1an i~lem yapumas1 durumunda, degerleme yap1 lau i~Jemlerin aguhkl1 ortalama 
fiyall ile yap1Ltr. T +2 ve daha ileri valorlii i~lem yap1lmas1 halinde, i~lcm tarihinden sonraki gUnlerde 
131ST K1ymetli Madenler Piyasas1 gilnliik btilteninde yer alan dcgerlcme fiyall, bultmnrnyorsa 
dcgcrleme valor tarihinden i~lem tarihine clogru gidilerck BJST K1yme1li Madeuler Piyasas1 gUnHik 
bultenindc bulunacak ilk fiyatla yap1hr. 
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ileri Valorlii Tabvil i §lcmlcri 

tleri vali)rlU ah nan DIBS'ler valor tarihine kadar digcr DiBS'lerin arasma dahi l cdilmez. lleri 
valorlU sat1lan DiBS'ler ise valor tarihine kadar portflly tablosunda kalmaya ve dcgerlcmneye dcvam 
eder. ilcri valorlii DiBS alnn ve satun i~lemleri ayn bir vadel i i~lcm s01..le~mcsi olarak dcgerlenir. 
t~lem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa bore; olarak takip edilir. 

llcri valorlu sozlc~menin degcri al1~ ve salt~ i~lemJeri.nde ayo1 yontemle hesaplamrken i~lem 
alt~ isc (+) pozitif, sail~ ise (·) bir dcgcr olarak portfoy Lablosum1 yans1r. Aym valorde ve aym 
nominal dcgcrde hem al t~ hem de salt~ yap1lm1~ ise portfoy tablosunda her ik i i~lem aym degerde 
fakat ah~ i~lemi (+) salt~ i~lemi ise negati.f(-) olarak goziikecd,;ir. Bu ~ck ilde ac;t1g1 pozisyonu ters 
i~lemle kapatm1~ olan fonlarda bu i~lemler portfcly degeri iizerindc bi.r etki yarntmayacakltr. 

llcri valorlu i~lemlerin degedemesi ise a~ag1daki fonnlile gore yap1 lacakt1r: 
l~lcmin Degcri = Vadcsonu Oegeri /(1 +Bile~ik Faiz/100) (vkg/365) 
Vade Sonu Deger: Alun satun yap1lan DiBS'in nominal degeri 
Bile$ik Faiz: Varsa dcgcrleme g(iniindc iMKB'de valor Larihi i~lemin valor rarihi ile aym 

olan i~lemlerin agirhkh ortalama faiz ora111, yoksa degerleme giiniinde iMKB'de aym gun valorlii 
geryckle$Cll i$ lemlerin agirltld t onalama faiz oram, yoksa en son aym giin valorlu olarak i~lem 
gordiigii gundcki ay111 gi.in valorlii i$1emlerin ag1rhkl1 ortalama faiz oram. bu da yoksa ihra9 
tarihindeki bi le$ik faiz orarudtr. 

Yabanc1 Ortakhk Paylar1 vc Yabanc1 Borsa Yatmm J?onu Katilma Paylan 
Yabanc1 ortak.ltk paylanmn vc yabanc1 Borsa Yaunm Fonu kat:Jlma paylanmn 

dcgerlcmcsinde veri ahnacak oncelikl i veri dag1tn11 kanah Reuters'dtr. Reutcrs'dan veri 
ahnamamas, dununuoda Bloomberg'den veri ahmr. Ocgctlemc amnda paylann ilgi li borsada ilgili 
degerlemc gi.lnune ili$kin kapam$ fiyau olu~mu$Sa kapilm$ fiyatt, i$lemler devam ediyorsa, TUrkiye 
saati ilc 17:00 - 18:00 saat arahgmda Reuters 'dan, Reuters'dan veri alrnamamas1 durumunda 
Bloombcrg'dcn almacak olan o gUnkG tllm i~lcmlcrin ag1rhkh ortalama fiyatt kullam l1r. 

Dcgerlcme giiniinde ilgi li borsada i$1em gc,.:memesi halinde son i$lem tarihindcki kapam$ 
liyatt kulla111l!r. 

Di$ 801·ylanma Ara~lan, Yabanc1 Borylanma Ara~lan, Yabanc1 Kira Sertifikas1 
Borsa dt$111da yap1lan cit$ bor9lanma ara1rlan, yabanct bor9lanma arai;:lan, yabanct kira 

sertifikalarLULU degerlemesinde veri almacak oncelikli veri dagtttm kanah Bloomberg'dir. 
Bloomberg'dcn veri ahnamamas1 durumunda Reuters'dan veri al1111r. TUrkiyc saati ile 16:30 
itibariyle temiz 6yat olarak ilgi li ktymetin all¥sa11~ fiyatuun ortalamas t ahntr. Degerlemede 
kulla111lacak kirli fiyat. temiz fiyalm (lzerine dcgerleme taribine kaclarki birikmi~ kupon faizinin 
eklenmesi yoluyla bulmmr. Dcgerleme giinundc ah¥salt~ fiyau olu~mamt$ ktymetlerin degcrleme 
fiyall ise, bir tinceki degerlcmc fiyabnrn son degerleme tarihindeki ic; verim oram (i~lemi$ faiz.in 
ek1e11111esi yoluyla) ile ilerleti lmesi yo luyla bulunur. 

Yapuandll'llm1~ Yahrim Ara~lan 
Yapdandmlm1~ yaumn ara9lan degerlemesinde borsada ilan edilen kaparu~ fiyaunm 

kullamlmas1 esast1r. 
K.apat11$ fiyatmm olmamas1 dunu11w1da Tiirkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat arahgmda 

Bloomberg'den, Bloomberg'de flyaL bulunamamas1 durumunda Reuters'dan almacak olan o gllnkii 
tum i~lemlerin ag1 rlikh ortalama fiyau kullaml1r. 

Agtrltk.11 01talama liyata ula~uamamas1 durumw1da oncelikli olarak 
Bloomberg'den veri alma111amas1 durumunda Reuters'da ilan ed ilcn giincel 
varhklann gilncel fiyatlan) kulla111larak hesaplanan kulla111hr. 
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Degcrlcmc gi.ini.iude bcr iki veri dag1 L1m kanahnda da gilncel fiyat ilan cdilmcmcsi halinde 
ihrac;c;1 taraf1ndan saglanan ah~ ve sail~ kotasyonlanmn ortalamas1 ahnarak hesaplanan gilncel fiyat, 
Fon Hizmet Birimine ilctilerek degcrlcmc yap1hr. 

Tiirkiye'de ihrac; ed il ip borsada l~lem gonneyenler ic;in (ihra<; bclgesi Kurulca onaylanan) 
oncelikli olarak Bloomberg' de. Bloomberg' den veri almamamas1 durumunda Reuters' da i Ian edi len 
gilnccl fiyat kullaruhr. Degerlcmc gi.ini.inde her iki veri dag1L1111 kanahnda da gtincel fi yal ilan 
edilmcmcsi halinde ihrac;c;1 tarafmdan saglanan ah~ ve sat1~ kotasyonlaruun ortalamas1 almarak 
hesaplanan gllncel fiyat, Fon l:lizmcl Biriminc iletilerek degerlcme yap1hr. 

Yukandaki yontemlerle degerleme /iyall clde edilememesi durumunda bi r tinceki dcgerlemc 
gunilnde kullan1Jau degerlcme fiyat1 kullan1hr. 

Forward Sozlc~mclcri 
Borsa d1~1 forward i~lemler dayanak varhgm spot fiyau baz almarak hesaplanan teorik fiyat 

ile degcrlenmektcdir. Dayanak varhgm spot fiyall olarak; forward sozle~menin konusunun doviz 
olmas1 dururnunda dcgcrlcme gliniindeki T.C. Merkez Bankasi ah~ ve sau~ kw-u ortalamas1, 
borylanma ara9lan it;in isc, degerlcmc gUui.i itibariyle en guncel gUnlLik ag1rl1kh onalama fi)'ah 
kullamlacaktu. Bulunan spot degerler, dcgerlcmc gUni.i ile forward i~lemiu vadc tarihi arasmdaki 
gun say1sma tckabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgm doviz olmas1 
durumunda isc oncclikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri almamamas1 durumllllda 
Reuters'dan almacak olan ·'swap point" kadar) ilerlctilecek ve leorik tiyata ula~Llacaktlr. Farkh 
dayanak varhklanmn kulla111lmas1 durumtU1da isc piyasa fiyatim en iyi yans1tacak yontemler 
kullamhr. 

Swap Sozlc~mcleri 
Borsa d1~111da lai-af olunan swap sozle~melerinin degerlemesindc oncelikli olarak Bloomberg 

tenninalleri, Bloomberg rerminallerine eri~i lemernesi durumunda Reuters terminalleri kullamhr. 
Degerleme gUnlinde swap sozle~mesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan 
kullamlarak dcgerleme gilnilne indirgenmi~ nakit ak t§lanmn Tlirk Liras1 cinsi kar~1hg1d1r. Ti.irk 
Li ras1 cinsi kar~1ILk hesaplamrken, indirgenmi~ nakit ak1~mm Fon'un varhg1 (alacag1) olmas1 
durumunda TCMB ah~ kun.1, Fon·un yilkiimlulugu (borcu) olmas1 durumunda. TCMB sat1$ kuru 
kullarullr. 

Borsn D•~• Opsiyon Soz.le$mclcri 
Borsa d1~111da taraf olunan opsiyon so7Je~mclcrinin degerlemesi opsiyon saglay1c1s1 

tarafmdan veri len fiyal ile yap1hr. Degerlcme gunilnde opsiyon saglay1c1suun liyat verememesi 
halindc (resmi tali], v.b.) bir onceki dcgerlemc fiyall kullamhr. 

Bo,·sa 1)1~1 Rcpo vc Tcrs-Repo Sozlc~mclcri: 
Borsa d1$1 repo-ters repo sozlc~meleri, BIST Borc;lamna Ara9lan Piyasas1 Repo-Tcrs Repo 

Pazan'nda ay111 gun ilgili vadede gcr9el<le~en orlalama faiz oram ile degerlenir. ilgi.li vaclede 
BJST'de i~lcm ger,:memi~ olmas1 dunununda en son degcrleme oram ile Fon Hizmel 8()1iimii 
tarafmdan dcgcrleme yap1hr. 

Yatmm Fonu Ka!tlmn Paylan 
Yatmm Fonu kaulma paylaruun dcgerleme~indc ilan edilen son fiyat kullamhr. 

5.6. Borsa d1~111da taraf olunacak sozle$melcre il i$kin olarak a~ag1daki esaslara uyulur: 

Kun1c11 nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafmdru1 borsa d•~• tilrev ara,; sozle~melerinin 
"aclil bir fiyat" ic;erip i<;ermedigi; opsiyonlar i9in ''Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterl i 
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gorlllmczsc gene! kabul gorcn bir opsiyon liyatlama yontemi kullan1hr; Forward sozlc~melcr i9in 
Finansal Raporlama Tebligi'nde ycr alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot dcgerleri. 
degerlcme gUnll ile forward i~lemin vade tarihi arasmdaki gUn say1s1 ve ilgi li para birimlcrinin piyasa 
faiz oranlari veya oncelikli olarak Bloomberg'den, 131oombcrg'den veri ahnamamas1 dw1.11nunda 
Reuters'dan alman "swap point" kullamlmak surctiylc, vc Swap sozlc~meleri i9in isc "bugllnkU 
deger hesaplama yontemleri" kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat 
arasmda kar~Lla~tmna yap1larak kontrol edilir. 

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sozle~mesinin fon portloyllne dahi l cdilmesi oncesinde 
ve degerlemesinde opsiyon saglay1c1s1 t.arafu1dan verilen fiyat kullamhr. 'Bu fiyat, Kurucu 
nezdindeki bag1111s1z Risk Yonetimi birimi tarafmdan hesaplanan leorik liyatla kar~1la~t1nlir. 
Kar~1la~t1rmamn fonun lehine somu;lanmamas1 halinde, kar~1la~t1rmaya konu farkm kabul edi lebilir 
scviycsi olarak hcsaplanan teorik fiyatm %20'si kulJamhr. Opsiyonun iysel degerinin hcsaplanan 
teorik fiyatin % I o·w1un altmda kald1g1 du rumlarda farkm kabul cdi lebi lir scviyesi top lam dcgcr 
uzerinden hesaplamr. Bu durw11da, farkrn ioplam degerinin fon toplam dcgerine orant olarnk binde 
bi1· seviyesi kullamhr. Farktn scviycnin uzcrinde olmas1 durumunda, opsiyon saglay1c1s1 taraf1ndan 
verilen fiyat Yonetim Kurulu' nun gerek9cli karan ilc kullaml1r. 

Borsa D1~1 Repo ve Ters-Rcpo Sozlc~melcri 
Borsa d1~1 repo-ters rcpo sozle~melerinin herhangi bir ili~kiden etki lenmeyecek ~ekildc 

objektif ko~ullarda yapilmas1 ve adil bir fiyat i<,ennesi zorunludur. Adil fiyaL kontrolll a~ag1daki 
~ekilde yap1hr: 
Borsa D1~1 Repo-Ters Repo Sozle~meleri iyin adil fiyat, BIST Borc;lanma Ara,;:lan Piyasas1 Repo
Ters Repo Pazan'nda aym g0n ilgili vadede ger9ckl~e11 ortalama faiz ora01d1r.Soz konusu 
sozle~melerin portfoye dahil cdilmesi a~amasmda, ilgi li vadedc B.lST'de i~lem geymemi~ olmas1 ya 
da o andaki piyasa ko$ullanrun ortalama faiz oram ile i~lem yapmak ic;i.n uygWJ olma111as1 
durumunda portrciy yoneticisi tarafmdan en az iki mali kurulu~tan tiyat tek lifleri ahmr. Adil fiyat 
al man fiyatlarm ortalamas1d1r. Bu hususa iJi~kin yontem ve sUreyler Kurucu'nun sommlulugundad1r. 

VT. KATILMA PAYLARJNIN ALIM SATJM ESASLARJ 

Fon aim, s<1111111alima1/ar1 sadece Yap, Kredi Portfoy Yonerimi A.S. larafindan, tJzel portfoy 
ytJnerimi stJzle~'/llesi r;err;evesinde portfoy ytJnetimi hizmeti verilen nitelikli yatrnmc1/cmn 
portfoylerinde yer crlmak iizere scrdece J'crp1 Kredi Portfoy YiJnetimi A.$. 'nin 1alimat1yla veri/eb//ir. 

Fon satt§ ba~lang1~ tarih indc bir adct paytn fiyatt (l>irim pay degeri) l TL'dir. Takip 
eden gilnlcrde fonun birim pay degcri, fon toplam degcrinin kattlma paylannm say1sma 
bolilnmcsiylc clde cdiJir . . 

Fonun sall~ ba~Jangty tarihi 14/ 10/20 19'dur. 

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan 

Altm talimatlan pay saytst ya da !utar olarak vcrilebihnekte olup, yatmmc1larm fon payt 
alunmda asgari limit 20000 TL'dir. 

81ST Borylanma Aras;lan Piyasast 'nm a91k oldugu gllnlcrde, yalmmc1lar her aym onbe~inci 
giinU.nden (talil gunU olmas1 halinde takip eden i~gilnli) I i~ gUnll 011cesi saat l 4:00'a (yarim glinlerde 
I 0:30) kadar ve her aym son i~giinlinden I i~glinli oncesi (y1l sonuuda ise son i~gunundcn 2 i~glinU 
oncesi) saat 14:00'a (yamn glinlerde 10:30) kadar katilrna payt ahm talimau verebilir. 

YAPI !'F ! f< 
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• Her aym onb~inci giiniinden (tatil giinii olmas1 halinde takip edeo i~giinii) I i~ gono tlncesi 
saa1 14:00'a (yanm gilnlerde I 0:30) kadar verdiklcri kalllma pay1 al1111 talima1lan her aym 
onbe~inci gUnii (1ati l giinU olmas1 halinde takip eden i~giinil) yap1lan hesaplamada bulunacak 
pay 1:iyan iizeri nden takip eden i~ gilnil, 

• Her aym son i~giiniinden I i~giinii oncesi (yil sonunda ise son i~gilnilndcn 2 i~gUnU oncesi) 
saat 14:00'a (yanm giinlerde I 0:30) kadar verdikleri kaulma pay, alim talinla!lan ise o aym 
son i~ giinU (y, I spnunda ise son i~gilniindcn I onceki i~giinii) yaptlan hesaplaruada bulunacak 
pay fiyau Uzerinden taki p eden i~ giinii 
ycrinc getiri lir. 

• Aym onbe~inci giiniinden I i~gi.inU oncesi saa1 14:00'dan (yanm giinlerde I 0:30) sonra ve 
son i~gilnilnden I i~giinii oncesi (yil sonuuda ise son i~g0nilnden 2 i~giinii oncesi) saat 
14:00'dan (yanm gilnlcrde 10:30) sonra veri len talimatlar ilk fiyat hesaplamnasmdan sonra 
verilmi~ olarak kabul edilir ve bir sonraki yap1Jacak hesaplamada bulunacak pay fiyat1 
iizerinden yerine getiri lir. 

6.2. Ahm BcdeUcrinin Tabsil Esaslara 

Alun talimatmm verilmesi s1rasmda, talcp edilen kau lma pay, bcdclinin Kurucu tarafmdan 
tahsil edilmcsi csast1r. Ahm talimaLlan pay say1s1 ya da tutar olarak veri lebi li r. Kurncu, lalimaun 
pay say1s1 olarak verilmesi hal inde, alt~ j~leminc uygulanacak riyatm kesin olarak bil inmemesi 
nedeniyle, ka11 Ima pay, bedellerinicn son ilan edilen sat.J~ Jiyatrna %20 ilave marj uygulayarak iahsiJ 
edebil ir. Aynca, ka11 lma pay1 bedellcrini i~lem giinii tahsil ctmek iizere en son ilan edilen fiyata marj 
uygulanmak suretiyle bulunan 1utara e~ deg.er luymeli teminat olarak kabul edebilir. 

Talimatm tutar olarak verilmesi halindc ise belh1ilen tutar tahsil edi lerek, bu tutara dcnk 
gelen pay say1s1 fon li yatl ai,:1kland1k1an sonra hesaplamr. 

Ahm talimaunm kar~1 hgmda tahsil edilen t11tar, bu izahnamede bcl irlenen esaslar 
i,:ers:evesindc, kaulma pay, ahmmda kulla111i1T. Kahlma pay, ahmmdaki tutarlar 
11ema.land1n lmayacaktir. 

6.3. Katilma Pay1 Sahm Esaslan 

Yat1mnctlann her aym I S' inc kadar (15. giiniin latil gilnii olmas1 hal inde bir onceki i$giintlne 
kadar) BIST Bori,:laruna Ara9lan Piyasas1' nm ayik oldugu giinlerde saat 14:00'a (yarun gilnlerde 
I 0:30) kadar verdiklcri kanlma pay1 sallm talimatlan, o aym son i~giiniinde, yti sonlannda isc o aym 
soudan ikinci i~giinUndc yapt lan hesaplamada bulunacak pay fiyal1 ilzerinden takip eden i~gliniinde 
yerinc getirilir. 

Aym I 5' inden ~onra vcrilcn satm1 talimatlan, sahm tal ima1111m veri ldigi ay sonunda 
yap1lacak ilk fiyaL hesaplanmasmdan sonra verilmi$ olarak kabu.l edil ir ve bir sonraki ay yap1lacak 
hesaplamada bulunacak pay riyall iizcrindcn yerine geLiri li.r. Bozulan pay kar~1.hg1 tular iizeri nden -
olu~mu}sa- Performans Ocreti kesintisi yap1ltr. 

6.4.Satnn Bcdcllcrinin Odentnc .Esaslan 

Kaulma payt bedelleri ; bozum talimatmm, her ay1n l 5' inc kadar 81ST Bori,:lamna Ara9lar1 
Piyasas1·11111 ai,:1k oldugu giinJerde saat 14:00'c (yanm gil.nlcrdc 10:30) kadar verilmesi halinde, 
1alimatm veri lmesini takip eden aym ilk i~ gi.in(inde, y1lsonlannda ise o ay,n son i~ giiniinde 
yatmmc1ya odenir. Bozum lalimatmm aym 15 ' inden sonra veri lmesi hul inde ise, tal imatm 
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6.5. Pcrformans Ocrel i: 

Tanunlar: 
Kurucu, yonelim iicretinin yam stra a~ag1dak.i ko~ullann gc~ckle~mesi halinde fon 

katll1mc1lanndan farklt donemlcrde yapuklan her bir yahrun ir,:in ayn ayn hcsaplarnnak k.ayd1yla 
"Performans Ocrcti'' Lahsil eder. Performans iicrcti tahsil edilmesi icin dtincmscl fan getirisinin 
pozitif olmast vc fon getirisinin avm donemdeki "Esik Degcr" geli risini asmas1 gerekmek1edir. Ek 
olarak. "Doocm" sonundaki Fon Pav Deii:er' inin, asag1da aruattld1g:1 sekilde bulunacak '•Yiiksck iz•· 
degerini asmas1 gerekmcktcdir. 

Don cm: Ytltn son degerleme gunil veya y1hn herhangi bir degerlcme guniinde Fon'dan r,:1kl~ 
yapan yatmmc1lar ir,:in olan zaman dil imidir. 

1>erformans Ocreti: Pay sahipleri ir,:in her birim pay i9i11 Fon Birim Pay fiyaunda olu~an 
gctirinin e~ik del!erin getirisini a~an kistruntn %20'sidir. 

E~ik Dcgcr: Nispi getirin.in hesaplanmasmda kul lamlacak "lastas". 

Yiiksck iz Deg er: Alt~ tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil cdilmi~ 
ise performans iicreti tahsil edilcn fon birim pay dcgeri 

Hcsaplama Yontemi: 

Biitiln hesaplamalarda "ilk Giren ilk <;:1kar" (FlFO) yontemi uygulamr. Performans iicrcti 
yattrtmc1dan Lahsil edilir. Performaus Ocretine hak kazamlmas1 hal inde y1lrn son degerlcme gilnilnii 
takip eden ilk i~ giinii i,;:erisindc, yatmmc1 hesabmdan varsa nakit olarak, yoksa kaulrna payt 
sahiplerinin Fon'dan aynlmas1111 beklcmeksizin perfonnans Ucreti hesaplamasma konu ediltni~ son 
degerleme riyal! kullarnlarak fon kattlma paylannm Fon'a iade edilmesi surctiyle kat1hmc1lardan 
tahsil edi lir. 

Kurucu ·'E~ik Degcr" olarak BlST-KYD Repo (Brlit) Endeksi'n in gctirisini kullanacak11r. 
Fon'a giri$ tarihindeki fon birim fiyat1 ile y1lm son degerleme giintindek:i fon birim fiyatt arasmdaki 
pozitif degi$imin (ya da Fon'a giri~ yaplJg1 takvim ytlt i9erisinde Fon'dan 9t.k1~ yapmak isteyen 
katt.hmct lardan, Fon'a gi ri$ larihindeki fon birim ftyau ilc Fon'dan <;tkmak istedikleri degerleme 
giiniindeki fon birim fiyatJ aras1ndaki pozitif degi~imin) aym donemdeki BJST-KYD Repo (BrUt) 
Endeksi"nin gctirisinden (a:da olmas1 durumunda, aradaki fork111 %20'sinin fon pay say1s1 ile 
r,:arp1 lmas1 suretiyle hcsaplanacak perfonnans Ucreti tahsil edi lir. 

Pcrformans (icreti, her bir kaultmct ir,:in ve aym kanluncmtn her bir farklt tarihte fon kaltlma 
payt altmtnt gcrr,:ekle~tirdil!i gtinden itibaren ayrt ayn takip edi lmeyc ba$1amr. Y1lsom111daki 
degerleme gilnti ve/veya fondan 91k1~ tarihinde farkh giri~ tarihleri ic;in hesaplanan kar/zarar tutarlan 
mahs\lp edi lmeden birbirinden bag1ms1z olarak degerlcndirilir. 

Perfonnans Hcreli hcsaplamasmda "High Watermark'' (Yiiksek h. Deger) uygulamr. Buna 
gore, fon satm alt~ tarihindeki fon pay degeri ayni zamanda "Yiiksek lz Deger" olarak kabul edilir. 
Performans Ucrcti hesaplama gliniindeki fon fiyattnm (fon pay degerinin) "Yiiksek lz Dcgeri'. a~mas1 
balinde performans iicreti tahsil edilir. Yiiksek tz Deger, performans Ucreti al1nan doncm itibanyla 
performans iicretine csas birim pay ba~111a toplam deger olarak yenidcn bclirlcnir. 

E~ik Ocgcr Gctiris i = BIST-KYD Repo (Briit) Endcksi ' nin getirisinin fazlas1 

Fon Getirisi= (Donem sonu fon birim pay fiyatt/ YUksek lzDel!er)-1), 
ltii, 1 
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Performans Ocrcti = (Fon Ge1irisi - E~ik Deger Ge1irisi) x Yill<sek iz Dcger x Pay Adedi) 
x%20 

Performans ilcreti hesaplama gUniinde fo11 gctirisi11in E~ik deger geLirisinin altmda kalmas1 hal indc 
fon pcrformans ilcreti tahsil edilmcz. Bu durumda. bir sonraki pcrfo1mans Ucre1i hesab1 i9in baz 
olu~turacak YUksek iz Deger guncellenmez, bir onceki pcrformans iicreti hesaplamas111a konu olan 
Ytiksek lz Deger kullamlir. 

Yaurnnctlann Fon kalllma payma yatirun yapuklan sure boyunca olu~an Fon getirileri, ayrn 
donemdeki BIST-KYD Repo (Briit) Endcksi'nin ge1irisi ile kar~1la~linhr. Fon getirisinin, BlST
KYD Repo (Brill) Endeksi' nin getirisi11i11 iizcrinde olmas1 durumunda Fon getirisinin E~ik Deger 
Gctirisi'ni geyen k1smu11n %20'si Perfonnans Ocreti olarak hesaplamr. 

Y1/s01111 ;slemlerinde 

Y1lso11u i~lemlerinde perfom1ans Ucreli hesaplamalan Fon kall lma pay1 sahibi rum yatmmcilann 
sahip olduklan rum kat1lma paylan Uzerindcn yapilacakllr. 

Y1lsonu performans iicrctini11 ncgatif 91kmas1 durumuncla o yllsonu perfonnans iicrcti kesilmez. 
Takip eden y1I i9in bir onceki performans Ucreti hesaplamasma konu olan Yuksek iz Deger kuUamltr. 
Hesaplanan performans ucreti i9i11 aluiacak tutara en yak111 dcgcr olacak ~eki lde (vergi dahil) 
ya1mmcmm hesabmdan I pay ve katlan ~eklinde y1I sonundaki fon fiyau uzerinden ka1dma pay1 
bo;,:umu yap1l1r, iicrcl tahsil eclildik1en sonra kalao tutar yatmmc1 hesabma iacle edi lir. Perfo1mans 
Ucreti 1ahsilau i9i11 bozulan fon paylan i9in yeni pcrformans ilcre1i hesaplamnaz. 

Performans Ucreti tallsilinin yap1ld1g1 y1lm son i~ gunUne mahsus olmak iizere kaulma pay1 fiyatL 
y1lm son giiniincleu bir onceki i~ gUnti baz almarak be.lirlenir. 

Ornckflcsaplama: 

A li$ 1'11rihi fon Pay1 Adedi Al4 l'iy11u 
Ah~ Ah$ Tarihindcki 

Tu tori E!ik D•~•r 

01.04.2013 5.000 104 520.000 200 

01.06.2013 10.000 I 10 1.100.000 210 

·1~011Jam 15.000 1.620.000 

Ya11nmc1; 

i) Marl 20 I 3'un son i~ gUnil ilan edilen liyal ile I Nisan 20 I 3·1e I 04 TL liyat ile 5.000 
adet pay vc 

ii) May1s 20 I 3'011 son i~ gilnU ilan ed ilcn liyal ile I Haziran 20 13'de 110 TL fiyat ile 10.000 
adct pay alun yapm1~11r. 

2013 ydsonunda geti ri 1ablosu a~ag1daki gibi olu}mu~tur. 

8 I.I Z.2013 

Vslsonu \'1lso 
Y1lso Ah$ riya11 Ah1 fiyim Aht 1ari11i Ah~ u1rihi Perr. rrrr, 

Al>j ilib:tri)'I Y1lson11 nu Vl')'ll F.n vcya En Slln Vt)' ll t:n Son vcy:t. t-:n Son G6tectli Oc:rcli Ocnti 
*l'aril1i C f:Oll 

IHI De!cri IHba Son Pt.rt'ormiauJ r rrforman.s Ptrformnns Knr/Z,:1rar Oram 
ll!l\'I 

1:1ya11 riyle 1•crrorm11 fkrttinr Orreti 0-crt'ti (%) 
(fLl 

C,I ~ 1 \) I ' 
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adcdi [f;k "' GUrl.'.' Foo 11 csa 1>f::un a l·IC$aplama 
lletc Orn ·tine Gciirisi (o/o) Tnrihinr 'l°ftrihinc 

r C(irc F',111 GOO't [fik Gore E$ik 
fiy:111 ocgcri Orgrr 

Cttiri.si (¾) 

(Al (IJ~ WI 
(E 

(ll) (Ci (D) E• (ll/0-1) (I') (G)=jC/F-1) (II)- I(~~ (I)= fJOZhif 
Gx1ro•AI ("lolO oldu!u 

durumd 
•J 

(0.03$;. 
01.04.2 S.000 108 540 000 20S 104 3,85% 200 2,50% 

0.02S0 x I) 0.20 IAOO 
013 xsooo, 11),l 

~1.000 
01.06.2 )0.000 10S 1.080.000 205 110 

013 
·1,82o/o 210 -2,38% 0 0.20 0 

iopl:1 
RI 

15.000 7.000 IAOCI 

Alun tarihlcrden yil sonuna kadar; 
i) Nisan aymda alrnan paylann getirisi %3,8S (108/ 104-1) 
ii) 1-la,.iran ayindaki ahnan paylann getirisi -% 1,82(108/110-l)dir. 

Aym tarih ler iyin E~ik Deger Getirisi s,ras1 ile %2,50 (205/200-1) vc-%2,38 (205/210- 1) dir. 
Buna gore; 

i) Nisan 20l3 ' tc ahnan paylar iyin J.400 TL ((%3,85-%2.S0 x 1) x 104 x 5.000) x 0,20= 
l .400 performans i.icreti olu~mu~tur. Yatuunc1 hesabmdan 13 pay bozum 
ger9eklqti rilerek tahsi lal yap1h111~11r, artan tu tar mii~leri hesab1na iade edilmi~tir ( I 08 x 
13 =1,404 TL, J .404- 1 .400= 4 TL iade). 

ii) Hazi ran ay1 iyin herhangi bir performans licreti tahsil edilmcmi~lir. 

Ornck Hesaplama: 

Soto~ Fon Pay1 Adcdl Ali! f'iy:111 
Sato1 Ah$ Tarihindeki 

Tarihi T utari E1ik D<i:••· 

01.02.2014 4 .987 112 558.544 205 

01.02.2014 5.013 112 561.456 210 

Topl:un 10.000 1.120.000 

$ubat2014 

01.02.2014 

Ahf fiya11 .Alt$ tnrihi 
All$ rnrihi 

Sall$ ,·tyl\ f,n Son 
•r:irlhin ,·cya En Ahf fiyn11 ,·rr:1 E II Son Ptrformaus 

tlckl 
Son vrya Eu Sou PcdormftnS Ocrr1i 

Ptrf. Ptl'f. 
Siltlj Sfll 1$ Kt1rJ1fo 

Ptrforma Prrformnns Ocrtii llt5111>h111u1 
CUrtctli Ocrcti Ocrt tl 

Sattf Adcdl fiyall SnH$ "' Ocrclinc 11,sapfom11 T,rihine 
lulrr£_11r:1r Oram (fL) 

•rarihl ·rutan iurmn Otrtllnt GOrc fora Tarihi nc (%) 
OlrllW GOrc Fon Gtliris-i (%) COrc •~ik 

GOrc t-4ik 
nt:tr•·i 1:iy111t Oc:~l'r 

l>t'tcr 
Ce.1irisi (0/4) 

(A) ( IJ) (C) (ll) (E)~(UJ!), l ) (f) (G)•(C/F-1 ) (11)- 1(£- (1)-
(Ir- w1 cxit•O•AI •.1.20 

(0 0310· 
01.02.2 4,987 112 558;4,1 207 108 3.70¾ 205 0,9So/. 0.0098x I }x•I 020 2.939 

014 987xl08s 
14 693.40 
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0 1.02.2 
(0.0182-

014 
5,0 13 112 561.456 207 11D 1.82% 210 -1 ,43% 0X l )sS0IJX 0.2D 2.005 

110=10.026 
Topia 

10.000 
in 

24.719,40 4.943,88 

~ubat 2014'de 

i) N isan 2013 alurnndan 4.987 (3 1/ 12/20 I 3'de 1. 140 TL k~1lig1 13 pay perfonnans iicrel i 
kesi ldjgi i,;:in bozulmu~tur) 

ii) l·Jaz.iran 2013 al1mmdan 5.013 adet ohnak (izere 

112 TL sat,~ fiyatmdao loplam I 0.000 adct pay bozum yap1lm1~llr. 

i) Nisan 20 I 3'ten kalan 4.987 paylar i,;:in 2.939 TL (%3.70-%0,98 x l) x 0.20 x 4.987 x 
108 = 2.939 TL performans iicrcti olu~nm$1Ur. 

ii) l·laziran 2013'ten kalan 5.0 13 paylar i,;:in 2.005 T L {%1,82 - 0 x I) x 0.20 x 5.013 x 
110 = 2.005 TL performans Ucreti olu~mll$tllr. 

T oplam Performans Ocrcti: 4.943,88 TL 

Yaunmc1 hesabi.ndan 45 pay bozum ger9eklqtirilerek tahsilat yapilm1$ttr, m1an lutar mU~ceri 
hesabma iade edilnu~tir (I 12 x 45 =5,040 TL, 5.040 • 4.943,88= 96,12 TL iadc). 

Haziran 2014 

01.06.2014 

Sa11s 
AhJ fiyall Ahf f~rihi 

Yt:)'ll En Aht liyno Ah$ taril1i 
T11rihio 

Soo vcy:i En Son n•ya t-:11 Sou \ 't yn Eu Sc,u1 Pc.rf. 
dtki Purorniuns Pt.-r. 

Saus S:Ult Karf tl:t 
Perform• PeJ'formnus rtrformans Oc,·c1inc- GCirt<'cli Ocrcti Ocrcli 

S1thf ,Atkdi fiyatJ Snll$ Ocrctioc fkrctint Karfhtru Or:1m 
$llr1111i "' CUrc t4)k (1'L) 

•r nrihi ·rutan 
0 111100 

Otrtilnt G{h'c J,"on ca« t:11k Oct\"r 
{%) 

llc{tcri 
Gore .-·on Gc1iris.l ('¾) Oettri Cc1idsi (%) 

Flf11U 

(A) (8) ((,1 (0) (E)s(D/0-1) (t) (G)~(Cll'•I) (II)= l(E- 20 (1)- 11'1 cxo•o•,,1 
(0 0273• 

01.06.2 4.987 IIJ 563.53 I 211 110 2.73% 
014 

2 10 0.'18¾ 
0.0048s I )x4 0.20 2.-169,75 
987xl 10•12 

348.76 

Topia 
4.987 12.348,76 2AG'J,7S 

m 

Haziran 2014'te kalan 4.987 paym liimii 11 3 TL fiyallan boz.ulmu~tur. 

i) 4.987 paylar i9in 2.469,75 TL (%2,73-%0,48 x I)) X 0.20 x 4.955 x 110 = 2.453,9 TL. 
Performans Ucreti olu~mu~tur. 

Yaunmc1 hesabmdan 22 pay bozum ger9ekle~1iri lerck tahsila1 yapilm1~ur, artan tu1ar mU~teri 
hesabma iade edilmi~cir (113 x 22 =2,486 TL. 2.486 - 2.469,75= 16,25 TL iade). 

Not: flesaplamalardaki rakam lur ornek 1111,a<;lr k11/lr1111/m1$ ve ge/ecefje do11iik bir bekle11ti 
i<;ermcmektedi r. J-/esap/111110<111 y11ptl1111 y11v11r/11111a/ar d1111 otiirii mkamlarda k11<;iik farklrlrklar 

olabilir. 
VAPII' 
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6.6. Alnn Satuna Arac1hk Eden Kurulu~la1· vc Alnn Sahm Ycrlcri: 

Ka11lma pay, salm almmas1 vcya Fona iadcsi Kurueu arac1hg1 ilc yap1ilr. Fon, Tlirkiyc Elektronik Fon 
Ahm Sat11n Plalformu' nda i~lem gonnemektcdir. 

vn. FON MALVARLIGlNDAN KAR$1LANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KAR$ILADIGI GIDERLER: 

7.l. Fonun Malvarhgmdau Kars1lanan Harcamalar 

Fon varhgmdan yap1 labilecek harcamalar a~ag1da yer almaktad1r. 
I) Saklama hizmetleri iyin odenen her ti.irlii iicretler. 
2) Varhklann nakdc yevrilmesi ve transfcrindc odenen her ti.irlll vergi, resim ve komisyonlar, 
3) Alman kredilerin faizi, 
4) Portrtiye al1mlarda vc portfoyden sa11mlarda odcncn arac,hk korn isyo1llan .. (yabanc1 para 
cinsinden yaptlan giderler TCMB doviz sail~ kuru uzerindcn TL'ye ~evrilerek kaydolunur.), 
5) Portfoy yonclim iicreli , 
6) Fonun mllkcllefi oldugu vergi, 
7) Bag11ns1z dcnetim kurulu~lanna odenen dcnelim iicreti, 
8) Mevzuat geregi yap1lmas1 zonmlu ilan giderleri, 
9) Takvim ylh esas almarak ut,:er ayhk donemlerin son i~ giiniinde fonun toplam degeri uzerinden 
hesaplanacak Kurul ucre ti, 
10) E~ik Dcger gidcrleri, 
11) KAP giderlcri 
l2} £-defter (mal i muhllr, ar~ivleme ve kullanun) vc E-fatura (ar~ivleme) uygulamalaa nedeni ile 
odenen hizmet bedeli 
13) E-vergi beyannamelerinin lasdikine ili~kin yetkili mcslek mensubu iicrcti 
14) MevzuaL kapsammda tutulmas1 zorunlu dell.erlere ili~kin noter onay1 giderleri, 
15) Tlizel ki~i kimlik kodu gideri 
I 6) Kurulca uygw1 gorulccek diger harcamalar. 

7.1.l. Foo. Yonetim Ocreti Oram: Fon toplam degerinin gunliik %0,0041 ' inden (milyonda 
k.1rk bir) [y lihk yakl~lk % 1,50 (binde on be~) ] olu~an bir yonetim Ucrcli tahakkuk enirilir. Bu licret 
her ay sonunu izleyen bir hafta ivinde kurucuya fondan odenccektir. 

7.1.2. Fon Portfoylindeki Varhklann Alun Sattmma Arac1l1k Eden Kurulu~lar vc 
Arac1hk i~lcmlcri ivin Odcocn Komisyonlar: 

Fon portfoyilnde yer alan varhklann alun saumma Yap, Krcd i Yatmm Menkul Degerler A.$. ve 
Yapt ve Kredi Bankasi /\.$. (Pay Senetlcri, BPP. Borylanma Araylan, Repo( rcrs Repo, Mevduat, 
Doviz ahm satm1 i~lemleri it;in) aract ltk etmektedi r. Fon portfoyunc yapilan borylanma araylar1 alun 
sa11m i~lcmlcrine ise ING Bank N. V .. Citibank London Branch, GFI Securi ties Limited, Continental 
Capital Markets SA, BGC Brokers LP, Barclays Bank PLC, Merrill Lynch lmernational, Morgan 
Stanley&CO INTL PLC, Banca Promos SPA, Adamant Capital Partners AD, t~ Ya1tn111 Menlml 
Dcgerlcr A.$. vc Goldman Sachs International aracil1k ctmek.tedir. Fon porlfoyllne yapllan yabanc1 
menkul k1yme1 alm1 satum icin Yap1 K.rcdi Yatinm Mcnkul Degerler A.$., StoncX vc Citigroup 
Global Markets Inc. arac1hk etmektedir. 

Seiz konusu arac1hk i~lemleri i~in uygulanan komisyon oranlan a~ag1da yer almaktad1r: 

l . Yun i,;i Pay Senedi Piyasas1 ve Varant i~lcmleri Komisyonu: VAPll' 
i.d 
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a) Pay Sencdi vc Varant Ahm Sahm i$1emlcri: ilgili kurumun komisyon 1arifcsine gore 
BSMV hari9 0,00009 ve 0,0005 arahg111da degi~kenl ik gostermcktcdir. 

2. Sabit Getiri li Menkul K1ymetlcr Komisyonu: BiST Borc;lanma J\rac;lan Piyasas1 Kesin 
Alun Sahm Paz.annda gcryeklc$en i~lemler ic;in BiST tarifesi ge<,:erl idir. 

a) Tahvil-Bono Piyasas1 i$1em Komisyonu; 0,000015 + BSMV 
b) Tahvil-Bono Piyasas, i$1em Komisyonu (14:00-17:30 aras1 i$1emler): 0,00002 + BSMV 
c) lleri valorl ii Tahvi l-Bono Piyasas1 i~iem Komisyonu: 0,0000 I + BSMV 
d) 1-fa;,jnc ihalesi i~lcm Komisyonu: 0 

3. Repo-Ters Rcpo Pazan i~lem Komisyonu: 
a) 0/N Rcpo-Tcrs Repo: 0,0000075 + BSMV 
b) 0/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras1 i~lcmler): 0,00001 + BSMV 
c) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Say1s1 + BSMV 
d) Vadcli Rcpo-Ters Repo ( 14:00-17:30 aras1 i$1emlcr): 0,00001 *Gun SayLSJ + BSMV 

4. Takasbank Para Piyasas1 l~lem (TPP) Komisyonu: 
a) Takasbank Para Piyasas1 (7 giinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Say1s1 + BSMV 
b) Takasbank Para Piyasas1 ( 1-7 gun aras1 vadeli): 0,00002208 + BSMV 

5. Yabanc, menkul k1ymel i$1em komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0,0001 
ilc 0,0014 arahgmda dcgi$kenlik gtistenncktedir. 

6. ViOP komisyonu: 0,00028 + BSMV 

7. Uluslararas1 Tabvi l Pa7..an i$lemleri komisyonu: 0.0000 1 + BSMV 
8. Odon,; menkul k1ymc1 i$1em komisyonu: i~lemin vadesine gore BSMV hari,;: 0,0000375 

(yiizbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) arabgtnda degi$ir. 

9. K1ymeLli Madcnler Piyasas11$1cm Komisyonu: BiSTK1ymctli Madenler Piyasast'nda 
ger,;ek.l~en i$1emler iyir1 DiST larifesi gcyerlidi r. 

a) Alnn: 0,000 IO + BSMV 
b) Glim ii$: 0,00015 + BSMV 

7.1.3. Kurul Ocrcti: Takvim y1l1 esas almarak, Uc;er ayhk donemlerin son i$ gUnUnde Fon'un 
net varhk degeri Uzcrinden %0,005 (yiizbi.ndeb~) oranmda hesaplanacak ve odenecek Kuru l Ocrcti 
Fon portfoyunden kar$1lamr. 

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu !;,cmsiyc Fona Ail Giclcrlcr: ~emsiye Fon'un kuruh1$ giderleri 
ile fonlarm ka11lma pay1 ihra<,: giderleri haric; olmak 0zerc, $emsiye Fon i9i11 yap1lmas1 gereken tiim 
giderler $cmsi)'C Fona bagh fonlann (oplam degerleri dikkatc ahnarak oransal olamk ilgili fonlann 
portfoylerindcn kar$1 la111r. 

7.1.5. Kar~1hk Aynlacak Digcr Giderlcr vc TaJimini Tutarlan 

Fon malvarhgmdan kar$1 lanru1 saklama Ucrcti vc diger giderlere ili$kin giincel bilgilere 
a$ag1daki gibidir: 
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A) Fon'dan kar~1lanan giderler % 

Yonetim licreti (yilhk) l ,50 
- Kurucu (Asgari %35, a1.ami %65) 
- Fon Dag1t1111 Kuru lusu (As!l.ari %35, a1.ami %65) 
Saklama licreti 0,10 

Diger giderler (fahmini) 0.75 

B) Yattnmctlardan tahsil edilecek licrct vc komisyonlar 

a) Performans i.icreti oram (%20) 

Fon getirisinin BIST-KYD Repo (Brlit) Endcksi getiris ini gevcn klsmm %20'si 
Performans Dcreti o larak hesaplan1r. 
*Pe1formans Ucretinin tahsil esaslarma i~bu izahnamenin 6.5. nolu macldesinde yer 
verilmi~tir. 

7.2. Kurucu Tarafmdan Kars1lanan Gidcl'lcr 
A~ag1da 1ahmini ltllarlan gosterilen kattlma paylanmn sat1~tna ili~k in giderler kurucu 

ve/veya yonetici tarafmdan kar~1lanacakttr. 

Gidcr Tfu·ii Tutan (TL) 
Tescil vc llan Giderleri 2000 
Diuer Giderler 7000 
TOPLAM 9000 

* Di{;er giderler = Ya.ml defter temin/eri -t- JS!N kodu masrafi + MKK ihra<; bedeli + Ka$e masraji 

vm. FONtJN VERGiLENDiRiLMESi: 

8.1. Fon Portf<iy i~letmecilij:,-i Kazan~lannm Vcrgilcndirilmcs i 

a) Kurumlar Vcrgisi Diizenlcmcsi A~1srnda11: 5520 say1h Kurumlar Vergisi Kan unu 'nun 
5'inci maddesinin I numaralt bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul k1ymet yat1nm fonlarmm 
portfciy i~letmecil iginclcn dogan kaz.an~lan kurumlar vergisindc11 is1isnad1r. 

b) Gelir Vcrgisi Diizcnlcmesi Ac;1s111dan: Fonlann portfciy i~letmeciJigi kazan~lan, Gelir 
Vergisi Kanuou' mm ge9ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmca, %0 oramnda gelir vergisi 
ccvfikatma tabidir. 

8.2. Kat1lma Pay1 Satm Alanlarm Vcrgilendirilmcsi 

Gel ir Vergisi Kanunu ' oun geryici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore 
kurulan mcnkul k1ymetlcr yaunm fonlannm kattlma paylaruun ilgili oldugu fona iadesi % 10 
oramnda gelir vcrgisi tevfikatma tabidir. KVK'mn ikinci maddesinin birinci f1kras1 kapsammdaki 
mlikellefler ile mtinhasuan menkul k1yme1 ve diger scm1aye piyasas1 arac1 getirileri ilc deger aru~t 
kazan~lan elde eunek ve bunlara bagh haklan kullanmak amac1yla faaliyette bulunan 
milkellcflcrden Sermayc Piyasas1 Kanumma gore kurulan yatmm fonlan ve yatmm 011akhklan yla 
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bcnzcr nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Mal iyc Bakanhgmca belirlenenler ir,in bu oran %0 olarak 
uygulamr.11 I 

Gelir Vcrgisi Kanunu 'nun geyici 67. maddesinin (8) numaral1 bendi uyannca fon katilma 
paylanmn fona iadesinden eldc cdilcn gelirlcr iyin yilhk bcyannamc vcrilmez. Diger gelirler 
nedeniyle beyanname verilmesi balindc de bu gelirler beyannameyc dahi l edilmez. Ticari i~letmeye 
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu flkra kapsam1 d1~rndad1 r. 

Kununlar Vergisi Kanunu Ger,ici Madde I uyannca dar miikellefkununlann Tiirkiye'deki i$ 
yerlerinc alfedilmcycn vcya daimi temsilcilcrinin arac1l1g1 olmaks1zm elde edilen vc Gelir Vergisi 
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsam111da kesinti yap1hm~ kw.anc;lan ile bu kurumlarm tam 
miikcltef kunnnlara ait olup BlST' ta i~lem goren ve bir y1ldan fazla siireyle elde lutulan ortakl1k 
paylanmn cl den ,;1kanlmasmdan saglanan ve geyici 67 nci maddcnio (I) numarah fikras1run ahmc1 
paragraf1 kapsan1111da vergi kesintisine tabi tutulmayan kazan9lan ve bu kurumlarm daimi 
1e111silcileri arac1hg1yla elde ettikleri tan1am1 gcr,ici 67 nci madde kapsan11nda vergi kesintisine tabi 
11ltulmu~ kazan,;lan i,;iu y1l1Jk veya ozel beyanname verilmez. 

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARJ TLE FONLA iLG1Lt BiLGiLERE VE 
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKrN A<;: IKLAMALAR 

9.1. Fon'un hesap donemi iakvim y,hd1r. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulu$ laribinden 
ba$1ayarak o yilm Arahk aymm sonuna kadar olan sliredir. 

9.2. Finansal tablolan n baguns1z denet.imindc Kurulun baguns1z denetimle ilgili 
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazulama yiik:Umliilug(iuiio bulundugu ilgili hesap 
doneminin son giinU itibar1yla haZJrlanan portfoy raporlan da tinansal tablolarla birlikte bag1ms1z 
denetimden ge,;iri lir. 

9.3. Fonlar tasliye truihi ilibanyla ozel bag1ms1z denetimc tabidir. Kurucu, Foo' un y1lhk 
finansal tablolanm, ilgi li hesap doneminin bitimini lakip ede11 60 giin i,;inde KAP'ta ilan eder. 
Finansal tablolann son bildirim giinilnlln rcsmi 1a1i t giiniine denk gelmesi halindc resmi Latil giiniin(i 
takip eden ilk i$ guni.i son bildirim larihidir. 

9.4. $cmsiye fon ivttizt\giine, bu izahnamcye, bag1ms1z de11etim rapornyla birlikte finansal 
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, fon giderlcrine ili~kin bilgilcrc, fonun ri sk 
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa pe1:formans iicretlendim1csine ili$kin bilgilerc ve fon 
taraCmdan ar,tklruunas1 gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan s(irekJi bilgilcndirme 
formundan (www.kap.org.tr) ula$ilmas1 mi.imkiindiir. 

9.5. C:inansal raporlar, bag1ms1z denetim raporuyla birliktc, bag11ns1z dcnctim kuru lu$unu 
tcmsil ve ilzama yetkil i ki$inin im7..asm1 ta$1yan bir yaz1 ekinde kurncuya ula~masmdan sonra, 
kurucu tarafmdan fmansal raporlann kamuya a<;:1klarunasma ili~kin yonetim kurulu kararma 
bagland1g1 tarihi izleyen alunc1 i~ gilnU mesai saati bitimine kadar KAP' ta a,;1klamr. Finansal 
tablolar aynca soz konusu a,;1klamay1 miiteakip IO i~ gilnli ic;erisinde ka11.lma pay1 sahiplerine en 
uygun haberle~me vas1tas1yla gonderilir. 

9.6. Portfoy raporlan d1$mdaki finansal raporlar kamuya a,;tkland1ktan soma, Kurucu 'nun 
resmi internet sitesinde yay1mlamr. Bu bilgiler, ilgil i internet sitesinde en az be~ y1l siircyle kamuya 

1 tt • $~ 

Ill Ay1·1nt1h bilgi i~in bkz. www.gib.gov.tr 
26 



a<;:ik tutulur. Soz konusu linansal raporlar aynt zamancla kurucunun merkezincle ve kaulma pay1 sal1$1 
yaplian ycrlerde, yaunmc1lann incelemesi i9in hazLr bulw1durulur. 

9.7. Yatmmcilarm yatmm yapma karanm etkileyebilccek ve onceden bi lgi sahibi olunmasu11 
gerckti recek nitelikteolan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 11 , Ul.,V.5.5., V.5.6., VT. (6.6. maddesi hariy), 
VU.7.1. (arac1 lik komisyonlar111a il i$kin alt madde harii;:) nolu boli.imlerindeki degi$iklikler Kurul 
taralindan incelenerek onaylamr ve yaptlacak izahname degi$iklikleri yi.irurhige giri$ tarih inden en 
az 30 g(in once kat1lma pay1 sahiplerine cu uygun haberle~me vas11as1yla bildiri lir. i? .. ahnamenin 
diger boliimlerindc yapilacak degi$iklcr isc. Kurnlun onay1 aranmaks1Z111 kurucu taraf1ndan 
yap!larak KAP'ta vc Kurucu 'nun resmi internet sitcsindc ilan edilir ve yapilan degi~ikl ikler her 
takvim y1 h S<munu izlcyen alu i$ gi.inU ii;inde toplu olarak Kuruln bi ldiril ir. 

9.8. Fon'a il i$kin reklam vc ilan vcri lemez. 

9.9. Portfoyc yap1landmhm$ yatmm arac1 dabil edilmesi hali.ndc sozkonusu yatmm arac1111n 
gene! ozelliklerine il i$kin bi lgiler ve i9erdigi muhtcmcl riskier aynca KAP'ta a91klarnr. 

9.10. Borsa d1~1 repo-lers rcpo i~lemlerinin fon portfoyline dahi l cdUmesi halindc en gey 
sozle~me tarihini takip eden i~ gilnil i9indc sozle~menin vadcsi, faiz oram, kar$1 tarafl ve kai-$1 tarafin 
derecelendirnie notu KAJ''ta ay1klarnr. 

9.1 J. Fon tarafmdau, uygulanan kald1ra9 seviyesine ve belirlcnen risk limitlcrine uyuma ili~in 
bilgi, ayhk donemler itibanyla fonun KAP'ta (www.kap.org.tr) yer alan sayfas1 arac1hg1yla katilma 
pay1 sahiplcrine bildirilir. 

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON V ARLlGINlN T ASFiYESi 

10.1. Fon; 
- Bilgilcndirme dokilmanlar111da bir sure ongor(ilmi.i$ ise bu siirenin sona ermesi, 
- Fon silresiz ise kurucunun Kuru lun uygun gorii~OnU ald1ktan sonra aln ay sonras1 i9in foshi 

ihbar cunesi, 
- Kurucumm laaliyct ~artlanm kaybetmesi , 
- Kurucumm mali durumunun taahhiitlerini kar$ilayamayacak kadar 1.ayillamas1, ifias eunesi 

veya tasfi ye edilmesi, 
- Fonw1 kendi mali yi.ikllmllilliklerini kar~1 layamaz durumda olmas1 ve benzcr nedeolerle 

fouun devan11n111 yatmmcilann yararma olmayacagmm Kurnlca tespil cdilmi$ olmas1 
hallerinde sona crcr. Fonun sona cm1esi halinde fon portloyiindc yer alan varhklardan 

borsada i$lcm gorenler borsada, borsada i~lcm gomieyenler isc borsa d1~mda nakde donil~titr(l!Ur. 

10.2. Fon ma! varhgi, is:tuziik vc izahnamede yer a Ian ilkclere gore tasfiye edilir ve tasliye 
bakiycsi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oranmda dagmhr. Tasliye dummunda yal111zca ka11 l111a 
pay1 sahiplerinc odemc yap1labilir. 

10.3. Tasfiye i$lemlerine ili~k.in olarak, Kumcu'nun Kurul 'w1 uygun gorii$i.inU ald1ktan sonra 
6 ay sonras1 i<,in fesih ihbar etmcsi durumm1da soz konusu sure sonunda hala Fon'a iade edi lmemi$ 
kanlma paylanmn bulunmas1 halinde, kattlma pay1 sahiplerinin sat1~ talimau beklenmeclen pay 
sall~lan yap1larak eldc edilcn lutarlar Kurucu ve kauhna pay1 ahm satum yapan kurulu~ ne,:dinde 
a<,1lacak hesaplarda yaunmc1lar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gori.ilen diger 
sermaye piyasas1 ara~larmda nemalandmlir. Fesih ihbanndan soma yeni ka11lma pay1 ihn19 
edilemez. Tasfiyc amndan itibarcn hiybir kalllma pay1 ihra9 cdilemez vc gcri almamaz. 
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I 0.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halindc Kurul, fonu uygun gorecegi ba~ka bi r po1tfoy 
yonetim eyirketine tastiye amac1yla devredcr. Portfoy Saklay1c1su1m 111ali durumunun taahhiltlerini 
kar~1layamayacak kadar zay1flamas1, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varl1g1m Kurul 
tarafmdan uygun goriilecek ba~ka bir portfoy saklay1c1sma de,~·eder. 

10.S. Tasfiycoin sona ennesi iizerine, Fon admm Ticarel Sicili'nden sil inmesi i9i11 kcyfiyel, 
kurucu tarafmdan Ticarct Sicili'ne tcscil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildi rilir. 

XJ. KATLLMA PAYl SAHiPLERiNi N HAKLARI 

J 1.1. Kurucu iJc kalllma pay1 sahipleri arasmdaki ili~kilcrdc Kamm, ilgili mevzuat vc 
i9tilzlik; bunlarda hilktim bulumnayan hiillerde 11/ 1/20 11 tarihli ve 6098 sayih Tilrk Bor<;lar 
Kanununun 502 ila 514 Oneil maddcleri hUkUmlcri k1yasen uygulamr. 

11.2. Fon'da olu~an kar, Fon'un bilgilendim1e dokii.manlannda bel irtilen esaslara gore tcspit 
edilen kall..lma paymm birim pay dcgerine ya11s1r. Kaulma pay1 sahipleri, paylanm Fon'a gcri 
sattiklannda, ellerinde tutruklan Stire i9in fonda olu~an kardan paylanm alm1~ olurlar. Hesap donemi 
sonuncla aynca temcttU dag1li1111 soz konusu degildir 

11.3. Kat1 lma paylan mU~tcri bazmda MKK nczdindc izlcmnekte olup, tasarruf sahipleri 
Kurucu'dan veyi1 ahm sauma arac11Lk eden yatmm kurulu~lardan hcsap durumlan hakkmda her 
zaman bilgi talep edebilirler. 

xn. FON PORTFOYUNUN OLU$TURULMAS1 VE KATlLMA PAYLARJNTN 
SATl$1 

12.I. Kaulma pay Ian fon izahnamesinin KAP' ta yay1111m1 takiben izahnamede belirtilcn usu! 
ve esaslar c;crc;evesinde izahnamenin VI. nolu bolUmunde belinilcn nitelil<li yannmc1lara sunulur. 

J2.2. Kati Ima paylan kar~1!Jg1 yalmmctlardan toplanan para, takip eden i~ gilnii izahnamcde 
bclirlcnen varhklara ve i~lemlerc yatml1r. 

lzahnan1cdc yer alan bilgilerin dogmlugunu kanw1i yetki ve sorwnluluklanm1z c;crc;evesinde 
onaylanz. 21/01/2021 

Mohme< Go,IO CO!!:; ~ 
Gene I M iidilr Yard 1mc1s1 

Yapt Kredi Portfoy Yonctimi A.$. 
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