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YAPI KREDi PORTFOY ODEABANK SER BEST (D0YfZ) ◊ZEL FON'UN KATILMA 
PAYLARININ iHRACINA iLi$KiN iZAllNAME 

Vnpt Kredi Portfoy Yilnetimi A.$. ht rafmda.n 6362 say1lt Scrmayc Piyasas1 Kanunu'nun 52. 
vc 54. maddclcrine dayamlarak, 09/06/2015 tarihindc istanbul. iii Tica.rel Sicili 
Mcmurlugu'na 470218 sicil numa1·as1 altmda kaydcdilcrek 15.06.2015 tarih vc 8841 say1h 
Tiirkiyc Ticarct Sicili Gazctcsi'nde (TTSG) ilan cdilen Yap1 Krcdi Portfoy Yiinctimi A./$. 
Serbcst $emsiyc Fonu i~tiiziigii vc bu iznhnamc hiikiimlerinc giire yiinetilmck iizerc 
olu$furulacak Yap1 Krcdi Porlf<iy OdcabankScrbcst (Dciviz) 6zel Fon' un kahlma p11ylannrn 
ihracma ili~l<in bu izahnamc Sermayc Piyasas1 Kurulu tarafmdan 13/05/2019 tarihinde 
onnylanmt~hr. 

izahnamcnin onaylanmas1, izahnamcdeycr alan bilgilcrin dogru oldugunun Kurulca tekcffiilii 
an lam ma gelmcycccgi gibi, izahnarncyc ili~l<ln bir tavsiyc olarak da kabul cdilcmcz. 

ihr a~ cclilccck kahlma paylarma iJi~kin yahnm kararlan izahnamcnin bir biitiin olarnk 
clcgcrlenclirilmcsi sonucu vcrilmclidir. 

Bu izahnamc, Kurucu Yap1 Kredi Po1·tf<iy Yonctimi A.~.'nin (www.yapikrcdipcn1foy.com.tr) 
adrcsli rcsmi internet sitcsi ilc Kamuyu Aydmlatnrn Platfo,·mu (KAP)'nda (www.kap.org.lT) 

yay1mlanm1~hr. 

Fon'u.n yatmm stratcjisi dogrultusuncla agwhkh olarak Hazine vc Maliyc Bakanhg1 
tara[mdan diiviz c.insindcn ihra~ edilcn bor~lan.ma ara~lan vc kira scrtifikalan ilc ycrli 
ih ra~~1larm doviz cinsinden ihrai,: cdilcn para vc scrmaye piyasas1 a1·ai,:lanna yahr1m 
yapacagmdan ya11r1mctlar lmr riskine mana kalabilir. 

Aynca bu izahnamc kahlma 1>aylarmm alun sal1mmm yap1ld1g1 ortamlarda, ~cmsiye fon 
i~tiiziigii ilc hirliktc, tnlcp edilmesi halindc iicrctsiz olnrak yatinmc1lara vcrilir. 
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Esaslan na iliskin Teblii! 
Fonlannm Finansal Raporlama 

Fon Yam Kredi Portfov Odeabank Serbesl (Doviz) Ozel Fon 
Semsivc Fon Ya01 K.redi Portfov Yonctimi A.S. Serbesl Semsive Fon 
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KAP Kamuvu Avdmlatma Platformu 
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Yonctici Yap1 Kredi Portfov Yonetimi A.S. 
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I. FON HAKKl NDA GENEL BiLGiLER 

Fon, Kamm hOki.imlcri uyannca tasarrufsahiplerinde11 fon kaulma pay1 kar~1hgmda loplanan 
nakitlc, tasarruf sahipleri hcsab111a, inan~h mulkiyet esaslanna gore i~bu izahnamenin [I. 
bolrtmOndc belirlenen varhk ve haklardan olu\><ln portr<iyil i~lcunck runac1yla kurulan. kaulma 
paylan $cmsiyc f'on'a bagh olarak ihra~ cdilen ve ilizel kj$i ligi bulunmayan mal varhg1d1r. 

J.1. Fona lli~kin Gcnel Bilgilcr 

Fou ' 1111 

U11vam: Yap1 Kredi Porlfoy Odeabank Serbcst (Doviz) Ozel 
f'on 

Adi: Odcabank Serbest (D5viz) Ozel Fon 
Bagh Oldugu $emsiyc f'onun Unvan1: Yap1 Kred i Portfoy Yonclimi A.$. Serbest $emsiye 

Fon 
Ba§.h Oldui!u Semsive Fonun TUr(i: Serbest Scmsive Fon 
Fonw1 Talen To1Jlama Donemi: 12.11.20 I 9 - 14. I 1.2019 
Fonw1 Yannm Doncmi: J 5.11.20 I 9 - 28.06.2021 
Siiresi: 59 l rr(indlir. 

1.2. Kurucu, Yonctici ve Portfoy S_aklay1c1s1 Hakkmda Gcncl Bilgilcr 
l.2.l. Unvan vc Yctki Bcle:clcrine Tliskin BiluiJcr 

Kur11c11 ve Yii11etici'11i11 

Unvam: Yam Kredi Portfoy Yunetimi A.S. 
Yetki Belgesi ve yaunm Portfoy yonetici ligi 

faaliyellcrine ili~kin yetki belgesi. 111 
dam~ma11hgi 

Tari h: I 3.05.2015 
No: PYS/PY.17-YD.9/391 

Portfov Saklav1c1s1 'nm 
Unvam: Yani ve Kredi Bankasi A.S. 
Ponfoy Saklruna Faaliyet iznine lli~kin Tarih: 03.02.2015 
Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 No: 3/ 101 

2 1. .2. lctisim B ilPilcn 
K11r11c11 ve Youetici Yap, Kredi Portfay Yiinetimi A.$. '11i11 

Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi Pla7..a A Blok Kat:13 Levenl 34330 
lstanbul / Ttickiye 
www.vanikrcdinortfov.com.lr 

Telefon numaras1: 0 212 385 48 48 
Portfily Saklav11.:1s1 Yam ve Kredi 8a11kas1 A.S. '11i11 
Merkez adresi ve internet si1esi: Yap, Krcdi D Blok Plaza 

34330 Be~ikta~-istanbul 
BUy(lkderc Cad. Lcvcnt 

www.vanikredi.com.lr 
Telefon numaras1: 0 212 339 70 00 



1.3. Kurucu Youcticilcd 

Fon'u tcmsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu ilyclcri yetkili olup, yonetim kurulu 
ilyelcrine vc kurucwrnn digcr yoncticilerine ili~kin bilgiler a~ag1da yer almak:tadJi-: 

Adi Soyad1 Gor-cvi Son 5 Ytlda Yaphgt i~lcr (Y!I- Tecriibesi 
Sirket-Giirev) "'11\ 

Bahar Seda Vonctim Kurulu 20 14-Devam Yap1 VC Kredi 25 Vil 
lKiZLER Ba~kani (i9 Ba11kas1 A.$. Finansal Raporlama 

Kontrolden Sorumlu vc Muhasebe Grup DirekttirU 
Yonctim Kurulu 2012-2014 Yap1 ve Kredi Bankasi 
Oycsi) A.$, Finansal Raporlama VC 

Muhasebc Dirckttiril 
20l0-2012 Yap1 ve Kred i Bankasi 
A.$. ·riyasa Riski Yonctimi 
Direkttiru 

Ahmel Vonclim Kurulu 2016-Devam Yap1 VC Kredi 18 Vil 
<,:iLOGLU Ba~kan Yard 1111c1s1 Bankasi A.$. Planlama vc Kontrol 

Grup Direktorii 
2010-20 16 Yap1 ve Kredi Bankasi 
A.S. Biilce ve Planlama Direktl\rll 

Milge PEKER Yonctim Kurulu 2020-Devam Yap1 Kredi Portfoy 26 v,1 
Oyesi/Genel Mlidur Yonetimi A.$. Gene! Mudiir 

20 14-2020 Yap1 Kredi Porlfoy 
Yonelimi A.$. Yatmm Fonlan ve 
bzcl Portfoy Yonetimi Gene! 
Mudilr Yard1mc1s1 
2006-2014 Yap1 Kredi Portfoy 
Yonetimi A.$. Sabit Gctirili 
Menkul K1vmetlcr Gruo MiidUrU 

Hayrettin 8(ilcnt Sau~ Pazarlama ve 2014-Devam Yap1 Kredi Portioy 30 Vil 
iMRE Yatmm Yonelimi A.$. Sat1~ Pazarlama vc 

Dam~manlig1 Gene! Vat.mm Da111~manhg1 Gene! 
Miidiir Yard1mc1s1 Miidlir Yard11nc1s1 

201 1-2014 Yap1 Kredi Portfoy 
Yonetimi A.$. Portl<ly Yonctimi 
Gene! MiidUr Yard1mc1s1 
2010-20 11 Yap1 Kredi Portfoy 
Yonctimi A.$. Portfoy Yoneti mi 
Grup Baskam 

1.4. Fon Hizmct Birimi 

Fon hizmcl birimi Yap1 ve Kredi Banl<as, A.$. nezdinde olu~turnlmu~ olup, hizmet 
biriminde gorevli fon mildiiriine ili~kin bilgilcr a~ag1daki gibidir. 

Ach Soyad1 Gorcvi Son S Yrl<la Yap111!1 Isler <Y1I-Sirket-Giircv) Tecriibcsi 

ismi Miidiir 2010-Devam Yap1 ve Krcdi Bankasi A.$. Fon 22 Yil 
DUIUvlUS flizmet M Udilrii 
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1.5. Portfiiy Yoncticileri 

Fon malvarhg1111n, fomm yaurun stratejisi dogrultusunda, fonun ya tmm yapabilecegi 
varliklar konusunda yeterli bilgi vc scrmaye piyasas1 alanmda en az be$ y1U1k tecriibeye sahip 
portfoy yoncticileri 1arafindan, yatmmc1 lehinc vc yallnmc1 91 kanm gozetecek $Ckilde PY$ Tebligi 
diizen lemeleri, portfoy yonetim sozle$mesi ve ilgil i fon bilgi lendim1e dtikumanlan yen;evesinde 
yonetilmesi zorunludw·. 

Fon portfoylinlin y5nctimi iyin gorevlendi ri len por1f6y yonetici lerine ili$k in bilgi lerc 
KAP' ta ycr alan slirekl i bi lgilend irmc formundan (www.kap.org.tr) ula$1 lmas1 miimklindlir. 

J.6. Kurucu Bunycsindc Olu$turulan vcya Dt$andan Temin Edilcn Sistemlcr, Birimlcr 
ve 'Fonun lhgm1s1z Ocnclimini Yapan Kurulu$ 

Birim Birimin/Sistcmin Olu$1uruldugu Kurum 

Fon hizmct bidmi Yap1 ve Krcdi 13ankas1 A.$. 

iy kontrol sistcmi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Ris k yti nctim sistcmi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Tefli$ birimi Yapt Kredi Portfoy Ytinetimi A.$. 

Ara$ttrma hirimi Yap1 Krcdi Po1tfoy Yonetimi /\..$. 

Fon·un finansal raporlannm bag:1ms1z denctimi PWC Bag1ms12 Dcnctim vc Scrbcst 
Muhascbcci Mali Mii~avirlik A.~. tarafmdan yap1 lmaktad1r. 

II. FON PORTFC>Y0N0N YONETiM.i, YATIIUM STI~T EJiSi iLE FON 
l'ORTFOY SINLRLAMALARJ 

2.1. Kurucu, fomm kattlma pay1 sahiplerinin hak lanm koruyacak ~ekilde temsili, yonetimi, 
yonctiminin denetlenmesi ile faaliyctlerin in ic;tuzuk vc izahname hUki.imlerine uygun o.larak 
yUr[itulmesinden sonunludur. Kurucu fona ait varhklar lizcrinde kendi ad1na ve fon hesabwa 
mevzuat vc i<ytilzlige uygun olarak tasarru fta bu lunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya 
yetkilidir. Fonun faaliye1lerinin yUriltillmesi esnasmda ponfoy y6neticil igi hi,.meli de dahil olmak 
Uzere d1$ar1dan bizmel ahnmas1, Kurucw1un sorumlulugunu 011adan kaldtrmaz. 

2.2. Fon portfoyu, kolekti fportiby yoneticiligine ili$kin PY$ Tebligi'nde belinilen ilkclerve 
fon portfoyline dahil edilebilecek varltk ve haklara il i$kin Teblig'de ycr a.Ian sm1rlamalar 
c;er<ycvesinde ytinetilir. 

2.3. Ponuo yatmm s1ratejisi d5viz cinsinden para ve sermaye piyasas1 ara9lar1na yaunm 
yap1lmas1 lizerinc kuruludur. Bu dogru ltuda fon toplam degerinin en az % 80' i Hazine ve 
Maliye Bakanlig1 tarafmdan doviz cinsinden ihra9 ed ilen borc;lanma arac;lar1 vc kira 
sertifikalan ile yerl i ihrac;c;1lann dtiviz cinsinden ihray edi len para vc sermayc piyasas1 
ara9lanndan olu~acak11r. Fon loplam degerinin kalan k1sm1 ise TL vcya y,1banc1 para 
cinsindcn diger para ve sermaye piyasas1 ara~larma yatmlabi lir. 

Fon ya1mm stratejisi olarak doviz cinsi varhklara yaunm yaparak doviz c insi mutlak getiri 
hedcflemekledir. YAPtt ".Eel PORTFOYYONETirm .$. 
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Pon doviz cinsi varhklar ve i~lemlcr olarak isc; Turk Devlcti, U ozel idareleri, Kamu Ortakhg1 
ldaresi ve belediyeler ile Devle1in kefale1 etligi digcr kuru lu$1ar tarafmdan yund1$mda ihrac;: 
edilcn Eurobond'lara. sukuk ihrac;Janna, Ttirkiyc'dc ihrac;: cdilcn doviz cinsinden/dovizc 
endeksli borc;:lanma scnetlcrine. T(irk ozel $irketlerinin ihrac;:, ctligi eurobond'lar ve sukuklar 
dabi l doviz cinsi bon,lanma scnctlerine, geli$mi$ ve geli$mekte olan ulkclcrin kamu ve ozel 
sektor bon;lanma arac;:lanna (eurobond, hazine/devle1 bono/tahvili . ve/veya benzcr yap1daki 
diger bor9lanma ara9lan), geli$nli$ vc geli$mekte ohm illkelerdeki $irkellcrin pay senetleri 
ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalanna (ADR-GDR). varhga dayah menkul k1ymetlere, 
varltk teminath menkul k1 ymetlerc, ipo1ege dayah menkul k1ymetlcre, ipotek LemiuaU1 
menkul k1ymctlere, geli$mi$ ve geli$mekte olan iilkclcrin Ulkelerde ihras: cdilmi$ yabanc1 
fonlann kaulma paylan vc altm vc diger k1ymetli madcnlcri ile bu madenlerc dayah olarak 
ihrai; edilen sennaye piyasas1 arac;:lanna, emtiaya dayal1 tiircv iirilnlcre yatmm 
yapabi lccektir. Aynca. fon portlbytinde, sozii ge9en t[im varhklara ve/veya bu varhklar 
uzcrindcn olu~turulan endekslerc yonelik organize ve/veya rezgahustG turev ara9lara: 
yurti9inde ve/vcya yurt d1~111da kurulmu~ Borsa Yatmm Fonlan, Gayrimenkul Yatmm 
Fonlan ve Gi ri~im Sennaycsi Yalmm Fonlan dahil olmak Uzere yat1nm fonJan ile her tiirlU 
yallnm ortakhg1 paylanna <la ycr verilebileceklir. 

Fon piyasa ~arllan uygun oldugunda c;:qitii SWAP so,:le~melcri yapabilir, varhga dayah 
menkul k1 ymctlcre (asset-backed securities), Kredi Temerrutiinc Bagi! Tahvil (Credit Link 
Notes - CLN), mortgage-backed securities vs. vc yapilandmlm1~ yahnm arac,:lannda uzun 
vcya k1sa pozisyon alarak yatmm yapabilir. Fon aynca Krediye Dayal! Swap Sozle~mesi 
(CDS) sozle$melerinde uzun vcya k1sa pozisyon alabilir. 

TL cinsi varhk vc i$1em ler i9inde kamu vc ozel scktor bor9lanma arac;:lan, varhga dayah 
mcnkul k1ymetler, varhk teminatll menkul k1ymetler, ipotege dayah menkul laymeUer, 
ipotek teminath menkul k1ymetler, yurt d1~111da ihra~ olan TL cinsi menkul k1ymetlcr, 
ortakhk paylan. varantlar, yap1 landmhm~ yatmm arac;:,lan, serti[ikalar, borsa yaunm fonlar1, 
gayrimenkul yatmm fonlan vc giri$il11 sennayesi yatuun fonlan dahil yatmm fom1 kaulma 
paylan, yaurun ortakhklan paylan, repo, ters repo yer alabilir. Bu varhklara dayah veya bu 
varhklardru1 olu~an endekslerc clayah borsada i~lem goren veya tezgahiistii piyasa i~lemler 
yaptlabilir. VIOP'ta islem goren vadcli sozle~meler vc opsiyonlar fona clahil cdilebilir. 

Diger taraftan, sermaye piyasas, ara9lann111 fon ponfoytine dahil edilme a~amas1ncla fonun 
toplam degerinin % I 0'rn1dan fazlas, bir ihra991mn para ve sennayc piyasas, ara9lanna vc bu 
arac;:lara dayali Li.irev arai;lara yatmlmas1 halinclc ilgili Kurul di.izenlcmeleri c;erc;evesindc 
derecelcndirme yapmaya yetkili clcrccelendinne kuruluslan tarafmdan yaunm yap1labilir 
seviyeye denk gelen ulusal derecelcndi rme notunun gcri odeme kapasitesine il i$kin en 
yiiksek ilk tic; kademesinde nota sahip olumuas1 $arl1 ara111r. Yatmm yapild1ktan sonraki 
silrcc;te ise, ihrac,:c;min ilgi li ulusal derecelendirme notumm yatlnm yap1labi lir seviyenin 
aluna dii~mesi halinclc almacak aksiyona yonclik Yonclim Kurulu yaz1 ll olarak 
bilgilendiri lir. 

2.4. Yonel ici tarafmdan, Fon portfoyUnde yer alabilecck varhk ve i~lcmlcre dair a~..ami bi.r 
sm1rlama getirilmemi~ olup, Teblig' in 4.2 ' nci maddesinde ycr alan li.im enstriimanlara yatmm 
yapabilecektir. 

2.5. Fonun e~ik degeri %100 .BIST-KYD I Ayhk Mevduat USD Endcksi'dir. 
TUrk Llras1 (TL) cinsinden ihrac edilen A grubu pavlar icin csik deg.er getirisi. BIST-KYD I 

Ayhk Mevduat USO Endeksinin hesaplama donemindcki, donem ba}1 ve doae111.sol1P de
1 
gepnin 
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ilgili gOnlerde TCMB 1araf111dan ac;1klanan d6viz ah$ kuru dikkatc aluiarak TL'ye r,:evri lmesi sonucu 
hcsaplanan TL gctirisidir. 

Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrac edilen B gntbu pavlar icin esik deg.er getirisi, BJST­
KYD I Ayhk Mevduat USD Endcksinin hesaplama donemindeki gctirisidir. 

USDffRY getirisi hesaplamas111da hesaplama donemi ba$1 ve hesaplama donemi sonu 
carihlerindc TCMB tarafindan saat l5:30 'da a91klanan gostcrgenitel igindeki USD dovizal1$ kurlan 
kulla111lmaktad1r. 

Fon scrbest fon nitel iginde oldugu i<;in, Perfonnans Tcbligi uyarmca. bu Tebl ig'de belirlenen 
c~ik dcger alt smmna ili$kin esaslar uygulanmaz. 

2.6. Fon iidlint; menku.l k1ymel alabil ir, vcrebilir, krcdili menkul k1ymct i$1emi ve ar,:1ga sail$ 
gerc;ekle$tirebilir. Fon portf<iyiinde bulunaii yerli ve yabanc1 bor,;:lanma arac;lanna yerli ve yabanc1 
bankalara kredi i$1cmleri ic;in teminat olarak verebi lir, kredi kar~1hg1 ahnan ve tcminat olmak veri len 
menkul laymetJeri kredi kullamlan ve y1.1r1d1~1 saklama yctkisine haiz ola11 kurum nezdinde 
saklayabilir. Fon pottfciyilnde bulunan tiim OJ1akhk paylan 5dllnc;: i$1emine konu edilcbilecektir. Fon 
serbes1 fon niteligindc ohnasmdan dolay1 od0119 menkul i$1cmlerine dair Teblig' in 22. 
Maddcsi'ndeki s1mrlamalara tabi degildir. Odilns: i~lemlere dair uygulanacak esaslar ise Yalmm 
Fonlanna tli~kin Rehber' in 4.2.5. Maddesi' nde beliriilmi~tir. 

Fon, taraf olunan 1ers repo sozlc~melerinc konu sermaye piyasas1 arac;laruu, fon 
portfoyOndeki sermayc piyasas1 arai;:larmrn odUns: veri lmesi kapsarrnnda terninat olarak ahnan 
varhk.lan ve repo i$1emlcri <;eri;:evesinde fon portfciy(lne dahil edi lcn nakdi ilave kald1ra<; yaratmak 
Ozere yeniden yaunma yonlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanc1 borsalara kote menkul 
k1ymetler. borsa yatmm fonlan, bon;lanma arai;:lan vc borsa i<;i vc dl$1 tiirev aras:Iara kald1ra9h 
yatmm yapabilir. 

2.7. Fon hesabma krcdi almmast mUmkiindi.ir. 

2.8. Fon po1t foyilnc risktcn konmma vc/veya yatmm amai;lt yur1ii;:i ve d1~111da i~lem goren 
doviz. faiz, 01takhk pay1 , k1ymetli madenJer, finansal endeksler, scrmaye piyasas1 arai;:lanna dayal.1 
turev arac,lar (vadcli i$1emler vc opsiyon sozle~mcleri), sakh tOrev arac;lar, varam vc sertifikalar dahil 
edilebilir. Fon iJcri valorlii bori;:lanma arai;:lan i~lemleri ve ileri valorlO altm i~lemlerine tarafolabilir. 
Tllrev i$1emler hem tczgahUstii piyasalar arac11Jg1yla hem de organize piyasalar arac1hg1yla 
yapilabi lecektir. 

Fon po11foyUne ri skten kortlllma ve/vcya yatmm amai;:h borsa d1~mdan faize dayah swap 
sozle~melcri , alun yon(lnde dayanagt faizswap'1 olan opsiyon (swaption) sozl~meleri ve diger swap 
sozle~meleri dahil edi lebilir. 

Portfoye ahnan tiirev arac;lann Fon' un yaunm stratejisine uygun olmas1 zorunludur. 
Repoffers Repo pazanndaki i$kmlcrin yam stra mcnkul k1ymc1 tercihli ve/vcya pay senedi 

repo/ters rcpo i~lernleri yapalabilecektir. 

Kaldiras: kullairnm; 
• Tiirev arai;: sozle$mcleri ve swaplar gibi bel irli bir teminat, prim ya da odeme kar~1 bg1 nispi 

i$1em yap1labilmesine imkan tarnyan kald1ra9h i~lemlere yatmm yapt larak, 
• Menkul K1ymet Tercihli Repo Pazan ilc Pay Senedi Rcpo Pazan ve Rcpoffers Repo 

Pazan 'nda repo yoluyla fon temin edilerek, 
• Krcdi kullarn larak kred ili menkuJ k1yme1 ah1111 vc a91ga sail~ gibi digcr borc;lanma 

yontemleriylc gcn;:ekle$ti ri lcbilir. YAP! KREDI PORTFOYVO, r.1i11l .$. 
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Kald1ra<; yaratan i~lemlerc ili~kin pozisyon hesaplamas, yap1hrkcn dayanak varhgin piyasa 
Ciyall olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde ycr alan esaslar <;en;evesinde belirlcnen fiyat esas 
ahmr. 

Fon sadccc yaptlan i~lcmlerle ilgi li olmas, kayd1yla yatmm yapug1 para ve sennayc piyasas1 
ya da diger linansal varhklan tcminal olarak gosterebi lir. 

2.9. Portfoye borsa d1~1ndan tiircv ara<;, swap, repo-ters repo sozlc~mcleri dah il edilebil ir. 
Borsa d1~1 sozle~melcr fonun yatmm stratcjisine uygun olarak fo1t portfoyiine dabil edi lir. 
Sozle~meleri n kar~t lara□am1111 yatmm yaptlabilir dcrccelendinne notuna sabip ol1J1as1, herhangi bir 
ili~kiden etki lenmeyecck ~ckildc objektif kO$Ullarcla yapiJmas1 ve adil bir fiyal i,;:enncsi vc fonun 
fiyal a,;:1klama dtinemlerinde gcr<;ege uygun degeri iizerinden nakde dtinii~iiriilebilir olmast 
zorunlud1u·. 

Aynca, borsa dt~• ti.irev ariu,: ve swap sozlc~mcleri, repo-ters repo sozle~meleri kar~• tarafmtn 
dcnetime ve g6zctimc tabi fmansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.)olrnas1 ve fonun liyat 
a,;:tklama donemlerinde "giivenilir" ve "dogrulanabi lir" bir yontcm ile dcgerlcnmesi zorunluclur. 

2.10. Portf6ye dabil edi len yabanct yatmm ara<;lanni tamllct gene! bilgiler: 

Fon portfoyilnc, yaba11c1 borc;:lauma arac;:lart, yabanc, borsa yaunm fon.lan ve kira sertifikalan 
ilc borsaya kote edilmi} yabanc1 ortakhk paylan ahnabil ir. 

Yabanc1 borc;:lanma arac;:lannm ve kira sertifikalanmn, tabi oldugu ororite tarafmdan 
yelki lendirilmi~ bir saklay1c1 kuruJu~ nezdinde saklanmas,, liyat11U11 veri dag1l11n kanallan 
vas1tas1yla ilan cdilmcsi ve fomm liyat ac;:1klama donemlerinde Finansal Raporlama Tebl igi 
dtizenJemeleri c;:erc;:evcsinde gerc;:ege uygun dcgeri i.i7.erindcn nakde donil~lilriilcbilecek niteliktc 
likiditasyona sahip olmas1 ~artlariyla, borsa d1~111dan fon portl'l:iyiine dahil edilmesi miimkiindilr. 

fon portfoyiine sadece derecelendim1eye tabi lutu lmu~ yurtd1~111da ihrac;: edilcn bor,;:lanma 
ara,;:lanntn vc kira sertifikalan almabilir. ilgili aracm derecesini belirleyen belgelcr yonetici 
nczdinde bulundurulur. 

2.11. fon portfoyiine a~ag1da beLirtilen geli~mi~ ve geli~mektc olan iilkelcrdc ibrac;: edilmi~ 
yabanc1 fonlarn1 kaulma paylan dahil cdilebi lir: 

ABO, iogiltcre (Birlc~ik Kralhk). Fransa. Almanya, Japonya, Belc;:ika, Avusturya, Kanada, 
Avustralya, isvi,;:rc, Malta, Liiksemburg, Norvcc;:, lspanya, 1-lollanda, halya, Singapur. Finlandiya. 
Danimarka, Hong Kong, Portckiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, M1s1r, $iii, 
Endonezya, lsrail, Giiney Kore, 1svec;, Singapur, Ycni Zellanda, Macarislan, <;:ekya, Meksika, 
Nijery,1, Peru, Fil ipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Gtiney Arrika, Ukrayna. Uruguay, Veneziiella, 
Vietnam ulkelerine ait ola11lar almabilir. 

2.12. Fon ponloyiine yap1landmlm1$ yauru11 ara,;:lan dahil cdilebi lecek olup. yap1landmlrn1~ 
yatmm arar;lannrn; Fon'un yaunm stratej isine ve risk yap1su1a uygun olmas1, ihra<;,;1s111111 ve/veya 
varsa yatinm aracmm, Fon Tebligi' nin 32. maddesindc belirtilen yatmm yapilabi lir seviyeye clenk 
gclcn derecelendirmc notuna sahip olmas1, derecclcndirme nottmu i,;:eren belgeleriu Kurucu 
nezdiuclc bulundurulmas, ve tabi oldugu otorile tarafmdan yctki lendirilmi$ bir saklay1c1 kurulu$ 
nezd.indc saklanmas1 gercklidir. Yurt d1$111da ihra<; edilmi$ olmas1 durumunda borsada i$1cm gonnesi 
$Url1 arant r. Tiirkiye'de ihra,;: edilmi$ olmas1 durumunda, ihra~ belgesinin Kurulca 011aylanm1$ 
olmas1, fiyauntn vcri dai','lt1m kanaUan vas1tas1yla ilan eclilmcsi, fomm fiyat ac;:tklama dl>nemlerinde 
Finansal Raporlama Tebligi dUzenlcmclcri c;cn,evcsinde ger,;:egc uygun degcri i.izerinden nakde 
donii$tiirulebil ir nitcliktc likiditeye sahip olmas1 zonmludur. 
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Yaptl andm hni$ yatmm ara9lannui dayanak varl1 klan, ozel sek(or ve kamu bor9lanma 
ara9lan, ortakhk paylan, faiz, doviz, al trn, digcr k1ymcll i madenler ve linansal endekslcrdcn 
olu$abilmekte olup, soz konusu dayanak varhklann geti risi ile birl ikte bir mrev aracu1 
kombinasyonundan olu$an yap1 landm lrn1$ yat1nm ara9lan da portfoyc dahil ed ilebilecektir. 

Yap1landmln11~ borr;lanma ara<ylannin geti ri si lemelde ir;criginde bulunan dayanak varligm 
getirisine bagh olmakta ve dayanak varlik ile birlikte kullamlan tllrcv enslriimamn getirisinin 
bile$kesinden o lu$an bir geti riyi bu varhklarm riski dogrullusunda SLmmaktadir. 

Ill. TEMEL y ATIRIM Ri SKLERi VE RiSKLERiN ou;:OMD 

Yal1nmc1lar Fon'a yalmm yapmadan once Fon' la ilgi li tcmel yatmm risklcrini 
dcgerlendinnel idirler. Fon' un maruz kalabi lecegi temel risklerden kaynak lanabi lecek degi$imlcr 
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas1 dii$ti~lcre bagh olarak yaunmlaruun degerinin ba$lang19 
dcgcrinin altina dii$ebilecegini yatmmcilar g<lz oniinde bulundum1ahd1r. 

3.1. Fonun maruz kalabileceiri riskier ~unlard1r: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ilc bor9lanmay1 tems il edc11 finansal arai,larm, ortakhk 
paylan mn, diger menkul k1ymetlerin, doviz vc dovize endeksli finansal arai,lara dayal1 lilrev 
sozlc~melcre ili$kin ta~man pozisyonlan n dcgerinde. faiz oranlan, ortakl tk pay1 fiyatlan ve doviz 
kurlanndaki dalgalarui1alar nedeniyle meydana gelcbilecck wrar riski ifacle cd ilmektedir. Soz 
konusu Jisklcrin cletaylan na a$agtda yer veri lmektedir: 

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize clayah varhklann (bor9lamna arac1 , ters rcpo vb) 
dahil edihnesi halinde, soz konu$ varhklann degeri ndc piyasalarda ya~anabi lccek faiz 
oranlar1 degi~imleri nedeniyle ol~an riski ifade eder. 

b - Kur Riski: Fon portf<iyiine dah il edilccek doviz cinsinden varl tklara ili$kin o larak cl5viz 
kurlarmda meydana gelebi lecek degi$iklikler 11ede11iyle Fon 'un maruz kalacag1 1..arar 
olas1hgm1 ifade e1111ektedi r. 

c- Ortakhk Pay1 F iyat Riski: Fon portfoyUnc ortakhk pay1 dahil edilmesi halindc, Fon 
portfoyilncle bulwian onakltk paylanmn fiyatlarmda meydana gelebilecek degi$iklikler 
nedeniyle portfoytln maruz kalacagi zarar olas1ltgm1 ifade etrnektedir. 

2) Kar~1 Taraf Riski : Kar$! tarafin sozle$me(len kaynaklanan yUklllnl iiliiklerini yerine 
getinnek istcmemcsi vc/vcya yerine getirememesi veya takas i~lemlerinde ortaya 91 kan aksakhklar 
sonucunda odemenin yap1 lamamas1 ri skini ifade etmcktedir. 

3) Likiditc Risl<l: Fon portfoylinde bulunan finansal varhk lann istenildigi anda piyasa 
fiyaundan nakde donii~lurulcmcmesi halinde ortaya 91 kan zarar olas1hg1d1r. 

4) Kald1rat,: Yaratan i ~Jcm Risl<l: Fon portloyilne ti.irev ara9 (vadeli i$1em ve opsiyon 
s<lzle~meleri), sakli lilrev arar;, swap sozle~mesi, varanl, sertifika dahil edilmcsi, ileri valorlU 
talwil/bono ve altm ahm i~lemleriJ1de vc diger berhangi bir y5ntemle kaldirar; yaratan benzeri 
i~lemlcrde bulunul mas1 halinde, ba~langu; yatmnu ilc ba$lang19 yaunm1111n iizerinde pozisyon 
a l111mas1 sebebi ile fonun ba~lang19 yatmmindan daha yiiksek wrar kaydedcbi lme olas1 1ig1 kald1 rar; 
risk ini itadc e<ler. 
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5) Opcrasyoncl Risk: Operasyonel risk. .fonun operasyonel sure9lerindeki aksamalar 
sonucunda zarar olu~mas1 olas1hgm1 ifadc eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullarulan 
sislemlerin yetersizligi, b~ans1z yonetim, personelin hatah ya da hileli i~lemlcri gibi kurum i<;i 
etkcn lerin yam stra dogal afetlcr, rekabet ko~ullan, politik rejim degi~ikligi gibi kurum di~1 etkenler 
de olabi lir. 

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yannm yaptlmas1 sonucu 
fomm bu varhgm ve vadenin i<;erdigi risklerc maruz kalmas1d1r. 

7) Korch1syon Riskj: Farkli finansal varl1klan11 piyasa ko~ullan al unda belirli bir zaman 
di limi i<;erisindc ayn1 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh 
finansal varhgm birbirlcri ilc ola11 pozitir veya negatif yonlii ili~kileri neden iyle dogabi lccek zarar 
ihtimalini ifade eder. 

8) Vasa! Risk: Ponun halka arz cdildigi donemdcn sonra mevzuatta ve diizenleyici 
otori lelerin duzenlemelerinde meydana gelcbilecck dcgi~iklerden olumsuz etkilenmesi risk idir. 

9) Vaptlandmln11~ Yallnm Arac1 Riski: Yap1land1rilnu§ yatmm ara<;larma yapilan 
yaunnun beklerunedik ve olagand1$1 gel i~melerin ya$ann1as1 durumlannda vade iyinde veya vade 
sonunda tamammu1 kaybedilmesi mumkiindiir. Yapllandmhm$ yaurun arac;larmm dayanak 
varliklan ilzerinc olu$1urulan stratej ilerin gelirisinin ilgili donemde negatifolmas1 halinde, yatmmc1 
vade sonunda hi<;bir gclir clde edemeyecegi gibi vadc souunda yatinmlarm degeri ba$lru1g1<; 
degcrinin altma du~ebilir. Yap1Jru1dmlm1$ yalmm ara9lanna yat,nm yap1lmas1 halinde kar$1 laraf 
riski de meveuttur. Yatmmc1, yap1landmhrn$ yatmm ara<; lanna ili$kin olarak $irkclin kredi riskine 
marnz kalmakta ve bu risk ol<;iisfmde bir gctiri beklemektedir. Yap1landmlm1$ yatmm ara<;larmda 
yatmmcdar ihra<;<;uun tideme riskini de ahnaktadtr. Odeme riski ile ihra<,<;1 kurumun yapdru1dmlm1$ 
yatmm ara9lanndan kaynaklanan yukiimltiliikleri.ni yerine geti rememe riski ifade ed ilmcktcdir. 
Kar$! taraf riskini minimum seviyede tulabilmek adtna ihra9<;m111 ve/vcya varsa yatmm arae111m 
yartrtm yapdabilir seviyeye denk gelen derecelendirme 11011111a sahip olrnas1 ko$ulu aranmaktad1r. 
Olaga11d1$1 korelasyon dcgi~ikl.ikJcri ve olumsuz piyasa ko~ullarmda ortaya 9tkabilecek likidite 
sorunlru, yap1landml1111$ yatmm ara<;lan i9in onemli riskier olt1$lurmaktad1r. Piyasa yap1c1 ltji,1 
olmad1g1 durumlarda yap1landmh111$ yatmm ara9larll1ID likidite riski iist seviyededir. 

10) ihra~91 Riski: £'on po1tf<iyilne al ,nan vru·hk larm ihrac,:c;asmm yuklim lii liiklerini k1smen 
vcya tamamen zamruunda ycrine getirememesi nedeniylc dogabilecek zarar ihLimalini ifade cdcr. 

11) K1ymctli Madcnlcr Riski: Fonun ii,inde yer alan k1ymetli madenleria fiyatlanndaki 
hareketler nedeniyle k1y111etl i madenlerin vc k1ymeUi madcnlere dayah finansal ara9lara ili~kin 
pozisyon durumuna bagli olarak maruz kahnabilccek zarar olas1 lt [\1d1r. 

3.2. Fonun maruz kalabilcccgi risklcrin ol~iimiinde kullamlan yiintcmlcr $tmlard1r: 

Fonun yalln m sLralej isi ile yatmm yap1 lan varl1klann yap1s111a ve risk diizeyine uygun bir 
risk yonetim sistemi olu~turu lmu~tur. 

$irket lUrev ara<;lardan kaynaklanan riskleri de i9erecek ~ekilde, fon porltoyiinUn i9erdigi 
t(im piyasa cisklerini kapsayan ··Riske Maruz De[\er•· ytintemini ri sk ol9i\m mckanizmas1 olarak 
sei,mi~ ve risk yonetim sistemini de bu oli;iim modelini csas alarak olu~turmu~tur. RMD, belirli 
g(iven arahgmda vc ol<;iim s(iresi i<;inde bir fon portf'oyilnun kaybedebi lecegi maksimum degeri ifadc 
ctmcktedir. RMD, piyasa fiyatlanndaki harckctler nedeniylc edilccek zarar limitini degil. belirli 
varsaytmlar altmdaki mubtemel zarar limitin i gtistermektedir. Riske Maruz Dei!.er'<1:ii/1liik.;olarak, 
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tek tarafl1 %99 giiven arahgmda, taribsel gozlem yomemi, 20 i~ glinii cldc tutma slircsi vc 2 y1 lhk 
(500 i~ glinii) gozlcm siiresi kulla111larak hesapla111r. 

Digcr risk faktorlcrine dair olr,:(imler 111evzuaua, fonun bagh oldugu ~emsiye fomm 
ir,:tliziigundc vc bu izahnamcdc yer alan fon srn1rlamalan dogrultusunda olr,:UIUr. 

Likidi1e riski hesaplamalannda portfoyiin i~inde yer alan sermayc piyasas1 arar,:lannm 
taribsel i~lem lmcim orcala111alar1 degerlcndirilir. Dcgcrlcndim1e stirecindc, her bir ortakl1k pay1 i~in 
son 500 i~ g(iniindc olu~an g:iinlUk i~lem hacimlcrinin ortalamas1 ile o ortakhk pay1111n fon 
portl'l>yiindeki miktan kar~1l~tmhr; her bir borr,:lanma arac1 i~in son 250 i~ giiniinde, 125 i~ giiniinde 
ve 20 i~ giiniinde olu~an gUnhik i~lcm bacimlcrinin ortalamasmm yUksck olam ile o borr,:lanma 
aracmm fon portfoyiindeki miktan kar~tla~nnhr. 

Kar~1 laraf riski Rehber'de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yonlemine 
gore) yontemi ilc hesaplamr. Kar§I taraf riski, fon 1oplam dcgcrin in % I OO'Unii a~amaz. 

3.3. Kald1ra~ Varatan i~lcmlcr 

Fon portfoy(inc kald1rai, yaratan i~lcmlcrden; T(irev Ara<; (Vadeli i~lem ve opsiyon 
sozlc~meleri), SakJ1 Tiirev Arar,:, Swap Sozle~mesi, Varant, Sertifika, ile1i Valorlil Tahvil Bono Alm, 
l~lemleri, tleri ValorlO Altm Alim l~Jemleri, Yap1landmlmt~ Yatmm Ara,,:lan dahi l cdilebilecektir. 

3.4.Kald1ra9 yaratan i~lemlerden kaynaklanan risk in ol9iimil.11dc Rehber'de bclirlencn csaslar 
<;er<;evesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktu. Fon porlfoyiiniin riske maruz degeri, fon 1oplam 
degerinin %30'unu a~amaz. 

3.5. Kaldirac yaratan i~lemlerc ili~kin olarak ara9 bazmda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann 
mutlak degerlcrinin toplanmas1 (sum of nolionals) suretiyle ula~tlan top lam pozisyomm fon 1oplam 
degerinc oranma "kald1rav" denir. Fonun kaldirar,: limiti fon toplam degerinin % I OO 'iidOr. 

3.6. Fon portfoyiine alman yapilandmlm1~ yatmm arar,:lanmn sakli tiirev arar,: niteligi ta~1y1p 
la~1mad1g1 Kurucu 1araf1ndan dcgerlendi rilerek soz konusu degerlendirmcyi tevsik edici belgcler 
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandmlm1~ yatll'un aracmm sakh ttirev arai, ni teliginde 
olmas1 halinde, risk olc,:ihniine ili~kin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulan1r. 

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLAl~ MASI VE FON MA LVARLIGJNIN AYIU LIGL 

4.1. Fon portfoytlndc ycr alan ve saklrunaya konu olabilccek varhklar Kurulun port-foy 
saklan1a hizmetine ili~kjn dtizcnlemeleri r;eri,evesindc Portfoy Saklay1c1s1 nezdinde saklamr. 

4.2. Portfoy Saklay1c1s1'mn, fon p01tfoyiindc yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeli 
verdigi para vc sermaye piyasas1 ara9lan, kiymetli madenler ilc diger varhklan Takasbank nezdinde 
ilgili fon adma a9ilan hesaplarda izlemesi gerekmcktedir. Btmlann d1~111da kalan varliklar ve 
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktar1l1r veya soz konusu bi lgilcre 
Takasbank'm c1i~imine imkan saglamr. Bu durumda dahi Ponfoy Saklay1c1s1 'mn )'Liklimliiluk ve 
sorumlulugu devam eder. 

4.3. Fon' un malvarhg1 Kurucu 'mm vc Portfoy Saklay1c1s1·m11 malvarhgmdan aynd1r. 
Fon'un 111alvru·hg1, fon hcsabma olmas1 ~art1y la kredi almak, ttirev arar,: i~lcmleri veya fon adma taraf 
olunan benzer nitelikteki i~lemlerdc bulum11ak haricinde teminat gostedlemcz vc rehnedilemez. Fon 
malvarhg1 Kurucunun vc Portfoy Saklay1c1sm111 yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna 
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dcvrcdi lmesi halindc dahi ba$ka bir amar,:la 1asarruf edilemez, kamu alacaklarmm tahsili amac1 da 
dahi l olmak iizere haczedilemez, Uzcrine ihtiyati ledbir konulamaz ve i11as masas1na dah il edilemez. 

4.4. Portfciy saklay1c1s1; fona ail finansal varhklann saklanrnas1 ve/veya kay1tlarm tutulmas1, 
diger varl1klann aidiyetinin dogrulanmas1 ve 1akibi , kay1tlannm tutulmas1, varhk ve nakil 
barcketlerine il i~kin i$1emlerin ycrine geLirilmesinin kontroli.i ile mevzuana bclirtilen diger 
gorcvlcrin yerine getirilmesindcn sorumludur. Bu kapsarnda, portf6y saklay1c1s1; 

a) Yatmm fon lan hesabma kaulma paylannrn ihrac;: ve itfa edihncsi i$1emlerinin mevzuat ve 
fon ic;:tiizligii hiiklimlcrinc uygunlugunu, 

b) Yatmm fo11U birim kaulma pay1 veya birim pay degerinin mevzual ile fon i9ti.iziigll, 
izahnmne hilkilmleri ~er9cvcsindc belirlenen degcrleme csaslanna gore hesaplanmas1111, 

,;:) Mevzuai ile fon ir;:tiiziig(i, i7,ahname hliklhnlerine aykm olmamak $arllyla, 
Kurucu/Yonelici·nin 1alima1lar1run yeriue geti rilmesini. 

d) Fon'un va rhklanyla ilgi li i$lemlcrinden dogan edimlcrine il i$kin bedclin uygun silrede 
aktarilmasm1, 

e) Fon' un gclirlerinin mevzual ile fon i9ttiz[igii, i7.ahname hilkiimlerine uygw1 olarak 
kullamlmas1m, 

t) Fon'un varhk ahm satunlarmm. porlfoy yap1s111m. i~lcmlerinin mcvzuat, fon i9tUztigU, 
izahname hilkilmlerine uygunlugum1 

saglamakla yUkiimHidtir. 

4.5. Portfoy saklay1c1s1; 
a) Fona ai l varl1klann ayn ayn, fona aidiyeti a91 k<;a bcll i olacak, kay1p vc hasara 

ugramayacak ~ekilde saklanmas1m saglar. 
b) Beige vc kay1t diizenindc, fona ait varl1klan, haklan ve bunlann barckelleri ni fon bazmda 

dlizenl i olarak takip cder. 
c) Fona ail varltklar1 uhdesinde ve digcr kurumlardaki kcndi hesaplarmda tutamaz ve kendi 

aktiOeriylc il i~ki lendiremez. 

4.6.a) Portfoy saklama hizmctini yi.iriilen kurulu$, yiiktimlilliiklcrini yerine getirmemcsi 
ncdcniyle Kurucu vc kaillma pay, sahiplcrine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy 
Saklay1c1smdan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu 'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilktimlerinin ihlal i 
nedeniyle dogan 7.ararlarm giderilmesini ta lep etmekJe yilkiimllidiir. Ka11lma pay1 sahiplerinin 
Kumcu vcya Portfoy Saklay1c1s111a dava ac;:ma hakk1 sakl1d1r. 

b) Portfoy saklay1c1s1 , portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden vcya 
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degilcli.r. 

c) Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say1h Scrmayc Piyasas1 Kamin ve ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan yiiktimliil i!klcrini yerine ge1irmcmesi nedeniyle kalilma pay1 sahiplerinc kar$1 
sorumludur. 

4.7. Po11foy saklay1c1s1 , saklama hi7Jnelinin fonksiyonel vc hiyer3f$ik olarak digcr 
hizmetlcrden ayn~unJmas1, po1ansiycl <;1kar ~at1~malarmm diizgun bir ~eki ldc bel irlenmesi, 
oolenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozctimi ve bu durumun fon yatmmcilanna a<;1kJanmas1 
kayd1yla fona port-fciy degerlcmc, operasyon ve mub.asebe hizmctleri. kahlma pay1 alim satumna 
arac1!Jk hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir. 

4.8. Por1foy saklay1c1s1 her glin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabaka11111, bu 
varhklara merkezi saklama hizmeti vercn kurumlar ve Kurucu veya yatmm ortakhgi ile yapar. 
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4.9. Portfoy saklay1c1s1 ponfoy saklama hizmctini yi.'irUtiitken kar~Lla~abileceg:i yikar 
yatl~malanmn tanunlanmasm1, onlcnmcsini, yonetimini, gozetiminj ve ay1klanmas1m saglayacak 
gcrckli politikalan olu~tu1mak ve bunlan uygulamakla ytikllmlllclUr. 

4.lO. Kurucu'nun u<;Uncii ki~ilere olan bon;:lan ve yi.ikilmliiliikleri ile Fon'un ayn1 i.i<;i.inci.i 
ki~ilerden ohm alacaklan birbirlerine kar~1 mahsup cdilcmez. 

4.11. Portfoy saklama hizmetini ytiriitcn kurulu~, yUkiimliiltiklcrini yerine getirmcmcsi 
ncdeniyle Kurucu ve kaulma pay, sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Portfoy Saklay1c1s111dru1; Porttoy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanun ve 
SakJama Tebligi biikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan i.ararlan n giderilmesini talcp etmekle 
yUkUmliidUr. Kaulina pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklay1c1s1na <lava a<;ma hakk1 saklid1r. 

4.13. Po1tfoy saklay1c1s1, portfoy saklama hizmcti verdigi portfoylerin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

4.14. Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say11i Sermaye Piyasas1 Kamm ve ilgili diger mcvzuattan 
kaynaklanan yUkUmlwUkJcriru ycrine getirmemesi nedeniylc kat1lma pay1 sahiplerinc kar~1 
sorumludur. 

4.15. Portfoy saklama sozle~mesinde portfoy saklay1c1s1111n Kamm ve Saklama Tebligi 
hiiktimleri ile belirlenmi~ olan sorumluluklannm kapsamuu daralt1c1 hUkiimlere yer veri leme;:. 

V. FON BiRiM PAY DEGERiNiN, FON TOPLAM DEGEIUNiN VE FON 
PORTFOY DEGERINiN BELillLENME ESASLAlU 

5.1. "Fon Portfoy Degeri", po11foydeki varhklarm Finansal Raporlama Tebligi 'ncle belirlencD 
ilkelcr 9cr9evesinde hcsaplanan degederinin topla1111d 1r. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon Portfoy 
Degerine varsa diger varbklann eklemnesi ve bon;:lann dU~Ulmcsi surctiyle besaplamr. 

5.2. fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay say1s1na btiliinmesi 
suretiyle hesaplanir. Bu cleger her i~ gtinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tcbligi'nde belirlenen 
ilkeler ycr9cvesinde hem TL hem de ABD Dolan (USO) cinsinden hesaplantr vc her aym son 
i~g0niinde (y1I sonlaruicla ise o aym sondan ikinci i$ gUniinde) kat1 lma paylarmm al1m-sat1m 
yerlerinde ilan cdilir. A Grubu fon kat1lma paylannrn birim pay degeri Tilrk Liras1 cinsindcn, B 
Grubu fon kalllma paylanmn birim pay degeri isc Amcrikan Dolar1 (USO) cinsinden hesaplantr ve 
ilan edilir. B Orubu paylarm Amerikan Oolar1 (USO) cinsinden dcgcrinin hesaplanmasmda; ilgili 
gun i9i11 TCMB tarafandan saat I 5:30'da ilan edilen gosterge niteligi.ndeki Amerikan Dolan (USD) 
dovi;: alt~ kuru esas alum. Yuni<;i piyasalarda yarnn gi.in tati l olmas1 ve TCMB tarafmdan kur ilan 
edilmedigi durumlarda en son ilan edilen kur kullamltr. 

Her aym son i~giinUnde (y1l sonlannda isc o aym sondan ikinci i~gUnilnde) ilan cdilen liyat 
Uzerinden isc saum emirlcri yerine getiril ir. Ka11lma pay, satunlannda bu i;,,ahnrunenio VJ. boli.imii 
huk.iimleri uyannca verilcn saluu emirleri. emrin verilmesini takiben ilan edi len ilk birim pay fiyat1 
i.izerinden yeri ne getiril ir. 

5.3. Sava~. dogal afetler, ekonomik kriz, ilcti$im sistemlerinin ~okmcsi , portfoydeki 
varhklann ilgili oldugu pazann, piyasamn, platfonnun kapanmas1, bilgisayar sistemlerinde mcydana 
gclcbilecek ani.alar, ~irketin ma.Ii durumunu e1kileyebilccck oncmli bir bilginin ortaya 91kmas1 gibi 
olaganiistii durumlann meydana gelmesi hal inde, degcrleme esaslan11111 tespiti hususunda 
Kurucu 'nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP' ta a~tklama 
yap1hr. 
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5.4. 5.3. nwnarah maddede bel irtilen durnmlarda, Kuru lca uygun gorilhnesi halindc, kaulma 
paylmmm birim pay degerleri hesaplanmayabil ir vc kaulma paylarmm ahm saum1 durdurulabilir. 

5.5. Porlfoydeki varhklann degerleme esaslanna ili~kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi 
uyarmca TMS(fFRS dikkatc almarak Kurucu yonetim kuru lu karan ile bclirlenen degerleme 
esaslan a~ag1daki gibidir: 

ilcri Valorlii Altm i~lcmlcri 

tleri valorli.i ahm i~lemlerinde 8 1ST K1ymetli Madenler Piyasas1 gtinli.ik biillcninde bu i~lemi 
degerlemek i.izere bulunan fiyal, bu.lunmad1g1 takdixde Takasbank uygulamasma paralel olarak. 
(T+ I) giinlinde degerleme i~lem yap1lan glink!i i~lem fiyat1 ile yapthr. Bu $Ckilclc fon portfoyiine 
birden fazla tiyattan i~lem yap1 lmas1 durumuncla, dcgcrlcmc yap1lan i~lemlerin ag1rhk.11 ortalama 
tiyau ile yapthr. T+2 ve daha iJeri valorlu i~lem yap1 lmas1 halinclc, i~lcm larihinden sonraki glilllerde 
BIST K1ymelli Madenlcr Piyasas1 giinliik biilleninde yer alan degcrleme tiyatl, bulumnuyorsa 
dcgcrlcme valor 1arihinden i~lem tarihine dogru gidilerek BlST K1ymcli i Madenlcr Piyasas1 glinli.ik 
biiltcninde bulunacak ilk fiyatla yap1hr. 

ileri Valorlu Tabvil islcmlcri 

ilcri valorlii ahnan DiBS'ler valor tarihine kadar diger DiBS'leri n arasuia dal1il cdilmez. heri 
valorlii smtlan D113S'lcr isc valor tarihine kadar portfliy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam 
eder. ileri valorli.i DtBS alun ve saum i$1emleri ayn bir vadcli i$1em sozle$mesi olarak degerlenir. 
l$1em tutarlan ise valor larihinc kadar takastan alacak vcya takasa bon, olarak takip edilir. 

lleri va.lorlil sozle~meoin degeri ah~ vc sal1$ i~lcmlerinde ay111 yontemle hesaplamrken i~lem 
ah$ ise (+) pozitif, sat1$ lse (-) bir deger olarak po1tf<iy tablosuna yans1r. Ay111 valorde vc ayru 
nominal degerde hem ah~ hem de sail~ yap1lm1$ isc portfoy tablosunda her iki i$1Cm aym degerde 
fakat ah~ i$lemi (+) sal1$ i$1emi isenegatif(-) olarak goziikecektir. Bu $Ckilde a9ug1 pozisyonu 1e1-s 
i$1emlc kapatm1$ olan fonlarda bu i$1emlcr portf<iy degeri i.izcrinde bir etki yaratmayacaktir. 

ileri va!Brl!i i$lemlcrin degerlemesi ise a$ag1daki fo1111ule gore yap1lacakt1r: 

l~lcrnio Degeri = Vadesonu Dcgcri /(l +Bile$ik Faiz/100) (vkg/365) 

Vade Sonu Deger: Ahm satnn yapdan DiBS'in nominal degeri 

Bilc$ik Paiz : Varsa degerlemc giiniinde IMKB'de valor tarihi i$1emin valor taribi ile ayn1 
olan i$1emlcrin agirhkb ortalama faiz oram, yoksa degerleme gilnlinde 1MKB'de aym gun valorlii 
gcn,ekle$en i$1emlcrin ag1rhkh ortalama faiz ora111, yoksa en son ayn1 giin valorlU olarak i~lcm 
gordugli giincleki ayrn giin valorlli i$1emlerin agarhkh ortalama laiz oran1, bu da yoksa ihra,;: 
tarihindeki bile$ik faiz ora111d1r. 

Yabanc1 Ortakhk Paylan ve Yabanc1 Borsa Yabrun Fonu Kahlma Paylan 

Yabanc1 orlakhk paylarmm ve yabanc1 Borsa Yaunm Fo11t1 kat1l111a paylanmn 
degerlemcsinde veri ahnacak oncclikli veri dag111m kanah Reuters' d1r. Reulers'dan vcri 
al111amamas1 durumunda Bloomberg'den veri alum. Degerlemc amnda paylann ilgili borsada ilgili 
degerleme gilniine ili~kin kapan1$ fiyau olu~mu~sa kapam$ tiyata, i~lemler devam ediyorsa, TOrkiye 
saa li ile 17:00 - I 8:00 saal arahg1nda Rcuters 'dan. Rcuters'dan veri ahnamamas1 durumunda 
131oomberg'den ahnacak ohm o gunkii lflm i~lcmlerin agirhkh ortalama fiyall kulla111hr. 

Degerleme gUni.indc ilgili borsada i$1em ge9mcmesi halinde s011 i~lcm tarihindcki kapalll$ 
fiyal1 kullamlu·. 
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D,~ Bor~lanma Ara<;.Jan, Ynbanc, ,Bon;:lanma Arn~lan, Yabanc1 Kira Scrtitikas, 

Borsa d1$111da yap1lan di$ borc;:lanma araylan, yabanc1 borylanma araylan ve yabanc, kira 
scrtifikalannm degerlemesinde veri ahnacak oncelikli veri dagll1m kanah Bloomberg'dir. 
Bloomberg'den veri ahnamamas1 durumunda Rcuters'dan veri alm1r. Tiirkiye saali ile 16:30 
itibariyle temjz fiyat olarak ilgili k1ymetin ah$/sat1$ fiyatinm ortalamas1 alum. Degerlemede 
kulla111lacak kirli fiyat, tenuz f:iyatm iizerine degerleme tarihine kadarki birikmi$ kupon faizinin 
cklenmesi yoluyla bulunur. Degcrleme giiniinde ah$fsall$ liyau olu~mam1~ k1ymetlerin degerleme 
fiyau ise, bi r onceki degerleme fiyatuun son dcgerlcme tarih indeki i,;: verim ora111 (i~lcrni$ faizin 
cklcnmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur. 

Yap1landmlm1~ Yatinm Arn~lan 

Yap1land1nlm1~ yatmm ara,;lan degcrlemesinde borsada ilan ed ilen kapan1~ f:iyatmm 
k11llamlmas1 esasnr. 

Kapam~ fiyaunm olmamas1 durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat arahgmda 
Bloomberg'den. Bloomberg'de liyat bulunamamas1 durumunda Reuters'dan ahnacak olan o gUnkti 
tilm i$1cmlerin ag1rl1kh orta lama fiyaL, kullamhr. 

Ag1rhkh ortalama f:iya\a ula~ilamamas1 durumunda 6ncclikli olarak Bloomberg'de, 
Bloomberg'den veri almamamas1 durumunda Reuiers'da ilan edilen giinccl fiyat (dayanak 
varbklarm giincel liyatlan kullamlarak hcsaplanan) ku llamhr. 

Degerleme guniinde her iki veri dagllun kanalmda da glincel fiyat ilan edilmemcsi hal indc 
ihra991 tarafmdan saglanan ah~ ve satJ~ kotasyo11lanmn orLalamas1 ahnarak hesaplanan gtinccl fiyat, 
fon llizmeL Birimine iletilerek degerlcmc yap1hr. 

TUrkiye'dc ihra9 edilip borsada i~lem gonneyenJcr i<;in (ihra,,: bclgesi Kurulca onaylanan) 
oncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg·den veri almamamas1 durumunda Reuters'da ilan edilen 
gtincel fiyat kullamhr. Oegerlcme giiniinde her iki veri daglluu kanalmda da giincel fiyat ilan 
ed ilmcmesi halinde ihra991 Larafmdan saglanan ah~ ve S811$ kotasyonlarunn ortalamas1 altnarak 
hesaplanan guncel f:iyat, Fon Hizmei Birimine ilctilerek degerleme yap11Lr. 

Yukandaki yontcmlerle dcgerleme liyalt elde cdilememesi durumunda bir tinceki degerleme 
giiniinde kullamlan degerlcme fiyau kullan1hr. 

Fon,•ard Sozlc~melcri 

Borsa d1~1 forward i~lemler dayanak varhgm spot fiyau baz ahnarak hesaplanan teorik f:iyaL 
ile dcgcrlenmekLedir. Dayanak varhgm spot f:iyati olarak; forward sozle~menin konusunun doviz 
olmas1 durumunda degerleme gil11Undeki T.C. Merkez Bankasi ah~ ve sat1$ kuru ortalamas1, 
bor,;lanma ara,;:lar1 ic;;in ise. degerleme gunil itibariylc en giincel gUnlilk ag1r1Lkh ortalama fiyall 
kullamlacakur. Bull111a11 spot dcgerler, degcrlcme glinii ilc forward i~lemin vade tariltl arastndaki 
g(in say,sma tekab(lJ eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgm doviz olmas1 
durumunda ise yurt ic;;i doviz piyasasmda yap1lan i~lcmc ail iy verim faiz oram) ilcrlcti lccek ve teorik 
fiyata ula$ilacaktrr, Farkh dayanak varhklarnun kullan1lmas1 durumunda ise piyasa fiyatm1 en iyi 
yans1tacak yontemler kullamhr. 

Swap Sozlc~mclcri 

Borsa d1~111da taraf oilman swap sozle$melerinin degerlcmcsinde oncelikli olarak Bloomberg 
tcrminal leri, Bloomberg tcrminallcrine eri~ilemcmcsi durumw1da Reuters terminalleri kullarulJr. 
Degerleme giinUndc swap sozle~mesinin degcri vadedeki para birimlerinin ilgil i faiz oranlan 
kul lamlarak degerleme gHnUnc indirgemni~ naki t ak1$laruun Tiirk Liras1 cinsi kar~1hg1d1r. TUrk 
Liras, cinsi kar~1 hk hesaplamrkcn, indirgenmi$ nakit akl$1111ll Fon'w1 varhgL (alacag1) olmas1 
dun11m111da TCMB ah$ kuru, Fon' tm yilkiimliilugii (borcu) olmas1 durumunda, TCMB sat,$ kuru 
kullamhr. YAPIK'!F!1IPPRTFOIDY':(f f 7l .I ,.Ii 
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J3orsa D1~1 Opsiyon Sozlc~mclcri 

Borsa dt~mda taraf olunan opsiyon sozle~melerinin degerlemesi opsiyon saglay1c1s1 
larafmdan veri lcn liyat ile yap1ltr. Degerleme giinilndc opsiyou saglay1c1srnrn fiyat verememesi 
halinde (resmi tati l, v.b.) bir onceki degerleme liyall kullamltr. 

Borsa D1~1 Rcpo ve Ters-Rcpo Siizlc~mcleri: 

Borsa d1~1 rcpo-tcrs rcpo sozle~meleri, 81ST Bon;:lanma Arar;:lan Piyasas1 Repo-Ters Repo 
Pazan'nda aym giin ilgili vadede gerr;:ekl~cn ortalama faizonm1 ile degerlenir. i lgil i vadede l3JST'te 
i~lcm ge<;memi$ olmas1 durumunda en son degcrleme oram ile Fon Hizme1 BolUmii larafmdan 
dcgcrlcmc yap1Lir. 

Yatmm Fonu Kattlma Paylan 

Yatmm Fonu kattlma paylamun degerlemesinde ilan edilcn son fiyal kullamlt r. 

5.6. Borsa d1$mda taraf olunacak sozle$melere ili$kin olarak 8$ag1daki esaslara uyulur: 

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafmdan borsa d1$1 liircv arar;: sozle$melerinin 
"adil bir liyat" i<;erip ic,:ermedigi; opsiyonlar ic;in "Black&Scholes y(inlemi vcya bu yolllem yeterli 
goriilmczsc genel kabul goren bir opsiyon uyallama yonte111 i kullamltr; Forward sozle~meler ir;:in 
Pinansal Raporlama Tebligi ' nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot degerleri , 
degerleme gHnli ilc forward i~lemin vade tarihi arasmdaki giin say1s1 vc ilgili para biri111lerinin piyasa 
faiz oranlan veya oncclikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri ahnamas1 dunununda 
Rcuters·dan alman "swap point" kullamlinak suretiyle. ve Swap sozle~meleri i9in ise "bugUnkU 
deger hesaplama yontcmleri" kullamlarak hesaplanan teorik liyat ile dcgerlemcdc kullamlacak fiyat 
arasmda kar~ila~unna yap1larak koni:rol edi lir. 

Adil fiyal dogrulamasmda opsiyon s1\zlc~mesinin fon portftiyHnc dahil edilmesi oncesinde 
ve degerlemesinde opsiyon saglay1c1s1 1araf1ndan vcrilcn fiyat kullamJu. Bu fiyat, Kurucu 
nezdindeki bag1111s1z Risk Yonctimi biri 111i tarafmdan hcsaplanan teorik fiyatla kar~tla~tmhr. 
Kar~1la~11rma.iun fonun lehine sonu9lanmamas1 halinde, kar~1 la~11rmaya konu fark111 kabul edilebil ir 
seviyesi olarak hesaplanan teorik liyatm %20'si kullamhr. Opsiyonun it,:sel degerinin hesaplanan 
teorik liyatm % I 0' uuun alunda kald1g1 dununlarda farkm kabul edilebilir scviyesi toplam deger 
iizerinden hesapiamr. Bu durumda, farkm toplam dcgcrinin fon loplam dcgerine oram olarak binde 
bir scviyesi kullamhr. Farkrn scviycnin (izerinde olmas1 durumunda, opsiyon saglay1c1s1 tarafmdan 
vcrilcn fiyat Yonetim Kurulu'nun gerck9eli karan ile kullanilu·. 

Borsa D1$1 Rcpo vc Tcrs-Rcpo Sozle~mclcri: 

Borsa dl~1 rcpo-ters repo sozle~melcrinin herhangi bir ili~kidcn ctkilcnmeyecek ~ekilde 
objektif ko~uJ!arda yap1lmas1 ve adil bir liyat i9ermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii a~ag1daki 
$Ckilde yap1hr: 

l3orsa D1~1 Repo-Ters Rcpo Sozle~meleri ir;:in adil fiyat, BIST Bor<;lanma Arac;lari Piyasas1 
Repo-Ters Rcpo Pai.an'nda aym gtln ilgi li vadede gen;;ekle$en ortalama faiz oran1d1r.Soz konusu 
sozle~mclerin portfciye dahil edilmesi a$amasmda, ilgi li vadede BlST'de i~le111 ge9111emi~ olmas1 ya 
da o andaki piyasa ko~ullannm ortalama faiz oram ile i~lem yapmak it,:in uygun olmarnas1 
durnmunda porlfoy yoncticisi tarafmdan en az iki mali kurulu§lan fiyat tekl.i0eri altmr. Adil fiyat 
alrnan fiyatlarm or1alamas1d1r. Bu hususa ili$kin yontem vc stirec;ler Kurucu'mm sorumlulugundadir. 

YAPI KREOl PORTFO'r~ . 'IEll .. i A~-
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VI. KATILMA PA YLARTNTN ALIM SA TIM ESASLARJ 

Fon katilma paylan bu izahnamede ilan cdilcn talep toplama ba$lang19 ve biti~ tarihleri 
arasmda alrnabilecektir. 

Fon kaulma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiyc aynlnll$llf. Pay gruplanna ili$kin 
detayli bilgiler izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde yer almak1ad1r. 

Fon, katilma paylan sadece oncedcn bclirlcmni$ ki$i vcya kuru1Lt$1ara tahsis edilmi~ fon 
olarak adlandmlan "Ozel Fon" ni teligindedjr. Fon katilma paylamun tahsisl i olarak sa11l111as1 
hedeflcnen 11i1clikli yatu·11J1c1 kitlesi Kurucu taraf111dan 26.04.2019 tarihli yaz1 ilc Kurul'a 
bildfrilmi$1ir. 

fon'un sail$ ba$lang1~ larihi 23.05.20 I 9'dur. 

Fon sail$ ba$lang1<; tarihlnde bir ade1 B Grubu pay111 nominal fiyall (birjm pay degeri) I 
Amerikan Dolar1 (USO), bir adct A Grubu paym nominal fiyau (bi rim pay degeri) ise anilan tarihte 
TCMB tarafmdan belirlenen Amerikan Dolan (USO) doviz all$ kuru esas ahnarak hesaplanacak I 
USO kaf$1hg1 Tilrk Li ras1 (TL)'dir. 

Takip eden giinlerde fomm birim pay degeri, fon toplam degerinin kaulma paylarmm say1sma 
boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda bclirlenen pay gruplan 9er9evesinde, Tftrk 
Liras1 ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplan1r ve ilan edilir. 

B Grubu paylarm Amerikan Dolan (USO) Cillsinden degerinin hesaplru1mas1nda; iJgili giin 
1<;111 hesaplanan TL cinsi pay fiyatmm TCMB tarafmdan saat 15:30'da ilan edilen gosterge 
nitel igindeki Arnerikan Dolan (USD) doviz ah~ kuru□a boli.inmesi suretiylc tespil edi lir. 

f-on'un birim pay degeri, giinli.ik olarak tcspit edilir. Doviz cinsindcn ahnan paylar doviz 
cinsinden nakde <;evrilirken Ttlrk Liras1 olarak ahnan paylar Tilrk Li ras1 olarak nakde c,:evril ir. 

Tum kaulma pay1 alun saum talimatlarma ahm ve satlm tatimatlan i<;:in ayn ayn olmak uzere 
milteselsi l s1ra numaras1 verilir ve i~lernler bu oncelik s1rasma gore gcrc,ck.le$(iri lir. 

6.1 . Kattlma Pay1 Alnn Esaslan 

Fon kaulma paylan alm1 tali111atlan, bu izahnamede ilan cdi len talep Loplama ba$lang1<;: ve 
bi Li ~ tarihleri arasmda kabul edilecektir. 

Fou'a sadece "Nitelik.li Yatrnmc1"lar yaurun yapabilir. Yatmmc1lar111 fon pay1 ahmmda B 
grubu paylar i~in all limit 25.000 USD'dir. A grubu paylar ic,:in ise alt ljmiL; amlan tarihte TCMJ3 
taraf111dru1 bclirlcncn A111erikan Dolar1 (USD) cloviz all$ kuru csas ahnarak hcsaplanacak 25.000 
USD kar~1.hg1 TL olacakur. 

6.2. Alun Bcdcl.l crinin Tahsil Esaslan 
Alim talimat1mn veri lmesi s1rns111da, talep edilcn kaulma payt bedelinin Kurucu 1arafindan 

tahsi l edilmcsi csastlr. Alim talimatlan pay say1s1 ya da tutar olarak veri lebi lir. 

Yaunmc1lann talep toplama doneminde vercl ikleri al11n talimatlan kar$1hg1 tahsil cdilen 
tutarlar. bu izahnamcde bclirlenen esaslar c,er9evesinde, kaulma pay1 al11111nda kullamhr. A grubu 
paylar nemaland1n lacak olup, 13 grubu paylar nemalandmhnayacak~w,1 Y.REDI POnTFOYYl'IJ ET; ti~~-

1.,e-... , nl t \.1?1, l 1 , , 
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6.3. Kahlma Pay1 Sahm Esaslari 

Yatmmc1lann her aym l5'i11e kadar (15. giiniin tatil gunU olmas1 halinde bir onceki isgununc 
kadar) BIST Bori;:lanma Arac;lan Piyasas1 ' 111n a91k oldugu glinlerde saat 14.00'a (yanm giinlerde 
10.30) kadarverdikleri kati lma pay1 salm1 tal imatlan. o aym son i~gliniinde, ytl sonlan nda ise o ay1n 
sondan ikinci isg(iniinde yap1la11 hesaplamada bulunacak pay liyatl iizerinden takip eden i~g(inilnde 
yerine getiri lir. Aym 15'inden sonra verilen sat1m talimatlan bir sonraki ay ilan edi len pay fi yatt 
iizeriudcn yerine gctirilir. 

Yatm mc1 hesabma aktanlacak bakiye. erken <;1kJS komisyonu dilsu lerck hesaplamr. 

Yatmrnc1lan n fon pay1 bozurnrn1da B grubu paylar i9in alt limit 25.000 USD, A grubu paylar 
i9in ise alt limit 25.000 USO kars1lig1 TL'dir. 

6.4.Sahm Hcdcllcrinin ()denmc Esaslan 

Yattnrn Doncmi l ~indc Sahm Bcdclle.-inin Oclcnmc Esaslan 

Kalllma pay, bcdelleri; bozum talimatmm, her aym l5' inc kadar BlST Bors;lanma Arac,lan 
Piyasas1·nm a91k oldugu gonlcrde saat 14.00'e (yanm giinlerdc 10.30) kadar verilmesi halindc, 
lalimatm verilmcsini ta.kip eden aym ilk i~ gUnilnde, y1lsonlarmda ise o aym son i~ gUnilnde 
yatmmc1ya odenir. Bozw11 tal imaumn aym l 5'inden sonra verihncsi ha linde ise, talimann 
vcrilmesini takip eden ikinci aym ilk i~ giinilnde, yatmmc1lara iidenir. 

Kah.bna paylarmm tnsarruJ s ahipleri tarafmdan yahnru doncmi i~incle sahm1 
durumunda crkcn ~•kma komisyonu uygulantr. Fon pay liyau iizcrindcn hcsaplanacak 
komisyon oram % 1,5 (yiizdc bir bu~uk)' tir. Paylan111 yatinm diincmi sonuna kadar eldc 
tutanlardan komisyon almmaz. 

Yahnm Dilnemi Sonunda Sahm Bcdcllcrinin Odcnmc Esaslan 

Fon'un yatmm donemi sonunda fon port foyilndcki varhklar nakde donU~ttiriil erek, tum 
kahlma pay, sahipleri ic,in otomatik sahm talimah yarah ltr. Fon kattlma pay1 bcdcllcri A grubu 
kalllma paylan i~in TL, B grubu kau lma paylan iyin USD olarak ayn1 i~giinii nakil olarak katilllla 
pay1 sahiplerinin hcsaplarma yalmltr. 

6.5. Ahm Sattma Arac,hk Eden Kuruluslar vc A hm Sahm Ycrleri: 

Kall lma pay, alun sahm talimallan s<1dece Odcabaok A.~. mii~tcrilcri tarafmdan verilebilir. 
Kaltlma paylanmn altm satmu kurucu ile kau lma pay1 alnn sahm111a arac1l tk sozle~lllesi 

im,.alam1~ olan Odcabank A.~. tarafmdan yapllacakt1r. 
Ka11lma pay1 satm a l111mas1 veya Fon'a iadesinde, Ku111cunm1 merke;i;i ile izahnamenin bu 

maddesindc belirtilcn katilma pay, aim, sahm111111 yapilabi lecegi dag1t1c1 kururn lann mcrkcz vc ~ube 
kanallan Rrac1hg1 ile alun satun tal ima11 veri lir. 

Bu km umun unva111 ve ileti~irn bilgileri a~ag1da ycr almaktad1r. 

Odeabank A.$. Leven! 199, BUyiikdere Caddesi No: 199 Kat 33-39 34394 $i~l i/ lstanbul 
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6.6. <;:1k1~ Komisyonu: Kattlma paylaruun tasarruf sahipleri tarafmdan yatmm donemi 
ii;i.nde satmu durumunda erken 91kma komisyonu uygulamr. Fon pay fiyall Ozerinden hesaplanacak 
komisyon oram % 1,5 (yUzdc bir bu9uk)' tir. Alman komisyonlar fona gelir kaydcdilir. 

6.7. Pay Gruplan : 
Fon kalllma pay Ian A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlm1~ur. A Grubu pay Jar, tiyau 

TL olarak ilan cdilen ve TL cinsinden odeme yapilarak alnup saulan paylan; B Grubu paylar isc 
fiyau Amerikan Dolan ( USO) olarak ilan cdilcn vc Amerikan Dolan (USO) cinsinden 6deme 
yap1larak alm1p saulan paylar1 ifadc edcr. Bu 9er9evede, Fon yatmmc1lan tarafindan verilen Turk 
Liras1 (TL) cinsinden katilma pay1 alun talimatlan A grubu kaulma paylan i.Je; A.merikan Dolan 
(USD) cinsinden ka11 l111a pay1 alnn tal imatlan ise B grubu ka11lma paylan ile ger9cklc~tirilir. 

Pay gruplan arasmda geyi~ yap1lamaz. TL veya Amerikan Dolan (USO) odenerek satrn 
alman fon paynun, fona iadc edilmcsi durumunda odeme aym para birimi cinsinden yap1hr. 

Pay gruplarma uygulanan yonetim Ocreti oranmda farklihk buhmmamaktad1r. 

VU. FON MALVARLIGINDAN KAR$ILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN 
KAR$1LADIG I GiDERLER: 

7.J . Fonun Malvarhgmdan l<ars1hman Harcamalar 

Pon varligmdan yapilabilecek harcamalar a~ag1da yer almaktadir. 
I) Saldama hizmetleri i9in odenen her tiir!O iicretlcr, 
2) Varhklann nakde c;:evrilmesi ve transferindc odencn her ti\rlU vcrgi , resim ve komisyonlar, 
3) Alman kredilerin faizi, 
4) Portfoyc ahmlarda ve portfoydcn sahmlarda odenen arac1hk komisyonlan, (yabanc1 para 
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz sail~ kuru iizerinden TL'ye 9evrilerck kaydolunur.), 
5) Po1tfoy yonetim i.icreti. 
6) fonun miikellefi oldugu vergi, 
7) Bagtms1z denetim kurulu~lanna <idenen denetim iicreti, 
8) Mevzuat geregi yapli mas1 zorunlu ilan giderleri , 
9) Takvim y1 h esas ahnarak ii9er ayhk donemlerin son i~ gi.iniinclc fonun toplam degeri Ozerindcn 
hesaplanacak Kurul iicreti , 
J 0) E~ik deger giderleri, 
I I) KAP giderlcri 
12) £ -defter (mali muhi.iJ:, ar~ivleme ve kulla111m) ve E-fatura (ar~ivleme) uygulamaJan nedcni ilc 
<idcnen hizmct bedeli 
13) E-vergi beyannamelcrinin tasdikine il i~kin yetki.li meslek mensubu ucreti 
14) Mevzuat kapsammda rutulmas1 zorunlu deflerlere ili~kjn noter onay1 giderleri, 
15) Tuzel Ki~i Kimlik Kodu Gideri 
16) Kurulca uygun gorUJecek diger harcamalar 

7.1.1. Fon Yonctim Ucrcti Oram: Fon toplam degerinin gunliik %0,00301 'siaden (yilz 
binde ii9 virgi.l l s1f1r bir) ly11l1k yakla~1k % I, I (yuzde bir virgUI bir)]'undan olu~an bir yonctim Ocrcti 
tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i9indc, kurucu ile dag1hc1 arasmda 
imzalanan sozle~me i;eri;evesinde belirlcnen payla~m1 esaslanna gore k.urncuya ve dag1llc1ya fondan 
odenecektir. 

Fon'dan tahakkuk elliri lecek yonetim Ucreti mam her iki pay grubu ii;in de ay111d1r. 
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7.1.2. 'Fon Portfoyiindcki Vnrhklann Ahm Sattm111a Arac1h Eden Kurulu~lar vc 
Arac1hl< i~lcmlcri ic,in Odcncn Komisyonlar: 

Fon portfoyilndc ycr alan varltklarm al1m saum1na Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. ve Yap, Kredi 
Yaimm Mcnkul Degerler A.$, (Pay Scnetlcri, BPP, Bor9Jamna Ara9lan, Repoffcrs Rcpo, Diiviz 
ahm sawn i~lemleri ic,in) arac ,hk ctmektedir. Fon portfoyiine yer ala11 bor9la11111a ara,;lart i9in JNG 
Bank N.V. , Citibank London Branch. GFL Securities Limited, Continental Capital Markets SA, BGC 
Brokers LP, Barclays Bank PLC, Merrill Lynch l.ntemalional, Morgan Stanley&CO INTL PLC, 
Banca Promos SPA, Adamant Capita l Partners AD, i~ Yatmm Mcnkul Dcgerler A.$. ve Goldman 
Sachs International arac1lik etmektedir. 

Soz konusu arac1hk i~lemleri i9in uyg1tlanan komisyon ora11ian a~ag1da yer almaktad1r: 

I. Yurt i9i Pay Senedi P iyasas, ve Varant 1~1emlcri Komjsyonu: 
a) Pay Senedi ve Varanl Alim Sat1m t~lcmlcri : llgili kurumun komisyon tarifesinc giire 

BSMV hari9 0,00009 ve 0,0005 arahgmda degi~kenlik gostermektedir. 

2. Sabit Gctiril i Mc11kul Kiymetler Kornisyonu: BiST Bor9lanma Ara,;;lan Piyasas1 Kes in 
Ahm Saum Pazarmda ger9ekle~en i~lemler it;:in BiST tarifesi ge9erlidi r. 

a) Tahvi l-Bono Piyasas1 f~lcm Komisyonu: 0.0000 15 + BSMV 
b) Tahvil-Bono Piyasas1 l~lem Komisyonu (14:00-17:30 aras1 i~lcmler): 0,00002 + BSMV 
c) lleri valorlil Tahvil-Bono Piyasas1 i~lcm Komisyonu: 0,00001 + BSMV 
d) Hazine ihalesi i~lcrn Komisyonu: 0 

3. Repo-Tcrs Repo Pazan l~lem Komisyonu: 
a) 0 /N Rcpo-Ters Rcpo: 0,0000075 + BSMV 
b) 0/N Repo-Ters Repo (14:00- 17:30 aras1 i~lemler): 0,00001 + BSMV 
c) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Say1s1 + BSMV 
d) Vadeli Rcpo-Ters Repo (14:00-1 7:30 aras1 i~ lemler): 0.00001 *Gun Say1s1 + BSMV 

4. Takasbank Para Piyasas1 i~lem (TPP) Komisyonu: 
a) Takasbank Para Piyasas1 (7 gflnden tJZUn vadcli): 0,00000276*Giln Sayts1 + BSMV 
b) Takasbank Para Piyasas1 (1-7 gili1 aras1 vadeli ): 0,00002208 + BSMV 

5. Yabauc1 menkul kiymet i~lem komisyonu: ilgi li kurumun ko1nisyo11 tari fesinc giirc 0,0001 
ilc 0,0014 arahg111da degi~kenlik giistermektedir. 

6. VlOP komisyonu: 0,00028 + BSMV 

7. Uluslararas1 Talwil Pazan i~lemlcri komisyonu: 0,00001 + BSMV 

8. C>diiny menkul k1ymet i~lem komisyonu: i~lemin vadesine giire BSMV hari9 0,0000375 
(yi.izbindc 3,75) ilc 0,0048 (onbindc 48) arahgmda dcgi~ir. 

9. K,ymetli Madenler Piyasas1 l~lem Komisyonu: 13iST K1ymetli Madcnler Piyasas1'nda 
ger9ekle~en i~lemler iyin BiST tarifesi ge,;;erlidi r. 

a) Al1111:0,000lO + BSMV 
b) Glimlir 0.00015 + 13SMV 
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7.1.3. Kul'UI Dcrcti : Takvim y1h csasahnarak. liycr ayhkdonemlerio son i~giinlindc Fon'un 
net varhk degeri Uzerinden %0,005 (yilzbindebe~) oramnda hcsaplanacak ve odenecck Kw·ul Dcreli 
Fon portloylinden kar~1la111r 

7. 1.4. Fon ' un Bagh Oldugu $emsiyc Fon a Ait Gidcrlcr: $emsiye Fon'un kurulu~ giderleri 
ile fonlann kat ,lma pay, ihrac; giderleri haric; olmak Uzcre, Semsiyc Fon iyin yap1lma~1 gereken lilm 
giderler Semsiye Fona bagh fon larm toplam clegerlcri d ikkatc ahnarak oransal olarak ilgi li fonlarm 
portfoylcrindcn kar~1lamr. 

7.1.5. Kar$1l1k Aynlacak Diger Giderlcr vc Tahmini Tuta.-!an 

Fon maJvarl1g111dru1 kar~1lanru1 saklama Ucreli ve diger giderlere ili~kin giiucel bilgilere 
a~ag1daki g ibidir: 

A) Fon'clan kar~1lanan giderlcr % 

Yonetim Ucreti (yilhk) J ,10 
- Kurncu (Asgari %35, azami %65) 
- Fon Dae.11.!m Kurulusu (Aseari %35, azarni %65) 
Saklama licrcti 0,15 

Diger giderler (Tahmini) 0,80 

H) Yahnmc,larclan tahsil edilecck Ucrct vc komisyonlar 

Kaulma paylanmn tasarruf sahip lcri tarafindan yallnm donemi ic;inde saL11111 
durumunda erken c;1krna komisyonu uygularur. Fon pay fiya!J 0zerinden 
hesaplanacak komisvon oram %1,5 (viizde bir bucuk)'mr. 

7.2. KuJ"Ucu Tarafmdan Kars1lanan Gidcrlcr 
A~ag1da tahmini tutarlan gosteri len kaulma paylarm111 sall~ma ili~k in giderler kurucu 

tarafmda n kars,lanacakllr. 
Gidcr Tiirii Tutan (TL) 
Tescil vc flan Giderleri 2000 
Dii!.er Giderler• 7000 
TOPLAM 9000 

• Diger giderler = Yasal defter leminleri + !SIN kod11 masrafi + MKK ihra<; bede/i + Ka$e masrafl 

vrn. FONUN VERGiLENDiRTLMESi: 

8.1. Fon Portfoy i~lctmcciligi Kazan~htnnm Vcrgilcndirilmcsi 

a) Kurumlar Vcrgisi Oiizcnlemesi A~1smda11: 5520 say1h Kurumlar Vergisi Kanunu' nun 
S'inci maddcsinin I numarah bendinin (cl) alt bc11di uyannca, menkul kiymct yaunm fonlamun 
portloy i~lctmeci ligioden dogan kazanc;lan k:urumlar vergisinden istisnad1r. 

b) GcUr Vergisi Diizcnlcmcsi A~1smdan: Fonlann portloy i~lctmeciligi kawn9lan, Gelir 
Vergisi Kanunu'nun gcc;ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %0 orarunda gelir vergisi 
tevlikatma tabidir. 

8.2. Katilma Pay, Satin Alanlann Vcrgilenclfrilrocsi 

Gelir Vcrgisi Ka11unu 'm111 gei,:ici 67. macldesi uyannca Sennayc Piyasas1 Kanununa gore 
kurulan menkul k1ymcllcr yatmm fonlanmn kalllma paylannmAil11ili oldui!.tb fooa iadesi % 10 r Fl'!' EDI prwr, V YOl'!:Tl:,11 A.$. 
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oranrnda geli r vergisi 1evlikat1na tabidi r. K VK'mn ikinci maddesinin birinci f1kras1 kapsanundaki 
milkellellcr ilc milnlias1ran menkul k1ymet ve diger se1111aye piyasas1 arac1 gctirilcri ile degcr art1~1 
kazani;:lan cldc etrnek ve bunlara bagh haklan kullanmak amac1yla faaliyettc bulunan 
milkellc□crdcn Sem1ayc Piyasas1 Kanununa gore kurulan yaurnn fon lan ve yatmm ortakhklanyla 
benzcr nitelikte oldugu 1-Jazine vc Maliyc Bakanligmca belirlenenler i<,:in bu oran %0 olarak 
uygulamr.111 

Amerikan Dolan (USO) iizerinden ahm sa111111 ger9ekle~tirilc11 B Grubu katilma paylanmn 
dtivizcinsinden anapara kur fark1 gclirlerinin vergilendiri lmesinde 1-lazine ve Maliyc Bakaoligi'mn 
ilg-ili di.izenlemcleri dikkate alimr. 

Geljr Vergisi Kanunu'nun gci;:ici 67. maddcsinin (8) numaral1 bendi uyannca fon kat1l111a 
paylarmm fona iadesinden elde edi len gelirler ii;:in yilhk bcyanname verihnez. Digcr gelirlcr 
nedeniyle beyanname verilmesi hal inde de bu gelirler bcyannamcye dabil edihnez. Ticari i~Jetmeye 
dahi l olan bu niteUkteki geHrler, bu f1kra kapsan11 d1~mdad1r. 

Kurumlar Vcrgisi Kanu□u Ge<;ici Madde l uyarmca dar mi.ikellefkurumlann Turk.iye'deki i~ 
ycrlerine atfedi lmeyen veya daimi temsilcilerinin arac1hg1 olmaks1zm elde edilen ve Gelir Vcrgisi 
Kauununua ge<;ici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yap1lm1~ kazani;:lan ile bu kurumlann tam 
milkellcf kurumlara rut olup BIST' ta i~lem goren ve bir yildan fazla siireyle elde 1un1lan ortaklLk 
paylannm cldcn c;1kanlmasmdan saglanan ve ge<;ici 67 nci maddenin (1) numarah 
1'1kras1mn altmc1 paragrafi kapsam111da vcrgi kcsintisine ta.bi tutulmayan ka1.a111;:lan ve bu 

kurmnlarm daimi temsilcileri arac1hg1yJa elde ettikleri 1amam1 gec;ici 67 nci madde kapsammda 
vcrgi kesintisine tabi tutulmu~ ka;,.anc;lan i9i11 yiJIJk veya tizel beyannamc verilmez. 

0(. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGi Li BTLGiLERE VE 
FON PORTFOVUNDE YER ALAN VARLTKLARA iLi~KiN A<;:lKLAMALAR 

9.J. Fon'un hcsap donemi takvim y1l1dl!. Ancak ilk hesap d6ncmi Fon'un kurulu~ tru·ihinden 
ba~layarak o yLlin A.rahk aymm sonuna kadar olan surcdir. 

9.2. Fi11ru1sal tablolann bag1111s1z denetimindc Kurulun bag1ms1z denetimle ilgili 
diizenlemelerine uyulur. Fina11sal tablo haz1 rlama yiiktimliiliig'ilniia bulundugu ilgi li hcsap 
dtineminin son gi.inil itibanyla hllZlrlauan portloy raporlan da finansal tablolarla bi rl ikte baguns1z 
dcnetimden gec;iri lir. 

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibar1yla tizcl baguns1z denetime tabidir. Kurucu, Fon'un y1lilk 
finansal tablolanm, ilgi li hesap do□eminin bitimini takip eden 60 gU11 ii;:indc KAP' ta ilan eder. 
Finansal 1ablolann son bildirim gi.inUnlin resmi 1atil gOniinc denk gelmesi halinde resmi tatil gi.iniini.i 
takip eden ilk i~ gilnU son bi ldirim taribidir. 

9.4. ~cmsiye fon i~ti.iz i.i gunc, bu iz.ahnamcyc, bagims1z <lcnetim raporuyla birliktc 
fi nansal rapcirlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ,) fon gi<lerlcrioe ili~kin bilgilcrc, 
fo nun risk dcgcrinc, uygulanao komi.syoofara, pcrfornrnns iicrctlcndirmcsine ili~ltin bilgj lcre 
ve fon ta rafmd11n a~1klanmas1 gcr ckcn digcr bilgilcrc fon un KAP' ta ycr alan si.i rckli 
bilgilcndirmc for·ruundan (www.kap.org.h') ula~1lmas1 miimkiiodi.i r. 

9.5. Finansal raporlar, bag11ns1z denetim raporuyla birliktc, bag1ms1z denetim kunilu~unu 
tcmsH ve ilzama yetkili ki~inin imzas1ni ta~1yan bir yaz1 ekjnde kurncuya t1l3"masmdan sonra, 

fl l Ayrmllll bilgi i~in bkz. www.gib.gov.tr 
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kurucu larafindan linansal raporlann kamuya a91klamnasma il i~kin yonctim kurulu karanna 
bagland1g1 tarih i izleyen altmc1 i~ gunil mesai saati bitiminc kadar KAP' ta ar;:tklamr. Finansal 
lablolar aynca soz konusu a91 klamay1 milteakip IO i~ gilnil i9erisinde kaulma payt sahiplerine en 
uygun haberlc~me vas1tas1yla gonderil ir. 

9.6. Po111c)y raporlan dt~mclaki JJnansal raporlar kamuya ac;1klandtklan sonra, Kurucu'nun 
rcsmi internet sitesinde yay11nlamr. Bu bi lgilcr. ilgi.li internet sitesinde en az be~ y1 l siireylc kamuya 
a91k tutulur. Soz konusu ftnansal raporlar aym zamanda kurucunun merkez.inde ve kaulma pay1 sal1~1 
yap1lan yerlcrde, yatmme1lann incelcmesi ic;in haz1r bulundurulur. 

9.7. Yatmmctlarm yaunm yapma karanm ctkileyebilecek ve onccden bilgi sahibi olunmas1ru 
gcrektirecek nitelik te olan iz.ahnamenin I. I. I., 1.1.2.1., II, m.,V .S.S. , V .5.6., Vl. (6.5. maddesi haris:), 
Vll.7.1. (arac1ltk komisyonlanna ili~kin alt madclc hari9) oolu boHimlerindeki dcgi~ikl ikler Kurul 
tarafLndan incclcncrek onaylamr ve yapilacak iz.ahnan1e degi~ikl ikleri yiiriirli\ge giri~ tarihinden en 
az 30 giin iinee katilma pay1 sahiplerine en uygun haberle~rue vas11as1yla bildiri lir. lzahnamenin 
diger boliimlerinde yapilaeak clcgi~ikler ise, Kurulun onay1 aramnaks1z111 kurucu tara.lindan 
yap1larak KAP' ta ve Kurucu 'nun resmi internet si tesinde ilan edi lir ve yapilan degi~iklikler her 
takvim y1lt sonunu izleyen all1 i~ gunU i9inde toplu olarak Kurula bilclirilir. 

9.8. Fona ili~kin reklam ve Li an veri lcmcz. 

9.9. Fon porlloyune yap1 la11dmlrm~ yatmm arac1 dahil edilmesi halinde soz konusu yatmm 
aracmrn gene! ozclliklerine ili~kin bilgiler ve i9erdigi muhtemel risk ier aynca KAP'ta a91klamr. 

9.l 0. Borsa d1~1 repo-ters repo i~lemlcrinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en gee; 
sozle~me tarihi11i takip eden i~ gilnU ic;inde sozle~mcnin vadesi, faiz oran1, kar~1 tarafi ve kar~1 tarafm 
derccelcndirme notu KAP' ta a91klamr. 

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGlNIN TASl➔'iYESi 

10.J. Fon; 
- BilgiJendi1111e dokilmanlannda bir silre ongoriilm(i~ ise bu surenin sona ermesi, 
• Fon sUrcsiz ise kurucumm Kurulun uygun goru~ilnii a.ld1ktan sonra alu ay sonras1 ic;in feshi 

ihbar etmcsi, 
- Kumcunun faaliyel ~artlanm kaybetmesi, 
- Kun1cunun mali dw·umunun taahhiitlcrini kar~1layamayacak kadar zay1namas1, iflas ctmesi 

veya tasfiye edi lmesi , 
- Fonun kendi mal i yUkilmliililklerini kar~1layamaz durumda olmas1 ve bcnzer nedcnlerle 

fonun devammm yalmmc1larm yaranna olmayacagmm Kmulca tespi l edilmi~ olmas1 
hallerinde sona crer. 

fonun sona em1esi hal inde fon portfoyilnde yer alan varhklardan borsada i~lcm gorenler 
borsada, borsada i~lem gonncyenler ise borsa d~111da nakde donil~tiirUlUr. 

I 0.2. Fon mal varltg1, i91uzuk vc izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye cdili r ve tasfiye 
bakiyesi kahlma pay1 sa.ltiplerine paylan oranrnda dagrultr. Tasfiye durumunda yalmzca kat1 lma 
pay1 sahiplerine odeme yapilabilir. 

10.3. Tasfiye i~lemlerine ili~kia olarak, Kurueu'nun Kurul ' un uygun goril~unii aldtktan soma 
6 ay sonra~1 i9i11 fesih ihbar etmesi durumunda soz konusu sure sonunda ha.la Fon·a iade edilmemi~ 
kat1lma pavlannm bult11rn1as1 halinde. kattlma pay1 sabiplerinin . .sa~ t.~l~au.~ekl~, nerlcn pay " "JA1.1J M\-UiF l' ff~h u ,.. 1> j,,I, .~. • 

sau~lan yapilarak elde cdilen lutarlar K1m1cu ve kat1 lma pay1 almLSa\J.lll.b .yapao un 11~ nezdmde 

~

I · .>4J~O ! I. '"' BUL 
23 v .• ~:'lp• ')Q 1. ~ : 1 ~---- cs-( 1 e , ,o 0-57 • I. , " • I ~ ! tj · 10 1, 41 "!lO 



a91lacak hesaplarda yannmc1.lar adtna tcrs repoda vcya Kurnl taral'mdan uygun gori.ilen diger 
scrmayc piyasas1 arac,:lannda nemalandinltr. Fesih ihbanndan soma yeni kalllma pay1 ihrac; 
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hic,:bir kauJma pay, ihrac,: edilemez vc geri almamaz. 

10.4. Kurucunun illas1 veya lasfiyesi balinde Kurul , ronu uygun gorecegi ba~ka bir po11foy 
yonctim ~irkctinc tasfiyc amac1yla devreder. Portfoy Saklay1c1s111111 mali durumunun taahhiitlerini 
k~ilayamayacak kadar 7..ay1tlamas1, iflas1 veya tasfiyesi ha linde ise, kurucu fon varhgmt KuruJ 
tarafmdan uygun gorUlecek ba~ka bir porlfoy sakJay1c1sma devreder. 

10.5. Tasfiyeuin sooa ermesi iizerine, ran adtnm Ticaret Sicili'nden silinmesi ivin keyfiyet, 
kurncu tara(mdan Ticaret Sicil i'ne lescil ve ilan eniri lir, bu durum KuruJ' a bildirilir. 

XI. KATILMA PAYJ SAHiPLERiNiN HAK.LARI 

11.1. Kurucu ile kanJma pay1 sahiplcri aras111daki ili~kilerde Kanun. ilgi li mevzuat vc 
i9tUziik; bunlarda hiikiirn bulumnayan hallerde 11/1/2011 tarihli vc 6098 say1l1 Ti.irk Borc,:lar 
Kanununun 502 iii\ 514 tinci.i maddelcri hi.ikiimleri k1yasen uygulanir. 

11.2. Fon'da olu$an kar, Fon'un bi lgi lenclirmc dokiimanlannda belinilen csaslara gore tespit 
edilen kaulma paymm birim pay degerine yans1r. Katdma pay1 sahipleri. paylann1 Fon'a geri 
satL1klannda, ellcrinde luttuklan sure ic,:in fonda olu~an karclan paylaruu aim•~ olurlar. J-lesap d6nemi 
sonunda aynca temcttu dag1t1m1 soz konusu degi ldir. 

11.3. Kattlma paylan yatmmc1 bazmda J\1KK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri 
Kurucu'dan veya al1.111 satuua arac1l1k eden yatmm kurulu~lardan hesap durumlan hakkmda her 
zaman bilgi talep edebilirlcr. 

XU. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASl VE KATILMA PAYLARJN lN 
SATISl 

12.1. Kaulma paylan izahnamenin KAP'ta yay1mm1 takiben rorrndaki esaslar 9er9evesinde 
ve formda bel inilen sat1$ ba$lang19 tarihinden itibarcn, izahnamede belirti len usul ve csaslar 
9cr9cvesinde nitelikli yatmmc1lara sutmlur. 

12.2. Ka11lma paylan kar~1!Jg1 ya1mmc1lardan toplanan para, takip eden i~ giinii izahnamede 
belirlenen varhklara ve i~lemlcre yaunhr. 

12.3. Fon kalllma paylan sadecc tinceden belirlenmi~ ki~i vc kurulu$lara iahsis cdilmi~ fonlar 
olarak adlandmlan "Ozel Fon" niteligi ta~1maktad1 r. Fon kaulma paylannm tahsisli olarak sat1lmas1 
hedeflcncn ni telikli yanrunc1 killesi Kumcu tarafmdan 26.04.2019 tarihindc Kurul ·a bi ldirilmi$tir. 

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yelki ve sornmluluklarrnuz ,;cr,;cvesinde 
onaylanz. 21 /01/202 1 

Yap1 Krcdi Portioy Yonctimi A.$. 
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