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SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY ODEABANK SERBEST (DOViZ) OZEL FON'UN KATILMA
PAYLARININ iHRACINA ILISKIN IZAHNAME

Yapi Kredi Portfoy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde [stanbul. ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 470218 sicil numarasi altmda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayil
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde (TTSG) ilan edilen Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire ytnetilmek fizere
olusturulacak Yapi Kredi Portfiy Odeabank Serbest (Diviz) (zel Fon’un katilma paylarimm
ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 13/05/2019 tarihinde
onaylanmstir,

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katlma paylarma iliskin yatirim Kararlart izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Yap1 Kredi Portfiy Yinetimi A.$. nin (www.yapikrediportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydimnlatma Platformu (KAP) nda (www.kap.org.ir)
yayimlanmstir,

Fon’un yatinim stratejisi do@rultusunda agirhkh olarak Hazine ve Malive Bakanh
tarafindan diviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araclarn ve kira sertifikalar ile yerli
ihraceilarin diviz cinsinden ihrag¢ edilen para ve sermaye pivasasi arac¢larma yatinm
yapacagindan yatirimalar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin alm satimimm vapildigi ortamlarda, semsiye fon
ietiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir,
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihginda toplanan

nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin

Il

boliimiinde belirlenen varhk ve haklardan olusan portfoyill isletmek amaciyla kurulan, kaulma
paylari Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varlifudir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvan:: Yap: Kredi Portfoy Odeabank Serbest (Déviz) Ozel
Fon

Adi: Odeabank Serbest (Déviz) Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvant:

Yapi Kredi Portfly Yonetimi A.§. Serbest Semsiye
Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Fonun Talep Toplama Donemi:

12.11.2019—14.11.2019

Fonun Yatrim Dénemi:

15.11.2019 — 28.06.2021

Siiresi:

591 giindiir.

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfiy S_akla}'u:m Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

1| Kurucu ve Ydnetici'nin

Unvant:

Yap Kredi Portfiy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi

Portfoy yoneticiligi ve yatnm danigmanhg
faaliyetlerine iliskin yetki belgesi. !
Tarih: 13.05.2015

No: PYS/PY.17-YD.9/391

Portfiy Saklayicist'min

Unvam:

Yapi ve Kredi Bankas: A.S.

Portfy Saklama Faaliyet lznine [liskin
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Tarih: 03.02.2015
No: 3/101

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Yapi Kredi Portfay Ydnetimi A.§."nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Yapr Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
{stanbul / Tiirkiye

www.vapikrediportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0212 38548 48

Portfoy Saklayicisi Yapi ve Kredi Bankasi A.5. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Yapi Kredi D Blok Plaza Biiyiikdere Cad. Levent
34330 Besiktas-Istanbul
www.yapikredi.com.ir

Telefon numarasi:

0212 339 70 00

[ «PYS Tebligi'ne uvum cercevesinde, Kurucu'nun 08/03/2007 tarih ve PYS/PY/25-20 sayih Portfiy Yoneticilifi

ve 08/03/2007 tarih ve PYS/YD/10 sayih Yatirim Damsmanhi yetki belgeleri iptal edilerek, Kuruen'ya Kanun'un

40 el ve 55 inci maddeleri uvarinea dilzenlenen 13/05/2015 tarih ve PYS/PY.17-
ve Yatirim Damsmanlifn vetki belgesi verilmistir.”

dy Yonetini
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1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iyeleri yetkili olup, yénetim kurulu

tiyelerine ve kurucunun diger yineticilerine iligkin bilgiler asagida yer almakiadir:

Adi Sovadh

Girevi

Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-
Sirket-Giirev)

Tecriibesi
(yil)

' Bahar Seda
IKIZLER

Yénetim Kurulu
Baskan (e
Kontrolden Sorumliu
Y énetim Kurulu
Uyesi)

2014-Devam Yam ve Kredi
Bankasi A.S. Finansal Raporlama
ve Muhasebe Grup Direkiori
2012-2014 Yapt ve Kredi Bankas:
A.S. Finansal Raporlama ve
Muhasebe Direktorii

2010-2012 Yap ve Kredi Bankas:
A.S. Piyasa Riski Yonetimi
Direktdrii

251l

AhmeTL
CILOGLU

Ydnetim Kurulu
Baskan Yarduncis

2016-Devam  Yam ve Kredi
Bankas:t A.S. Planlama ve Kontrol
Grup Direktorii

2010-2016 Yap ve Kredi Bankas
A.S. Biitge ve Planlama Direktoril

18 Yl

Miige PEKER

Yonetim  Kurulu
Uyesi/Genel Miidiir

2020-Devam Yap Kredi Portfoy
Yinetimi A.S. Genel Mudiir
2014-2020 Yam Kredi Portiby
Yonetimi A.S. Yaunim Fonlari ve
Ozel Portfby Yoénetimi  Genel
Miidtir Yardimeisi

2006-2014 Yapr Kredi Portfdy
Yanetimi  AS.  Sabit  Getirili
Menkul Kivmetler Grup Miidiiri

26 Y1l

Hayrettin Biilent
IMRE

Satig Pazarlama ve
Yatirim
Damsmanligs Genel
Miidiir Yardimeist

2014-Devam Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Satis Pazarlama ve

Yatinm  Damsmanhfn  Genel
Miidiir Yardimeiss
2011-2014 Yam Kredi Portfdy

Yonetimi A.S. Portfdy Yonetimi
Genel Miidiir Yardimeis
2010-2011 Yam Kredi Portféy
Yonetimi A.S. Portfoy Yonetimi
Grup Baskam

30 il

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap ve Kredi Bankast A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet

biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagdaki gibidir.

Adi Soyadi | Gérevi | Son 5 Yilda Yaptg Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
[smi Midir | 2010-Devam Yap ve Kredi Bankast A.§. Fon |22 Yil
DURMUS | Hizmet Miidiiril
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1.5. Portfiiy Yineticileri

Fon malvarhgmn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfiy yoneticileri tarafindan, vatirimer lehine ve yatinmer gikarim gézetecek sekilde PYS Tebligi
ditzenlemeleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan gergevesinde
yinetilmesi zorunludur.

Fon portfiyiiniin ydnetimi i¢in gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimki{indiir.

1.6. Kurueu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denctimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankas1 A.§.

i¢ kontrol sistemi Yapr Kredi Portftyy Yonetimi A.S.

Risk ybnetim sistemi Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.§.

Teftis birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Yapt Kredi Portfoy Yonetimi AS.

Fon'un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi PWC Bagmmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadur.

[I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar Gizerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfty yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig'de yer alan simirlamalar
gergevesinde yonetilir,

2.3. Fonun yatinm stratejisi déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatuim
yapilmasi {izerine kuruludur, Bu dogrultuda fon toplam degerinin en az %80"1 Hazine ve
Maliye Bakanh@ tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglar ve kira
sertifikalan ile verli ihraggilarm déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araglarindan olugacakur. Fon toplam degerinin kalan kismu ise TL veya yabanci para
cinsinden difier para ve sermaye piyasasi araglarina yaunlabilir.

Fon yatim stratejisi olarak déviz cinsi varliklara yatinm yaparak doviz cinsi mutlak geliri
hedeflemektedir. (AP ORTFOY YONETINI A
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Fon dviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligi
Idaresi ve belediveler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda ihrag
edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarnma, Tiirkiye'de ihra¢ edilen déviz cinsinden/dovize
endeksli bor¢lanma senetlerine. Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobond’lar ve sukuklar
dahil doviz cinsi bor¢lanma senetlerine, gelismis ve gelismekte olan tilkelerin kamu ve dzel
sektér borclanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki
diger borglanma araglart), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin pay senetleri
ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), varliga dayah menkul kiymetlere,
varlik teminatli menkul kiymetlere, ipotege dayali menkul kiymetlere, ipotek teminatli
menkul kiymetlere, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin iilkelerde ihra¢ edilmig yabanci
fonlarin kaulma pavlan ve altin ve diger kiymetli madenleri ile bu madenlere dayali olarak
ihra¢ edilen sermaye pivasasi araglarina, emtiaya dayah tirev {irinlere yatinm
yapabilecektir. Aynea, fon portfoyiinde. sozii gegen tiim varhiklara ve/veya bu varlhiklar
tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize vel/veya tezpahiistii tirev araglara;
yurticinde ve/veya yurt disinda kurulmus Borsa Yatinm Fonlar, Gayrimenkul Yatinm
Fonlar ve Girisim Sermayesi Yaturim Fonlari dahil olmak iizere yatinm fonlari ile her tiirli
yatinnm ortaklhig: paylarina da ver verilebilecektir.

Fon piyasa sartlan uygun oldugunda gesitli SWAP s6zlegmeleri yapabilir, varlifa dayal
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriitine Bagh Tahvil (Credit Link
Notes - CLN), mortgage-backed securities vs. ve yapilandimlmig yatinm araglannda uzun
veya kisa pozisyon alarak yatnm yapabilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sozlegmesi
(CDS) sézlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

TL cinsi varlik ve islemler icinde kamu ve zel sektér borglanma araglari, varlifa dayals
menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler,
ipotek teminath menkul kiymetler, yurt diginda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler,
ortaklik paylari, varantlar, yapilandinilmig yatinm araglari, sertifikalar, borsa yatinm fonlari,
sayrimenkul yatinm fonlan ve girisim sermayesi yatrim fonlari dahil yatinm fonu katilma
paylart, yatrim ortakliklar paylar, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayal veya bu
varliklardan olusan endekslere dayal borsada islem géren veya tezgahiistii piyasa islemler
yapilabilir, VIOP'ta islem goren vadeli sézlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir.

Diger taraftan, sermaye piyasasi araglarimn fon portfytine dahil edilme agamasinda fonun
toplam degerinin %10 undan fazlasi bir ihraggimin para ve sermaye piyasasi araglarina ve bu
araglara dayali tiirev araglara yatinlmas: halinde ilgili Kurul diizenlemeleri gergevesinde
derecelendirme yapmaya vetkili derecelendirme kuruluglan tarafindan yatinm yapilabilir
seviyeye denk gelen ulusal derecelendirme notunun geri Gdeme kapasitesine iliskin en
yilksek ilk fi¢ kademesinde nota sahip olunmasi garti aramir. Yatnm yapildiktan sonraki
siirecte ise, ihrageimn ilgili ulusal derecelendirme notunun yatinm yapilabilir seviyenin
aluna diismesi halinde alinacak aksiyona yonelik Yonetim Kurulu yazh olarak
bilgilendirilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde ver alabilecek varlik ve iglemlere dair azami bir
simirlama getirilmemis olup, Teblig'in 4.2'nci maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatirnm
yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD | Ayhk Mevduat USD Endeksi’dir.
Tiirk Liras: (TL) cinsinden ihrac edilen A grubu pavlar icin esik deger getirisi, BIST-KYD 1

Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki, donem bagi ."!'Pr.fiﬁ-!_'_‘ﬁl,]l-??.n-‘.’: degerinin
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ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan dviz ahs kuru dikkate alinarak T1. ye gevrilmesi sonucu
hesaplanan TL getirisidir,

Amerikan Dolar (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu lar icin esik deger getirisi, BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisidir.

USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama donemi basi ve hesaplama dénemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30"da agiklanan gisterge niteligindeki USD doviz alis kurlar
kullamlmaktadir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig'de belirlenen
esik deger alt simrina iligkin esaslar uygulanmaz,

2.6. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet 1slemi ve agifia satg
gergeklestirebilir. Fon portféyiinde bulunan yerli ve yabanci borglanma araglarini yerli ve yabanci
bankalara kredi islemleri i¢in teminat olarak verebilir, kredi kargihgi alinan ve teminat olarak verilen
menkul kiymetleri kredi kullamlan ve yurtdiyi saklama yetkisine haiz olan kurum nezdinde
saklayabilir. Fon portféyiinde bulunan tiim ortaklik paylan diing islemine konu edilebilecektir. Fon
serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.
Maddesi'ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirum
Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5. Maddesi’nde belirtilmistir.

Fon, taraf olunan ters repo sozlesmelerine konu sermaye piyasast araglarm, fon
portfoyiindeki sermaye piyasasi araglanmin fdiing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan
varliklar ve repo islemleri gergevesinde fon portfoyiine dahil edilen nakdi ilave kaldirag yaratmak
tizere yeniden yatinma yonlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanc borsalara kote menkul
kiymetler, borsa vatinm fonlari, borglanma araglan ve borsa i¢i ve digi tilrev araglara kaldiragh
yatirim yapabilir.

2.7. Fon hesabina kredi alinmas) miimkiindiir.

2.8. Fon portfyiine riskten korunma ve/veya yaurim amagh yurti¢i ve disinda iglem goren
déviz, faiz, ortaklik pay1. kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi araglarna dayali
tiirev araglar (vadeli iglemler ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev araglar, varant ve sertifikalar dahil
edilebilir. Fon ileri valorlii borglanma araglan islemleri ve ileri valorli alun islemlerine taraf olabilir.
Tiirev islemler hem tezgahiistit piyasalar araciifiyla hem de organize piyasalar araciligiyla
yapilabilecektir,

Fon portféyiine riskten korunma ve/veya yatinm amagh borsa digindan faize dayali swap
sézlesmeleri, alim yoniinde dayanag faiz swap'i olan opsiyon (swaption) sézlesmeleri ve diger swap
sozlesmeleri dahil edilebilir.

Portftive alinan tiirev araglarin Fon’un yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kullanmm:

e Tiirev ara¢ sozlesmeleri ve swaplar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme kargilif nispi
islem yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh islemlere yatnm yapilarak,

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazar’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

e  Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agifa satig gibi diger borglanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir.
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Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamast yaphirken dayanak varligin piyasa
fivat1 olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas
alinir,

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye piyasas
va da diger finansal varhiklart teminat olarak gisterebilir,

2.9. Portféive borsa disindan tiirev arag. swap, repo-ters repo stzlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Stzlesmelerin kars: taraflarmin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun deferi {izerinden nakde doniigtiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa digi tiirev arag ve swap sdzlesmeleri, repo-ters repo sozlegmeleri karg: tarafimin
denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.Jolmas ve fonun fiyat
agtklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ytntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.10, Portfoye dahil edilen yabanc) yatim araglarim tamtic: genel bilgiler;

Fon portfiyiine, yabanci borglanma araglari, yabanci borsa yaurim fonlari ve kira sertifikalan
ile borsaya kote edilmis yabanci ortakhik paylan alinabilir,

Yabanci borglanma araglarmin ve kira sertifikalanmin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayicr kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatmmn veri dafium kanallan
vasttasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun degeri tizerinden nakde déntistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmast sartlartyla, borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir,

Fon portféyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglarinin ve kira sertifikalar alinabilir, 1lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yinetici
nezdinde bulundurulur.

2.11. Fon portfoyline asagida belirtilen gelismis ve geligmekte olan iilkelerde ihrag edilmis
yabanct fonlarm katilma paylan dahil edilebilir:

ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvigre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, ltalya, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili,
Endonezya, [srail, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zellanda, Macaristan, Cekya, Meksika,
Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Veneziiella,
Vietnam iilkelerine ait olanlar alinabilir.

2.12. Fon portfdyiine yapilandinimig yatirim araglan dahil edilebilecek olup. yapilandirilmig
vatinm araglarinm: Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihra¢gisinm ve/veya
varsa yatirim araciin, Fon Tebligi" nin 32. maddesinde belirtilen yatinm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug
nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt diginda ihrag edilmis olmas: durumunda borsada islem girmesi
sari aramir, Tiirkiye'de ihrag edilmis olmasi durumunda, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig
olmast, fiyatimn veri dagium kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde
diniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.




Yapilandinlmis yatirim araglarmmin dayanak varbiklan, dzel sekior ve kamu borglanma
araclari, ortaklik paylan, faiz, doviz, alun, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup. sdz konusu dayanak wvarliklann getirisi ile birlikie bir tiirev aracin
kombinasyonundan olusan vapilandirilmis yatirim araglart da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig borglanma araglaninin getirisi temelde igeriginde bulunan dayanak varligin
getirisine bagli olmakta ve dayanak varhik ile birlikte kullamlan tiirev enstriimanin getirisinin
bileskesinden olusan bir getiriyi bu varliklarin riski dogrultusunda sunmaktadir,

111 TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon'a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatmim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas: diigiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilece@ini yatinmeilar géz dniinde bulundurmahidr,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Pivasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayalt tilrev
stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortakhik pay fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Stz
konusu risklerin detaylarina asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayali varliklann (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konus varliklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar: degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine dahil edilecek doviz cinsinden varhklara iligkin olarak déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacafi zarar
olasihigim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portféyiine ortakhk payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasithgim ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimlaliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda ddemenin vapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgudir,

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon port{dyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmest. ileri valdrli
tahvil/lbono ve alun alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeni
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatiriu ile baglangig yatimmimin {izerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihii kaldirag
riskini ifade eder.
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasth@in ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatalt ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin vani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yofun yaunm yapimasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarn pivasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varh@in birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirlmis Yatirim Aracr Riski: Yapilandirilmis yatimim araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kavbedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmig yatinm araglannin  dayanak
varliklar iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatinmen
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarin degeri baglangig
degerinin altina disebilir. Yapilandirilmig yatinm araglarina yatiim yapilmast halinde kars: taraf
riski de meveuttur. Yatirimer, yapilandinlmug yatirim araglarina iliskin olarak girketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk &lctisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatirim araglarinda
vatinimeilar ihraggimin deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggt kurumun yapilandirtimig
yatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimlilliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Karst taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirm aracinin
vatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir.
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarnda ortaya gikabilecek likidite
sorunlan yapilandinlmis yatinm araglan i¢in dnemli riskler olusturmaktadir, Piyasa yapiciligs
olmadifin durumlarda yapilandirilnug yatrim araglarmm likidite riski iist seviyededir.

10) ihrag¢er Riski: Fon portfoyiine alman varliklarm ihraggisinin yitkiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Kiymetli Madenler Riski: Fonun iginde yer alan kiymetli madenlerin fiyatlarndaki
hareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayali finansal araglara iligkin
pozisvon durumuna bagh olarak maruz kalinabilecek zarar olasihgidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yintemler sunlardur:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varhklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yvbnetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfyiniin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yOntemini risk Sl¢iim mekanizmas: olarak
segmis ve risk yonetim sistemini de bu dlgiim modelini esas alarak olusturmustur, RMD, belirli
giiven araliinda ve 6lgiim siiresi iginde bir fon portfdyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki harcketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsavimlar alindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riakf. 'Hﬁ[y‘:‘r'l ,I;q_g;g;;_;*_, g!‘._in_lﬁi]f.gt:l;gtak,




tek tarafh %99 giiven araliginda, tarihsel gozlem yéntemi, 20 ig giinii elde tutma siiresi ve 2 yillik
(500 is giinil) gézlem siiresi kullamlarak hesaplamr.

Diger risk faktorlerine dair dlgimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
igtiiztigiinde ve bu izahnamede yer alan fon sinirlamalan dogrultusunda dlgiilir,

Likidite riski hesaplamalarinda portfoyiin i¢inde yer alan sermaye piyasasi araglanmn
tarihsel islem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme stirecinde, her bir ortaklik payi igin
son 500 is giiniinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamasi ile o ortaklik payiin fon
portfyiindeki miktar1 karsilastirihir; her bir bor¢lanma araci igin son 250 is giintinde, 125 i giintinde
ve 20 is giiniinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamasimin yiiksek olam ile o borglanma
aracimin fon portféyiindeki miktari karstlagtirilir.

Kars: taraf riski Rehber’de belirlenen pivasaya gore ayarlama (mark to market yontemine
gire) yéintemi ile hesaplanir. Kars: taraf riski, fon toplam degerinin % 100 lin{i agamaz.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; Tirev Arag¢ (Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), Sakl Tiirev Arag, Swap Stizlesmesi, Varant, Sertifika, [leri Valérlii Tahvil Bono Ahm
Islemleri, lleri Valorlii Alun Alim Islemleri, Yapilandirilmis Yatirim Araglan dahil edilebilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dl¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak RMD yontemi kullamlacaktir. Fon portféyiiniin riske maruz degeri, fon toplam
degerinin %30 unu asamaz.

3.5. Kaldirag varatan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayrn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %100’ tidiir,

3.6. Fon portfdyiine alinan yapilandinilms yatinim araglannin sakh tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinhms yatirim aracimin sakh tiirev arag niteliginde
olmas: halinde, risk él¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYTUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayieisi nezdinde saklamr.

4.2, Portfoy Saklayicisi'min, fon portfiiyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifii para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varhiklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhiklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanihr veya s6z konusu bilgilere
Takasbank'in erisimine imkén saglamir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’nin yitkiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3, Fon'un malvarhfi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'mn malvarhigindan ayndir.
Fon'un malvarligy, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taral
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarh@ Kurucunun ve Portfoy Saklayieisinin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
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devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili amac: da
dahil olmak tizere haczedilemez, ilzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicist; fona ait finansal varhiklarin saklanmasi ve/veya kayitlann tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimmn tutulmast, varhk ve nakit
harcketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yaturim fonlar hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiztigii hitktimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay: veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtiizligd,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen deferleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hitkiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kuruew/ Yénetici nin talimatlarimn yerine getirilmesini.

d) Fon'un varhiklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasim,

f) Fon'un varhk alm saumlanmn, portfdy yapisinmn, islemlerinin mevzuat, fon igtiizigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiml{idiir.

4.5. Portfsy saklayicisi;

a) Fona ait varhklarn ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar,

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklari, haklari ve bunlarnn hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfiy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayieist da Kurueu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidir. Katlma pay sahiplerinin
Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

b) Portfy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars:
sorumludur,

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalarmnm diizglin bir gekilde belirlenmesi.
Snlenmesi. dnlenemivorsa yonetilmesi, gzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmast
kaydiyla fona portfty deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklarm mutabakatin, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurueu veya yatirim ortakhii ile yapar,
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4.9, Portfoy saklayvicisi portfty saklama hizmetini yiiriitiirken  karsilagabilecegi qikar
¢atismalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yénetimini, gdzetimini ve agiklanmasimi saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlar uygulamakla yiiktimliidiir.

4.10. Kurucu'nun iigiineii kisilere olan borglan ve yiikiimliilitkleri ile Fon'un aym {igiincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfty saklama hizmetini yiirliten kurulus, yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12, Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfy Saklayiaisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yilkiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

4.13. Poriftly saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payir sahiplerine karsi
sorumludur,

4.15. Portfoy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltic: hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoiydeki varhiklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon PortfGy
Degerine varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borglarn diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hem TL hem de ABD Dolan (USD) cinsinden hesaplamir ve her aymn son
isgiiniinde (y1l sonlarinda ise o aymn sondan ikinci i§ giiniinde) katlma paylarimn alim-satim
yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon kaulma paylarinin birim pay degeri Tiirk Lirasi cinsinden, B
Grubu fon katilma paylarinin birim pay defeti ise Amerikan Dolar (USD) cinsinden hesaplanir ve
ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili
giin igin TCMB tarafindan saat 15:30'da ilan edilen gésterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD)
déviz ahis kuru esas alimir, Yurtigi piyasalarda yanim giin tatil olmas: ve TCMB tarafindan kur ilan
edilmedigi durumlarda en son ilan edilen kur kullamlur,

Her ayin son isgiiniinde (y1l sonlarinda ise o ayin sondan ikinci isgiiniinde) ilan edilen fiyat
{izerinden ise sattm emirleri yerine getirilir. Katilma payi saumlarinda bu izahnamenin V1. bolimii
hitkiimleri uyarmca verilen satim emirleri, emrin verilmesini takiben ilan edilen ilk birim pay fiyat
tizerinden verine getirilir.

5.3, Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Gkmesi, portféydeki
varhklarmn ilgili oldugu pazann, piyasanimn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurueu®nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama

yapilir,
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5.4. 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn ahm satimi durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

ileri Valérlii Altin islemleri

[leri valérli alun iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu iglemi
degerlemek iizere bulunan fivat, bulunmadif takdirde Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giiniinde degerleme islem yapilan giinkii islem fivati ile yapilir. Bu gekilde fon portfdyiine
birden fazla fiyattan islem yapiimasi durumunda, degerleme yapilan islemlerin agirhkl ortalama
fivats ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlil islem yapilmasi halinde, islem tarihinden sonraki giinlerde
BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde yer alan degerleme fiyat, bulunmuyorsa
degerleme valdr tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik
biilteninde bulunacak ilk fivatla yapilir,

ileri Valiirlu Tahvil Islemleri

ileri valoriii alinan DIBS'ler valor tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez. {leri
valtirlii satilan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfiy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam
eder. Tleri valtirlii DIBS alim ve satim islemleri ayn bir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir.
Islem tutarlari ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

ileri valérlii séizlesmenin degeri ahs ve satis islemlerinde aym ybntemle hesaplanirken iglem
alig ise (+) pozitif, satis ise (-) bir deger olarak portfoy tablosuna yansir. Aym valorde ve ayni
nominal degerde hem alis hem de satis yapilmig ise portféy tablosunda her iki islem aym degerde
fakat alis islemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters
islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfy degeri iizerinde bir etki yaratmayacakur.

Ileri valtrlli islemlerin degerlemesi ise asafidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vadesonu Degeri /(14Bilesik Faiz/100) (vkg/363)
Vade Sonu Deger : Alim satim yapilan DiBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz : Varsa degerleme giiniinde IMKB'de valér tarihi islemin valtr tarihi ile aym
olan islemlerin agirhkli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giintinde [MKB'de aym giin valorli
gergeklesen islemlerin agirlikl: ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valorlii olarak iglem
edrdiipl giindeki aym giin valorlii islemlerin agurhkh ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

Yabaner Ortaklik Paylar: ve Yabana Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortakhk paylanmn ve yabanci Borsa Yatrim Fonu katilma paylarnin
degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dafium kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg'den veri alimr, Degerleme aminda paylarin ilgili borsada ilgili
degerleme giiniine iliskin kapans fiyati olusmugsa kapamsg fiyat, islemler devam ediyorsa, Tiirkiye
saati ile 17:00 — 18:00 saat arahifinda Reuters'dan, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda
Bloomberg'den alinacak olan o giinki tiim islemlerin agirhkh ortalama fiyat kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapanig
fiyvau kullanilir,




s Borg¢lanma Araclar, Yabaner Bor¢lanma Araclan, Yabaner Kira Sertifikas:

Borsa disinda yapilan dis borglanma araglan, yabanci borglanma araglan ve yabanc: kira
sertifikalarinin - degerlemesinde wveri alinacak oncelikli veri dagitm kanali Bloomberg dir,
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters'dan veri almr. Tiirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fivatinin ortalamasi ahmr. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi voluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satig fiyati olusmamig kiymetlerin degerleme
fivati ise, bir énceki degerleme fivatinin son degerleme tarihindeki ig verim oram (iglemis faizin
cklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilms Yatirim Araclar

Yapilandinlmis yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatinin
kullanilmasi esastir.

Kapanis fivatinin olmamasi durumunda Tirkive saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg'den, Bloomberg'de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinkii
tiim islemlerin agirhkh ortalama fiyati kullambir.

Agirlikli ortalama fiyata ulagilamamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg'den veri almamamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fivatlan kullanilarak hesaplanan ) kullanihr.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fivat ilan edilmemesi halinde
ihrager tarafindan saglanan ahis ve satis kotasyonlarinin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat,
FFon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye'de ihrag edilip borsada islem gérmeyenler i¢in (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters'da ilan edilen
giincel fiyat kullamlir, Deferleme giiniinde her iki veri dagium kanahnda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihrager tarafindan saglanan alig ve saus kotasyonlarimn ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yointemlerle degerleme fiyat elde edilememesi durumunda bir éneeki degerleme
giiniinde kullamlan degerleme fiyvati kullanihr.

Forward Sozlesmeleri

Borsa disi forward islemler dayanak varhifm spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir, Dayanak varligin spot fivat olarak: forward s6zlegmenin konusunun dviz
olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satig kuru ortalamasi,
borglanma araglan igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirthkh ortalama fiyat:
kullamlacaktir, Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabtil eden uygun TL ve diéviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgm ddviz olmasi
durumunda ise yurt i¢i déviz pivasasinda yapilan isleme ait i¢ verim faiz oram) ilerletilecek ve teorik
fivata ulasilacaktir, Farkli dayanak varliklaninin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyl
yansitacak yontemler kullanilir,

Swap Sizlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri kullambr,
Degerleme giiniinde swap sézlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlars
kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislanmin Tiirk Lirasi cinsi kargih@idir. Tiirk
Lirasi cinsi karsilik hesaplamirken, indirgenmis nakit akisimn Fon'un varhigi (alacagi) olmasi
durumunda TCMB alis kuru, Fon'un yiikiimliiliigii (borcu) olmas) durumunda, TCMB satig kuru

kullamlir, VAP KR
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Borsa Disi Opsiyvon Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsivon sizlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicis:
tarafindan verilen fivat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisimn fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir énceki degerleme fiyat: kullamlir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:

Borsa dist repo-ters repo sézlesmeleri, BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari’nda aym giin ilgili vadede ger¢eklesen ortalama faiz orani ile degerlenir. [lgili vadede BIST te
islem gecmemis olmasi durumunda en son degerleme orani ile Fon Hizmet Boliimii tarafindan
degerleme yapihr.

Yatinm Fonu Katilma Paylar
Yatirim Fonu katilma paylanmn degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamlur.
5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi taralindan borsa digi tiirev arag sbzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsivonlar igin “Black&Scholes ytntemi veya bu yontem yeterli
gorillmezse genel kabul goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullamhir; Forward sézlesmeler igin
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gre bulunan dayanak varlik spot degerleri,
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlar veya oncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri alinamasi durumunda
Reuters’dan alman “swap point” kullamlmak suretiyle, ve Swap stzlesmeleri igin ise “bugiinkii
deger hesaplama yontemleri” kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda kargilasurma yamilarak kontrol edilir.

Adil fivat dogrulamasinda opsiyon sézlesmesinin fon portftiyiine dahil edilmesi 6ncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat kullambr, Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yénetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilagtirilir,
Karsilastirmamn fonun lehine sonuglanmamas: halinde, karsilagirmaya konu farkin kabul edilebilir
sevivesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %20’si kullamhr. Opsiyonun igsel de@erinin hesaplanan
teorik fivatn %10"unun altinda kaldifi durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger
tizerinden hesaplanir, Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine orani olarak binde
bir sevivesi kullanilir, Farkin seviyenin iizerinde olmasi durumunda, opsiyon saglayicis: tarafindan
verilen fivat Yonetim Kurulu'nun gerekgeli karan ile kullambr,

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Siizlesmeleri:

Borsa digi repo-ters repo sbzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fivat kontrolii agagidaki
sekilde vapilir:

Borsa Digi Repo-Ters Repo Sozlesmeleri igin adil fivat, BIST Borglanma Araglan Piyasast
Repo-Ters Repo Pazar'nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oranidir.S6z konusu
stzlesmelerin portféye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST"de iglem gegmemis olmasi ya
da o andaki pivasa kosullarmm ortalama faiz oram ile iglem yapmak igin uygun olmamasi
durumunda portfdy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri abmr, Adil fiyat
alinan fivatlarin ortalamasidir. Bu hususa iligkin yontem ve siirec;ler Kurm:u‘ nun sommlulugundadlr



VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangig ve bitis tarihleri
arasinda alinabilecektir.

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmistir. Pay gruplarna iligkin
detayh bilgiler izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde yer almaktadir,

Fon, katilma paylan sadece énceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandinlan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilmas:
hedeflenen nitelikli vatmimer kitlesi Kurucu tarafindan 26.04.2019 tarihli yazi ile Kurul'a
bildirilmistir.

Fon'un satis baglangig tarihi 23.05.2019 dur.

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fiyat: (birim pay degeri) |
Amerikan Dolar1 (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) ise ‘anilan tarihte
TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) déviz alis kuru esas alinarak hesaplanacak |
USD karsihi Tiirk Liras: (TL) dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri. fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
biliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan gergevesinde, Ttirk
[iras1 ve Amerikan Dolari (USD) cinsinden hesaplamir ve ilan edilir.

B Grubu paylann Amerikan Dolart (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin
i¢in hesaplanan TL cinsi pay fiyatiun TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge
niteligindeki Amerikan Dolari (USD) diviz ahig kuruna béliimmesi suretiyle tespit edilir.

Fon'un birim pay degeri, giinlik olarak tespit edilir. Diviz cinsinden alnan paylar déviz
cinsinden nakde cevrilirken Tiirk Liras: olarak alinan paylar Tiirk Liras: olarak nakde gevrilir,

Tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayri ayn olmak tizere
miiteselsil sira numarast verilir ve islemler bu dneelik sirasina gére gergeklestirilir,

6.1. Katilma Payi1 Alim Esaslar

Fon katilma paylar alim talimatlari, bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangi¢ ve
bitis tarihleri arasinda kabul edilecektir,

Fon'a sadece “Nitelikli Yatirimet™lar yatirim vapabilir. Yatinmeilarin fon payi aliminda B
grubu paylar igin alt limit 25.000 USDdir. A grubu paylar igin ise alt limit; amlan tarihte TCMB
tarafindan belirlenen Amerikan Dolart (USD) doviz alis kuru esas alinarak hesaplanacak 25.000
USD kargihigi TL olacaktr.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar
Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen kaulma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.

Yatrnmeilarin talep toplama déneminde verdikleri alim talimatlan karsihg tahsil edilen
tutarlar, bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay) ahminda kultamlu‘ A gmhu
paylar nemalandirilacak olup, B grubu paylar nemalandinlmayacaktury |, 0] PORTFOY YONETIM AS:
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6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatirimetlarin her ayin 15%ine kadar (15, giiniin tatil giinii olmas: halinde bir onceki iggiiniine
kadar) BIST Borglanma Araglar Pivasasi'min agik oldugu giinlerde saat 14.00°a (yarim giinlerde
10.30) kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlari, o ayin son isgiiniinde, yil sonlarinda ise 0 aym
sondan ikinei isgiiniinde yapilan hesaplamada bulunacak pay fivat {izerinden takip eden isgiiniinde
yerine getirilir. Ayin 15"inden sonra verilen satun talimatlart bir sonraki ay ilan edilen pay fiyan
lizerinden yerine getirilir.

Yatrnmer hesabina aktarilacak bakiye, erken ¢ikis komisyonu diisiilerek hesaplamir.

Yatirimeilarin fon payt bozumunda B grubu paylar igin alt limit 25.000 USD, A grubu paylar
icin ise alt limit 25,000 USD karsihig: TL dir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan
Yatirnm Diinemi i¢inde Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; bozum talimatinin, her ayin 15'ine kadar BIST Borglanma Araglar
Pivasasi'nmn acgik oldugu giinlerde saat 14.00°e (vanim giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde,
talimatin verilmesini takip eden aym ilk is giliniinde, yilsonlarinda ise o aymn son ig gliniinde
yatrimeiya Gdenir. Bozum talimatimin aym 15%inden sonra verilmesi halinde ise, talimatn
verilmesini takip eden ikinei ayin ilk is giiniinde, yatinmeilara denir.

Katilma paylarmn tasarruf sahipleri tarafindan yatirmm donemi iginde satim
durumunda erken ¢ikma komisyonu uygulamir. Fon pay fiyati iizerinden hesaplanacak
komisyon orani %1,5 (yiizde bir bu¢uk)’tir. Paylarim yatinm dinemi sonuna kadar elde
tutanlardan komisyon alinmaz.

Yatirim Dénemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Fon'un yatirim dénemi sonunda fon portfoyiindeki varhiklar nakde donistiiriilerek, tim
katilma payi sahipleri i¢in otomatik satim talimati yaratilir. Fon katilma pay: bedelleri A grubu
katilma paylan igin TL, B grubu katilma paylari igin USD olarak ayni isgiinii nakit olarak katilma
payi sahiplerinin hesaplara yatinlur,

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma pay alim satim talimatlan sadece Odeabank A.§. miigterileri tarafindan verilebilir,

Katilma paylarmn alim satimn kurucu ile katilma payr alim satimina aracihk sozlesmesi
imzalams olan Odeabank A.§. tarafindan yapilacakur.

Kanlma payr satin alinmast veya Fon’a iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma payi alim satminin yapilabilecegi dagitic: kurumlarin merkez ve sube
kanallar aracih@i ile alim satim talimati verilir,

Bu kurumun unvan ve iletigim bilgileri agagida yer almaktadir.

Odeabank A.S. Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat 33-39 34394 Sisli/lstanbul




6.6. Cikis Komisyonu: Katilma paylanmn tasarruf sahipleri tarafindan yvatinm dinemi
icinde satimi durumunda erken ¢ikma komisyonu uygulamr. Fon pay fiyati Gizerinden hesaplanacak
komisyon oram %]1,5 (ylizde bir buguk)'tir. Alinan komisyonlar fona gelir kaydedilir.

6.7. Pay Gruplar:

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmisur. A Grubu paylar, fiyat
TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden édeme yapilarak almip satilan paylan; B Grubu paylar ise
fiyau Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden tdeme
yapilarak alimip satilan paylart ifade eder. Bu gergevede, Fon yvatimmeilar tarafindan verilen Tirk
Lirasi (TL) cinsinden katilma payi alim talimatlan A grubu katlma paylan ile; Amerikan Dolan
(USD) cinsinden katilma payi alim talimatlan ise B grubu katilma paylan ile gergeklestirilir.

Pay gruplan arasinda gegis vapilamaz. TL veya Amerikan Dolan (USD) Gdenerek satin
alinan fon payimn, fona iade edilmesi durumunda deme aym para birimi cinsinden yapilir,

Pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadir,

VIL. FON M.@LVARLI(?INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfgndan Kargilanan Harcamalar

Fon varh@mndan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarn nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden saumlarda Gdenen aracihk komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy ydnetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldu@u vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim dicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri.

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
ddenen hizmet bedeli

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu deflerlere iliskin noter onayi giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Gideri

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Oranmi: Fon toplam degerinin giinliik %0.00301 sinden (yiiz
binde ti¢ virgiil sifir bir) [y1llik yaklasik %1,1 (yiizde bir virgiil bir)] undan olugan bir yénetim iicreti
tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafla iginde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sizlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gre kurucuya ve dagiticiya fondan
tdenecektir,

Fon'dan tahakkuk ettirilecek yonetim {icreti oram her iki pay grubu igin de aynidir.




7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varhklarimm Alm Sattmma Aracih Eden Kuruluslar ve

Aracihik islemleri icin Odenen Komisyonlar:

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin abm satimima Yapr ve Kredi Bankas1 A.$. ve Yapi Kredi

Yatinnm Menkul Degerler A.S. (Pay Senetleri, BPP, Bor¢lanma Araglari, Repo/Ters Repo, Diviz
alim satim islemleri igin) aracilik etmektedir. Fon portféyiine ver alan borglanma araglan i¢in ING
Bank N.V., Citibank London Branch, GFI Securities Limited, Continental Capital Markets SA, BGC
Brokers LP, Barclays Bank PLC, Merrill Lynch International, Morgan Stanley&CO INTL PLC,
Banca Promos SPA, Adamant Capital Partners AD, Is Yaurim Menkul Degerler A.S. ve Goldman
Sachs International aracihik etmektedir.

Stz konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir:

L.
a)

1

b)

c)
d)

a)
b)
¢)
d)

a)
b)

a)
b)

Yurt Igi Pay Senedi Piyasas: ve Varant islemleri Komisyonu:
Pay Senedi ve Varant Alim Satim Islemleri: {lgili kurumun komisyon tarifesine gére
BSMV hari¢ 0,00009 ve 0,0005 arahfinda degiskenlik gostermektedir.

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Borglanma Araglari Piyasast Kesin
Alim Satun Pazarinda gerceklesen islemler icin BIST tarifesi gegerlidir.

Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

Tahvil-Bono Piyasast [slem Komisyonu (14:00-17:30 arast islemler): 0,00002 + BSMV
ileri valérlii Tahvil-Bono Pivasasi 1slem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

Hazine Ihalesi Islem Komisyonu: 0

. Repo-Ters Repo Pazari {slem Komisyonu:

O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BESMV

O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi islemler): 0,00001 + BSMV

Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Sayis1 + BSMV

Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: islemler): 0.00001*Giin Sayisi + BSMV

Takasbank Para Piyasasi lslem (TPP) Komisyonu:
Takasbank Para Pivasasi (7 giinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Sayisi + BSMV
Takasbank Para Piyasasi (1-7 giin aras: vadeli) : 0,00002208 + BSMV

Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: [lgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001
ile 0,0014 arahiginda degiskenlik gostermektedir.

VIOP komisyonu: 0,00028 + BSMV
Uluslararas: Tahvil Pazan islemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV

Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gére BSMV harig 0,0000375
(yiizhinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) araliginda degisir.

Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nda
gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

Altn 0,00010 + BSMV

Giimils: 0.00015 + BSMV




7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is gtiniinde Fon'un
net varlik degeri fizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden kargilamr

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiyve Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlarn katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapiimas: gercken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlanin
portfiylerinden kargilanir,

7.1.5. Karsihik Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgindan karsilanan saklama ficreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
asagidaki gibidir:

[ A) Fon'dan karsilanan giderler %o
Yénetim fiereti (yillik) 1,10
- Kurucu (Asgari %35, azami %65)

- Fon Dagitim Kurulusu (Asgari %335, azami %65)
Saklama ficreti 0,15

Diger giderler (Tahmini) 0,80

B) Yatirnmcilardan tahsil edilecek ficret ve komisyonlar

Katilma paylarimin tasarruf sahipleri tarafindan yatirm dénemi iginde satimi
durumunda erken ¢tkma komisyonu uygulamr. Fon pay fiyau {zerinden
hesaplanacak komisyon oram %1.,5 (yiizde bir buguk)tur.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar gosterilen katilma paylarmin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)

Tescil ve llan Giderleri | 2000

Diger Giderler* 7000

 TOPLAM 9000 |

*Diger giderler = Yasal defter teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag bedeli + Kage masrafi

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfiy Isletmeciligi Kazanglarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agsindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarnca, menkul kiymet yatinm fonlarinin
portfty isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy igletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarninca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarnm, ﬂ,g,lll Qldugu fona 1ac1c5| %10
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oraninda gelir vergisi teviikatina tabidir. KVK min ikinei maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artisi
kazanglart elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gére kurulan yaurim fonlan ve yaurim ortakhiklanyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanh@inca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulamr.'l

Amerikan Dolan (USD) {izerinden alim satinu gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinin
diiviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhgi'mn
ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katlma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarin Tiirkiye'dek is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglart ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan ortaklik
paylanmin elden g¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali

fikrasimin altiner paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlarin daimi temsileileri aracilipiyla elde ettikleri tamanu gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglar i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9,1, Fon'un hesap dénemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yiiktimliiliigiiniin  bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfty raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir,

9.3. Fonlar tasfive tarihi itibaniyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder,
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinil son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere
ve fon tarafindan aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas) miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yaz ekinde kurucuya ulagmasmdan sonra,

1 Ayrmtil bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr ) aafrs 34350 Ban e pen <



kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasina iliskin yénetim Kurulu kararina
baglandifn tarihi izleyen altinci is giinit mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica stz konusu agiklamay miiteakip 10 is giinii igerisinde kaulma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Port{dy raporlart disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l siireyle kamuya
acik tutulur, Séz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satisi
yapilan yerlerde, yatrnmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9,7. Yatirimeilarin yatinim yapma kararn etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 11,1, L1.2.1, 11, IL.V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1, (aracilik komisyonlarma iliskin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degigiklikleri yiiriirliige girig tarihinden en
az 30 giin dnce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin
diper bélitmlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan
vapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yih sonunu izleyen altt is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin reklam ve ilan verilemez.

9.9, Fon portféyiine yapilandirilmis yatiim araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatirim
aracinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfGyiine dahil edilmesi halinde en geg
stizlegme tarihini takip eden is giinit iginde stzlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars tarafin
derecelendirme notu KAPta agiklamr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1, Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinit aldiktan sonra alu ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faalivet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiitkiimliliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatirimetlarn yararina olmayacagimin Kurulea tespit edilmig olmas

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varhklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde donfigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varhg, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitihr. Tasfiye durumunda yalmzea kaulma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurueu nun Kurul un uygun goriigiint aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylartnin bulunmasi halinde, katlma pay: sahiplerinin sats Jfalimat beklenmeden pay
satiglart vapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satiml ?’Rpﬁﬂ.kﬁmhw '-Ijllt.:llzdiﬂdt‘!
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agilacak hesaplarda yatinmeiar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez, Tasfiye amindan itibaren hi¢bir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.,

10.4. Kurueunun iflasi veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun girecegi baska bir portfoy
yinetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimm mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgm Kurul
tarafindan uygun gorillecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Taslivenin sona ermesi {izerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfivet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 iincti maddeleri hiikiimleri kivasen uygulanir,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen kaulma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarimi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarim almig olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir.

11.3. Katilma pavlari yatirimer bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari izahnamenin KAP'ta yayimim takiben formdaki esaslar gergevesinde
ve formda belirtilen saug baslangi¢ tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar
¢ergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur,

12.2. Kaulma paylan karsih@ yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varhklara ve islemlere yatinilr.

12.3. Fon katilma paylari sadece 6needen belirlenmis kisi ve kuruluglara tahsis edilmis fonlar
olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligi tasimaktadir. Fon katilma paylarimin tahsisli olarak satilmas:
hedeflenen nitelikli vatirimer kitlesi Kurucu tarafindan 26.04.2019 tarihinde Kurul’a bildirilmigtir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz ¢ergevesinde
onaylariz. 21/01/2021
Yap1 Kredi Portfoy Yinetimi A.S.
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