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tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap Kredi Portfoy Yinetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP) nda
(www . kap.org.tr) yayimlanmstir, izahnamenin nerede yayimlandifn hususunun tescili ve
TTSG de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Fon'un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Hazine Miistesarhg tarafindan
diiviz cinsinden ihra¢ edilen borg¢lanma araclar ve kira sertifikalar ile yerli ihra¢gilarin
diviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglarma yatirim yapacagimdan
yatirnmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminimn yapildig ortamlarda, semsiye fon

ietiiziigii ve yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimeilara verilir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon. Kanun hiikiimleri uyvarinca tasarruf sahiplerinden lon kaulma payr karsihginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gire isbu izahnamenin I1,
biliimiinde belirlenen varhik ve haklardan olusan portfyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligadir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Yap1 Kredi Portfoy Balat Serbest (Diviz) Fon

Adu: Balat Serbest (Déviz) Fon

Bagl Oldugu Semsiyve Fonun Unvam: | Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye
Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yiinetici ve Portfiy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yanetici'nin

Unvani: Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy  voneticilifi ve yatimm  damsmanh
faaliyetlerine iligkin yetki belgesi, "

Tarih: 13.05.2015

No: PYS/PY.17-YD.9/391

Portfiy Saklayicisi 'nin
Unvani; Yap: ve Kredi Bankasi A.S.
Portfty Saklama Faaliyet Iznine | Tarih: 03.02.2015

lliskin  Kurul Karar Tarthi  ve | No: 3/101

Numarast

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Yapr Kredi Poriféy Yinetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yapr Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
[stanbul / Tiirkiye

WWW. yapikredigﬂnibv.cﬂm.tr

Telefon numaras:: (021238548 48
Portfoy Saklayicist Yapr ve Kredi Bankasi A.$. "nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Yap Kredi D Blok Plaza Biiyiikdere Cad. Levent

34330 Besiktag-Istanbul

www. vapikredi.com.ir
Telefon numaras:; 02123397000

a
b |



1.3. Kurucu Yiineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu {iyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tivelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almakitadir:

Adi Soyadi Giirevi Son 5 Yilda Yapt@ Isler (Yiu-Sirket- | Teeriibesi
Girev) (y1l)
Bahar Seda Yiinetim Kurulu | 2014-Devam Yam ve Kredi Bankasi A.S. | 25 Yil
IKIZLER Bagkam (Ig | Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup
Kontrolden Direktirii
Sorumlu  Yonetim | 2012-2014 Yapr ve Kredi Bankasi A.S.
Kurulu Uyesi) Finansal Raporlama ve Muhasebe Direktoril
2010-2012 Yapt ve Kredi Bankasi AS.
Piyasa Riski Yonetimi Direktorii
Ahmet Yinetim Kurulu | 2016-Devam Yapm ve Kredi Bankast A§. | 18 Yil
CILOGLU Baskan Yardimecisi | Planlama ve Kontrol Grup Direktérii
2010-2016 Yam ve Kredi Bankasi AS.
Biitge ve Planlama Direktorii )
Miige PEKER | Yoénetim Kurulu | 2020-Devam Yapt Kredi Portfoy Yonetimi | 26 Yl
Uyesi/Genel Miidiir | A.S. Genel Miidiir
2014-2020 Yapr Kredi Portféy Yonetimi
A.S. Yatnm Fonlan ve Ozel Portfoy
Yanetimi Genel Miidiir Yardimeis:
2006-2014 Yapr Kredi Portféy Yonetimi
A.S. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Grup
Miidtirii
Hayrettin Satis Pazarlama ve | 2014-Devam Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi | 30 Yil
Biilent IMRE Yatirim A.S. Satg Pazarlama ve Yatunm
Damsmanligl Genel | Damsmanhg Genel Mildir Yardimeisi
Miidiir Yardimeist | 2011-2014 Yapi Kredi Portfsy Yonetimi
A.S. Portféy Yonetimi Genel Midiir
Yardimeisi
2010-2011 Yapr Kredi Portfdy Ydnetimi
A.S. Portfy Yonetimi Grup Bagkam

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapr ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi

Giirevi

Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Girev)

Tecriibesi

lsmi DURMUS

Miidiir

2010-Devam Yam ve Kredi Bankas: A.S.
Fon Hizmet Miidiirii

22 Yil

1.5. Portfoy Yiineticileri

Fon malvarlifimn, fonun yatnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi

varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatimmer lehine ve yatinmer gikarm gozetecek gekilde PY§
Tebligi diizenlemeleri, portfy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendi pkiimanlar
cergevesinde yinetilmesi zorunludur.

W yapilrediponiol oo
Mersis No:0-5700.1 7380 R4
SicH No- 4702 1841



Fon portfdyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAPta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas) miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birini Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yap ve Kredi Bankasi A.S.

i¢ kontrol birimi Yap: Kredi Portfy Ydnetimi A.§.

Risk yonetim sistemi Yapi Kredi Portfoy Yinetimi A.S.

Teftis birimi Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarinm bagimsiz denctimi PWC Bafimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarinm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar fizerinde kendi adma ve fon hesabma
mevzual ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
vetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfiiyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan simirlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fonun yatrim stratejisi diviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm
yaptlmast iizerine kuruludur. Bu dogrultuda fon toplam degerinin en az %801 Hazine Milstesarhgt
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borclanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli thraggilanin
disviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarindan olugacakur. Fon toplam
degierinin azami %20’si TL veya yabanci para cinsinden diger para ve sermaye piyasas araglarina
yatinlabilir.

Fon yatinm stratejisi olarak déviz cinsi varhklara yatirim yaparak doviz cinsi mutlak getiri
hedetlemektedir.

Fon déviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il tzel idareleri, Kamu
Ortakhg Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdiginda
ihra¢ edilen Furobond'lara, sukuk ihraglarma, Tiirkiye'de ihrag edilen doviz cinsinden/dévize
endeksli borglanma senetlerine, Tiirk 6zel girketlerinin ihrag ettigi eurobond’lar ve sukuklar dahil
disviz cinsi borclanma senetlerine, gelismis ve geligmekte olan iilkelerin kamu ve dzel sekior
borglanma araglarina (eurobond, hazine/deviet bono/tahvili, ve/veya benzey y idaki diger
bor¢lanma araglari), gelismis ve gelismekte olan tilkelerdeki girketlerintpay, se ile Amerikan




ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan tilkelerin {ilkelerde ihrag
edilmis vabane fonlarin katlma paylan ve alun ve diger kiymetli madenleri ile bu madenlere
dayal olarak ihrag¢ edilen sermaye piyasasi araglarma, emtiaya dayal tiirev driinlere yatirim
vapabilecektir. Ayrica, fon portfdytinde, stzii gegen tiim varhiklara ve/veya bu varliklar tizerinden
olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara; yurtiginde ve/veya yurt
disinda kurulmus Borsa Yaurm Fonlari, Gayrimenkul Yatmm Fonlart ve Girigim Sermayesi
Yatnim Fonlan dahil olmak tizere vatiim fonlar ile her tiirlii yaunm ortakhf1 paylarina da yer
verilebilecektir.

Fon piyasa sartlan uygun oldugunda gesitli SWAP sozlesmeleri yapabilir, varhga dayal
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriitine Bagli Tahvil (Credit Link Notes -
CLN), mortgage-backed securities vs. ve yapilandirilumg yatinm araglarinda uzun veya kisa
pozisyon alarak yatmmm yapabilir. Fon ayrica Krediye Dayall Swap Sézlesmesi (CDS)
stzlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

TL cinsi varlik ve islemler iginde kamu ve dzel sekior borglanma araclari, varha dayal
menkul kiymetler, varlik teminathi menkul kiymetler. yurt diginda ihrag olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortaklik paylari, varantlar, yapilandinlmig yatiim araglan, sertifikalar, borsa yatirim
fonlary, gayrimenkul yatirim fonlart ve girisim sermayesi yaunm fonlar dahil yatirim fonu katiima
paylari, yatrim ortakhklan paylari, repo, ters repo yer alabilir. Bu varhiklara dayali veya bu
varliklardan olusan endekslere dayali borsada islem goren veya tezgahiistii piyasa islemler
yapilabilir, VIOP ta islem goren vadeli sézlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir,

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varhk ve iglemlere dair azami bir
simirlama getirilmemis olup, Teblig'in 4.2'nci maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatinim
yapabilecektir.

2.5, Fonun esik degeri %100 BIST-KYD Ozel Sektir Borglanma Araglan Eurobond USD
Endeksi'dir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-KYD Ozel
Sektér Borglanma Araglar Eurobond USD Endeksi’nin hesaplama dénemine denk gelen getirisi
ile hesaplanmaktadir. TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin egik deger getirisi ise endeksin
dénem bagt ve dénem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan diéviz alig kuru
dikkate alinarak hesaplanan TL bazinda getirinin hesaplama donemine denk gelen getirisi ile
hesaplanmaktadir.

2.6. Fon tdiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agifa
satis gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan yerli ve yabanci borglanma araclarint verli ve
yabanci bankalara kredi islemleri igin teminat olarak verebilir, kredi karsih@i alinan ve teminat
olarak verilen menkul kiymetleri kredi kullanilan ve yurtdigt saklama yetkisine haiz olan kurum
nezdinde saklayabilir. Fon portfiylinde bulunan tim ortaklik paylarn Gdiing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: ddiing menkul islemlerine dair
Teblig"in 22.Maddesi'ndeki simrlamalara tabi degildir. (diing islemlere dair uygulanacak csaslar
ise Yatinm Fonlarina [liskin Rehber'in 4.2.5, Maddesi'nde belirtilmistir.

Fon . taral olunan ters repo stzlesmelerine konu sermaye piyasasi araglarmi, fon portfiyiindeki
sermaye piyasasi araglarimn 6diing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan varliklan ve repo

islemleri gergevesinde fon portféyiine dahil edilen nakdi ilave kaldirag yaratmak {izere yeniden
yatinma yonlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanci borsalara kote menkul kiymetler,
borsa yatirim fonlari, borglanma araglart ve borsa i¢i ve disi tiirev araglara kaldiragh yaunm
yapabilir.

2.7. Fon hesabina kredi alinmast miimkiindiir.




2.8. Fon portféyiine riskten korunma ve/veya yatinm amagh yurtigi ve disinda islem goren
diviz, faiz, ortaklik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasas: araglarina dayal
tiirev araglar (vadeli islemler ve opsiyon stzlesmeleri), saklh tiirev araglar, varant ve sertifikalar
dahil edilebilir. Fon ileri valorlii bor¢lanma araglan iglemleri ve ileri valérlii altin islemlerine taraf
olabilir, Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar aracihfiyla hem de organize piyasalar
aracithigivla yapilabilecektir.

Fon portfyiine riskten korunma ve/veya yatinm amagh borsa digindan faize dayali swap
sozlesmeleri, alim yoniinde dayanag: faiz swap’t olan opsiyon (swaption) sbzlesmeleri ve diger
swap stizlesmeleri dahil edilebilir.

Portfiiye alinan tiirev araglarin Fon’un yatinim stratejisine uygun olmasi zorunludur,
Repo/Ters Repo pazanndaki iglemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kullanimu;

e Tiirev arag szlesmeleri ve swaplar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsihii nispi
islem vapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh iglemlere yatirim yapilarak,

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazar'nda repo yoluyla fon temin edilerek,

e Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve agifia satig gibi diger borglanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhigin piyasa fiyat
olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas alinr.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye piyasasi ya da
diger finansal varliklan teminat olarak gésterebilir,

2.9. Portfoye borsa digindan tiirev arag, swap, repo-ters repo stzlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dist sozlesmeler fonun yatrim stratejisine uygun olarak fon portféytine dahil edilir.
Stzlesmelerin karst taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sckilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve
fonun fivat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zorunludur. Ayrica, borsa digi tilrev arag ve swap sizlesmeleri. repo-ters repo sozlesmeleri karsi
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmasi ve fonun
fivat agiklama donemlerinde “giivenilir”™ ve “dogrulanabilir”™ bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur,

2.10. Portfiiye dahil edilen yabanci yaurim araglarin tamticr genel bilgiler:

Fon portfdyiine, yabanci borglanma araglari, yabanci borsa yatnm fonlan ve kira
sertifikalan ile borsaya kote edilmis yabanci ortaklik paylari alnabilir.

Yabanct borglanma araglarmin ve kira sertifikalarimin, tabi oldugu otorite tarafindan
vetkilendirilmis bir saklayier kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagitim kanallar
vasttastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergefie uygun deeri iizerinden nakde doniistilrillebilecek nitelikie
likiditasyona sahip olmas: sartlaryla, borsa disindan fon portfyiine dahil edilmesi miimkiindiir.




Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araclarimin ve kira sertifikalart alinabilir, flgili aracin derecesini belirleyen belgeler yinetici
nezdinde bulundurulur.

2.11. Fon portfoyiine asagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan tilkelerde ihrag edilmig
yabanei fonlarin katilma paylan dahil edilebilir:

ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvicre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili,
Endonezya, lsrail, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zellanda, Macaristan. Cek Cumhuriyeti.
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Veneziiella, Vietnam iilkelerine ait olanlar alinabilir.

2.12. Fon portfoyiine yapilandinlmis yatim araglan  dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmug yatinm araglaninin; Fon’un yatnm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasy,
ihraggisinin ve/veya varsa yaturim aracimn, Fon Tebligi® nin 32. maddesinde belirtilen yatirim
yapilabilir seviveye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren
belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayier kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt diginda ihra¢ edilmis olmasi durumunda
borsada islem gormesi sarti aranir, Tiirkiye'de ihrag edilmis olmasi durumunda, ihrag belgesinin
Kurulca onaylanmis olmasi, fiyaumn veri dagiim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat
aciklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun
degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yapilandirilmis yatinim araglarmin dayanak varhklan, zel sekt6r ve kamu borglanma
araclar, ortakhk paylarn, faiz, diviz, alun, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varhiklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasvonundan olusan yapilandirilmig yatinm araglar da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig borglanma araglarmin getirisi temelde i¢erifinde bulunan dayanak varhgin
getirisine bagl olmakta ve dayanak varhk ile birlikte kullamlan tiirev enstriimanin getirisinin
bileskesinden olusan bir getiriyi bu varliklarin riski dogrultusunda sunmaktadir.

I, TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrmmeilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baglangi
degerinin altina diigebilecegini yaurimeilar gbz dniinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Pivasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sizlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varhklarn (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konus varhiklann degerinde p:}'asalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.




b- Kur Riski: Fon portfoyline dahil edilecek dviz cinsinden varliklara iligkin olarak déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacafi zarar
olasih@im ifade ctmektedir,

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik pay:r dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhk paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfiylin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Karyt Taraf Riski: Karsi tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yilkiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veva yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortava ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistitriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidur.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
shizlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtrlii
tahvil/bono ve alun alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinm ile baslangig yatirimimin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatirmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihii kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasvonel stire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmas: olasihifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin vetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
ctkenlerin yam sira do@al afetler, rekabet kosullan, politik rejim degigikligi gibi kurum digi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yofun yaunm yapilmas: sonucu
fonun bu varhifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann pivasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif vonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
oloritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandinilmis Yatirnm Araa Riski: Yapilandinlnus yaunm araglarina yapilan
yatinnmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlannda vade icinde veya vade
sonunda tamammmn kaybedilmesi miimkiindiir. Yaplandiilmis vaunm araglanmin  dayanak
varliklan {izerine olusturulan stratejilerin getinsinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde,
yaurimer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlann degen
baslangig degerinin aluna diigebilir. Yapilandinlmig yatinm ara¢larina yatinm yapilmasi halinde
karg: taraf riski de meveuttur, Yatunime:, yapilandinlmms yaurnim araglanna iligkin olarak girketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk &lglistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmig
yatinm araglannda yatinmeilar ihrageinin 8deme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihrager
kurumun yapilandirilmis yaurim araglarindan kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirememe
riski ifade edilmektedir. Kargi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya
varsa yatrim aracinin yaurim vapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas:
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gikabilecek likidite sorunlart yapilandirilmis yatirim araglan icin énemli riskler olusturmaktadir.
Piyasa yapicih@ olmadigt durumlarda yapilandinlmis yaunm araglanmin likidite riski ist
seviyededir.

10) ihracer Riski: Fon portfiiyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliilitklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Kiymetli Madenler Riski: Fonun iginde yer alan kiymetli madenlerin fiyatlarindaki
hareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayali finansal araglara iliskin
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalinabilecek zarar olasihigadar.

12) Aqifa Satis Riski: Fon portfoyii adina agiia sausi yapilan finansal araglarin piyasa
likiditesinin daralmasi sebebiyle geri alimi yapilarak iade imkanlarinin azalmas: durumunu ifade
eder.

13) Baz Riski: Fonun i¢inde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varlhifin vadeli islem
fivai ile spot fiyati arasindaki fivat farkhhg degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
stzlesmesinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir, Ancak
vadeli islem sozlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fivat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz
Deger’in stzlesme vadesi boyunca gosterece@i degisim riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhlhk Riski: Fonun iginde yer alan opsiyvon sizlesmelerinin degerini
etkileyen temel faktbrler (fiyat oynakligs, spot fiyat, kullamim fiyat, vadeye kalan siire, risksiz faiz
orani, kar payn) bulunmaktadir, Opsiyon sdzlesmesinin fiyau ile fivata etki eden faktérler
arasindaki iliskinin ol¢tisiinde, stzlesme vadesi boyunca gisterecegi defisim riskini ifade
etmektedir. Delta, finansal kiymetin fiyatinda meydana gelen bir birimlik degisim karsisinda
opsiyon fiyatmn kag birim degisecegini géstermektedir. Gamma, finansal kiymetin fiyatindaki bir
birim degismeye bagh olarak deltada meydana gelen degismeyi tlgmektedir. Theta, opsiyvonun
vadeye kalan giin sayisindaki bir giinliik degisim karsisinda opsiyonun degerinde meydana gelen
degisimi dlgmekiedir. Vega, opsiyonun alunda yer alan finansal kiyvmetin volatilitesinde meydana
gelen bir birimlik degigsimin, opsiyonun fiyatinda meydana getirecegi degigimi dlgmektedir. Rho,
faiz oramndaki bir birimlik degisim karsisinda opsivonun fiyatinda meydana gelecek degisimi
dlgmektedir.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullamilan yintemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatrim yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ynetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portféyiintin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger™ yintemini risk dlgiim mekanizmas: olarak
segmis ve risk yonetim sistemini de bu dlglim modelini esas alarak olusturmustur, RMD, belirli
gliven aralifinda ve dlglim siiresi iginde bir fon portféyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri
ifade etmekiedir. RMD, pivasa fivatlarindaki hareketler nedenivle edilecek zarar limitini degil,
belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik
olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is glinii elde tutma stiresi ve 2
yillik (500 is gilinil) gzlem siiresi kullamilarak hesaplanir.

Portfoye dahil edilen borsa disi tiirev arag ve swap stzlesmeleri kars: taraf riskine yol agar.
Karql lara!" riski Rehber'de bf:hrienen pivasaya gore ayurtama (mark to rnarkm }ﬁn mme gﬁre}




Diger risk faktorlerine dair &lglimler mevzuatta, fonun bagh oldufu semsiye fonun
igtiiziigiinde ve bu izahnamede yer alan fon simirlamalan dogrultusunda leiiliir,

Likidite riski hesaplamalarinda portfyiin i¢inde yer alan sermaye piyasasi araglarimin
tarihsel islem hacim ortalamalari degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortakhk pay:
igin son 300 iy glinlinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamas: ile o ortakhik payinin fon
portféyiindeki miktart kargilagtmhr; her bir borglanma araci igin son 250 is gilinlinde, 125 is
giiniinde ve 20 iy giinlinde olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamasimin yitksek olani ile o
borglanma aracinin fon portfoyiindeki miktan karsilastinilir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiline kaldirag yaratan islemlerden: Tiirev Arag (Vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), Sakl Tiirev Arag, Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika, lleri Valérlii Tahvil Bono
Alm Islemleri, fleri Valérli Altn Alm Islemleri, Yapilandimlmis Yatirim Araglan dahil
edilebilecektir.

3.4. Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin 8lglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portf@yiiniin riske maruz degeri,
fon toplam degerinin %25'ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazmnda ayrt ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretivle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oramna “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam
degerinin %250 sidir.

3.6. Fon portféyiine alinan yapilandirilmus yatinm araglarimin sakh tiirev arag niteligi
tagiyip tasimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlnus yatinm aracimn sakli tiirev arag
niteliginde olmas: halinde, risk él¢timiine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanr,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfty
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfty Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi'min, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhiklar
ve bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanhr veya séz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkéan saglamr. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’mn vitkiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhf Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'min malvarh@indan ayndir,
Fon'un malvarligi, fon hesabina olmas: sartivla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
taral’ olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarh@ Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin yénetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarimin tahsili amact da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
iflas masasina dahil edilemez. I .




4.4. Portfy saklayicisi; fona ait finansal varhklarin saklanmasi velveya kayitlann
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmn tutulmas:, varhik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicis;

a) Yaurim fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigl hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yaurim fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hilkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/'Ynetici'nin talimatlarimin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasim,

f) Fon'un varlik alim satimlannm, portfoy yapisimin, islemlerinin mevzuat, fon igtiziigil,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytiktimltdiir.

4.5. Portfiy saklayicis:;

a) Fona ait varhklarm ayrt ayn, fona aidiveti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar,

b) Belge ve kawit diizeninde. fona ait varliklan, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus. yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurueu, Portfy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedenivle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimlidir. Katlma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakk: sakhdur.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfiylerin yonetiminden veya
pivasadaki fivat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan vitkiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kargi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynistirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarimn diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
énlenmesi, dnlenemiyorsa yénetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kavdiyla fona portfdy degierleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aractlik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8, Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhklarin mutabakaum, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklifi ile yapar.

4.9, Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiiriiticken kargtlagabilecegi qikar
catismalarinin tammlanmasin, énlenmesini, ydnetimini, goézetimini ve agiklanmasiry saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimltdir. NN




4.10. Kurueu'nun iigiinei kigilere olan borglan ve yitktimlltikleri ile Fon'un ayni fi¢iineii
kisilerden olan alacaklant birbirlerine kars1 mahsup edilemez,

4.11. Portfsy saklama hizmetin] viiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfay Saklayicisindan: Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimliidiir. Katilma payr sahiplerinin Kurucu veya Portfsy Saklayicisina dava agma hakk
saklichr,

4.13. Portfoy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ydnetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfby Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklering yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur,

4.15. Portfoy saklama stzlegmesinde portfiy saklayicisiin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmm kapsamim daraltic: hitkiimlere yer verilemez

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfydeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarn eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretivle hesaplanr,

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bélinmesi
surctiyle hesaplamir, Bu deger her is giind sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebli gi'nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplamr ve katulma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A
Grubu fon katlma pavlarinin birim pay degeri Tirk Lirasi cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarimn birim pay degeri ise Amerikan Dolart (USD) cinsinden hesaplamir. B Grubu paylarin
Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan
saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar ( USD) déviz alis kuru esas alinr,
Yurtigi pivasalarda yarim giin tatil olmas: ve TCMB tarafindan kur ilan edilmedigi durumlarda en
son ilan edilen kur kullamlir,

5.3. Savas. dogal afetler, eckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki
varliklann ilgili oldugu pazarmn, piyasann, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢tkmast gibi olaganiistt durumlann meydana gelmesi halinde, deperleme esaslarinim tespiti
hususunda Kurueu'nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAPta agiklama yapilir,

5.4, 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goritlmesi halinde,
katilma paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim  satum
durdurulabilir,

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak. Finansal Raporlama Tebligi
uyarimea TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan agagidaki gibidir:




ileri Valirlii Altin islemleri

lleri valorlt alun iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinlitk biilteninde bu
islemi degerlemek tizere bulunan fiyat, bulunmadigi takdirde Takasbank uygulamasina paralel
olarak, (T+1) giiniinde degerleme iglem yaplan giinkii islem fiyati ile yapilir. Bu sekilde fon
portfiiytine birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan islemlerin agirhikh
ortalama fivati ile yapihr., T+2 ve daha ileri valirlii islem vapilmasi halinde, iglem tarihinden
sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlitk billteninde yer alan degerleme fiyat,
bulunmuyorsa degerleme valér tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler
Pivasasi giinliik billteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabaner Ortakhik Paylar: ve Yabaner Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan

Yabanct ortakhk paylanmn ve yabanct Borsa Yatinm Fonu katlma paylarnnin
degerlemesinde veri alinacak &ncelikli veri dagiim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarn ilgili borsada ilgili
degerleme giiniine iliskin kapams fivat olugmugsa kapamis fiyati, islemler devam ediyorsa,
Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamasi
durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tim iglemlerin afirhikh ortalama fiyati
kullamhr.

Degerleme giiniinde ilgili borsada iglem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki kapamsg
fiyat kullanihir.

Dis Bor¢lanma Araglary, Yabance: Bor¢lanma Araglari, Yabane Kira Sertifikasi

Borsa disinda yapilan dis borglanma araglan, yabanci bor¢lanma araglan ve yabanci kira
sertifikalarinin  de@erlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagiim kanali Bloomberg'dir.
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alimr. Tirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satiy fiyatimin ortalamas: alimr. Degerlemede
kullanilacak kirli fivat, temiz fiyatin lizerine de@erleme tarihine kadarki birikmisg kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alis/satis fiyati olusmamig kiymetlerin degerleme
fiyat1 ise, bir énceki degerleme fivatnm son deferleme tarihindeki i¢ verim oram (iglemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur,

Yapulandirilmis Yatirim Araglar

Yapilandirilmis yatiim araglan deferlemesinde borsada ilan edilen kapamyg fiyatimn
kullamlmas: esastir.

Kapanis fiyvatimm olmamast durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahgmda
Bloomberg'den, Bloomberg'de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinki
tiim iglemlerin agirhkh ortalama fiyat kullanilir.,

Agirlikli ortalama fiyata ulasilamamast durumunda oncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar kullanilarak hesaplanan ) kullanilir.

Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihracer tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinmn ortalamasi almarak hesaplanan giincel
fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye'de ihrag edilip borsada islem gérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
oncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg’den veri alimnamamas: durumunda Reuters’da ilan
edilen giincel fival kullamlir. Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat
ilan edilmemesi halinde ihrager tarafindan saglanan albs ve satig Kotasyonlarinin ortalamasi
alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme }'eﬂ.pllin




Yukandaki yintemlerle degerleme fivati elde edilememesi durumunda bir @nceki
degerleme giiniinde kullamlan degerleme fivat kullanilir.

Forward Sizlesmeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alimarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varlifin spot fivati olarak; forward stzlesmenin konusunun déviz
olmast durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas: alis ve satis kuru ortalamasi,
borglanma araglan igin ise, degerleme giinil itibarivle en giincel giinlitk agirhkh ortalama fivat
kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
glin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile (dayanak varlifin dbviz olmasi
durumunda ise dncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri alimamamasi durumunda
Reuters’dan alinacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacakur. Farkli
davanak varliklarimin kullamilmas: durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yéntemler
kullamlr,

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sozlesmelerinin deferlemesinde oncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri kullanihr.
Degerleme giiniinde swap sdzlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan
kullamilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglanmn Tirk Lirasi cinsi karsihgadir, Tiirk
Lirasi cinsi karsithk hesaplanirken, indirgenmis nakit akisimn Fon'un varh@ (alacagi) olmasi
durumunda TCMB alis kuru, Fon'un yiikiimliliigii (borcu) olmasi durumunda, TCMB satig kuru
kullanilir.

Borsa Disi Opsivon Sizlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsivon stizlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglavicisi
tarafindan verilen fivat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsivon saglayicisimn fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir énceki degerleme fiyau kullamlur.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmeleri, BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari'nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili vadede
BIST'te islem ge¢memis olmasi durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet Bolimii
tarafindan degerleme yapilir.

Yatirim Fonu Katilma Paylan
Yatirim Fonu katilma paylarimn degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamilir.
5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis: tiirev arag stzlesmelerinin
“adil bir fivat” igerip icermedigi: opsiyonlar icin “Black&Scholes yéntemi veya bu yéntem yeterli
prillmezse genel kabul giren bir opsivon fiyatlama yontemi kullanihir; Forward sézlesmeler i¢in
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhik spot degerleri,
degierleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin
pivasa faiz oranlan veya Oncelikli olarak Bloomberg’den. Bloomberg'den veri ahinamasi
durumunda Reuters'dan alinan “swap point™ kullanilmak suretiyle, ve Swap stzlesmelert igin ise
“bugiinkii deger hesaplama yéntemleri” kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile Meferlemede
kullamlacak fivat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir. 0| K ERMroT vl
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Adil hyat dogrulamasinda opsiyon sizlesmesinin fon portftyiine dahil edilmesi dncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicist tarafindan verilen fivat kullamlir, Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilastinihir.
Karsilastirmamin fonun lehine sonuglanmamasi halinde, karsilastirmayva konu farkin kabul
edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fivatin %20'si kullamlir. Opsiyonun igsel degerinin
hesaplanan teorik fivatin %10’unun altinda kaldifn durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi
toplam deger {izerinden hesaplamr. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine
oram olarak binde bir seviyesi kullamlir, Farkin seviyenin tizerinde olmasi durumunda, opsiyon
sadlayicisi tarafindan verilen fiyat Yinetim Kurulu'nun gerekgeli karan ile kullamlir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve adil bir fivat igermesi zorunludur, Adil fiyat kontrolil asagidaki sekilde
yapilir:

Borsa Disi Repo-Ters Repo Sozlesmeleri i¢in adil fiyat, BIST Borglanma Araglart Piyasas: Repo-
Ters Repo Pazari'nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdir.S6z konusu
stzlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi
ya da o andaki piyasa kosullanimin ortalama faiz oram ile islem yapmak igin uygun olmamasi
durumunda portféy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri ahmr. Adil fiyat
aliman fiyatlann ortalamasidir. Bu  hususa  iligkin - yontem ve siiregler Kurucu'nun
sorumlulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmisur. Pay gruplanna iligkin
detayh bilgiler izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde yer almaktadr.

Fon satig baslangi¢ tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fiyati (birim pay degeri) |
Amerikan Dolan (USD). bir adet A Grubu payin nominal fiyat (birim pay degeri) ise anilan
tarihte TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) déviz alis kuru esas alnarak
hesaplanacak 1 USD karsih Tiirk Lirasi (T1) dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimn
sayisina béliinmesivle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan
cergevesinde, Tiirk Lirast ve Amerikan Dolar (USD) cinsinden hesaplanur.

B Grubu paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda ilgili giin
igin hesaplanan TL cinsi pay fiyatimn TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge
niteligindeki Amerikan Dolari (UUSD) déviz ahis kuruna biliinmesi suretiyle tespit edilir.

Fon katilma pay1 ahm satimina iliskin birim pay degeri, giinliik olarak hesaplanip her i§ giinii
alim sanm verlerinde ilan edilir. Déviz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde ¢evrilirken
Tiirk Liras: olarak alinan paylar Tiirk Liras: olarak nakde ¢evnilir.

Kurueu'nun kendi adina vapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payr abm satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayr ayr olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.,

Yatirimeilarin Fon pay alim satim talimatlari 1 pay ve katlar wkllllde y:r:;
Fona katilma ve fondan ayrilma i¢in baska sart yoktur.
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Fonun satig baslangig tarihi 25/06/2018'dir.
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Fon'a sadece “Nitelikli Yaturime:“lar yaurim yapabilir, Yatinmeilanin fon payr aliminda A grubu
ve B grubu paylar i¢in alt limit 45.000 pay'dir,

Yaunimeilarnin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°a (yarim giinlerde
10.30) kadar verdikleri katlma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyau iizerinden talimatn verilmesini takip eden is giinti verine
getirilir.

BIST Pay Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde saat 13.30"dan (yarim giinlerde 10.30) sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde yerine
getirilir,

BIST Pay Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir. Yurtigi piyasalarda yanm giin tatil
olmasi durumunda, gergeklesme valtrii yarnm giine denk gelen talimatlar, izleven ilk is ginil
gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda. talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastr. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatna %20've kadar ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretivle bulunan tutara es deger kivmeti teminat olarak kabul
edebilir, Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanr.

Alim talimatmin  karsihfinda tahsil edilen tutar, bu izahnamede belirlenen esaslar
gergevesinde, katilma payr aliminda kullamhir. A grubu paylar nemalandirilacak olup, B grubu
paylar nemalandinlmayacakur.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar i¢in alim talimatlan pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitier kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payi bedellerini islem
giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen kaulma pay: satig fivatindan
%20 marj dugtilerek belirlenecek fivat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi
sayisi TEFAS™a eglestirilir. Nihai katlma pay adedi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara eg deger adedin tistiinde verilen katilma payi alim talimatlar: iptal edilir.

A grubu kaulma paylanmin alim talimatimin karsihfinda tahsil edilen, tua
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izahnamede belirlenen esaslar g¢ergevesinde, katlma payr aliminda kullamblir. Bahse konu
nemalandirma, sadece kurucu tarafindan yapilacak iglemlerde gegerli olup; TEFAS ta gergeklesen
islemlerde nemalandirma igin dagiticr tarafindan belirlenecek yatinnim araci kullamlacaktir.

B grubu pay alim talimaun veren yaunmeilardan  tahsil  edilen  tutarlar
nemalandirlmayacaktir.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslar

Yatinmeilanin BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30%a (yanim giinlerde 10.30)
kadar verdikleri katilma payir satm talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden talimatin verilmesini takip eden (igiincii i giinlinde yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi'mmn a¢ik oldugu giinlerde saat 13.30°dan (yanim giinlerde 10.30) sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden talimatin verilmesini takip eden dérdiincii is giliniinde
yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isglinii yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyau {izerinden gergeklestirilir. Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil
olmast durumunda. ger¢eklesme valérii yarim giine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is glind
gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat
13.30a (varim giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ii¢lincii 1§
giiniinde, iade talimatmin BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan (yarim
giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdiinctl iy giiniinde
vatimmeilara ddenir, lade talimatinin verildigi giinden 6deme giiniine kadar gegen siirede BIST Pay
Piyasasi agitk olmakla birlikte pay takas islemlerinin  ger¢eklesmedigi glin  olmas
durumunda; 6deme, pay pivasasi takas islemlerinin gergeklesmedigi giin sayis1 kadar ertelenir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarmin alim ve satimu kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim

kuruluslar: aracih@iyla da yapihr, Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagiimas: miimkiindiir.
https://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sizlesmesi imzalamig olan kurumlarin unvam
ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir

Unvan iletisim Bilgileri
Yap Kredi Bankasi A.S. Yap ve Kredi Bankasi A.S. Genel Miidiirlik Yap1 Kredi Plaza
D Blok 34330 Levent/Istanbul

Odea Bank A.S. Levent 199, Bilyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394 Sisli /
Istanbul

Aktif Yaurim Bankast A.S. | Biiyilkdere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu Sisli 34394 [stanbul

Burgan Bank A.S. Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 PK:34485
Sariyer / 1stanbul Y.
0212 371 3737




Alternatif Menkul Degerler

Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok 34485

AS. Sariyer/Istanbul
Alternatif Bank A.S. Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok 34485
Sariyer/Istanbul

Turkish Yaturim Menkul
Degerler A.S.

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A
Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

Turkish Bank A.S.

Esentepe Mah. Ali Kayva Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52 34394
Sisli - Istanbul

Katilma pay satin alinmasi veya Fon'a iadesinde. Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katlma pavi ahm satiminin yapilabilecegi dagiter kurumlarin agafidaki
islem kanallar aracihig ile alim satim talimati verilir.

Merkez ve | Internet Cagn Mauohbil : .
uramlar ubeler Bankacih@ | Merkezleri | Kanallar intevact Ndres
Yapr  Kredi 5. in

'- - *

Bankasi A.S. X X x X www.vapikredi.com.tr
Edg = PiB X X X pd www.Odeabank .com.tr
Akl Yaurnm ;
Bankast A.S. X X X X www.aktithank. com.tr
Burgan Bank X X X X www.burgan.com.tr
A.S.
Alternauf :
Mkl % X X X www.alternatifmenkul.com.tr
Degerler A.S.
Alternatif www.alternatifbank.com.tr
Bank A.S. X X X X —— o
Turkish
Yatirim = b 3
Menkul X X - - www. turkishvatirim.com
Degerler A.S.
Turkish Bank
AS. X - - ;

6.6. Pay Gruplar::

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmigtr. A Grubu paylar,
fiyat TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden ddeme yapilarak alimp satilan paylari; B Grubu paylar
ise fivati Amerikan Dolart (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden 6deme
yapilarak almp satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Fon yatinmeilan tarafindan verilen Tiirk
Lirasi (TL) cinsinden katilma payr alm talimatlari A grubu kaulma paylar ile; Amerikan Dolar
(USD) cinsinden katilma payr ahm talimatlan ise B grubu katilma paylan ile gergeklegtirilir.

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. TL veya Amerikan Dolart (USD) ddenerek satin
alinan fon payinn, fona iade edilmesi durumunda $deme aym para birimi cinsinden yapilir,

Pay gruplarina uygulanan yénetim iicreti oraninda farkhhk bulunmamaktadir.
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VII. FON MALVARLI(:}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL've gevrilerck kaydolunur.),
5) Portldy ydnetim ficret,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak dger aylik doénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderlen

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni

ile 6denen hizmet bedeli

13) E-vergi bevannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri,
15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Gideri

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oranmi: Fon toplam degerinin giinlitk %0.0022 sinden
(milyonda yirmiiki) [yillik vaklasik %0,80 (binde sekiz] "inden olugan bir yénetim ficreti tahakkuk
ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagiici arasinda imzalanan
sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarna gore kurucuya ve dagiticiya fondan
tdenecektir.

Fon'dan tahakkuk ettirilecek yonetim ficreti orani her iki pay grubu i¢in de aymidir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir szlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon oram™ uygulamr.

'?.!.2. Fon _Fm't_i_tiyi.‘mdeki Varhklarin Alm Satimina Aracih Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde ver alan varliklarin alim satimina Yapr Kredi Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve Yapr ve Kredi Bankast A.S. (Pay Senetleri, BPP, Borglanma Araglar, Repo/Ters Repo,
Mevduat, Déviz alim satm islemleri i¢in) aracilik etmektedir. Fon portféyiine yapilan borglanma
araglart alm saum islemlerine ise ayrica, ING Bank N.V., Citibank London Branch, GFI
Securities Limited, Continental Capital Markets SA, BGC Brokers LP, Barclays Bank PLC,
Merrill Lynch International, Morgan Stanley& CO INTL PLC, Banca Promos SPA, Adamant
Capital Partners AD, Ig Yaturnm Menkul Degerler A.S. ve Goldman Sachs International aracihk
etmektedir. Fon portféyiine yapilan yabanei menkul kiymet alim satim iglemlerine ise Yapr Kredi
Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir.

Sz konusu aracihik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan agafiida yer al_maEtaé '




I. Yurt I¢i Pay Senedi Piyasast ve Varant Islemleri Komisyonu:

a) Pay Senedi ve Varant Alim Satim Islemleri: [1gili kurumun komisyon tarifesine gére
BSMYV hari¢ 0,00009 ve 0,0005 aralifinda degiskenlik gostermektedir.

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Borglanma Araglan Piyasas: Kesin
Alim Satim Pazaninda gerceklesen islemler i¢in BIST tarifesi gegerlidir.

a) Tahvil-Bono Pivasasi Islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Pivasasi Islem Komisyonu (14:00-17:30 arasi islemler): 0,00002 + BSMV

¢) lleri valérlii Tahvil-Bono Pivasas: Islem Komisyonu: 0,00001 + BESMV

d) Hazine Ihalesi Islem Komisyonu: 0

3. Repo-Ters Repo Pazart Iglem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi islemler): 0,00001 + BSMV

¢) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Sayist + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: islemler): 0,00001*Giin Sayisi + BSMV

4. Takasbank Para Piyasasi slem (TPP) Komisyonu:
a) Takasbank Para Piyasas: (7 giinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Sayis + BSMV
b) Takasbank Para Piyasas: (1-7 giin aras: vadeli): 0,00002208 + BSMV

5. Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: llgili kurumun komisyon tarifesine gore 0,0001
ile 0,0014 araliginda degiskenlik gtstermektedir.

6. VIOP komisyonu: 0,00028 + BSMV
7. Uluslararas: Tahvil Pazar islemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV

8. Odiing menkul kivmet islem komisyonu: Islemin vadesine gére BSMV harig 0,0000375
(yiizbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) arah@inda degigir.

9. Kiymetli Madenler Piyasas: Islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nda
gerceklesen iglemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Alun: 0,00010 + BEMV

b) Giimiis: 0,00015 + BEMV

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yili esas alarak, tiger ayhk dénemlerin son ig gliniinde
Fon’un net varlik deferi fizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve Gdenecek
Kurul Ucreti Fon port{éyiinden kargilamr

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlarm katilma pay: ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas:
sereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfoylerinden kargilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarlifindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere, iligki el bilgilere

yatirimer bilgi formundan ulagilabilir.




7.2. Kuruecu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylanmin satisina iliskin giderler kurueu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 2000
Diger Giderler* 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defter teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag bedeli + Kage masrafi
VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agsindan: 5520 sayih Kurumlar  Vergisi
Kanunu'nun 3'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm
fonlarimin portféy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agsindan: Fonlann portfoy igletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimn katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfiikatna tabidir. KVK nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglart elde etmek wve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yaunm ortakhklanyla
benzer nitelikte oldugiu Malive Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.!!

Amerikan Dolan (USD) {izerinden alim satimi gergeklestirilen B Grubu katilma paylariimn
déviz cinsinden anapara kur fark:i gelirlerinin vergilendirilmesinde Maliye Bakanh@imn ilgili
dilzenlemeleri dikkate alimr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmca fon katlma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlann Tiirkiye'deki
is verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilhifn olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem giiren ve bir yildan fazla stireyle elde
tutulan ortaklik paylanmn elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarali
fikrasinin altiner paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracih@iyla elde ettikleri tamanu gegici 67 nei madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar igin yilhk veya 6zel beyanname verilrnr:::..

I Avrmtih bilgi igin bkz. www.gib.gov.ir
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilm Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama viikiimliliigiintin  bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirnlir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurueu, Fon'un yillik
finansal tablolarm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giintiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk i glinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon i¢tiiziigiine, bu izahnameye, vatirnme: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy dagilim
raporlan) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara,
performans ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere
fonun KAP ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindtir.

Ayrica, fonun geemis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatinmer bilgi formundan da ulasilmas) miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yaz ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasima iliskin yénetim kurulu kararma
baglandig1 tarihi izleyen altine: is giinii mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanr,

9.6. Port{y raporlart disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya agtk tutulur, 86z konusu finansal raporlar aymi zamanda kurucunun merkezinde ve kaulma
payi satigi vapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur,

9.7. Yatrumcilarm yatimm yapma karanm etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L.1.2.1., II, 111, V.5.5.. V.5.6., VL (6.5.
maddesi harig), VIL.7.1. (aracihk komisyonlarma iliskin alt madde harig) nolu biliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez.
[zahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay) aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt: i gtinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin reklam ve ilan verilemez.

9.9, Fon porttoyiine yvapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatirim
aracinin genel Gzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdiii muhtemel riskler ayrica KAP fa agiklamr.
LY




9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portféytine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarthini takip eden is giinii i¢inde sézlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAPta agiklamr,

9.11, Portfy dagilim raporlan ayhk olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alti is giinii
icinde KAPta ilan edilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon:

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiindl aldiktan sonra alti ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yitkiimliilitklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yaurimeilarin yararma olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varhiklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde diniistiiriiliir.

10.2, Fon mal varlif, igtiiziik ve izahnamede ver alan ilkelere gére tasfive edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
payi sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon'a 1ade
edilmemis katlma paylarimin bulunmasi halinde, katilma payr sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay sauslarn yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satinu yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yaturnimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
giriilen diger sermaye piyasas: araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
payi ihrag edilemez, Tasfiye amndan itibaren hi¢bir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veva tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimn mali durumunun taahhtitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfivesi halinde ise, kurucu fon varhgm Kurul
tarafindan uygun giriilecek bagka bir portlty saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin kevfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne teseil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
11.1. Kurucu ile katlma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve

ictlizilk; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 linci maddeleri hiikiimleri kiyvasen uygulamr.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gire
tespit edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, payl i




sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarimi almig olurlar, Hesap
donemi sonunda aynca temettii dagitimu stz konusu degildir,

11.3. Katilma paylar1 yatinmei bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satma aractlik eden yatrim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan izahnamenin ve yatinme: bilgi formunun KAP'ta yayimum takiben
formdaki esaslar ger¢evesinde ve formda belirtilen satig baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve
yatimmer bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur,

12.2. Kaulma paylant karsihgt yatirmmeilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varhklara ve islemlere yaturilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
gergevesinde onaylanz. 21/01/2021

Yap Kredi PortfGy Yonetimi A.§.

N. Cenk TURELI
Grup Miidiirii
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