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i'ZAHNAME 

Yap1 Krcdi Portfoy Yonetimi A.$. tarafmdan 6362 say1h Scmrnyc Piyasas1 Kanunu 'nun 52. 
ve 54. maddclerinc dayamlarak, 09/06/2015 tarihindc i stanbul. iii Ticarct Sicili 
Mcmurlugu'nu 470218 sicil numaras1 alhnda kaydedilcrck 15.06.2015 tarih ve 8841 say1h 
Tiirkiyc Ticarct Sicili Gazetcsi'ndc (TTSG) ilan cdilcn Yap1 Krcdi Portf6y Yonctimi A.$. 
Scrbcst $cmsiyc Fonu is:tib:iigil ve bu izahnamc hiikiimlcrinc gore yiinctilmek ilzcrc 
olu~turulacak Yap1 Krcdl Portfoy llalat Scrbcst (Diiviz) Fon'un kattlma paylanom iliracma 
ili~kin bu izahname Sermayc Piyasas1 .Kurulu tarafmdan 29/05/2018 tarihindc onaylannu~tu·. 

tzabnameoin onnylanmas1, izahnamcclc ycr alao biJgilerin dogru olclugunun Kurulca 
tckcffiilti anlamma gclmcycccgi gibi, izahnamcyc ili~kio bi1· tavsiyc olarak d11 kabul cdi lcmcz. 

ihra~ edilccck kalllma paylanna ili~kin yahnm kar-arlan izahnamcnin bir biitiin olan1k 
degcrlcndiri.lmcsi sonucu verilmcliclir. 

Bu izahname, Kurucu Yap• Krcdi Portfciy Yiinctimi A.$.'nin aclrcsli rcsmi internet sitesi 
(www.yapikrccliportfoy.com.tr) ilc Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda 
(www.kap.org.Lr) yay1mlanm1¥hr. tzahoamcnin ncrccle yay1mland1g1 hususunun tcscili ve 
TTSG'de ilan tarihinc ili~kin bilgilcr yatmmc1 bilgi formunda ycr almaktad1r. 

Fon'un yahnm stratcjisi dogrultusuncla ag1rhkh olarak Hazinc Miistc$arhg1 tarafmdan 
cliiviz cinsindcn ihra,; ccli lcn bor\:lanma ara~lan vc kira sertifikalan ile ycrli ihn1,;,;1lann 
diiviz cinsinclcn ihra\: cdilen para vc scrmayc piyasas1 arn~lanna yatinm yapacagmdan 
yatmmc1lar knr riskinc maruz kalabilir. 

Aynca bu izahname kattlorn paylanmn ahm sahmmm yaptld1g1 ortamlarda, ~cmsiye fon 
i,;ti.iziigii vc yat.inmcJ bilgi fornrn ile birliktc, talcp edilmc.si haliodc i.icrctsiz olarak 
yatJnmcuara vcrili r. 
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I. FON HAKKfNDA GENEL BiLGiLER 

Fon. Kanun htiktimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden ron kattlma pay1 kar~1ugmda 
toplanan nakitle, tasarruf sahiplcri hesabtna, inam;:h miilkiyet esaslanna gore i~bu izahnamenin U. 
bo)(imtinde belirlenen varl1k ve haklardan olu~an portfoyii i~letmek amac1yla kurulan, katilma 
paylan $emsiye Fon•a bagh olarak ihra<; edilen ve ruzel ki~il igi bulunmayan ma! varhg1d 1r. 

l. I. Fon a ili~kin Gene I Bilgiler 

Fo11 '1111 
Unvam: Yap1 Kredi Portfoy Balat Serbcst (Doviz) Fon 

Adi: Balat Serbest (Doviz) Fon 
Bagh Oldugu $cmsiye Fonun Unvam: Yap1 Kredi Portfoy Yonelimi A.$. Serbest Semsiyc 

Fon 
Baii:h Oldul!u Scmsive Fonun Ttir(i: SerbestSemsive Fon 
Suresi: Si.iresi7.di r 

1.2. Kurucu, Yonctici vc Portray Saklay1c1S1 Haklunda Gene! Bilgiler 

l.2. 1. Unvan vc Yetki Bclgelcrinc ili~kin Bilgiler 

K11ruc11 ve Yih1elici '11i11 
Unvam: YaDI Krcdi P ortfov Yonetimi A.S. 
Yelki Belgcsi Portfoy yonetici ligi ve yatmm 

faaliyetlerine ili~kin yelki belgcsi. 111 
Tarih: 13.05.2015 
No: PYS/PY.17-YD.9/391 

Portfov Sakla111c1s1 '11111 
Unvam : Yam vc Kredi Bankasi A.$. 
Portloy Saklama Faal iyet iznine Tarih: 03.02.2015 
ili~kin Kuntl Karar Tarihi ve No: 3/ 101 
Numaras1 

J .2.2. ilcti~im Bilgilcr i 

Kurucu ve Youetici Yap, Kredi Por(foy Youetimi A.$. 'nil, 
Mcrkcz adresi ve internet sitesi: Yap, Kredi Plaza A B lok Kat: 13 

istanbul / Turkiye 
www.va•>ikredinortfov.com.tr 

Telefon munaras1: 0 212 385 48 48 
PortflJv Saklav1c1S1 Yam ve Kredi Bankasi A.S. '11i11 

dam~manhg1 

Leven! 34330 

Merkcz adresi ve internet sitesi: Yap, Kredi D Blok Plaza BUyUkdcrc Cad. Levent 

34330 Be~ikta~-lstanbul 
www.vanikredi.com.tr 

Telcfon numaras1: 0 212 339 70 00 

Ill "PYS Tcbliil,i'nc uvum cercevesindc, Kurucu'nun 08/03/2001 ·· > 

Yllncticili i ve 08/03/2007 larih ,•c. PY /YD/ 10 sav,h Yaur1111 Dan 
Kurucu,,•a Kanun 'un 40 mc1 vc 55 incl maddclcri uvnrmca dfizc1 
YD.9/391 sa 1h Portfll • Yllnel imi vc Yaltnm Dani ·ma111t61 vNki bct«csi vcrilm 
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1.3. Kurucu YoncticHcri 

Fon'u temsi l ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu Uyelcri yetkil i olup, yonetim kurn lu 
Uyelcrine vc kurucunun diger yonetici lerine ili~kin bilgiler ruiag1da ycr almaktad1r: 

Adi Soyad1 Gorcvi Son 5 Y1lda Yapt1gi i~lcr (YLl-$irkct- Tccriibcsi 
Gorev\ (vii) 

Bahar Seda Yonetim Kurulu 2014-Devam Yap1 ve Krcd i Bankasi A.$. 25 Y1I 
iKIZLER Ba~kant (19 Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup 

Kontrolden Direktoril 
Sorumlu Y<lnetim 2012-20 14 Yap1 ve .Kredi Bankasi A.$. 
Kurulu Oyesi) Finansal Raporlama ve Muhasebe DirektorU 

2010-20 12 Yap1 VC Kredi Bankasi A.$. 
Piyasa Riski Yonetimi DirektorU 

Ahmct Yonetim Kuru lu 2016-Dcvrun Yap, vc Kredi Bankasi A.$. 18 Yd 
t;: iLOGLU B~kan Y ardunc1s1 Planlama ve Kontrol Grup DirektorU 

2010-2016 Yap, vc Krcdi Bankasi A.$. 
BUt9e ve Planlama Direk torti 

MUge PEKER Yonetim Kurulu 2020-Devam Yap1 Kredi Portfoy Y6netimi 26Y1I 
Oyesi/Genel Miidiir A.$. Gene! Mtidiir 

2014-2020 Yap1 Krcdi Portf<iy Yonetimi 
A.$. Yattrun Fonlan ve Ozel Portfoy 
Yonctimi Gene! Miidtir Yard1111c1s1 
2006-20 14 Yap1 Kredi Portf'6y Yonetimi 
A.$. Sabi! Geti ri li Mcnkul K1ymetler Grnp 
Miidiirii 

l-layrettin Sall~ Pawrlama vc 2014-Devam Yap, Kredi Portf6y Yonetimi 30 Y1l 
BUlent lMRE Yatmm A.$. Sall~ Pazarlama ve Yatinm 

Dan1~man l1 g1 Gene! Dam~manhg1 Gene! Miicliir Yard11nc1s1 
Miiclilr Y arcl1111c1s1 2011-2014 Yap1 Krecli Portfoy Yonetimi 

A.S. Portfoy Yonetimi Gene! Mtidiir 
Yard1mc1s1 
2010-20 11 Yap, Kredi Porlfoy Yonctirni 
A.S. Portfov Y<inetimi Grun Baska111 

J.4. Fon Hizmct Birimi 

Fon hiz111e1 birimi Yap1 vc Krcdi Bankasi A,S, nezd.i ndc olu~turulmu~ olup, hizmcl 
birirninde gorevli fon mildUrUne il i~kin bilgiler a~ag1claki gibidir. 

Adi Sovad1 Gorcvi Son S Yilcla Yanhih islcr (Y1I-Sirkct-Gii rcv) Tccriibcsi 
lsmi DURMU$ Mildilr 2010-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 22 YLI 

Fon Hi:r.met Mi.ldilrti 

1.5. Portfoy Yoncticilcri 

Fon malvarhgmm. fonun yatll'lm stratejisi dogrultusunda, fonun yallnm yapabi lecegi 
varl1 klar konusunda ycterli bilgi ve sermaye piyasas1 alantnda en az be~ y1l hk tecrlibeye sahip 
portfoy yoneLicileri tarafmdan, ya11nmc1 lehinc ve ya11muc1 91kan111 go2.ele5ff eki lde PY$ 
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonelim sozle~mesi ve ilgili fon bi lgilendim "kUmanlan 
i;:er9evesindc yonetilmesi zorunludur. 
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Fon portfoyiiniit1 yonetimi ic;in gorevlendiri len portfoy yooeticilerine ili~kin bilgi lcrc 
KAP'ta yer alan stlrekli bilgilendirme fonnundan (www.kap.org.u) ula~1lmas1 mi.imkundi.ir. 

l.6. Kurucu Biinycsindc Olu~turulan veya Dr~andan Tcmin Edilcn Sistcmlcr, 
Bi.-imlcr vc Fonun Bagims12 Dcnctimini Yapan Kurulu~ 

Birim Birimin/Sistcmin Olu~turulclugu Kurum 

Fon hizmct bi.rimi Yapr ve Kredi Bankasi A.$. 

t~ kontrol birimi Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Risk yonctim sistcmi Yap1 Krcdi Portfoy Yonetimi A.$. 

Tcfti~ birimi Yap1 Krcdi Portfoy Yonclimi A.$. 

Ara~hrma birimi Yap1 Kredi Portley Yonelimi A.$. 

Fon'un finansal raporlannm bag1111s1z dcoctimi PWC Bagmis12 Dcnctim vc Scrbcst 
Muhascbeci Mali Mi.i~avidik A.$. t:arafmdan yapilmaktad1r. 

11. FON PORTFOYUNUN YONETiMj, YATIRIM STRATEJiSi tLE FON 
PORTFOY SINIRLAMA.LARI 

2. 1. Kurucu. fonun kaulma pay1 sahiplcrinin haklan m koruyacak ~ekilde temsili, yonetimi, 
yonetiminin dcnctlenmesi ilc faaliyetlerinin i91iiz0k ve izahname hiiki.imlerine uygun olarak 
yilriltiUmesindcn sorumludur. Kurucu fi)Jla ail varliklar ilzerinde kcndi adrna ve fon hesabma 
mevzuat ve i<;tiizuge uygun olarak tasarrulta bulunmaya ve bundan dogaa haklan kullanmaya 
yeLkil idir. Fonun faaliyet lerinin yilrliHilmcsi esnasmda portfoy yonetici ligi hizmeti de dahi l olmak 
(izere d1~andan hizmet ahnmas1, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kald1rmaz. 

2.2. Fon portfoyil, kolclctif port.foy yoneticiliginc ili~kin PY$ Tcbligi'nde belirtilen ilkeler 
ve fon portfoy011e dahi l edi lcbi lccek varhk ve haklara ili~kin Teblig 'de yer alan s1111rlamalar 
c;;err,:evesindc yonctilir. 

2.3. Fonun yauruu stratejisi dl>viz cinsindea para ve sermaye piyasas1 arac;:lanna yatmm 
yap1lmas1 i.izerine kuruludur. Bu dogrultuda fon toplrun degerinin en az %80'i 1-lazine MUste~arltg1 
tarafmdan doviz cinsindcn ibrar;: edilen bor,;:lanma ara9lan ve kira serti:fikalan ile yerli ibra991lann 
doviz cinsinden ihra,;: cdiJen para ve sermaye piyasas1 ara9lanndan olu~acakt1r. Fon toplam 
degerinin azami %20'si TL veya yabanc1 para cinsinden diger para ve scnuaye piyasas1 arar;:lanna 
yatmlabil ir. 

Fon yahnm stratcjisi olarak dl>viz cinsi varltklara yatmm yaparak doviz cinsi mut lak gcti ri 
hedcflcmektedir. 

Fon doviz cinsi varhklar ve i~lemler olarak ise; Tiirk Dcvlcti, ii ozel idareleri, Kamu 
Or1akhg1 idaresi vc belediyeler ilc Devletin kefalet cttigi diger kurulu~lar taraf111dan yurtd1~mda 
ihra9 edilen Eurobond'lara, sukuk ibrac;:larma, Tiirkiyc'de ihrm; edilcn doviz cinsinden/dovize 
endcksli bon;lanma senctlerine, Turk ozcl ~irkctlerinin ihrac;: cttigi eurobond' lar ve sukuklar dahi l 
doviz cinsi bor9lanma senctlerine, gel i~mi~ vc geli~mekre olan Ulkclcrin kamu ve 0%.el sektor 
bon;lamna arac,larma (eurobond, hazine/dcvlel bono/lalwili, ve/veya benzer Y, 1daki digcr 
borc;lanma arac;:lari), geli~mi~ vc gcli~mektc olan Olkclerdeki ~irketlerin<p31: . e '.le ~1~erikan 
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ve Global Depo Sertifikalanna (ADR-GDR), geli~mi~ ve geli~mcktc olan iilkelcrin iilkelerde ihrai,: 
edilrni~ yabanc1 fonlann kaulma paylan vc altm ve diger k1ymc1li madcnleri ile bu rnadenlerc 
dayalt olarak ihrai,: edilen sennaye piyasast arai,:lanna, emtiaya dayal1 tUrev ilriinlere yatmrn 
yapabilccektir. Aynca, fon portfoyiinde, s6zO gei,:en tiim varhklara ve/vcya bu varltk)ar iizerinden 
olu~turulan endckslcre yonc\ik organize ve/veya tczgahiistii tiirev arai,:lara; yurtii,:iude ve/veya yurt 
d1~111da kurulmu~ Borsa Yatmrn Fonlan, Gayrimcnkul Yat1rnn Fonlan ve Giri~im Sennayesi 
Yatmm Fonlan dahil olmak (izcrc yauum fonlan ile her Wrlii yaLmm ortakligt paylanna da yer 
verilcbilecektir. 

Fon piyasa ~a1t\ar1 uygun oldugunda ye~i tli SWAP s6zle~meleri yapabilir, varltga dayah 
menkul k1ymclierc (asset-backed securities), Kredi Temerriiliinc Baglt Tahvil (Credit Link Notes -
CLN), mortgage-backed securities vs. ve yap1landinl11m~ yatmm araylannda uzun veya ktsa 
pozisyon alarak yaunm yapabi lir. Fon aynca Krcdiye Dayah Swap SO:de~mesi (CDS) 
sOzle~melerinde uzun veya k1sa pozisyon alabilir. 

TL cinsi varlik ve i~lemler is;inde kamu ve ozel sektor bori,:lanma arac;:lan, varhga dayah 
mcnkul kiymetler, varhk teminath menkul k1ymetler. yitrt d1~tnda ihra\: olan TL cinsi menkul 
k1ymetler, ortakl1k paylan, varandar, yaptlandmlmt~ yattrun ar.ai,:lan, sertifikalar, borsa yaunm 
fonlan, gayrime11kul yatmm fonlan vc giri~im sermayesi yaunm fonlan dallil yaunm fonu kal1l111a 
paylar1, yat1mn ortakltklan paylar1, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayah veya bu 
varltklardan olu~an endekslere dayah borsada i~lem gorc11 veya tezgabiistu piyasa i~lemler 
yaptlabi lir. VIOP'ta i~lem gore11 vadeli sozle~meler ve opsiyonlar fona dahil cdilebil ir. 

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portloyilnde yer alabi lecek varhk ve i~lemlcrc dair azami bir 
suurlama getirilmemi~ ohrp, Teblig"in 4.2·nci maddesinde yer alan tiim enstrUmanlara yaunm 
yapabilecektir. 

2.5. Fonun ~ik dcgeri %100 BIST-KYD Ozcl Sekttir Bori,:lanma Arac;:lan Eurobond USO 
Endeksi'dir. USD cinsinden ihras: ed ilen B grubu paylar ii,:in e~ik deger getirisi, B!ST-KYD Ozel 
Sek!Or Bori,:lanma Arai,:lan Eurobond USD Endeksi ' nin hesaplama d6ncmine denk gelcn geti ri si 
ile hesaplanmaktad1r. TL einsindcn ihrai,: edilen A grubu paylar ii,:in e~ik dcger getirisi ise cndeksin 
doncm b~• ve doncm sonu degcrinin ilgili gilnlcrde TCMB tarafmdan ai,:1klanan dOviz ah~ kw-u 
dikkate almarak hesaplanan TL bazmda getirinin hesaplama doncmiue denk gelen getirisi ile 
hesaplanmaktadir. 

2.6. Fon tidiim;: menkul k1yme1 alabi.lir, verebll ir, kredili menkul klymet i~lemi ve ac;:1ga 
sa11~ ger9ekle~tirebilir. Fon portfoyUnde bulunan yerli ve yabanc1 bon;:lanma arac;:lamu yerli ve 
yabanc1 bankalara kredi i~ lcmleri ii,:in tcminat olarak verebilir, kredi kar~1lig1 ahnan vc terninal 
olarak verilen menkul klymetleri kredi kulla111lan vc yurtd1i1 saklama yetkisine Jiaiz olan kumm 
nezdinde saklayabilir. Fon portftiyiindc bulunan t(lm ortakhk paylan odun9 i~lemine konu 
edilebilecektir. Fon serbcst fon niteligindc olmasmdan dolay1 tidiill\: menkul i~lemlerine dair 
Tcblig" in 22.Maddesi'ndcki suurlamalara tabi degi ldir. Odiin<;: i~lemlcre dair uygulanacak esaslar 
isc Yatinm Fonlanna ili~kin Rchber'in 4.2.5. Maddesi"nde belirtibni~tir. 

Fon , taraf olunan lers repo sozlc~melerine konu sermaye piyasas1 arac;:lanm, fon portfoy(indeki 
senna ye piyasas1 arai,:larmm Odiinc; verilmesi kapsamrnda teminat olarak al man varhklan ve repo 
i~lemleri c;:erc;evesindc fon portfoyftnc dahil edilen nakdi ilave kald1rac; yaratmak tizere yeniden 
yatmma yonlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanc1 borsalara kote menkul k1ymetler, 
borsa yatmm fonlan, borr,laama ara~lan ve borsa ii,:i vc d1~1 lilrcv arac;lara kald1ra9h yaunrn 
yapabi li r. 

2.7. Fon hesabma kredi ahmnas1 miimkiindftr. 
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2.8. Fon porttoylinc riskten konmma ve/veya yatmm amac;h yurtic;i ve d1~mda i~lcm gorcn 
doviz, laiz, ortakhk pay,, k1yrnetli rnadenlcr, !inansal cndcksler, senna.ye piyasas1 ara,;:larma dayah 
tlirev arac;lar (vadeli i~lemler ve opsiyon sozle~meleri), sakh tlircv arac;:lar, varanl ve serti!ikalar 
dahil cdilebilir. Fon ileri valorlii borc;lann1a ara,;:lan i~lcmlcri ve ileri valorlii ahrn i~lemlerine tara l' 
olabi lir. Ttirev i~lemler hem tezgahiisHi piyasalar arac1hg1yla hem de orga11iz.e piyasalar 
arac1 ilg1yla yapalabi lecektir. 

Fon po11ft\ylinc riskten korunrna ve/vcya yat,nm ama<;:h borsa d1~111dan faize dayah swap 
sozle~meleri , ahm yoniinde dayanag1 faiz swap' t olan opsiyon (swaption) sozle~melcri ve diger 
swap sozle~meleri dahi l edi lebilir. 

Portfciyc alman tilrcv arai;;lann Fon'un yatmm stratejisinc uygun olmas1 zorunludur. 
Repo/fcrs Rcpo pazanndaki i~lemlerin yam s1 ra menkul kiymet tcrciWi ve/veya pay scnedi 
repo/Lers repo i~lcmJcri yap1labi lccektir. 

Kald1ra9 kullamm1; 
• Tlircv arac; sozle~meleri ve swaplar gibi belirli bir tcminat, prim ya da odcme kar~1 hg1 nispi 

i~lcm yap1labilmesi.ne imkan tamyan kald1rac;h i~lcmlerc yatmm yapalarak, 
• Menkul K1ymct Tercihli Rcpo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan vc Repo/fers Repo 

Pazan'nda repo yoluyla fon temin edilerek. 

• Kredi kullamlarak kredili menkul k1ymct alum ve as:1ga sall~ gibi diger borc;lanma 
yontcmlcriyle gerc;ekle$tfrilebil ir. 

Kald1ra1c yaratan i$1cmlcre il i~kin pozisyon hesaplamas1 yapiJu·ken dayanak varhgm piyasa fiyau 
olarnk, Finansal Raporlama Tebligi' nde yer alan esaslar <;erc;evesinde belirlenen fiyal csas alum. 

Fon sadece yapilan i$lemlerle ilgili olmas1 kayd1yla yalmm yapug1 para ve sem,aye piyasas, ya da 
diger finausaJ varhklan teminat olarak gosterebilir. 

2.9. Portfoyc borsa dt$11ldan llirev ara9, swap, rcpo-icrs repo st\zl~mcleri dahi l edi lebilir. 
Borsa d1$1 sozle$meler fonun yanrun stratej isine uygun olarak fon portfoytine dahil edilir. 
Sozlc$melerin kar~1 taraflarmm yatanm yapalabil ir derecelcndirmc notuna sabip olmas1, herhangi 
bir ili$kiden ctkileruneyecek ~ckilcle objektif ko$ullarda yapilmast ve adil bir tiyat ic;crmcsi ve 
fonun fiyat a1r1klama donemlerinde gerc;egc uygun degeri lizerinden nakde donli~liirUlebil ir olmas1 
zonmludur. Aynca, borsa d1~1 liirev arac; ve swap sozle$meleri, rcpo-ters repo sozle$melcri kar$1 
tarafmm denctime vc gozetime iabi finansal bir kunun (banka, arac1 kurum v.b.)olmas1 ve fonun 
!iyat ac;1klama doncmlerinde "gUvenili1.- • ve "dogrulanabilir" bir yo.ntem ile degerlenmesi 
zorunludur. 

2.10. Port·foye dahi l edilcn yabanc1 yaunm ara,;;lanm la11111c1 gene! bilgi ler: 

Fon po1tfoyU11c, yabanc1 borc;lanma arac;lan, yabanc1 borsa yatmm fonlar1 ve kira 
sertifikaJan ile borsaya kotc edilmi~ yabanc1 or1akltk paylar1 almabil ir. 

Yabanc1 bori;;lanma arac;laruun ve kira serti!ikalanmn, tabi oldugu otoritc tarafindan 
yetki lendiri lmi~ bir sakJay1c1 kurulu~ nczdinde saklanmas1, fiyatmm vcri dag1t11n kanallan 
vas1tas1yla ilan cdilmcsi vc fonun !iyat a91klama doncmlerinde Finansal Raporlruna Tebligi 
dlizenlemel.eri ~en;evesindc gerc;ege uygun dcgcri iizerinden nakde donli~tlirUlebi.lccek nitclikte 
likiditasyona sahip olmas1 ~ar1lar1yla, borsa d1$111dau fon ponf'oyline dahil cd.ilmesi rntimktindlir. 
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ran portfoyiinc sadcce derccelendirmcye tabi tutu lmu~ yurtd1~mda ihrai, edi len bon; lanma 
ara9lanllJ11 ve kira sertifikalan alrnabilir. ltgi li aracm dcreccsini belirleycn belgeler yone1ici 
nezdinde bulundurulur. 

2.11. Fon portfoyline a~ag1da belini len geli~mi~ ve gel i~mekte olan (llkelerde ihra9 cdilmi~ 
yabanc1 fonlann ka11Jma paylan dal1i l edi lebilir: 

ABD, fngi ltere (Birle~ik Krall1k), f'ransa, Almanya, Japonya, Bel9ika, Avusturya, Kanada, 
A vustralya, isvi9re, Mal ta, Uiksemburg, Norvei,, ispanya, Hollanda, ltalya, Singapur, Finlandiya, 
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, M1s1r, $iii, 
Endonezya, israil, Goney Kore, isve9, Singapur, Yeni Zcllancla, Macaristan. <;:ek Cumhuriyeti. 
Meksika, Nijerya, Peru, Filipi11ler, Polonya, Rornanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, 
Venez(ie ll a, Vietnam ulkeledne ait olanlar ahnabilir. 

2.12. Fon portf<iyiinc yapilandmlm1~ yatmm arac;;lan dahil edilebilecek olup, 
yap1landmlm1~ yatmm ara9laruun; Fon' un yatmm stratej isine ve risk yap1sma uygun olmas1, 
ihrac;:91smm ve/vcya varsa yatmm aracmm, Fon Tebligi" nin 32. maddesindc belirtilen yaurnn 
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendi1mc 11otuna sahip olmas1, derecelcndinne notunu i9eren 
belgelerin Kurucu nezdiode bulundurulmas1 ve tabi oldugu otorite tarafmdan yetkilcndiri1mi$ bir 
saklay1c1 kUJulu$ nczdinde saklanmas1 gerekl idir. Yurt d1$111da ihrai, edi lmi$ olmas1 dw·umunda 
borsada i$lcm gonnesi $arlt ararnr. Turkiye'de ihra9 edjlmi$ olmas1 durumunda, ihrac belgcsinin 
Kurulca onaylanm1$ olmas1, fiyaurun veri dagnnn kanallan vas1tas1yla ilan edihnesi. fomm fiyat 
a91klama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dilzenlemcleri r,:cr9evesinde gercege uygun 
degeri ilzerinden nakde di.inll$lilriilebi lir 11i teliktc likiditeye sahip olmas1 zorunludur. 

Yap1laudmlm1$ yatmm ara9lar11un dayanak varhklan, ozel sektor ve kamu borc;;lanma 
ara9lar1 , ortakhk paylar1, faiz, doviz, altm, diger kiymctl i madenkr ve finansaJ endekslerden 
olu$abilmekle olup, soz konusu dayanak varl1.kJann gctirisi ilc birlikte bir litrev aracm 
kornbi11asyonundan olu*an yap1landinlnu~ yaunm ara,;Ian da portfoyc dahil edi lebilecektir. 

YapLlandmlm1~ bor9lanma ara9lar11rn1 gctirisi temelde ir,:eriginde bulunan clayanak varllgm 
getirisine bagh olmakta vc dayanak varllk ile birl iktc kullamlan tilrev enstriimanm geti risinin 
bile~kesinden olu$an bir getiriyi bu varhklarm riski dogniltllsunda sunmaktad1r. 

Ul. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE R.iSKLF,RrN OL<;:UMO 

Ya11nmc1Jar ron'a yaun m yapmadan once Fon'la ilgili temcl yaunm risklcrini 
dcgcrlcndirmclidirler. Fon' un maruz kalabi lccegi temel risk lerden kaynaklanabi lecek clegi~imler 
sonucunda Fon birim pay fiyat1 11daki olas1 dli$ii$lere bagh olarak yatmmlarmm degerinin b~lang1,;; 
degerinin altma dii$ebilecegini yatmmc1lar goz ontindc buJundurmalld1r. 

3.1. Fonun maruz kalabiJcccgi riskier ~unlarchr: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor,;;lanmay1 temsil eden linansal ara9lan n, ortakJ1k 
paylacmm, digcr menkul k1ymetlcrin, doviz vc dovize endcksli finansal arai,lara dayal1 tii.J•ev 
sozle$melere ili~kia l8$1118n pozisyonlarm degcrinde, faiz oranlan vc doviz kurlanndaki 
dalgalanmalar ncdcniylc mcydana gelebilecek zarar riski ifade edi lmektedir. Siiz konusu ri sklerin 
dctaylanna a~ag1da yer verilmektedir: 

a- Faiz Oram Riski: Fon po11foyiillc faize dayah varhklann (bor9lanma arac1. tcrs repo vb) 
dahi l edilmcsi halinde, soz konu~ varl1klann degerinde piyasalarda Y' anabilccek faiz 
oranlan degi~imleri nedenjyle olu~an riski ifade eder. L 
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b- Kur Riski: Fon ponfoyilnc dahil cdilccek doviz cinsindcn varhklara ili$kin olarak doviz 
kurlannda meydana gclcbi lccck dcgi$ikliklcr ncdeniyle Fon'un maruz kalacag, zarar 
olas1hgm1 ifade ctmcktedir. 

c- Ortakhk Pay, Fiyat Riski: Fon portl'oy(lne ortakhk pay1 dahil cdilmcsi halinde. Fon 
portfoyUnde bulunan ortakhk paylannm fiyatlarmda mcydana gclcbilccek degi$ikliklcr 
nedcniylc portfoyUn maruz kalacag1 zarar olas1l1g1111 iladc ctmcktcdir. 

2) Kar~, Taraf RL'lki: Kar$, tarafm s0ZIC$medcn kaynaklanan yUkUmlOliiklerini yerine 
gctinnek istcmcn1csi vc/vcya yerine gctirememesi veya takas i$1emlcri ndc ortaya yikan aksakhklar 
sonucunda odcmenin yap1lamamas1 riskini ifade ctmektedir. 

3) Likidite lliski: Fon portfdyilndc bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa 
/iyaundan nakdc donli$tilrillernemcsi halindc onaya yikan 7.arar olas1hg1d1r. 

4) Kald1ra~ Yar:it.rn i$lcm Riski: Fon portfoyUne IUrev aray (vadcli i$1em ve opsiyon 
s0zlc$mclcri), sakl1 Liircv arar,, swap so:dc$mcsi. varant, scrti fika dahil cdilmcsi. ileri valorlfi 
tahvil/bono ve altm ahm i$1cmlerindc ve diger herhangi bir yontemlc kald1rar, yaratan benzcri 
i$1cmlerdc bulunulmas, halinde, b3$1angu; yaunm, ile ba$lang1y yatmnunm w.crinde pozisyon 
ahnmas, scbebi ile fonun ba$lang1y yatmmrndan daha ytiksck 7.arar kaydcdcbilmc olas1hg1 kald.Jra,; 
riskini ifadc edcr. 

5) Opcrasyoncl Risk: Opcrasyoncl risk, fonun opcrasyonel siirer,lerindeki aksamalar 
sonucunda zarar olt1$mas1 olas1hg1111 ifade eder. Opcrasyonel riskin kaynaklan arasmda kullarulan 
sistcmlerin yetcrsizligi, ba$ans1z yone1im, personelin hatah ya da hileli i~lcmlcri gibi kurum ir;i 
cikcnlcrin yam s,ra dogal afctlcr, rekabet ko~ullar,, politik rejim dcgi$ikligi gibi kurum d1$1 
etkcnlcr de olabil ir. 

6) Yogunlasrna Riski: ilelli bir varhga ve/vcya vadcye yogun yatmm yap1lmas1 sonucu 
fonun bu varhgm vc vadcnin ir;erdigi risklerc maruz kalmas1d1r. 

7) Korclasyoo Riski: Farkh finansal vurhkJann piyasa kosullan allmda belirli bir zaman 
dilimi iyerisindc aym anda dcger kazanmas, ya da kaybcuncsine paralcl olarak, en az iki farkh 
finansa l varhg,n birbirlcri ilc olan pozitif vcya ncgatif yon Iii ili~kilcri ncdeniyle dogabilecck zarar 
ihtimal ini i fade eder. 

8) Yasal Risk: Fonun halka arz cdildigi doncmden sonra mcvzuaua ve dii7,cnleyici 
otoritclcrin dil;,.cnlemelerinde meydana gelebilecck dcgi$iklcrdcn olumsuz etkilenmesi riskidir. 

9) Yap1land1nl11t1$ Yatmm Arac, Riski: Yap1landmlm1$ yatmm araylanna yap1lan 
yatmm111 beklcnmcdik vc olagand1$1 gclismclerin y~anmas, durumlannda vade ii,indc veya vade 
sonunda tamammm kaybedilmcsi milmk(indUr. Yapuand.Jnlm1s yaunm arai;lannm dayanak 
varhklan Uzcrine olu$1Urulan stratcjilerin gctirisinin ilgili doncmde ncgatif olrnas, halinde, 
y1111r1111c1 vadc sor1u11da hi<;bir gclir cldc cdcmeycccgi gibi vadc sonunda yatmmlann degcri 
ba$langiy degerinin altma d0$cbilir. Yap1 landmh111$ ya11nm ara<; larma yaurun yapil111as1 lialinde 
kar$1 taraf riski de mevcuttur. Ya1mmc1, yap1lanclmlm1$ yaunm aravlanna ili$kin olarak $irkctin 
kredi riskine maruz knlmakta vc bu risk ol9Usundc bir gcti ri bcklcmektcdir. Yap1landmlm1~ 
yaunm araylarmda yatmmc,lar ihravi.:mm Odeme riskini de almak1ad1r. Odeme riski ile ihra1;:y1 
kurumun yap1landtnlnu~ yaunm arar;lanndan kaynaklanan ylikumluliiklerini yerine getircmcmc 
riski ifadc ediJmektcdir. Kar$I taraf riskini minimum seviycdc tutabilmck ad,na ihra<;<,111111 vc/vcya 
varsa yaunm aracmm yatmm yap1labilir scviyeyc dcnk gclen dcrecelendirmc noltlna sahip olmas, 
ko$ulu aranmaktad,r. Olagand1$1 korelnsyon dcgi$ikliklcri vc olw11suz..piya1a k · {f orteya 
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91kabikcek lik idi1e sorunlan yap1 landmlm1$ yatmm ara9lan i9in onemli riskier o1U$lurmaktadrr. 
Piyasa yap1cil1g1 o l111ad1g1 durumlarda yaptlandmln1t$ ya1mm araylannm likidi te riski i.ist 
seviyeded ir. 

I 0) ihra~~t Riski: Fon porlloyi.ine ah nan varltklann ilira991smu1 yilkflmli.illiklerini k1smen 
veya tamamcn zamamnda yerine getirememesi nedeniylc dof;abi lecck ,.arar ihtimalini ifade eder. 

11 ) Ktymctli Mu<lcnler Riski: Fonun i9inde yer alan k1yme1l i madenlerin fiyatlanndaki 
harekc1ler nedeniyle k1ymetli rnadcnlcrin ve k1ymetli madenlere dayalt finansal arav lara ili~kin 
pozisyon durmnuna bagh olarak maruz kaltnabi lecek w rar olas1hgid1r. 

12) A~1ga Sat,$ Riski : Fon port!oyii adrna a91ga sat1$t yaptlan finansal ara9lann piyasa 
likiditesinin darnlmas1 sebebiylc geri ahmt yap1 larak iade imkanlar111111 azalmast durumunu ifade 
eder. 

13) Baz Riski: Fonun it,:inde yer alan vadeli i$1eme konu olan dayanak varhgm vadeli i$1em 
fiyatt ile spot fiyat1 arasmdaki tiyat farkl1Lt g1 degi$in1ini ifade eonektedir. Vadcli i$1em 
sozle$mesindc ilgili vadc sonunda vadeli i$1cm fiyatt ilc spot fiyat birbirinc C$it olmalctad1r. Ancak 
vadel i i$1Cm sozle~melerinde i~lem yap1lan tarih ilc vadc sonu aras1nda ge9en zaman i9erisindc 
vadeli fiyat ile spot fiyal tcorik fiyatlamadao farkl! olabi lmektedi r. Dolay1s1 ile burada Baz 
Dcger'in sozle~me vades i boyunca gostereccgi degi$im riskini ifade etmektedi r. 

14) Opsiyon Duyarhltk Riski: Fonun i9inde yer alan opsiyon sozle~melerinin degcrini 
etkileyen temel faktorler (fiyat oynakltg1, spot fiyal. kullamm fiyatt, vadeye kalan slire, risksiz faiz 
oraru, kar pay1.) bulumnalctad1r. Opsiyon sozle$mcsinin £iya11 iJe fiyala etki eden faktorler 
arasmdaki ili$kinin 0l9usunde, sozle$mc vadesi boyunca gosterecegi degi$im riskini ifade 
etmek1edir. Delta, finansal k1ymctin fiyatmda mcydana gelen bir birimlik degi~im kar$1smda 
opsiyon fiyatmm ka9 bi.rim dcgi$cccgini goslermektedir. Gamma, linansal k1ymetin fiyanndaki bir 
birim degi$meye bagh olarak deltada meydana ge len degi$meyi 61,;:mektedir. Theta, opsiyonun 
vadeye kalan giin say1s111daki bir gilnlilk degi$im kar$1s111da opsiyonun degcrindc meydana gclcn 
dcgi$imi 0l9mektedir. Vega, opsiyonun alunda yer alan finansal k1ymeti11 volatilitesindc meydana 
gclen bi r birimJik degi$imin. opsiyonun fiyatmda meydana gctirccegi degi$imi 0l9melctedir. Rho, 
f:aiz oramndaki bir birim lik degi$im kar$tSmda opsiyonun fiyatmda meydana gelecek degi~imi 
ols:mek1edir. 

3.2. Fouun marl17. kalahilcccgi risklcrin oli;iimiinclc kullamlan yontcmler ~un larclu-: 

Fonun yattrtm stratej isi ilc yatmm yaptlan varhklarm yap1 s111a ve risk dUzeyinc uygun bir 
risk yonetim sis1emi olu§turulmu~tur. 

$ irket t(irev arac; lardan kaynaklanan riskleri de i9erecek $Cki lde, fon ponfoyunOn i9erdigi 
Wm piyasa risklcrini kapsayan "Riske Maruz Dcger" yon1emini risk ol9fun mekanizmas1 o larak 
se9mi$ ve risk yonetim s istemini de bu 0 l9Um model ini esas alarak olu§tunnu$Lur. RMD, belirli 
giiven ara l1g111da ve ol9iim suresi ic;inde bir fon porlloyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri 
ifade etmektedir. RMD. piyasa (iyallanndaki bareketlcr nedeniyle edilecek zarar linlitini degil. 
bclirl i varsay1mlar altmdaki muhtemel zarar limitini gos!ennektcdir. Riske Maruz Deger, gUnJuk 
olarak, tek tarafl1 %99 g(ivcn arah ginda, tarihsel gozlcm yontcmi , 20 i~ gi.inti eldc tuuna suresi vc 2 
y1lhk (500 i$ gi.inU) go7Jem sllresi kullamlarak hesaplamr. 

Portfoye dahil edilen borsa d•~• Hirev ara,,: ve swap sozle~meleri kar~1 1arar riskinc yol a9ar. 
Kar~• 1arar riski Rehber·cte bel irlenen piyasaya gore ayarlama (mark 10 market yon mine. gore) 
yontemi ilc hesaplamr. Kar~• taraf riski. fon toplam degerinin % 200'0Nil'la - 1a1DRTF · 011 iii 1 ' 
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Digcr risk faktcirlerine dair oli;Umler rnevzuana, fonun bagh oldugu $Cmsiye fomm 
ii;Wziigunde ve bu izahnamede yer alan fon smirlamalan dogru ltusunda oli;illilr. 

Likidite riski hesaplamalarmda portHiyUn i<;inde ycr alan serrnaye piyasas, arai;lannm 
tarihsel i~lern hacim ortalamalan degerlendiri lir. Degcrlcndirmc silrccinde. her bir onakltk pay, 
i<;in son 500 i$ giinilnde olu$an gtlnluk i~lcm hacimlerinin ortalarnas1 ile o ortakhk payu11n fon 
porlfoyOndeki miktar1 kar~1 la$lmhr; her bir bori;lanma arac, ii;in son 250 i~ g(iniindc, 125 i} 
gi.iniinde ve 20 i$ gtlni.inde olu$an giinliik i$1em hacimlerinin ortalamastrun yUksek olam ile o 
bor<;lanma aracmm fon portfciyUndcki miktan kar~il3$lmhr. 

3.3. Kald1ra1y Yaratan i ~lcmlcr 

Fon po1ifoyUnc kald1ra<; yaratan i$1cmlerden; Tllrev Ara<; (Vadeli i$1em vc opsiyon 
sozle$melcri), Sakll Tilrev Ara<;, Swap Sozlc$mcsi, Varanl, Serti lika, ileri VaJorlii Tahvil Bono 
Aluu i$1emlcri, Ueri Valorlti Altm Ahm i$1ernleri, Yapilandmlm1$ Yat1run Arac,:lan dahil 
edilcbilecektir. 

3.4. Kald1ra9 yaratan i~lemlerden kaynaklanan riskin olc;Umiinde Rebber'de bcli.rlenen 
esaslar c,:crc;evesinde Mullak RMD yonterni kuJlamlacakl1r. Fon por1Joyun(i11 riske maruz degcri, 
fon toplam degerinin %25'ini a~amaz. 

3.5. Kald1rav yaratan i~lcmlere ili$kin olarak arav baZJnda ayn ayn hesaplanan 
pozisyonlann mutlak degcrlcrinin toplanmas1 (sum of notionals) suretiyle ula~1lan toplam 
pozisyonun Fon loplam degerine oranma "kaldtray" denir. Fonun kalch ra<; li rniti fon toplam 
degerinin %250'sidir. 

3.6. Fon portfoyUne alman yap1land1nlm1$ yatmrn arac;lanmn sakh tUrev ara,;: nitel ig.i 
ta~1y1p l8$1mad1g1 Kurncu tarafmdan degerlend.iri lerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici 
belgeler K11rucu nezdinde muhafaza edil.ir. Yap1landinl1111~ yaurun arac1ru11 sakh tiirev arac; 
ni teliginde olmas1 balindc, risk til<;iimiine il i~kin olarak Rehbcr'dc ycr alan csaslar uygulamr. 

IV. FON PORTFOYUNON SAKLANMASI VE FON MAL VARLIGlNlN A YRILIGI 

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklan1aya konu olabi lecek varhklar Kuruluu portfoy 
saklama hizmetine ili~kin dUzcnl.emelcri c;cryevesinde Portfoy Saklay1c1s1 nezdinde saklarur. 

4.2. PorU:oy Saklay1c1s1'mn, fon porlloyUnde ycr alan vc Takasbauk' m saklama hizmeti 
verdigi para ve sennaye piyasas1 arac,:lan, k1ymetli madcnlcr ile diger varhklan Takasbank 
nezdinde ilgi li fon ad. ma ar;ilan hcsaplarda izlemcsi gerekmektedir. Bunlarm d1$111da kalan varhklar 
ve bunlarm degerleri konusunda gcrckli bilgi lcr Takasbank'a aktanhr veya soz konusu bilgi lere 
Takasbank'm eri$imi□e imkan saglamr. Bu durumda dahi PortJliy Saklay1c1s1 ' n10 yOkUnlliilUk ve 
sornmlulugu devam cdcr. 

4.3. Fon'un malvarhg1 Kurucu'nun ve Portfciy Saklay1c1s1'nm malvarl1g111dan aynd1r. 
Fon' un malvarhg1, fon hesabma 01 11111s1 ~art1yla kredi almak, tiircv arac; i$1cmleri vcya Fon ad.ma 
taraf olunan bem:er nitelikteki i$lcmlcrdc bulunmak haricinde teminat gostcrilernez vc 
rehnedilcmcz. Fon malvarllg1 Kurucunun vc Portfoy Saklay1c1s111111 yonetiminin veya deneliminin 
kamu kurumlanna devredilmesi balinde dahi ba~ka bir ama9la tasarruf edilemez, kamu 
alacaklan01J1 tabsi li amac1 da dahi l olmak Uzere haczedilcme7, Uzerine ihtiyati ledbir onulamaz ve 
i tlas masasma dabi I edi lemcz. 
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4.4. Portf'l:\y saklay1c1s1; fona ait linansal varhklann saklru11nas1 ve/veya kay1Llan11 
tutul 111as1, diger varliklaru, aidiyetinin dof,rrulaumas1 ve takibi, kay11lan111n tululmas1, varhk ve 
naki t harekellerine il i~kin i~lemlerin yeri ne geli ri lmesinin konLrolU ilc mevzuatla belirtilcn diger 
gorcvlerin yerinc getirilmesindcn sorumludur. Gu kapsamda, po11f<iy saklayic1s1; 

a) Yatmm fonlan hesabma kaulma paylarmm ihrac, ve itfa cdilmesi i~lemlerinin mev:wat 
ve fon i9tiiziigu hiikiimlerine uygunlugunu. 

b) Yatmm fonu biri m kat1l111a pay1 vcya birim pay dcgcrinin mcvzuat ile fon ic;ti.izilgil, 
izahname hiikilmleri 9erc;evesinde bel irlenen degerlemc esaslanna gore hcsaplan111as1111, 

c) Mcvzuat ilc fon ir,:til,.ugil, izahname huk(lmlerinc aykm olmamak ~art1yla, 
Kurucu/Yonetici·nin talimatlarmm yerine getirilmesini, 

d) Fon' un varl1 klanyla ilgiJi i~lemlerinden dogan edimlerine ili$kin bedelin uygun siirede 
aktanhnasm1, 

e) Fon' un gelir lerinin mevzuat ilc fon ir,:tiizilgu, izalmame hiiki.imlerine uygun olarak 
kullamlmasm1, 

() Fon'un varhk ahm sa1:1mlanmn, portRiy yap1smm, i~lcm.leriain mevzuat, fon ic;Wzugil, 
izahnamc hilkumlcrine uygunlugunu 

saglamakla yiikOmliidOr. 

4.5. Ponf<iy saklay1c1s1; 
a) f-'ona ail varhk.lann ayn ayn, fona aidiyeti ac;1kr,:a belli oJacak, kay1p ve hasara 

ugramayacak ~ekilde sak.lanmasuu saglar. 
b) Bclgc ve kay1t dtizeainde. fona ai l varhklan, haklan ve bunlarm hareketlerini fon 

bazmda dllzenli olru'llk takip edcr. 
c) Pona ait varhklan uhdcsiudc ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmcla tutru11az ve kendi 

aktineriyle ili~kjlendiremez. 

4.6.a) Port foy saklama hizmetini yurliten kuru lu~, yukiimltililklerini yerine gctirmemesi 
nedeniyle Kun1cu ve kat1lma pay1 sahiplerine verdigi ;:ararlardan sorumludur. Kurucu, P01tfoy 
Saklay1c1smdan; Po11foy Saklay1c1s1 da Kurucu 'dan, Kamm ve Saklama Tebligi hukilmlcrinia 
iltlal i ncdeniyle dogan zarru·lann giderilmesini talep etmekle yukiimlud(ir. Ka!llma pay1 
sahiplcrinin Kurucu veya Porlfoy Saklay1c1sma dava a<;ma hakk1 sakhd1r. 

b) Portfoy saklay1c1s1, portfoy saklama hizmcti verdigi port f<iylerin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat harckctlerindcn kay,,aklanan ;:ararlardan sorumlu degildir. 

c) Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say1h Sern,aye Piyasas1 Kamm ve ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan yilkilmliiliiklcrini ycrine getirmemesi nedeniyle kall lma pay1 sahiplerine kar$1 
sorumludur. 

4.7. Portfoy saklay1c1s1, sak.lama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerar~ik olarak diger 
hizmetlerden ayn$hn hnas1, potansiyel c;1kar i;;ah~malartn111 diizgiin bir ~ekilde belirlcnmesi, 
on.lcnmcsi. onlenemiyorsa yoncti lmcsi, gozetimi ve bu durumun fon yatmmcilarma a<;1kla11mas1 
kayd1yla fona port['(iy degerleme, opcrasyon ve muhasebe hizmctleri, kaulma pay1 ahm satunina 
arac1hk hizmeti ve Kurulca uygun gorUlecek diger hizmetleri verebilir. 

4.8. Portfoy saklay1c1s1 her gi.ln itibari ile saklamaya konu varhklann mutabaka1m1, bu 
varhklara merkezi saklama hizmcti vcren kurumlar ve Kurucu veya yatmm or1akhg1 ile yapar. 

4.9. Portfoy sakJay1c1s1 portfoy sak.lama hizmetini yururtirken kar~lla~abilcccgi r;:1kar 
9a11$ma.larmm tanunlanmasm1, onlenmcsini. yonetimini. gozetimiui ve ac;1klanmas1 saglayacak 
gerekli politika.lan olu~turmak ve bunlar1 uygulamakla yiikilmlildilr. 
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4.10. Kurucu·nuo GyilncG ki$i lcre olan bor9lan ve yGklimlUHiklcri ilc Fon'un aym (i9ilncu 
ki~ilerden olao alacaklaJ'1 birbirlerine kaJ"!i1 mahsup edilcmez. 

4.11. Port1oy saklama hizmelini yiirUtcn kurulu~, yUkilmliiliiklerini yerine gcti1memesi 
nedeniylc Kurucu ve katJlma payt sahiplerine vcrdigi zararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Portfoy Saklay1c1smdan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurncu 'dan, Kam111 ve 
Saklama Tcbligi h(ikiimlerinin ihlal i nedcniylc dogan zararlann giderilmesini talep etmckle 
yilkum!Hdur. Kattlma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklay1c1sma dava ayma hakkt 
sakhd1r. 

4.13. Porll'oy saklay1c1s1, port/oy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden vcya 
piyasadaki fiyat harcketlcriadea kaynaklanan zararlardan soru.mlu degildir. 

4 .1 4. Po1ttoy Saklay1c1s1, 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kam111 ve ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan yi.ikiiml(iHiklcrini yeriae getirmemesi nedeniyle kat1lma pay1 sahiplerinc kar~1 
so rum ludur. 

4.15. Portfoy saklama s6zlc~mesinde portfciy saklay1c1s111m Kanun ve Saklama Tebligi 
b(tkilmleri ilc belirlenmi~ olan sorumluluklan111n kapsanum daralt1c1 btik(ilnlcre yer veri lemez. 

V. FON DiRiM PAY DEGERiNiN, FON TOPLAM DEGER.iNiN VE FON 
PORTFOY DEGERiNiN BELTRLENME ESASLARJ 

S.I. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhkJann f"inansa l Raporlan1a Tebligi'ndc 
belirlencn ilkeler 9cn;evesinde hesapla11a11 degerlerinin toplam1d1r. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon 
Portfoy Degerine varsa diger varliklarm eklemnesi ve borylarm dli~il lmesi suretiyle hesapla111r. 

S.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay say1s111a bolunmesi 
surctiyle hesaplanir. Bu deger her i~ g(inu sonu itibariylc Finansal Raporlama Tebligi'nde 
bcl irlencn ilkcler ycr9evcsinde hesaplamr vc kaulma paylarnun alu11-satm1 yerlerinde ilan edilir. A 
Grubu fon kattlma paylannm birim pay degeri T(irk Liras1 cinsinden, B Grubu fon kati lma 
paylannm biri111 pay degeri ise Arncrikan Dolan (USO) cinsinden hesaplamr. B Grubu paylann 
Amerikaa Dolan (USO) cinsindcu degerinin hesapla11mas111da; ilgili giin iyi11 TCMB tarafindan 
saat l 5:30'da ilan edilen goslergc niteligindeki Amerikaa Dolan (USO) doviz ah~ kuru esas alm1r. 
Yurti9i piyasalarda yanm gfm tat il olmas1 vc TCMB tarafindan kur ilan edilmedigi durumlarda en 
son ilan edilen kur kul la111hr. 

S.3. Sava~. dogal afotler, ekonomik kriz, ileti~im sistemlerinin r;:okmesi, portfoydeki 
varltklann ilgili oldugu pazann, piyasanm, platfom1un kapanmas1, bi lgisayar sistemlerinde 
meydana gclebilccek anzalar, ~irkctin mali dtu-umunu etkileyebilccek onemli bir bilgiain onaya 
s:1kmas1 gibi olagan(isHJ dununlann meydana gehnesi balinde, degerleme esaslanmn 1espiti 
hususunda Kurucu 'uun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak 
KAP' ta a91klama yap1hr. 

5.4. 5.3. numarali maddedc belirtilen durumlarda, Kuru lca uygun gorillmesi ha lincle, 
kaulma paylarmm bil'im pay degerleri hesapla11111ayabilir ve kaulma paylarinm a!Jm saum1 
durdurulabi lir. 

S.S. Portfoydeki var!Jklarm degerleme csaslarma ili~kin olarak. Fi.nansal Raporlama Tebligi 
uyarmca TMSfff"RS dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlencn degerlcme 
esaslan a~ag1daki gibidir: ;.c. .... ,,a,"'
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ilcri Valorlii Altm f~lcmleri 

ileri valtirhi all111 i~lemlerinde BIST K1ymetli Madcnlcr Piyasas1 giinltik bil lteninde bu 
i~lemi degerlemck Uzcre bulunan fiyat, bulunmad1g1 takclirdc Takasbank uygulamasma paralel 
olarak, (T+ I) gUnUnde degerleme i~lem yap1 lan gUnkti i~lcm fiyah ile yap1hr. 13u ~ekilde fon 
por1foyiine birden fazla fiya1tan i~lem yapilmas1 durumunda, degerlemc yaptJan i~lcmlerio agirbklt 
ortaJama fiyat1 ile yapthr. T+2 ve daha ileri valorHi i~lem yap1lmas1 hal indc, i~lcm taribinden 
sonraki gilolcrdc 81ST Kiymctl i Madenler Piyasas1 giinlilk bUlteninde yer alan degcrleme fiyau, 
bulunmuyorsa dcgerleme valor tarihinden i~lem 1arihi11e dogru gidi lerek 81ST K1ymetli Madenlcr 
Piyasas1 gilnlftk bulteninde bulunacak ilk fiyatla yap1hr. 

Yabaoc1 Ortak11k Paylan vc Yabanct Borsa Yahnm Fonu Kah Ima Paylan 

Yabanc1 ortakltk paylanmn ve yabanc1 Borsa Yatmm Fonu kall lma paylarmm 
degerlemesinde veri ahnacak oncelikli veri dagtlun kanali Reu1ers'd1r. Reuters'dan veri 
almamamas1 durumunda Bloomberg'den veri alm1 r. Degcrleme amnda paylarm ilgili borsada ilgili 
degerleme giinftne ili$kin kaparu~ £iyan olu;;mu$Sa kapam$ fiyall. i$lcmler devam ediyorsa, 
Turkiyc saati ile 17:00 - 18:00 saat araltg111da Reuters'dan, Reutcrs'dan veri al111amarnas1 
dururnunda Bloomberg'den ahnacak olan o gi.inkii tum i~Jemlerin ag1rhkh ortalama fiyalt 
kullarn l1 r. 

Degerlemc giiniindc ilgili borsada i$lem ge,;memcsi hal inde son i$1em larihindeki kapan1$ 
fiya11 kullarnl.1r. 

D1~ Ilor~lanma A ra~lari , Yabanc1 Bor~lanma Ara~lan, Yabanc1 Kira Sertifi)rns1 

Borsa dt$mda yap1 lan d1~ borc,:lanrna ari19lan, yabanc1 bo1"ylanma ara,;lan ve yabanc1 kirn 
sertifikalarm111 degerlemcsinde veri abnacak oncclikli vcri dag111 111 kanah Bloombcrg'dir. 
Bloomberg'den veri ahnamamas1 dmumunda Reuters'dan vcri aluur. Ti.irkiye saati ile 16:30 
iti bariyle temiz liyaL olarak ilgili k1ymeti11 ahisal t$ fiyallmn ortalamas1 altrnr. Degerlemede 
kullamlacak kirli fi yat, temiz [iyatm uzerinc dcgerleme tarihine kadarki birikmi$ kupon faizinin 
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme gUntinde ah~satl$ fiyal1 olu$mam1$ ktymctleri11 degerlerne 
fiyau ise, bi r tinceki degerleme fiyau nm son dcgcrlemc tarihindeki i<; veriln oram (i$1emi$ faizin 
eklenmesi yoluyla) ile ilcrletilmesi yoluyla bulunw·. 

Yap1la11d1riln11$ Yahnm Ara~lan 

Yap1land1n lnu~ yatinm arac,:lan degerlemesindc borsada ilan edilen kaparu~ fiyaurnn 
kullan1lmas1 esasltr. 

Kapalll$ fiyatmm ohnamas1 durumunda Turkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat aralig1nda 
Bloombcrg'den, Bloomberg'de fiyat bulunamarnas1 durumunda Reutcrs'dan altnacak olan o gunku 
tUm i~lemlerin ag1rltkh ortalama fiya11 kullamur. 

Ag1rhkh ortalama fi yala ula~1 lamamas1 durumunda oncelikli olarak Bloomberg'dc. 
Bloomberg'den veri ahnamamas1 durumunda Reuters'da ilan edilcn giincel fiyat (dayanak 
varhklann giincel fiyatlan kulla111larak hesaplanan ) ku1Jaml1r. 

Degerleme gHnUndc her iki veri dag1l11n kanahnda da giincel liyat ilan cdilmcmesi halindc 
ihra9-c,:1 tarafmdan saglanan ah~ ve sat!$ kotasyonlanmn ortalamas1 almarak hesaplanan gilncel 
ftyat, Fon Fiizmel Birimine iletilerek degcrlerne yap1hr. 

Tilrkiye'dc ihra9 cdilip borsada i~lem gormcyc11ler ic;:in (ihrac;: belgesi Kurnlca onaylanan) 
tincelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri almamamas1 dururnunda Reuters'da ilan 
edilen guncel Ciyal kullamhr. Dcgerlcme gi!niinde her iki veri dag111m kanalmda da gilncel fiyat 
ilan edilmcmcsi hallnde ihra9c;:1 1arafu1da11 saglanan ah~ vc salt$ kotasyonlanmn ortalamas1 
ahnarak hesaplanao giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine ileti lerek dcgcrJeme yapiltr. 
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Yukandaki yonlcmlcrle degerlemc fiyall elde edilememesi durumunda bir onceki 
degcrlemc giinundc kullarulan dcgerlcmc fiyau kullamltr. 

Fon"ard So:tlc~mclcri 

Borsa d1~1 forward i~lcmlcr dayanak varhgm spot liyat1 baz almarak hesaplanan teorik fiyal 
ilc degerlc11mck1cd.ir. Dayanak varl1gin spot fiyali olarak; forward sozle~mcnin konusunun doviz 
olmas1 durumunda degerleme gi.inilndeki T.C. Merkez Bankasi ab~ ve sali~ kuru ortalamas1, 
bon;lanma ara~lan i~in ise, degerleme gilnli itibariyle en g(incel g(i11liik ag1rhkh ortalama fiyau 
kullanilacakllr. Bulunan spol degerler, degerleme giinu ile forward i~lemin vadc larihi arasmdaki 
giin say1sma tekabul eden uygun TL ve dovi,: piyasa faizleri ile (dayanak varligm doviz olmas1 
durumunda isc oacelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri ahnamamas1 durumwtda 
Rcuters'dan almacak olan "swap point" kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ula~1lacaktu. Farkh 
dayanak varhklanmn kullanilmas1 durunumda ise piyasa fiyallm en iyi yans11acak yl\ntemler 
kullamlir. 

Swap Sii:dc~mclcri 

Borsa d1~mda taraf olunan swap sozle~melerinin degerlemcsinde oncelikli olarak Bloomberg 
terminallcri, 13loombcrg terminallerine eri$ilememesi durumunda Reuters tem1inalleri kuUallllu·. 
Degerleme gilni.inde swap sozl~mcsioin degeri vadedeki para bi ri mlerinin ilgi li faiz oranlan 
ku llamlarak degerlemc gilnunc indirgenmi$ nakit ak1~lam1111 TUrk Liras1 cinsi kar~il1g1dir. Tiirk 
Liras1 cinsi kar$1hk hcsaplamrken, indirgenmi$ nakit ak1~111m Fon' un varlig1 (alacag1) olmas1 
dunuuunda TCMB ah$ kuru, Fon ·un yukiimllililgii (borcu) olmas1 durumunda, TCMB sail$ kuru 
kullan1hr. 

Borsa D1~• Opsiyon Siizlc~mclcri 

Borsa d1$mda taraf olunan opsiyon s1\zle$mclerinin degerlemesi opsiyon saglay1c1s1 
tara:fi.ndan verilen fiyat ile yapthr. Degerleme gUnllnde opsiyon saglay1c1smm fiyat veremcmesi 
halinde (resmi tatil, v.b.) bir onceki degerleme fiyau kullamhr. 

Bo1·sa D1~1 Rcpo "c Tcrs-Rcpo Sllzlc~melcri: 

Borsa d1$1 repo-ters repo scizlc~melcri , 8 1ST 13ors:lanma Aras:lar1 Piyasas1 Repo-Ters Repo 
Pazan' nda ayn1 gun ilgili vadede ger~eklc$en ortalama faiz oralll ile degerlenir. ilgili vadede 
BIST'tc i$1em ge<;mcmi$ olmass durumunda en son degcrlemc oram ile Fon 1-iizmet Boliimli 
1arafmdan degerlcme yap1hr. 

Yatmm Fonu Kat1lma Paylan 

Yatmm Fonu kauhna paylanmn degerlemesinde ilan edi len son fiyal kullamhr. 

5.6. Borsa dt$tnda taraf olunacak sozle$melere ili$kin olarak a$ag1daki esaslara uyulur: 

Kurucu uezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafu1dan borsa d1~1 tilrev arar;: sozle$melerinin 
"adil bir fiyat" i<;crip ir;:crmedigi; opsiyonlar i<;in "Black&Scholes yontemi vcya bu yi:intem yeterli 
gorii lmezse gene.I kabul goren bir opsiyon liyatlama yonlemi kullamhr; Forward sozle$meler i<;in 
Fioansal Raporlama Tcbligi ' nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varltk spot degcrleri , 
degerlemc giinii ile forward i$1emin vade tarihi arasmdaki giin say1s1 ve ilgili para birimlerinin 
piyasa faiz oranJan veya fincclikli olarak Bloomberg'dcn, Bloomberg'den veri almamas1 
durmnunda Rcuters'dan ahnan "swap point" kullamhnak smctiylc, vc Swap so1Je$melcri it,:in ise 
·'bugilnkU deger hesaplama yontemleri" kullandarak hesaplanan teorik fij<at ile egerlcmcde 
kullan1lacak fiyat arastnda kar~ila~tirma yap1larak kontrol edi lir. ,.,,11, :~· °"1 
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Adil fiyat dog:rulamasmda 01>siyon sozle~mesinin fon po1t-foyiinc dahil edilmesi iincesinde 
ve degerlemesinde opsiyon saglay1c1s1 tarafmdan verilen fiyat kullamhr. Bu fiyat, Kurucu 
nezdindcki bag1ms1z Risk Yonetimi bicimi tarafmdan hesaplanan tcorik fiyatla kar~ila~unltr. 
Kar~1la~t1rma111n fonun !chine sonu9lamnamas1 halinde, kar~1 la~llrmaya konu farlan kabul 
edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatm %20'si kullan1hr. Opsiyonun i,;:sel degerinin 
hesaplanan teorik liyatm % I 0' unw1 altmda kald1g1 durumlarda farkm kabul cdilebilir seviycsi 
toplam deger iizerinden hesaplamr. Bu durumda, farkin toplam dcgcrinin fon 1oplam degerine 
oram olarak binde bir seviyesi kullamhr. farkm scviyenin Uzcrinde olmas1 durumunda, opsiyon 
saglay1c1s1 taraftndan verilcn fiyai Yonetim Kurulu'nun gcrek9el i karan ile kulla111hr. 

Borsa 01~1 Rcpo vc Tcrs-Rcpo Sozlc~mclcri: 

Borsa d1~1 repo-lers repo sozle$melcrinin herhangi bir ili~kiden etkilenmeyccek ~ckilde objektif 
ko~ullarda yap1lmas1 ve adil bir fiyal i9em1esi zorunludur. Adi l fiyat kontrolU a~ag1daki ~cki lde 
yap1hr: 
Borsa D1~1 Repo-Ters Repo Sozlc~mcleri i,;:in adil fiyat, BIST Bor9la11111a Arac,lan Piyasas1 Repo­
Ters Repo Paz.an ' nda aym giin ilgi li vadede gen;ckle~en ortalama faiz oramd1r.Soz konusu 
sozle~mclerin portfoye dahil edilmesi a~amasmda, ilgili vadedc I3IST'dc i~lem gec,memi~ olmas1 
ya da o andaki piyasa ko$uUannin ortalama faiz oram iJe i$lelll yapmak i9in uygun olmamas1 
durumunda portfoy yoncticisi larafmdan en az iki mali kurulu$lan fiyat teklifleri alum. Adil fiyat 
ahnan fiyatlann ortalamas1cltr. Bu hususa ili~kin yontem ve sUre,;:lcr Kurucu'nun 
sorumlulugundad1r. 

VI. KATILMAPAYLARININ ALfMSATTM ESASLAIU 

Fon kattlma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynltnl$11r. Pay gruplanna ili$kin 
detayh bilgi ler izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde yer almak1adu-. 

Fon sat•~ ba$lang1<r tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fiyatl (birim pay degeri) I 
Amerikan Dolan (USD), bir ade1 A Grubu payin nominal fiyall (birim pay degeri) ise anilan 
tarihte TCMB tara:findan belirlenen Amerikan Dolan (USO) doviz ah$ kuru esas almarak 
besaplanacak l USD kar$1ltg1 Turk Liras1 (TL)'dir. 

Takip eden gilnlerde fomm birim pay degeri, fon toplam degerinin kall lma paylanmn 
say1s1na boliinmesiyle eldc cdilir. Fon birim pay degeri yukar1da belirlenen pay gruplan 
<rer,;:cvesinde, TUrk Liras1 vc Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplantr. 

B Grubu paylarm Ameri.kan Dolan (USD) cinsinden degerin in hesaplanmasmda; ilgil i giin 
1<,1n hesaplanan TL cinsi pay fiyatmm TCMB 1araf1ndan saat I 5:30'da ilan edilen gosterge 
niteligindeki Amerikan Dolan (USD) doviz ah~ kuruna boliinmesi suretiyle 1espi1 edi lir. 

l~on kaulma pay1 ahm sallmma il i$kin birim pay degeri, gUnlUk olarak hesaplamp her i~ gUnii 
alun saum ycrlerinde ilan edi li r. Dllviz cinsinden alman paylar doviz cinsinden nakde 9evril irkcn 
Tiirk J ,iras1 olarak al man paylar Tlirk. Liras1 olarak nakdc yevril ir. 

Kurucu'nun kendi adma yapacag1 i~lemler de dal1il allllan tiim kai1lma pay1 alun salun 
1alimatlanna ahm ve sa11111 talimatlan i9in ayn ayn olmak Uzerc miilcselsil s1ra nwnarast verilir ve 
i~lemler bu oncelik strasrna gore ger9ekle$ti ri lir. 

Yalmmcilann Fon pay altm saum talima1lar1 I pay ve katlan ~cklinds ger9 
fona katilma ve fondan aynlma i9in ba~ka ~art yokrur. 
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Fonua sall~ ba$1angu;: tarihi 25/06/20 I 8'dir. 

6.1. Kat1lma Pay1 Ahm Esaslan 

Fon'a sadece ·'Nitclikli Yatmmc1·•1ar yatmm yapabilir. Yallrnncilarm fon pay1 alm1111da A grubu 
vc B grubu paylar i<;in al t limit 45.000 pay'd1r. 

Yatu·uncilann BIST Pay Piyasas1 'nrn a91k. oldugu giinlcrde saat I 3.30'a (yarun gunlerde 
10.30) kadar verdiklcri kat1 lma pay1 ahm tali111atlan talimatm verilmesini takip eden ilk 
hcsaplamada bulunacak pay fiyall iizcrinden talimatm vcrilmesini takip eden i$ giinii yerine 
getiri lir. 

BlST Pay Piyasas1'nm a~1k oldugu giinlercle saat 13.30'dan (yanm gUnlerde I 0.30) soma 
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyau hesaplamas111daa sonra verilmi$ olarak kabul edilir vc izleycn 
hesaplamacla bulunan pay fiyah lize1-iilden talimatm verilmesfoi takip eden ikinci i$ gUnlindc yerine 
getiri lir. 

81ST Pay Piyasas1'nm kapali oldugu giinlerde ilcti len tal imaLl ar, izleycn ilk i$ gllnii yapllacak ilk 
hesaplamada bulunacak pay fiyall iizerindcn ger<;ekle$liril ir. Yurti<;i piyasalarda yamn gun tatil 
ohnas1 clunimunda. ger<;eklc$mC valorii yar1111 gunc denk gclen tal imatlar, izlcycn ilk i$ giinU 
ger<,c k.le~l i ril ir. 

6.2. Ahm Bcclellcrinin Tansil Esaslan 

Ahm iaJimattam verihnesi s1ras111da, talep edilen kall lma pay1 bedelinin Kurucu tarafmdan 
tahsil edilrnesi esasur. Alim talimatlan pay say1s1 ya da tutar olarak veri lebi lir. Kurucu, talimaun 
pay say1s1 olarak verilmesi halinde, al1~ i$1emine uygulanacak fiyatm kesin olarak biliruucmcsi 
nedeniyle, kat1lma pay1 bedellerini en son ilau edilen sau~ fiyatma %20"ye kadar ilavc marj 
uygulayarak tahsi l edebili.r. Aynca, kaulma pay1 bedellerini i~le.111 giinii tahsil etmek Uzcre en son 
ilan edi len fiyata marj uygulanmak sureti yle bulunan tutara e~ deger k1ymcti tcminat olarak kabul 
edebilir. Talimaun nuar olarak verilmcsi halindc ise belirlilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk 
gelen pay say1s1 fon fiyau a91k land1ktan sonra hesaplamr. 

Alun 1alimai1111n kar~1ltg111da iahsi l edilcn l11tar, bu izabnamede bclirlcnen csaslar 
<;er<;evesindc, katilma pay1 ahmmda kullamhr. A grnbu paylar nemalandmlacak olup, B grubu 
paylar nemalandmlmayacaktir. 

TEFAS Ozerinden ger9ekle~tirilccek i$le1ulerde, fonlar i9in ahm talimatlan pay say1s1 ya da 
tutar olarak veri lebi lir. Dag1t1c1 kurult1$, tal imatm pay say1s1 olarak verilmesi halinde, ah~ i$lcmine 
uygulaaacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, kat1lma pay1 bedellerini en son ilan cdilen 
sall~ liyauna %20 ilavc mru:j uygulayarak tahsil cdebil ir. Aynca katilma pay1 bcdcllcrini i~lem 
gtinil tahsi l etmek tizcrc en son ilan ed ilen fiyata marj uygulanmak suretiyle buluaaa tutara e~ 
deger k1ymet teminat olarak k.abul cdebilir. 

Talimaun tutar olarak verilmesi balinde ise, en son ilan edilen ka11 lma pay1 sat•~ liyatmdan 
%20 ma~j dH~Ulerek belirlcnecek fiyat tlzerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 
say1s1 TEFAS'ta e~l~liril ir. Nihai kanlma pay1 adcdi fon fiyau a91kland1ktan sonra hesaplan1r. 
Tahsil edi len tutara c~ deger adedin Usttinde verilcn k.alllma pay1 ahm talimatlan iptal edilir. 

A grubu 
yatmmc1 adma 

kat1lma paylan 11111 ahm tal imalmm kar~• ligmda tahsil edilen, tu 
Yap1 Kred.i Portfoy Para Piyasas1 Fonu·nda ncmaland< I ., ... ,, 
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izahnamcdc beli rlcnen esaslar yCrycvcsindc, kah lma pay1 alimmda kullamhr. Bahse kom1 
nemaland1rma, sadecc kunicu Larafmdan yap1 lacak i~lcmlerdc geyerli olup; TEFAS'ta gcr<;ekle~en 
i~lemlerde nemaland1rma iyin dag1 uc1 tarafmdan bel irlenecek ya1mm arac1 kullamlacakt1r. 

B grubu pay al1111 talimall veren yatinmcilardan tahsi l edilcn rutarlar 
ncmaland1rdmayacakt1r. 

6.3. Kahlma Pay1 Sahm Esaslan 

Yaunmc1lann BIST Pay Piyasas1'nm ay1k oldugu glin lerdc saal 13.30'a (yanm gUnlerde 10.30) 
kadar verdikleri kau lma pay1 sat1111 talimatlan talimatm veri lmcsini takip eden ilk hesaplamada 
bulunacak pay fiyat1 tizcrindcn talimatm verilmesini takip eden ilylincli i~ giinlincle ycrine gctirilir. 

BIST Pay Piyasas1 'mn ay1k oldugu giialercle saat I 3.30'dan (yanm gUnlerde I 0.30) sonra 
ileti l.en talimatl a1· isc, ilk fiyat hesaplanrnasmdan sonra vcrilmi~ olarak kabu l edilir ve izleycn 
hesaplan1ada bulunan pay fiyall Uzerinden talimatm vcri lmesini takip eden dordlincU i~ gUnlinde 
yerinc gctirilir. 

BIST Pay Piyasas1' nm kapali oldugu giinlerde ilcti len talimatlar i,:Jeyen ilk i~giinii yapdacak ilk 
hesaplamada bulunacak pay liyat1 Uzcrinclcn ger9cklc~tiril ir. Yurti9i piyasalarda yar1m gun tati l 
olmas1 durumunda, geryekle~me valorii yan m gilne dcnk gclen ta limatlar, izleyen ilk i~ giinii 
geryckle~titi lir. 

6.4.Satnn Bcdcllcrinin Oden me Esaslan 

Kau lma pay1 bedelleri; iade talimatmm, BlST Pay Piyasas1'nm a91k oldugu giinlercle saat 
l 3.30' a (yamn glinlerde I 0.30) kadar verilmesi hali ndc, talimarin veri hnesini takip eden UyuncU i~ 
giinlinde, iadc talimatmm 81ST Pay Piyasas1'mn ay1k oldugu g0nlerde saat l3.30'clan (yanm 
giln lerde I 0.30) sonra verilmesi halinde ise, talimatm vcrilrncsini takip eden clordiincil i~ giinlinde 
yatmmc1lara odenir. lade 1alimat1mn verildigi giindcn odeme guniine kadar ge9en siirede 81ST Pay 
Piyasas1 ay1k olmakla birliktc pay takas i~lemlerinin geryckl~medigi gun olmas1 
durumunda; odeme, pay piyasas1 rakas i~lemlcrinin geryekle~medigi glin say1s1 kadar crteleni r. 

6.5. Ahm Satima Arac1hk Eden Kurulu~lar vc Ahm Satnn Ycrlcri: 

Kat1lma paylanmn ahm ve sat1m1 kurucunw1 yam SITTI TEFAS' a iiye olan fon dag1t11n 
kurulu~lan arac1hg1yla da yap1 l1r. Oyc kurnlu~lara a~ag1da yer alan linkten ula~ilmas1 milmkiindiir. 
h ttps://www. takasba n k.com. t r/ tr/Savfa la rff EF AS-Uv eler. as px 

Kurucu ilc aktif pazarlama vc dag1hm sijzle$mcsi imzalam•~ olan kurumlann unvam 
vc ilcti~im bilgileri a~agula ycr almaktad1r 

Unvan 
Yap1 Krecli Bankasi A.$. 

Odea Bank A.$. 

AktifYatm m Bankasi A.$. 

Burgan I3ank A.$. 

lleti ·un Bilo·ilcri 
Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. Gene! Mi.ldiir!Uk Yap1 Kredi Plaza 
D Blok 34330 Leventfistanbul 
Leven! 199. Biiyiikdere Caddesi No: 199 Kat:33-39 34394 $ i$li I 
Istanbul 
Biiyiikdere Caddcsi No: 163 Zinci rl ikuyu $i~li 34394 istanbul 

Maslak Mahallesi Eski BUyiikdcrc Caddesi No: 13 P K:3448" 
San yer / istanbul 1 

02 12 371 3737 

18 



Alternatif Menkul Dcgcrl cr Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 20 Blok 34485 
A.S. Sanver/lstanbul 
AlternatifBa1lk A.$. Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: I 09M 2D Blok 34485 

Sanvcdlstanbul 
Turkish Yatmm Mcnkul Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: I N52 Pol at Plaza A 
Deilerlcr A.S. Blok Kat: 4 Sisli / istanbul 

Turkish Bank A.$. 
Esentcpe Mah. Al i Kaya Sok. Po lat Plaza A 131ok I A/52 34394 
$ i~li - Istanbul 

Kat ilma pay1 saLm aJmmas1 veya Fon' a iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu 
maddesinde belirtilen kat1l111a pay1 ahm satnmmn yaptlabilccegi dag1uc1 kurumlann a~ag1daki 
i~lem kanallan arac1hg1 ile ahm sat1m talimau vcri.lir. 

Kurumla r 
Mcrkcz vc i nternet <;:agn Mobil 

in ternet Adrcsi 
Subelcr Bankac1hih Merke:t.lcri Kanallar 

Yap1 Kredi 
X X X X www.yagikred i.com.1r 

Bankasi A.S. 
Odea Bank 

X X X X www.Odeabank.com.tr 
A.$. 
Aktif Yaunm 

X X X X www.aktilbank.com.tr 
Bankasi A.S. 
Burgan Bank 

X X X X 
wv,w.bw·gan.com.lr 

A.S. 
Alternatif www.altematifmenkul.com.tr 
Menkul X X X X 
Deilerler A.$ . 
Alternati f 

X X X X 
www.al ternatitbank.com. tr 

Bank A.S. 
Turkish 
Yatmm X X WW\>l.turkishvatirim.com 
Mcnkul 

. . 

Deu.erlcr A.S. 
Turkish Bank 

X X 
A.$. 

. . 

6.6. Pay Gruplan: 

Fon kau lma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayn lm1~1:1 r. A Grubu paylar, 
fiyall TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden i.ideme yap1larak ahmp saulan paylan; B Grubu paylar 
ise fiyatJ Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen vc Amcrikan Dolar1 (USO) c insindcn i.ideme 
yapilarak ahnip saulan paylan ifadc eder. Bu vervevede. Fon yatmmc1lan 1araf1nda11 veri lcn TUrk 
Liras1 (TL) cinsinden kat1lma pay1 ahm talimatlan A grubu kaulma paylan ile; Amerikan Dolan 
(USD) cinsindcn kaulma pay1 ahm 1alimatlan ise B grubu kat1 lma paylan ile ger9ekle~tirilir. 

Pay grup lan arasmda geyi~ yapilamaz. TL veya Amerikan Dolan (USO) i.idenerek saun 
ah nan fon paymm, fona iade cdilmesi durumunda 6deme aym para birimi cinsinden yap1ilr. 

Pay gruplanna uygu.lanan y5netim ticreti oranmda farklthk bulunmamaktadtr. 
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VTI. FON MALVARLIGINDAN KAR$1LANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KAR$ILADIGI GiOERLER: 

7.1. Fonun Malvarltgmdan Kar s1Jnnan Harca malar 

Fon varligmdan yapilabilecek harcamalar a~ag1da yer almakradtr. 
I) Sak lama hizmetleri ic;:in odenen her Wrlil ilcretler, 
2) Varhklann nakde c;:evrilmesi ve transferinde odeuen her Wrlil vergi. resim ve komisyonlar. 
3) Alman kredi lcrin faizi, 
4) Portfoyc ahmlarda vc portfoydcn saumlarda odenen arac1hk komisyonlan , (yabanc1 para 
cinsindcn yapilan giderler TCMB dtiviz sau~ kw-u ilzerindcn TL'ye c;:evrilcrek kaydolunur.), 
5) Po11foy yonetim ticreti , 
6) Fonun mtikellefi oldugu vergi, 
7) Bag1ms1z denetim kuru lu~lanna tidenen denelim ticreti, 
8) Mcvzuat gercgi yap1 lrnas1 zorunlu ilan gidcderi, 
9) Takvim y1h esas ahnarak 09cr ayhk donemlerin son i~ gtinilnde fonun toplam degeri 
ilzerinden hesaplanacak Kurul ticreti, 
I 0) E~ik deger giderleri. 
II) KAP gidcrleri 
12) E-dcftcr (mali mili1tir, ar~ivleme ve kulla111111) ve E-fatura (ar~ivleme) uygulamalan nedeni 
ilc tidenen hizmet bedel i 
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ili~kin yelkili meslek mensubu ticreti 
14) Mev:wat kapsammda tutulmas1 zorunlu dcfterlerc ili~kin noter onay1 giderleri, 
15) TUzel Ki~i Kimlik Kodu Gide1i 
16) Kw-u lca uygun gorillecek diger harcamalar 

7.1.1. Fon Yiinetim -Ocreti Oram: Fon 1oplam degerin in gtinllik %0,0022'sinden 
(mi lyonda yirmiiki) [yilhk yakla~1k %0,80 (binde sekiz] ' inden olu~an bir yonetim iicreti tahakkuk 
ettirilir. Bu ilcret her ay sonunu iz leyen bir hafla ic;indc, kurucu ile dag1t1c1 arasmda imzalanan 
sozlc~me c;erc;:evesinde belirlenen payla~1m esaslarllla gore kurucuya ve dag1uc1ya fondan 
odenecektir. 

Fon'dan tahak.kuk eHirilecck ytinetim Ucreti oram her iki pay grubu i<;in de aymd1r. 

Dag1t1c1 ile kurucu arasmda bir sozlc$me olmamas1 durumunda Kurul tarafmdan belirlenen "gene! 
komisyoo orarn•· U)'gu lamr. 

7 . .l.2. Fon Portfoy iindeki Varhklarrn Ahm Sahmma Arac1b Ed en Kur ulu~lar vc 
Arac1l1k i§lcmlcri i \!in Odcncn Komisyonla r 

Foo portR\yi.inde yer alan varhklann ahm satnnma Yap1 Kredi Yalmm Mcnkul Degerler 
A.$. vc Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. (Pay Senctlcri, BPP, Bon;:lanma Arac;lar1, Rcpoffers Repo, 
Mcvduat. Doviz ahm saum i~lemleri i1rin) arac1hk ctmektedir. Fon portfoyllne yap1lan borc;:lanma 
ara1rlan ahnt sallln i~lcmlcrine ise aynca, ING Bank N.V., Citibank London Branch. GFI 
Securities Limited, Conti11cntal Capital Markets SA, BOC Brokers LP, Barclays Bank PLC, 
Merrill Lynch International, Morgan Stanley& CO INTI, PLC, Banca Promos SPA, Adamalll 
Capital Pa1tners AD, f$ Yatmm Menkul Degcrler A.$. ve Goldman Sachs international arac1hk 
etmektcdir. Fon portfoyi.ine yap1Jan yabanc1 menkul klymet alun sa11m i$1emlcrine ise Yap1 Kredi 
Yatmm Mcnkul Degerler A.$. arac1hk etmektedir. 

Soz konusu arac11.Jk i~ lemleri ic;:in uygu lanan komisyon oranlan a~ag1da yer ahpaJ.<tad r: 
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I. Yurt l<;i Pay Scnedi Piyasas1 ve Varanl i~lcmleri Komisyonu: 
a) Pay Senedi ve Varant Alim Saum i~lcmleri: ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 

BSMV haric; 0,00009 vc 0,0005 ar-,1.hg111da dcgi~kenlik g5stcrmcktcdir. 

2. Sabit Getirili Mcnkul KlymctJcr Komisyonu: BtST Borc;lanma Arac;lan Piyasas1 Kesin 
Awn Saum Pazannda gerc;ekle~en i~Jemler ic;ia BiST tarifesi gec;erlidir. 

a) Tahvi l-Bono Piyasas1 i}lem Komisyonu: 0,0000 15 + BSMV 
b) Tahvil-Bono Piyasas1 i~lem Komisyonu (14:00-17:30 arast i~lemJer): 0,00002 + BSMV 
c) Ucri valorli.i Talwil-Bono Piyasast i~lem Komisyonu: 0,00001 + BSMV 
d) l lazine ihales i i~ lcm Komisyonu: 0 

3. Repo-Ters Repo Pazar1 i~lcm Komisyonu: 
a) 0/N Rcpo-Tcrs Repo: 0.0000075 + BSMV 
b) 0/N Rcpo-Ters Repo (14:00- 17:30 aras1 i~lemler): 0,00001 + BSMV 
c) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giln Say1s1 + BSMV 
d) Vadel i Repo-Ters Repo ( 14:00-17:30 aras1 i~lemler): 0,00001 *Giin Say1s1 + BSMV 

4. Takasbank Para Piyasas1 t~lcm (TPP) Komisyoou: 
a) Takasbank Para Piyasas1 (7 giinden uzun vadeli): 0,00000276*Gtin SaylSI + BSMV 
b) Takasbank Para Piyasas1 ( 1-7 gtin aras1 vadcli): 0,00002208 + BSMV 

5. Yabanc1 menkul k1yme1 i~lem komisyonu: llgili kurumun komisyon tarifesinc gore 0,000 I 
ile 0,0014 arahg1nda degi~keolik gostermektedir. 

6. ViOP komisyonu: 0,00028 + BSMV 

7. Uluslararast Tahvil Pazan i~lemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV 

8. Odiioc; menkul ktymet i~lem komisyoou: l~icmio vadesine gore BSMV haric; 0,0000375 
(ylizbinde 3,75) ilc 0.0048 (onbinde 48) araligmda degi~ir. 

9. K1ymetli Madenler Piyasas1 l~lem Komisyonu: Bi ST K1ymctli Madenler Piyasas1'nda 
gcrc;ekle~cn i~lemler ic;in BiST tarife.si ge9erlidir. 

a) Altm: 0,000 l O + BSMV 
b) GiimU~: 0,00015 + BSMV 

7.1.3. Kuru l Ocrcti: Takvim ytli csas almarak, ii~er ayhk donemlerin son i~ gilnHnde 
fon'un net varl1k degeri tizerinden %0,005 (yilzbindebe~) oranmda hesaplanacak ve odenecek 
Ktu·ul Ocreti Fon portfoyiinden ka~1lan1r 

7.1.4. Fon ' un Bagh Old ugu $emsiyc Fona Ait Giderlcr: $cmsiye Fon'un kurulu~ 
giderlcri ile fonlann kah lma pay1 ihra9 gidcrlcri bari,; olmak 07.,ere, $erosiyc Fon ic;in yap1lmas1 
gereken tllro giderlcr $emsiye Fona bagil fonlar1n toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak 
ilgili fonlann po1tfoylerinden kar~1lamL 

7.1.5. Kar ~•ltk Ayrilacak Digcr Gidcrler vc Tahmini Tutarlar1 

Fon malvarhgindan kar~tlanan saklama Ucreti 
yatmmc1 bilgi formundan ula~tlabi lir. 
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7.2. Kur·ucu Tarafmdan Karsrlanan Gidcrlcr 
A~ag1da talunini tutarlan gosterilcn katt lma paylanmn sat1~111a ili~kin gidcrler kurucu 

tarafrndan k~• lanacakllr. 

C ider Tiirii Tutarr m ., 
Tescil ve IJan Giderleri 2000 
Oilier Giderler• 7000 
TOPLAM 9000 

* Diger giderler = l'asal defier temin/eri + !SIN kod11111asra.f1 + lviKK ihrar bedeli + Ka$e masrqft 

Vlll . FONUN VERGiL F.NDiRi LM'ESi : 

8.1. Fon Portfoy i~lctmcciligi Kazan~larmm Vcrgilcndir ilmcsi 

a) Kurumlar Vcrgisi Oiizcnlcmcsi A~1smdan: 5520 sayrh Kurumlar Vergisi 
Kanunu 'nun S'inci maddcsinin I numarah bcndinin (d) alt bendi uyannca, menkul k1ymet yatmm 
fonlarimn portfoy i~lctmeciligindcn dogan kazao,;:lan kununlar vergisindcn istisnadir. 

b) Gclir Vcrgisi Diizcnlcmcsi A~rsmdan: Fonlarm portfoy i~letmeciligi kazan9lar1, GcliI 
Vergisi Kanunu'nun ge9ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %0 oranmda gclir vcrgisi 
tcvfikatma tabidir. 

8.2. Katilma Pay1 Sann Alanlann Vcr·gilendirilmesi 

Gelir Vergisi Kanunu'nun ge9ici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas1 Kanwiuna gore 
kuru lan menkul k1yme1ler yatmm fonlannm ka 11hna paylaru1111 ilgili oldugu fona iadesi % I 0 
oramnda gclir vergisi tcvfikat111a tabidir. KVK'nm ikinci maddesinin birinci flkras1 kapsammdaki 
milkelleflcr ile milnhasrran menkul laymet ve diger senna ye piyasas1 arac1 getirilcri ile deger art1~1 
ka,,__arn,lan clde etmek ve bunlara bagb haklan kuJlam11ak amacryla faaliycttc bulunan 
mukelleflerden Sem1aye Piyasast Kanununa gore kurulan yat1run Ionian ve yallnm 011ak1Jklanyla 
benzcr nitelikte oldugu Mali ye Bakanhgmca bclirlenenler i,;;in bu oran %0 olarak uyglilamr.111 

Amerikan Dolan (USO) iizerinden ahm sa11m1 ger~ekle~tirilen B Grubu kat1lma paylanmn 
doviz cinsinden anapara kur fark.i gelirlerini.n vergilendirilmesindc Maliye Baka11hg1'nm ilgil i 
di.lzenlcmcleri dikkate aluur. 

Gelir Vergisi Kanunu'nun gc9ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyan nca fon ka11lma 
paylarmm Iona iadesinden elde edi len gelirler i,;;in y1ll1k bcyannamc verilmcz. Diger gelirler 
nedcniylc beyam1ame verilmesi halindc de bu gelirler bcyaimamcyc dahil edilmez. Ticari 
i~lctmeyc dahil olan bu nitcliktcki gelirler, bu likra kapsam1 d1~1ndad1r. 

Kurumlar V crgisi Kanunu Ge,;;ici Madde I uyannca dar mUkellef kurumlann Tlirkiye'dcki 
i~ yerlerine a1fedi lmeyen veya daimi temsilci lcrinin arac1hg1 olmaks1z111 elde edilen ve Gelir 
Vergisi Kanunumm ge,;:ici 67 nci 01addesi kapsam111da kcsinti yaptlm1~ kazan9lan ile bu 
kurumlann tam mUkellef kurumlara ail olup BlST'ta i~lem goren vc bir y1ldan fazla sUreyle elde 
tutulan ortaklik paylannm elden 91kar1lmasu1dan saglanan ve ge,;;ici 67 nci maddenin (I) mnnarah 
fikras1n111 alt111c1 parngraf1 kapsanunda vergi kesintisine tabi 1U1ulmayan kazam;:lar1 ve bu 

kurumlann daimi temsi lcileri arac1hg1yla eldc ettik lcri 1amru111 ge9ici 67 nci madde kapsammd,1 
vergi kcsintisine tabi tutulmu~ kazan9lan i9in y1ll1k vcya ozel bcyanname verilmez. 

\ ' 

111 Ayrmuh bi lgi i~in bkz. www.gib.gov.lr 
22 



IX. FiNANSAL RAPORLA1"1A ESASLARJ TLE FONLA iLGjLi BILGILERE VE 
FON PORTFOYUNOE YER ALAN VARLIKLARA iLi$KiN A(;TKLAMALAR 

9.1. Fon'un hesap dtinemi takvim y1hdir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulu~ tarihindcn 
ba~layarak o y1lm Aral1k aymrn sonuna kadar olan silredir. 

9.2. Finansal tablolann bag1ms1z clcnctimindc KuruJm, bag1111s1z denetimle ilgi li 
cluzenlcrnclerine uyulur. Finansal tablo baz1.rlama yiikilmlil lugi.iniln bulundugu ilgili hesap 
d6neminin son gilnu itibanyla haztrlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bag1111s1z 
dene1imden ge9irilir. 

9.3. Fonlar 1asfiye larihi itibanyla ozcl baguns1z dcnetimc tabidir. Kurucu, Fon' un y1ll1k 
linansal tablolarm1, ilgili hesap dtineminin bitimini tak ip eden 60 gun i9inclc KAP'ta ilan eder. 
Finansal 1ablolarm son bildirim gununun resmi ta1il gi.inllne denk gelmesi halinde resmi tatil 
gilniinii takip eden ilk i~ giinU son bildi rim 1arihidir. 

9.4. $emsiyc fon i9tilziigiine, bu iwhnan,eye, yatmmc1 bilgi formuna, bagu11s1z deoetim 
raporuyla birl ik1e finansal raporlara (Finansal tablolar, sommluluk beyanlan, portfciy dag1hm 
raporlar1) fon giderlerine ili~kin bilgilcrc, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, 
perfom1ans ilcre1lendirmesine ili~lcin bilgi lerc ve fon larafmdan a91klamnas1 gereken diger bilgi lere 
fonun KAP'ta yer alan silrekli bilgilendirme formundan (wwv,.kap.org.tr) ula~1lmas1 milmkiindUr. 

Aynca, fonun ge9mi~ performansma, fonun portfciy dag1hmma, fomm risk degerine ve 
fondan tahsil edilen vc yatmmcilardan belirli ~artlar altmda tahsil edi lecek i.icrel ve komisyon 
bilgilerine yatmmc1 bilgi fo1mundan da ula~ilmas1 miimki:indur. 

9.5. Finansal raporlar, baguns1z clenctim raporuyla birlikte, bag11ns1z denetim kurulu~unu 
temsil ve ilzama yctkili ki~inin imzasm1 ta~1yan bir yaz1 ekinde kurucuya ula$masmdan sonra, 
kurucu taratindan Jinansal raporlarm kamuya a91klanmasma ili~kin y6netim kurulu karanna 
bagland1g1 tarihi izleyen al l!nc1 i~ giinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta a~1k.lan1r. 

9.6. Portfoy raporlan d1~mdaki finansal raporlar karnuya a91.kland1ktan sonra, Kurucu 'nun 
resrni internet sitesinde yay1mlamr. Bu bilgilcr, ilgil.i internet silesinclc en az be~ yil silreyle 
kamuya a91k tutulur. Soz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve kaulma 
pay, sat1~1 yap1lan ycrlcrde, yal!mncilann incelemesi i9in haZ11· bulundurulur. 

9.7. Yalmmc1lann yatmm yapma kararm1 etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi 
oltmmasuu gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.I.I., 1.1.2.1., 11, IIl.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. 
maddesi haric;). Vll.7.1. (arac1ltk komisyonlanna ili~kin alt madde haric;) nolu boli.imleri11deki 
degi~ikJikJer Kurul tarafmdan incclcnerck onaylarur vc Kurucu 1arafmdan KAP'ta vc Kurucu ' nm1 
rcsrni internet sitesinde yayunlamr, ayr,ca ticarcl sicil i11e 1escil vc Tl'SG'dc ilan edilmcz. 
izahnamcnin digcr btiliirnlerinde yap1lacak degi~ikler ise, Kurulun oaay1 ara01naks.121n kurucu 
taraf111dan yap1larak KAP'1a ve Kurucu ' nun resmi internet sitesinde ilan edilir vc yap1lan 
dcgi~ikliklcr her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 i$ gilnil i9inde toplu olarak Kuru la bi ldirilir. 

9.8. Fona ili~lcin rcklam ve ilan verilemcz. 

9.9. Fon portfoyUnc yap1landu·llm1~ yat1run arac1 dahil cdihnesi halindc stiz konusu yatmm 
arac111111 gene! fizelliklerinc il i$kin bilgiler ve i9erdigi muhtemcl riskier aync~ KAP' a a9~1k:amr. 

1 
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9.J O. Borsa d1~1 rcpo-ters repo i~lemlerinin fon portl'oyune dahil edilmcsi halinde en gei;: 
sozle~me tarihini takip eden i~ gilnil ii;:inde so:1Je~menin vadesi. faiz ora111, kar~1 taraft ve kar~1 
taraftn dcrecelcndirme notu KAP'ta ai;:1klamr. 

9.11. Ponfoy dag1l1111 raporlan ayhk olarak haz1rlamr vc ilgi.l i ay1 takip eden alL1 i~ giinil 
i9inde KAP'ta ilan edilir. 

X. FON'UN SONA ERMl~St VE FON VARLIGrNIN T.ASFiYESi 

10.l. Fon; 
• Bilgilcndirme dokilmanlannda bir silre ongorulmu~ ise bu siircnin sona cnnesi, 
- Fon silresiz ise kurucunun Kurulun uygun goril~Unil ald1ktan sonra alt1 ay sonras1 i9in feshi 

ihbar etmesi, 
- Kurucunun faaliyet ~tlan111 kaybetmcsi, 
• Kurucunun mal i durumnnun taahhUtlerini kar~ilayamayacak kadar zay1flamas1, iflas cunesi 

veya tasliyc edilmesi, 
- Fonun kendi mali yUkiimlillUklerini kar~1layamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle 

{onun devam1mn yat1nmc1lano yararma olmayacagmm Kurulca tcspil edilmi~ olmas1 
hal lerindc sona crer. 

Fonun sona ermesi halinde fon porLloyUnde yer alan varl1klardan borsada i~lem gorenlcr 
borsada, borsada i~ lem gonneyenler ise borsa d1~111da nakde donli~liirilllir. 

I 0.2. Fon mal varllg1, ii;:tiiziik ve izahnamede ycr a Ian iJkelere gore tasfiye edi li r ve tasliye 
bakiyesi kau.lma pay1 sahiplcrine paylan oranU1da dag1tt llr. Tasfiye durumunda yalmzca kat tlma 
pay1 sahiplcrine odeme yap1labilir. 

10.3. Tasfiye i~lemlerine ili~ki.n olarak, Kurucu'nun Kurul 'un uygun gorll~Unli ald1ktan 
sonra 6 ay sonras1 iyin fesih ihbar etmesi durumuncla soz konusu slire sonunda hala Fon'a iade 
edilmcmi~ kaulma paylartnw bulunmas1 halinde, kaulma pay1 sahiplerinin salt$ talima11 
bck.lenmcden pay satt~lat1 yap1larak clde edilen tularlar Kurucu ve kalllma pay1 ahm sa\11111 yapan 
kurulu~ nezdinde ai;i lacak hesaplarda ya11nmc1lar adma ters rcpoda veya Kurul tarafmdan uygun 
gorillen diger sermaye piyasas1 arac,:lannda nemalandmhr. Fcsih ihbanndan sonra yeni kaulma 
pay1 ihrai;: edilemez. Tasfiyc amndan itibaren hit;bir kat1lma pay1 ihrac,: edilemez vc gcri almamaz. 

l 0.4. Kurucunun iDas1 vcya tasfiyesi halinde Kurul , fonu uygun gorecegi ba$ka bir portfcly 
yonetim ~irkctine tasfiyc amac1yla devredcr. Portfoy Saklay1c1sm111 mali durumunun taahhUtlerini 
kar~1layamayacak kadar zay1namas1. inas1 vcya tasfiyesi halinde isc. kurucu fon varhgnu Kurul 
taraJindan uygun gorUlecek ba~ka bir portloy saklay1c1s10a devredcr. 

:I 0.5. Tas.fiycnin sona crmcsi lizerinc, Fon admm Ticaret Sicili'nden si linmesi iyin keytiye1, 
kurucu tarafmdan Ticaret Sicili'ne tcscil ve ilan ettiri lir. bu durum Knru l'a bildi rilir. 

XI. KATILMA PAYI SAffi PLERi NiN I-I AKLARI 

11..1. Kurucu ile kat1lma pa)'l sahipleri arasmdaki ili~kilerde Kamm, ilgili mevzual ve 
i9tlizlik; bunlarda hUkUrn bulunmayan hallerde l l /l /20 l I 1arihli vc 6098 say1b TUrk Bor9iar 
Kanununun 502 ila 514 linen maddeleri bUkiimleri kJyasen uygulamr. 



satt.Jklannda, ellerinde 1u1luklan sure i9in fonda olu~an kardan paylanm ahll1$ olurlar, Hesap 
donemi sonunda aynca lemettU dag1tum soz konusu degildir. 

11.3. Katilma paylan yatmmc1 bazu1da MKK nezdinde izlenmekte olup, lasam1f sahipleri 
KL1rucu'dan veya ahm sattma arac1 l1k eden yatmm kurnlu$1ardan hesap durumlan bakkrnda her 
zaman bilgi ta!cp edcbilirler. 

xn. FON PORTFOYONON OLU$TURULMAST VE KATILMA PAYLARTNTN 
SATl$ 1 

12.1. Katdma paylan izalmamenin ve yatmmc1 bilgi fonuumm KAP'ta yay1mm1 takiben 
formdaki esaslar 9en,evesinde ve fonnda belirtilen sail$ ba$lang19 tarihinden itibaren, izahname ve 
yatmmc1 bilgi rommnda belirtilen usul ve esaslar 9cr9evesinde 11ilelikli yatmmc1lara sunulur. 

12.2. KatJl!na paylan kar$1hg1 ya1Jnmc1lardan toplanan para, takip eden i$ gUnU 
izahnamede belirlenen varhklara ve i$lemlere yalmhr. 

1zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmuz 
9cr9evcsinde onaylar1z. 21/01/2021 

Yap1 Kredi Porttoy Yonetimi A.$. 
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