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FON SEPETi SEMSiYE FONU'NA BAGLI 

YAJ>J KREDi PORTFOY iKiNCi FON SEPETi FONU'NUN 
KATILMA PAYLARINlN iHRACINA iLf$KlN iZAHNAME 

Yap1 Krcdi PortJoy Yiinctimi A.$. tarafmdan 6362 say1J1 Scrmaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. 
ve 54. maddelcrine dayamlarak, 09/06n015 tarihiode istanbul iii Ticarct Sicili 
Mcmm·lugu'oa 470218 sicil numaras1 alhnda kaydcdilerck 15.06.2015 tarih ve 8841 sayw 
Tilrkiye Ticarct Sicili Gazetesi'ndc ilan cdilcn Yap1 Krcdi Portfoy Yonctimi A.$. Fon Sepcti 
Scmsiyc Fonu i~tii:,;iigii vc bu izahnamc hilkilmlerine gore yonctilmek ii:,;crc olu~turulacak 
Yap1 Krcd.i Portfoy ikinci Fon Sepcti Fo1Ju' nun kat1Lma payh1rmm ihracma ili~kin bu 
izaJrnamc Scrmaye Piyasas1 Kurulu tarafmdan 05/03/2018 taribindc nnaylanm1~hr. 

izab.namenin onaylanmas1, izllhnarncdc ycr alan bilgilcrin dogru oldugunun Kurulca 
lckcffUIU anla1111na gclmcycccgi gibi, izahnamcye ili~kin bir tavs iye olarak da kabul cdilcmc:r.. 

il1rai; edilecck kahlma paylarma ili~kin yaunm kararlari izahnamcnin bir biltiin olarak 
degcrlcndirilmcsl sonucu vcrilmelidlr. 

Bu izahnamc, Kurucu Yap1 Krcdi Portfoy Yonctimi A.$.' nin adresli rcsmi internet sitcsi 
www.vapiJffediportfoy.com.tr ilc Kamuyu Ayd.mlatma Platformu (KAP)'nda 
(www.kap.org.tr) yay1mla111111~hr. tzabnamenin ncrcde yay1mJand1g1 bususunun tesciJi vc 
TTSG'dc ilan tarihinc ili~ldn hilgiler yatmmc1 bilgi formunda yer al111aktad1r. 

Aynca bu izahnamc kat1lma paylanmn alnll satmunm yaptld1g1 ortamlarda, ~emsiyc fon 
i~tiiz ilgil ve yatinmc1 bilgi formu ile birliktc, talep cclilmcsi halindc Ucretsiz olarak 
yat1runc1lara vcrili1-. 
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I. FON HAKKINDA GENEL BTLGiLER 

Fon, Kamm htik:Umleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon kat1lma pay1 ka~1hgmda 
toplanan nakitle, tasarruf sahiplcri hesabma, inam;h mUlkiyet esaslanna gtlre i~bu izahnamenin IL 
bt!IUmiinde belirlenen varhk ve haklardan olu~an portfoyU i~letmek amac1yla kurulan, kaulma 
paylan $cmsiyc Fon'a bagh olarak ihra1, edilen vc ttizel ki~iligi bulunmayan mal varhg1d1r. 

1. 1. Fona ili~kin Gcncl Bilgilcr 

Fo11 11111 

Unvam: Yam Kredi Portfov 1kinci Fon Seoeti Fonu 

Adi: Tkinci Fon Seneli Fonu 

Bagh Oldugu $emsiye Fonun Unvam: Yap1 Kredi 
Semsivc Fonu 

Portfoy Yonctimi A.$. Fon 

Bailh Oldueu Semsiye Fonun Tiirii: Fon Seoeti Semsive Fonu 

Siiresi: Silresizdir 

1.2. Kurucu, Yonetici ve J>ortf<iy Saklay1c1S1 flakkmda Gene! Bilgilcr 

1.2.1. Unvan ve Yetki Bclgclcr inc i li~kin Bilgiler 

K11mc11 ve Yii11etici'ni11 

Unvam: Yani Krcdi Portfov Yonctimi A.S. 

Yecki Belgeleri : 13.05.20 15 tarih ve PY$/PY.17-YD.9/391 
faalivet vetki beige. ii I 

Portfov Saktav1c1s1 '11111 

Unvam: Yant ve K rcdi Bankasi A.S. 

Ponfoy Saklama Faaliyeti 1zninc Tarih: 03.02.2015 tarih vc 3/ 101 say1J1 Karar 

lli~kin Kurul Karar Tarihi vc 

Numaras1 

1.2.2. I ctisim Bilgilcn 
K11mc11 ve Yl'i11etici Y11p1 Kredi Porfjoy Yo11eti111i A.$. '11i11 

Sepeti 

nolu 

Merkezadresi vc internet sitesi: Yap1 K.redi Plaza A Blok Kat:13 Leven! 34330 
istanbul / Tlirkiye 
www.vaoikred i•>ortfov.com.tr 

Telefon numaras1: 0 212 385 48 48 
Portfov Saklav1c1s1 Yam ve Kredi B1111kas1 A .. \', '11i11 
Merkezadresi vc interneL s itesi : Yap1 Kredi D Blok Plaza BUylikdere Cad. Levent 

34330 13e~ikta~-istanbul 
www.vaoikredi .com.tr 

Telefon 11umaras1: 0 212 339 70 00 

111 ·'PYS Tcbli2i'nc uyum ccrccvcsindc, Kurucu ' nun 08/03/2007 tarih vcPYS/PY/25-20 vc PYS/ YD/ 10 savrh 
PORTFOY YONE'fiMi vc YATrlllM DANISMANLIGI vctki bclgclcri iptal cdilcrck, Kurucu'va Kanun•un 40 
mer vc 55 inci maddclcri uya n nca dfizen lcncn 13/05/2015 tarih vc PYS/PY.1 7-Y D.9/391sayrh YATTRIM 
DANISMANLIGI ve PORTFC>Y YONETtC iLICi vctki bclgcsi ,,crihniSlir." 
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1.3. Kurucu Yoneticileri 

Fon'u temsil ve il1..ama Kurucunun yonctim kuru lu Uyeleri yetkili olup, yonetim kurulu 
Uyelerine vc kurucunun diger yoneticilerine ili~kin bilgi lcr a~ag1da yer almaktad1r: 

Adi Soyad1 Gorevi Son S Y1lda Yapt1g1 i~lcr (Y11-$irkct- Tccr Ubcsi 
Gorcv) lv11) 

Bahar Seda Yonetim Kurulu 2014-Devam Yap, ve Krcdi Bankasi A.$. 25 Y1l 

lKiZLER B~karn (19 Finansal Raporlama ve Muhascbe Grup 
Kontrolden DirektorU 
Sommlu Yonetim 2012-2014 Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 
Kurulu Oyesi) Finansal Raporlama ve Muhascbe 

DirektorU 
2010-2012 Yap1 ve Krcdi Bankasi A.$. 
Pivasa Riski Y onelimi Direlctorli 

Ahmel Yonct im Kumlu 2016-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 18 Y1l 

(;iLOGLU Ba~kan Yard1mc1s1 Planlama ve Kontrol Grup Direktoru 
2010-2016 Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 
Blilce ve Plaulama Direktoril 

Mlige PEKER Yonelim Kurulu 2020-Devam Yap, Kredi Porlf<iy 26 Y1I 
Oyesi/Genel MUdUr Yonetimi A.$. Gene! Mlidlir 

2014-2020 Yap, Krecli Porrftiy Yone1imi 
A.$. Yatmm Fenian ve ◊zcl Porttoy 
Yonetimi Gene! MUdUr Yard1mc1s1 
2006-20 14 Yap, Kredi Portfciy Yonetimi 
A.$. Sabit Gctirili Menkul Kiymetler 
Grup MlidUru 

Hayreltiu Sall~ Pazarlama ve 2014-Devam Yap1 Kredi Porlfoy JO Y1l 

BUlent iMRE Yatmm Ytinetimi A.$. Sat!~ Pazarlama ve Yallrun 
Dam~manlig1 Gene! Da111$manhg1 Gene! MUdilr Yard1mc1s1 
Mtidiir Yard1mc1s1 2011-2014 Yap, Kredi Portfoy Yonerimi 

A.$. Portfdy Yonetimi Gene! MUdUr 
Yardunc1s1 
20 10-2011 Yap1 Kredi Portfoy Yonctimi 
A.S. Portfdv Yl\netimi Grup Baskam 

1.4. Fon Hizmct Birimi 
Fon hizmct birimi Yap, ve Kredi Bankasi A.$. nezdinde olu~turu lmu~ olup, hizmet 

biriminde gorevli fon mUdUrunc il i~kin bilgiler a~ag1daki gibidir. 

Adi Soyad1 Giir cvi Son 5 Yilcla Yantim islcr-lYtl-Sfrket-Gorcv) TccrUbesi 

lsmi DURMU$ MUdlir 2010-Devam/Yapi ve Kredi Bankasi A.~. 22 Y1I 
Fon Hizmet MUdUru 

LS. Portfdy Yiincticilcri 

Fon 111alvarhg1mn, fonun ya1mm slratcjisi dogrult11sunda, fonun yatmm yapabiJecegi 
varhklar konusunda yeterli bi lgi ve sermaye piyasas1 alamnda en az be$ y1lhk tecrUbeye sahip 
porlf'oy yonelici leri tarafindan, yatmmc1 lehine ve yaun mc1 91karm1 gozetecck $ekildc PY$ 

.. ,II: • 1 .. 
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Tebligi dilzenlemclcri, portfoy yonetim sllzle~mesi ve ilgil i Con bilgilendirme doktimanlan 
9cr9evesinde yonetilmcsi zornnludur. 

Fon portfoyilniin yonetimi i9in gorcvlendiri len portfoy yoneticilerinc ili~kin bilgilere 
KAJ>'ta yer alan sUrckli bi lgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ula~1lmas1 mllmkiindiir. 

1.6. Kurucu Biinycsintle Olu§turulan veya 0t§antlan Temin Edilcn Sistcmlcr, 
13irimlcr vc Gorcvli Pcrsoncl ile Fouun .Bagi.ms,:,, Dcnetimini Yapan Kurnlu~ 

Birim Birimin/Sistcmin Olu~turulclugu Knrum 

Fon hizmct birimi Yap, ve Kredi Bankasi A.$. 

'iy kontrnl Sistcmi Yap, Krcdi Portfoy Yonetimi A.$. 

llisl~ V(inetim sistcmi Yap1 Kredi Portf6y Yonetimi A.$. 

Tcfti~ birim i Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Arn~tu-ma birimi Yap1 Kredi Portfoy Yoneti mi A.$. 

Fon' un finansal raporlarmm bag1111s1z denetimi PWC Bag1111s1z Denetim vc Serbesl 
Muhasebeci Mali Mii~avirlik A.$.tarafmdan yap1Jmak1ad1r. 

II. FON l'ORTFOYUNUN YONETiM.i, YATffiIM STR/\TE.fisi i:LE FON 
PORTFOY SlNIRLAMALARl 

2.1. Kurucu, fonun kaulma pay, sahiplcrinin haklar1111 koruyacak ~ekildc tcmsili, yonetimi, 
y6netiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i9tiizilk ve izahname hUkiimlerine uygun olarak 
y(irlJWlmesinden sorllll1.ludur. Kurucu fona ail varhklar llzerinde kendi adma ve Fon hesab111a 
mev-..:ua1 vc ii;tiiziige uygun olarak tasarrufta bulLUunaya ve bLU1dan dogan haklan kullanmaya 
yetkilidir. Fonnn faaliyetlerini.n yUrutlllmesi esnas111da portfuy yoneticiligi hizmeli de dahil olmak 
tizerc d1~andan hizmel almmas1, Kurucunun sorumlulugunu or1adan kald,rmaz. 

2.2. Fon porrfoyii, kolektif po11f<iy yonctici ligine ili~kin PY$ Tebligi'nde bclirtilen ilkelcr 
ve fon portfoyilne dahil cdilebi lecek varltk ve hak.lara ili~kin Teblig'de ycr alan sunrlamalar 
i;er9evesinde yonetil ir. 

2.3. Fon ponfoyilnl'u1 yone6minde varhk 9e~itlendirmesi temel stratcjisi esas ahnasak 
K1ymctli Madenler $cmsiye Fonu. Hisse Scnedi $emsiye Fonu, Bor9lanma Arai; lan $cmsiye 
Fonu, Dcgi~ken $emsiye Fonu ve Para Piyasas1 $cmsiye Fonu'na baglt fonlar arasmda dengeli bir 
ya11r1m yapmay1. varltk s1mflan arasmdaki dii~Uk/ocgatif korelasyon ile riski suurh tutarak bu 
varhk sm,nanrun uzun vadeli get iri potansiyelinden faydalanmay1 hedeflemektedir. Fonun risk 
degeri 3-4 bandmda yer alacalrnr. 

Varhk dag1lu111 ge9mi~ uzun vadeli dalgalanmalar ve korelasyonlar kullanilarak belli risk 
seviyesindc olabildigince yiiksek getiriye ul~mak i9in uzun vadeli bir perspektiflc olu~1uru.larak, 
varltk dag,lunlan y1lhk bazda degerlendiril ir. Brn1unla birlikte, olagat1d1~1 piyasa ko~ullanuda 
yatmmc1y1 korumak amac,yla veya ponfoy yoneticisi tarafmdan uzun vadcli piyasa ko~ullanmn 
dcgi~tigine karar verilmesi durnmunda varhk dag1h111mda degi~ikl ik gosterilcbil ir. 
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Fon, bir sepel fon olmas, nedeni ile stiz konusu yatmmlanni ag1rl.Jkl1 olarak stratejisine uygun 
yaumn form katrlma paylanoa yonlendircrek pm1foyUnii olu~lurur. Scpet fon tanm11na uygun 
olarak fon loplam degerinin en az %80' ini devarnh olarak yatmm fonlan ve borsa yatmm 
fonlanmn katrlma paylarma yalmm yapar. Bu nedenle, fon portfoyiinde ycr alan diger para ve 
sermaye piyasas, arac,lan ve i~lemleri 1opla1m fon toplam dcgcrinin %20'sini a~amaz. 
Yabanc1 yatmm ara9lan fon porrfoyi.inc dahi l edi lebi lir. Ancak, fon portfoyUnc dahil edilen 
yabanc1 para vc serma)'C piyasas1 ara9lan fon toplam degerinin %80' i ve fazlas, olamaz. 
Fon portfoyi.inc dahi l edi len yerli ve yabanc1 ihra9i;1lar111 dtiviz cinsinden ihra<,: edilmi~ para ve 
scrmaye piyasas1 ara9lan fon toplam degerinin dcvamh olarak %80'i vc fazlas1 olamaz. 

Fon yaunm ama<,:h olarak ve/vcya riskten korunma amac1yla kald1ra<,: yaratan i~lemlcrden de 
faydalamr. 

2.4. Yonetici tara6ndan, fon toplam degeri esas almarak, fon portf<iyi.indc yer alabilecek 
varhk vc i~lemler i9in belirlcnmi~ asgari ve azami smirlamalar a~ag1daki tabloda glisterilmi~ti r. 

VARLlK ve iSLEM TURU As!!ari % Azami % 

Yurti<,:i Yatmm Fonu vc Borsa Yatmm Fonu 80 100 
Kaulma Pavlan 
Yabanc1 Yatmm Fonu ve Borsa Yalmm Fonu 0 20 
Kairlma Pavlan 
Gayrimcnkul Yatmm Fonu vc Giri~im 0 20 
Serma1,csi Yatmm Fonu Pavlan 
O1takhk Pavlan 0 20 

Kamu ve Ozel Sektlir 8or9la11ma Arac,lan, 0 20 
Varhk ve inotek Teminath Mcnkul K1vmetler 
Ters Reno lslemleri 0 20 
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurli9i Organi,:e 0 20 
Para Pivasas1 lslemleri 
Yabanc1 Ortakltk Pavlan 0 20 

Yabanc1 Borclanma Araclan 0 20 
Varltk vc lnoleii.e Davah Menkul Krvmeller 0 20 
Kira Scrt-iftkalan 0 20 

Gelir Onakl1°1 Scnetleri 0 20 

Gelire Endeksl i Senetler 0 20 
Vadeli Mevduat/Kahlma Hesab1 /TL ve Doviz) 0 10 
Ga,~·imenkul Scrlifikalan 0 20 

Vararn/Sertifikalar 0 10 

K1yme11i Madenler ile K1ymelli Madenlerc 0 20 

Davah Sem1avc Pivasas1 Araclan 
Ya01landmlm1s Yatmm Araclan 0 IO 

Portloye dahil cdilen yatmm fonu ve borsa yatmm fonu kauhna paylanna ili~kin a~ag1daki 
kurallar uygulamr; 

a) Tek bir fona veya borsa yatmm fomma ail kanlma paylannm degeri fon sepeti fonumm 
toplam degerinin ¾20' sini a~amaz. Bu oranm hesaplanmas1nda kaulma pay1 ahm 
taleplerinde, nemalandrnlma an1a<,:h olarak yalmm yap1lan para piyasas1 fonlar1 ve k1sa 
vadel i bor9lanma ara9lan fon kattlma paylar1 dikkate ahnmaz. 

b) Digcr fon sepeti fonlanna yatmm yap1lamaz I J 
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c) Fon sepeti fon portfciy(ine ahnan fon kaulma paylan veya borsa yatmm fonu kaulma 
paylannm say1s1, yatmm yap1lan fonun kattl ma pay, say1~1mn %25' ini a~amaz. Bu 
orarun hesaplanmasmda kaulma paylannm fon portfoyilne dahil edildigi tarihteki 
kalllma pay, say1s1 esas almtr. 

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbcst ionlara ail kaulma paylanmn degeri. fon toplam 
degerinin %1 0' uau ge9emez. 

c) f-"on sepeti fonu portfoyilne, kahlma pay1 sall~ma ili~kin izahname-si Kurulca onaylanan 
fonlann kaL1lma paylanmn dahi l edilmcsi esasur. Yabanc1 borsalarda i$lem goren borsa 
yatmm fonlarnun kaulma paylan i9in soz konusu $art aranmaz. 

Fon portfoylerindc yer alan repo i$1cmine konu olabilccek varhklann rayi9 degerinin 
%1 0'una kadar borsada veya borsa d1$tnda repo yap1labilir. Borsa d1$mda taraf olunan ters repo 
siizle$melerine, fon toplam degerinu, en fazla %10'una kadar yalmm yap1labilir. 

Borsa d1$1 i$1emlcrin yaptlmas1 halinde en ge9 i$1em tarihini takip eden i$giinil i9inde 
i~lemin tutan, faizi. tarih.i , kar$I taraf1, kar$I tara(in derccelendirme notu ile geri ildenecegi tarih 
KAP' ta a91klamr ve Kurula bildirilir. 

Fon, Kurul diizenlemeleri uyannca yap1lacak bir sozle~mc 9cryevesindc port(oyllndcki 
senna ye piyasast ara9lann111 piyasa de(lerinin en fazla %50'si tutan ndaki senna ye piyasas1 arai;lari 
tid iinc; verilcbilir. Fon portfoyiinden od!in9 verme i~lcmi iyin odUnc; verilen sen.naye piyasast 
arar;:lannm en az % l00' ii kar~1ltg111da Kurulun ilgili diizenlemelerindc iizkaynak olarak kabuJ 
edilen varhklar fon adma Takasbank' ta bloke edi lfr. 

Fon, Kuru l dUr,en lemeleri uyarmca yaptlacak bir sozle~me 9er9evesi11de porlfoyiindeki 
k1ymctli madenleri.o piyasa degerlerinin en fazla %75' i tutanndaki k1ymetli madcnleri T!lrk.iye'de 
kuruJu borsalarda odii119 verebi lir. Aynca, piyasada ger9ekle$en iidUn9 i~lemleri kar$1ltg1nda tidtin9 
alacaklamu temsi l ctmek iizerc 91kanlan scrti_fikalar aym oranda portfoye almabilir. K1ymetli 
maden tidtin9 i~lemlcri ilc k1ymetl i madcn odti119 sertifikast alun-sal!m i~lemleri ilgili piyasadaki 
i$lem esaslan ile teminat sistemi 9er9evcsinde yapthr. 

Fon portfoyiine borsa d1~111dan ileri valorlii alun i~lemleri dahil edilecektir. 

2.5. E~ik degcr. VIl-128.5 say1.h "Bircysel Portfoylerin vc Kolcktif Yaurun Kurulu~larmm 
Perfonnans Sunum1.ma, Perfom1ru1sa Dayah Ocretlendi rilmesine ve Kolektif Yatmm Kurulu$1anm 
Notlandmna ve S1ralama faaliyetlerine il i~kin Esaslar Hakkmda Teblig" hiikiimleri 9er9evesinde 
fonun iilri.i dikkate almarak beli.deomi~tir. 

Fonw1 e~ik degcri BIST- KYD I Ayllk Mevdual Endeksi (Tiirk Lirast)'dir. Performans 
dtinemi ba$mda belirlencn e~ik degerin, gecelik Ti.irk Li rast referans faiz oranmm performans 
dtinemine dcnk gelen bile~ik getirisinden dii~iik olmas1 durumunda, e~ik deger olarak gecelik Tiirk 
Liras1 rererans faiz ora111111n pcrfom1ans dtinemine dcnk gel en bile$ik getirisi kullamhr. 

2.6. Fon p011foyiine rislcten koruma ve/veya yatmm amac;:IJ yi1rti9i ve d1~111da i~lcm goren 
doviz, faiz, ortakhk pay1, k1ymetli madenler, Jlnansal endeksler, scrmaye piyasas1 ara9lanna dayah 
tilrev arac;lar (vadeli i~lcmler ve opsiyon soz1C$meleri), swap sozle$meleri , sakll tiirev ara9lar, 
varanl ve sc1tiJ:ikalar dahil edilebilir. Fon ileri valtirlii altm i~lcmlerinc taraf olabi lir. 

fon portfciyUndeki kald1ra9 yaratan biitiln i~lcmler nedeniyle maruz kalmau a91k pozisyon 
tutan fon toplam degerini a~naz. Portftiye alrnan ltlrev ara9lann Fon'un yal1.rnn stratejisine uygun 
olmas1 zonmludur. Kald1ra~ yaratan i~lemlcrin pozisyonlaruun hesaplanmasmda, Rehber' in "Fon 
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Tilrlcrinc ili~kin Kontrol" ve ·'Kald1ras; Yaratan t~lemlere il i~kin Esaslar" b~hklannda yer alan 
s111rrlamalara uyulur. 

2.7. Portlbye borsa d1~1ndan lilrev ara<; (vadeli i!ilem ve opsiyon sozle~melcri), swap 
sozle~meleri ve repo-ters repo sozlc~meleri dahil edilcbilir. Borsa d1~1 sozle!imeler fonun yatmm 
stratcj isinc t1ygun olarak fon portfciy(ine dahil eclil ir. Sozle~melerin kar~1 laranarm111 yatmm 
yapilabilir dcrccclendi rme nonuia sahip olmas1, herhangi bir ili~kiden etki lenmeyecek ~eki lde 
objektif ko~ullarda yap1lmas1 ve adil bir tiyat ic;ermesi vc fonun fiyat ac;1klama donemlerinde 
gers;ege uygun degeri iizcrindcn nakde dontl~tiir(llcbilir olmas1 zorunludur. Aynca, borsa d1~1 tilrev 
aras; (vadcl i i!ilcm ve opsiyon sozle~melcri), swap sozle~meleri ve repo-ters repo sozle~melerinin 
kar!i• tarafmm dcnelime ve gozctime tabi lfoansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.) olmas1 ve 
fonun fiyat ac;1klama donemlerinde ··guvenilir" ve "dogrulanabi lir" bir yontem ile degerlenmesi 
zorunludw·. 

2.8. Fon toplam dcgerinin % I O'wm gec;memek ilzcre, fon hcsabma kredi ahnabilir. Bu 
takdirde kredinin tutan, faizi, ahnd1gi tarih ve kredi ahnan kumlu~ ile geri odenccegi larih KAJ)' ta 
a91kla111 r ve Kunlla bildiril ir. 

2.9. P011fciye dah il edilen yabanc1 yatmm ara9Jan 111 taru(1c1 gene! bilgilcr: 

Yu11d1$111da ihras; edilen bors:lanma arai;:laruun ve kira scrtifikalanmn, tabi oldugu 010rite 
Laraftndan yelkilenclirilmi$ bir saklay1c1 kuru1U$ nezdinde saklanmas1, fiyanmn veri dag1t1m 
kanallan vas1las1yla ilan cdilrnesi ve fonun fiyat as;1klama doncmlerinde Finansal Raporlama 
Tebligi di.izenlcmeleri 9er9evesinde gerc;ege uygun degcri i.izerinden nakde donii~tUrulebilecck 
nitelikte likiclitasyona sahip olmas1 ~arllar1yla, yurid1~111da borsa d1!i1ndan fon portfoy(ine dahil 
edilmesi miimki.indiir. 

Fon portfoyiine sadccc derecelendirmeye tabi tutulmu$ yurtd1$111da ihra9 cdilen bor9lanma 
arac;lan ve kira sertifikalan alrnabilir. ilgili arac111 derecesini bel irleyen belgeler yonetici nczdinde 
bulundurulur. 

Portf<iye dahil edilecek olan yabanc1 yaunm ara9lan ilc ilgi li herhangi bir Ulke suurlanias, 
bulunmamaktad1r. 

2.10. Fon po1ttc,yiine yap1landmltm§ yaumn ara9lan dahil cclilebilecek olup, 
yap1landmlm1$ yaunm ara9lanrun Fon·un yatmm Stratejisine ve risk yap1s111a uyg1m ohnas1, 
ihra991suun ve/veya varsa yatmm aracmm, Fon Tebligi· nin 32. maddesiade belirtilen yatmm 
yapilabi lir seviyeye denk gclen derecelendi1111e nonma sahip olmas1, derecelendirme nonmu ic;eren 
bclgelerin KLtrucu nezdinde bulundurulmas1 ve tabi oldugu otorite tarafindan yctkilendirihni$ bir 
saklay1c1 kurnlu$ nezdinde saklanmas1 gereklidir. Yurt d1$mda ihra<; edilmi$ olmas1 durum1mda 
borsada i$1em gormcsi !iart1 aran1r. Ti\rkiye'de i11Ia<; eclilmi$ olmas1 durnmunda, ibras; belgesinin 
Kurulca onaylan1111~ olmas1, fi yatmm veri dag1t11n kanallan vas1tas1yla ilan edi lmesi , fomm fiyat 
as;1klama donemlerinde Fi.nansal Raporlama Tcbligi diizenlcmeleri oen;cvesinde gerc;cge uygun 
degeri uzerindcn nakde donu~tiiriilebilir nitclikte likiditeye sahip ohnas, zorunludur. 

Yapilandmlnu$ yatmm aras;lannm dayanak varhklan, ozcl sektor vc kamu bor9lamna 
ara9lan, ortakhk paylan, faiz, doviz, al!tn, diger k1ymetli madenlcr ve finansal endekslerden 
olu~abilmckte olup, soz konusu dayanak varhklann getirisi ilc birlikte bir tiirev arac111 
kombinasyonundan olu$an yap1landmlm1$ yaunm arac;lan da portf<iye dahi l edilebilecektir. 
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Aynca Tiirkiye'de ihrar, edilmi~ yap1landml1m~ yatmm arar,lanoa ili~kin olarak, nitcl igi 
itibari ile bon;:lanma arac1 oldugu kabul edilen sermayc piyasas1 ara<;:lanndan, yatmmc1 tarafmdan 
odenen bedelin tama111111111 geri odcnccegi taahhiidiinti ii;cren ozell ikteki bon,lanma ara~lan fon 
pnrtfciytine dahil cdilcbilir. 

Ill. TEMEL YA TflUM RiSKLERi VE RiSKLERil'I OL<;:OM-0 

Yat1r1111c1lar r-on'a yatm111 yapmadan once f-on'la ilgili temel yauruu risklerini 
degerlcndirmelidrrler. f-on'un maruz kalabilecegi temcl cisklerden kaynaklanabilecek degi~imler 
sonucunda Fon birim pay fiyaundaki olas1 dii~ii~lere bagh olarak yaunmlamun degerinio b~lang1<;: 
degerinin altma dii~ebilecegini yatmmc1lar goz oniinde bulundum1ahd1r. 

3.1. Fonun maruz kalabilccegi riskier ~unlardir: 

I) Piyasa Riski: Piyasa ri ski ile bor9lanmay1 temsil eden finansal arac,:lann, ortakhk 
paylannm, diger menkul k1ymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal ara~lara dayah tiirev 
sozle~melere ili~kin ta~man po7Jsyonlano degerinde. fai✓, oranlan, 011akltk pay1 iiyatlan ve doviz 
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gclebi lecek zarar riski ifade edilmektcdir. Seiz 
konusu risklerin detaylanna a$ag1da ycr veri lmektedir: 

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyUne faize dayal1 varliklarm (borylauma arac1, ters repo vb) 
dab il edilmcsi halinde, soz konu~ varhklann degerinde piyasalarda ya~anabilecck faiz 
oranlan degi$imleri nedeniylc olu$all ri ski ifade eder. 

b- Kur Riski: Fon pmtmyilne yabanct para cinsindcn varhklarm dahil edi lmesi halinde, 
doviz kurlarmda mcydaoa gelebilecck degi$iklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi 7.arar 
olas1hg1111 ifadc etmektedir. 

c- Ortal<llk Pay1 Fiyat Riski: r-on portfoyiine ortakhk pay1 dahi l edilmesi halindc, r-on 
portfciyiindc bulunan ortakhk paylannm fiyatlannda meydana gelebilccek degi$iklikler 
nedeniylc portfoyUn maruz kalacag1 zarar olas1hgm1 ifade etmektedir. 

2) Kar$• Taraf Riski: Kar$I tarafin scizle$meden kaynaklanan ytlktimlilliiklcrini yerine 
getirmck istemcmesi vc/veya yerinc getirememesi veya takas i$1emlcrinde ortaya y1kan aksakhklar 
sonucunda odemenin yap1lamamas1 riskini ifadc etmektcdir. 

3) Likiditc Riski: Fon porifoytlnde bulunan finansal varhklarm istenildigi anda piyasa 
fiyatmdan nakde clonii$tii ri.ilemcmesi halindc ortaya 91kan zarar olastl1g1d1r. 

4) Kalclira<; Yaratan i~lem Riskj: Fon porlfdyiine tUrev arac,: (vadeli i$lem ve opsiyon 
sozle$meleri), sakl1 turev ara<;, swap sozle$mesi, varant, se.rtifika dabil edihnesi, ileri valorlii alttn 
alun i$lemlerinde ve diger berhangi bir yontemle kald1 ra9 yaratan benzeri i$lemlerde bulunulmas1 
halinde, ba}lang1<;: yatmnu ilc ba$lang19 yatmmuun iizerindc pozisyon ahmnas1 sebebi ilc fooun 
ba$lang19 yaurnmndan daha yilksek zarar kaydedebi lme olas1hg1 kalduac,: riskini ifade eder. 

5) Opcrasyoncl Risk: Operasyonel risk, fomm operasyonel stlrec,:lerindeki aksamalar 
sonucunda 1.arar olu~111as1 olastl1gin1 itade eder. Operasyoncl riskin kaynaklan arasmda knllarulan 
sistemlcrin yetersizl igi, ba$ans1z yonetim. personelin hatah ya da hi leli i$1emlcri gibi kurum i9i 
ctkenlerin yam s1ra dogal afctlcr, rekabet ko$ullan, politik rejim deg_i$ikligi gibi kurum d1~1 
ctkenler de olabilir. • 
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6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varltga vc/veya vadeye yogun yaunm yap1lmas1 sonucu 
fomm bu varhgm vc vadenin i9crdigi risklere maruz kalmas1d1r. 

7) Korclasyon Rjski: Fark!J finansal varhklann piyasa ko~ullan altmda bel irli bir zaman 
di limi i9erisinde aym anda deger kazanrnast ya da kaybctmesi.ne paralel olarak, en az iki farklt 
finansal varhgm birbirlcri ile olan po:dtif vcya negatLf yon lo ili~kilcri nedeniylc dogabilecek zarar 
ihtimalini ifade cdcr. 

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzualta ve diizenleyici 
otoriteleri n diizcnlemelerinde meyclana gelebilecek degi~iluerden olumsuz etkilenmesi riskidLr. 

9) ihn1~~1 Riski: Fon porl{{jyOne ahnan varhklarm ihra9c;:1smm yiikiimHiliiklerini ktsmen 
veya tamamen 7.amamnda ycrine geti rememesi nedeniyle dogabilecek 1.arar ihtimalini ifadc eder. 

10) Yaptland1nln11~ Yat1nm Arac.1 Riski: Yap1landmlm1~ yatmm arac;:lanna yapilan 
yatmmm beklemnedik vc olaga11d1~1 geli~melerin ya~anmas1 durumlarmda vade ii;inde veya vade 
sonunda tarnan1111111 kaybedilmesi mumkiindilr. Yap1landml1111~ yatmm araylanrun dayanak 
varliklan Ozerinc olu~lurulan stratej ilerin gctirisinin ilgi li donemde negatif olmas1 halinde, 
yauruuc1 vade sonunda hic;:bir gelir elde edemeyecegi gibi vadc sonunda yaunmlann degerl 
ba~langtc;: degerinin altma dil$ebilir. 

Yap1landmh111~ yaunm arac;:lanna yatmm yap1hnas1 halinde kar~1 taraf riski de mevcuttur. 
Yalmmc1, yap1 landmlm1~ yaurun arac;:larma ili~kin olarak ~irketin kredi riskine maruz kalmakta ve 
bu risk 0l9usunde bir getiri beklemektedir. Yap1land1rthru$ yaunm ara<;lannda yatmmctlar 
ihra99mrn odeme riskini de almaktadtr. Odemc riski ile ihrac;:c;:1 kurumun yap1landmlm1~ yatmm 
arai;lanndan kaynaklanan yiikOmHlluklerini yerine getircmeme riski ifade cdilmektedir. Kar~1 tarnf 
riskini minimum seviyedc tutabilmck adma ihrac;:9m1.11 ve/veya varsa yatmm ,1rac1111n yalmm 
yaptlabilir seviycye de11k gclen derecelcndirme notuna sahip olmas1 ko$ulu ara11maktad1r. 
Olagandt$I korelasyon degi~iklikleri ve olwnsuz piyasa ko$ullannda ortaya 91kabilecek likid ite 
sorlllllan yapilandmlm1~ yaunm ara9lan ic;:i11 tinemli ri skier olu~nmnaktad1r. Piyasa yaptc1ltg1 
olmad1g1 durumlarda yapt.landml rru~ yalmm arac;lannm likidile riski iist seviyededir. 

3.2. Fonun maruz kalabilcccgi risklerin iil~iimiindc kullantla.n yontemler· ~unlard1r: 

Fonun yatmm stratejisi ilc yatuun yap1la11 varltklano yap1s111a ve risk dlizeyine uygun bir 
risk yonelim sislemi olu~lurulmu~tur. 

~irkcl tiirev ara9lardan kaynaklana11 risklcri de ic;:erecek ~ekilde, fon portfoyiinun ic;erdigi 
piyasa risklerini kapsayan "Riske Maruz Deger" ytintcmini risk olc;iim mekanizmas1 olarak se9mi$ 
ve risk yonelim sistemini de bu 0]9(1111 modclini esas alarak ol~turmu$1Ur. 

RMD, belirl i gliven araltgmda ve olc;:Um siiresi i9inde bir fon po1tfoyilniln kaybedebi lecej:,>i 
maksimum degeri ifade ctmek.ledi r. R.MD, piyasa fiyatlanndaki barekeller nedeniytc edilecek zarar 
limitini degil, belirli varsay1mlar alt111daki muhtemel zarar limitini goslcrmektedir. Riske Maruz 
Dcger, giinlilk olarak, tek tarafh %99 gliven aral1gmda. tarihsel gozlem yontemi, 20 i$ glinu elde 
tutma silresi ve 2 y11l1k (500 i$ giinil) gozlem suresi k.ullamlarak hesaplantr. 

Digcr risk faktorlerine dair olc;iimlcr mevzuatla, fonun baglt oldugu $emsiye fonun 
ic;:tilztigunde ve bu izahnamcde yer atan fon s1mrlamalar1 dogrultusunda olt,:ilHlr. 
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Likiditc riski hesaplamalannda portfoylin i<;indc ycr alan sermayc piyasas1 ara9larmm 
taribsel i$1em hacim ortalamalan degerlcndirilir. Degerlendfrme sUrecinde, her bir ortak.hk pay, 
ii,in son 500 i$ gllnlindc olu$an gilnluk i$1cm hacimlerinin ortalamas1 ile o ortakhk payuun fon 
portfoytindeki miktan kar$1la$hnlJr: her bir bor9lamna arac1 ic;ia son 250 i$ gi.inUnde, 125 i$ 
gi.intinde vc 20 i$ gi.inlinde olu$an giinlOk i$lelll hacimlcrinin or1alanias1mn yi.iksek olam ilc o 
borc;lanma aracuun fon portfoyiindeki miktan kRr$t13$11rlhr. 

Portf.oye riskten korunma amac1yla s11mh olarak dahil edi.len borsa d1$1 tilrcv ara<; ve swap 
sozle$melcri aedeniyle maruz kahmtn kar$I taraf riski fon toplam degcrinin %1 0'unu a$amaz. 
Kar$1 taraf riski Rehber'de bclirlenen piyasaya gore ayarlan1a (mark to market yontcmine gore) 
yontemi ile hesaplamr. 

3.3. Ka ld1ra~ Yaratan i$1emler 

Fon portfoyUne kald1ra9 yaratan i$lcmlerdcn; Tilrev Ara9 (Vadeli i$lem ve opsiyon 
sllzle$meleri), Sakh TUrev Ara<;, Swap Sozlc$mesi, Varanl, Serti.fika, lleri Valorlil Altm Ahm 
i$1emleri, Yap1landmlnu$ Yatmm Arar;:lan i$1cmleri dahil edilecektir. 

3.4. Kald1rai, yaratan i$1emlerden kaynaklanan riskin olt,:i.imilnde Rehber'de bel irlenen 
esaslar <;er<;evesindc Mutlak RMD Yontemi kulla111 lacakilr. Fomm mutl.ak riske maruz degeri fon 
toplam dcgerinin %25'ini ~amaz. 

3.5. Kald1ra9 yaratan i$lemlere ili~kin olarak arac; baz1oda ayn ayn hcsaplanan 
pozisyonlann mutlak degcrlcrinin 1oplanmas1 (swn of notionals) suretiyle ula$1lan toplam 
pozisyomm fon toplam degerine oranma "kald1rar;: .. denir. Fonun kald1rar;: limiti fon toplam 
degerinin %100'lidilr. 

3.6. Fon porrfoyline alman yaptlandtnlnu~ yatmm ara9larmm saklt tiirev arar;: niteligi 
ta~1y1p ta$11nad1g1 Kurucu tarafmdan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici 
belgeler Kurucu nezdinde mubafaza edilir. Yap1land1rtlm1$ yatmm arac111111 sakh tlirev arac; 
niteliginde olmas1 halinde, risk olr;:iimi.ine ili~in olarak Rehber'dc yer alan esaslar uygulan1r. 

3.7. Sakh tilrev arac;lar tilrev ara<; niteligi ta$1makta olup, risk yonetimi gene! esaslar1 
dogniltusunda Kurucu nezdinde yer alan ri sk yonetimi birimi tarafmdan Rehber kapsammda fon 
portfoylini.in piyasa riski (sakh turev arac,larrn i<;erdigi riskier R1\l!D yontemi ic,erisine dabil 
edilerek) ve kald1rar;: yaratan risk ile ilgili olc,limlcmcler yapli1r. 

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLfGINTN AYRILIGI 

4.1. Fon portloyUndc yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy 
saklama hizmetine ili$kin dU7..enlemeleri ~er<;evesindc Portfoy Saklay1c1s1 nezdinde saklamr. 

4.2. Portfoy Sakla)'IC1S1'mn, fon portfoyi.inde yer alan ve Takasbank'1n saklama hizrneti 
vcrdigi para vc sermaye piyasas1 arar;:lan, k1ymetli madenler ile digcr varhklan Takasbank 
nezdinde ilgili fon adma a91 lan hesaplarda izlemcsi gerekmektedir. 13unlann cl1$mda kalan varltklar 
ve bunlann degerlcri konusw1cla gerekl i bi lgilcr Takasbank'a ak1ar1hr veya soz konusu bilgilere 
Takasbank·m eri~iminc imkiin saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklay1c1s1' 11111 yuklimlillilk ve 
sonunlulugu devam eder. 

4.3. Fon'un malvarltg1 Kurucu'nun vc Portfoy Saklay1e1s1 'mn malvarhgmdan aynd1r. 
Fon'un malva.rhg1, fon hesabma olmas1 $8rt1yla kredi almak tilrcv ara<; i$lemleri veya fon adma 
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taraf olunan benzer niteliktcki i~lemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve 
rehnedilcmez.-Fon malvarhg1 Kurucunun ve Portloy Saklay1c1s1lllil yonetiminin veya denetiminin 
kamu kurumlanna devredilmesi halindc dahi ba~ka bir arna,;:la tasarruf edilemez, kamu 
alacaklarmm tahsili amac1 da dahil olmak Uzere haczedilemez, Uzcrine ihtiyati tedbir konulamaz ve 
i flas masasma dahi.l cdi lemez. 

4.4. Portfoy saklay1c1s1; fona ail finansal varhklann saklanmas1 vc/veya kaynlann 
tutulmas1, digcr varhklarm aidiyetinin clogrulanma<;J ve takibi , kay1tlarmm tutulmas1, varhk ve 
nakit hareke1lerinc ili~kin i~lemlerin yerine getiri.lmesinin kontrolti ile mevzuatta belirlilen diger 
gorevlcrin yerine getirilmcsindcn sorumludur. Bu kapsamda, portlliy saklay1c1s1; 

a) Yatmm fon lan hesabma kaulma paylarmm ihrar;: ve itfa edilmesi i~lemlcrinin 111evzua1 
ve fon is;tiiztigu htikOmlerine uygunlugunu, 

b) Yatmrn fonu birim kat1lma pay1 veya birim pay degerinin mcvzuat ile fo11 ir;:tiizilgti, 
izalmame hilktimleri i;:er,;:evesinde belirlcnen degerleme esaslanna gore hesaplanmasrn1, 

c) Mevzuat ile fon it;:tilztigu, izabname bukiimlcrine aykm olmarnak ~art1yla, 
Kurucu/Yonetici 'nin lalimailanrun yerine getiri.lmesini, 

d) Fon'un varliklanyla ilgili i~lemlerinden dogau edimlerine ili~kin bedelin uygun stiredc 
aktanlmasm1, 

e) Fon·un gelirleriniu mevzual ile fon i91t\zligil, izahname h(iktimlerine uygw1 olarak 
kulla111 lmasm1, 

f) Fon'un varhk ahm satunlannm, portfoy yap1s1mn, i~lemlerinin mevzuat, lon ir;:ttiztigu, 
izalmame hukiimlerine uygunlugunu 

saglamakla yukiimltidiir. 

4.5. Portfoy saklay1c1s1 ; 
a) Fona ait varl1klarm ayn ayn, fona aidiyeti a,;:1k9a belli olacak, kay1p ve hasara 

ugramayacak ~ekildc saklanmasm1 saglar. 
b) Beige ve kayn dtizenindc, fona ait varhklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon 

bazmda dUzenli olarak takip eder. 
c) Fona ait varhklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kencli hesaplannda tutamaz vc kendi 

akti:Oeriyle ili~kilcndiremez. 

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yilrl\ten kurnlu~, yl\klimlulllklei:ini yerine geli.rmemesi 
nedeniyle Kurucu ve katdrna pay1 sahiplerinc verdigi zararlardan sorwnludur. Kurucu, Portloy 
Saklay1c1s111dan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurncu'dan, Kanun ve Sak.lama Tebligi hliktimlerinin 
ib.Jali nedeniylc dogan zararlann gidcrilmesini talep etmek.lc ytikumltidilr. Kaulma pay1 
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklay1c1sma dava a9111a hak.k1 sak11d1J. 

b) Portfoy sak.lay1c1s1, portfoy sak.larna hizmcti verdigi portfoylerin yonetiminden vcya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

c) Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mcvzuattan 
kaynaklunan yuklimlti luklerini yerine getirmemesi nedeniyle kat11Jl1a payt sahiplerine kar~• 
sorumludur. 

4.7. Portl'oy saklay1c1s1, saklama hizmetinin fonksiyonel vc hiyerar~ik olarak diger 
hizmetlerden ayn~tmlmas1, potansiyel ~1kar 9all~malanmn dlizgun bir ~ekilde belirlenmcsi, 
onlcnrnesi, onlcnemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon ya11nmc1lanna ac,aklanmas1 
kaydiyla fona portfoy degerlcmc, operasyon ve mul1asebe hizmctleri, kaulrna pay1 alun satmuna 
aracil1k hizmeti ve Kurulca uyguu gor(llecek diger hi1.metleri verebi lir. 
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4.8. Portfoy saklay1c1s1 her gi.in itibari ilc saklamaya konu varliklann mutabakatm1, bu 
varhklara merkezi saklama hizmcti vercn k\irumlar ve Kurucu vcya yatmm or1akhg1 ilc yapar. 

4.9. Portfoy saklay1c1s1 portfoy saklama hizmerini yUrUtorken kar~1l~abilccegi 1y1kar 
<;al1$malannm tanm1lanmas1m, onlenmesini, yonetimini, gozetimini vc a,;:1klanmas1n1 saglayacak 
gcrekli poli tikalan olll$1Urmak ve bunlan uygulamakla yi.ikumludtir. 

4.10. Kurncu'nun U,;:i.incu ki$ilere olan bor1ylan ve yiikumlulukleri ile Fon'un aym 01ytinci.i 
ki$i lerden olan alacaklar1 birbirlcrine kar$l mahsup cdilcmez. 

4. IJ. Portfciy saklama hizmctini yurtiten kurnlu$, ytikumHlliik.lerini yerine getirmemesi 
nedeniyle Kurucu ve kalllma pay1 sahiplcrinc verdigi zararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayic1s111dan; Portf6y Saklay1c1s1 da Kurncu'dan, Kanun ve 
Saklama Tcbligi hiikUmlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle 
)'tilrtimludUr. K.atilma pay1 sahiplerinin Kurncu veya Portfoy Saklay1c1sma dava a1yma hakk1 
sakhdu. 

4.13. Portfoy saklay1c1s1, portloy saklama hizmeti verdigi port:foylcrin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

4.14. Porlfoy Saklay1c1s1. 6362 say1h Sem1aye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mcvzuattan 
kaynaklana11 yUkiimltili.iklcrini yerine getirmemesi nedeniylc kahlma pay1 sabiplerinc kar~1 
sorumludur. 

4.15. Portfoy saklama sozle$mcsinde portfoy saklay1c1s1n111 Kanun ve Saklama Tebligi 
htiktimleri ile belirlemni$ olan sorumluluklarmm kapsamuu daralt1c1 hUki.imlere yer vcrilemez. 

V. FON BiRiM PAY 0 EGERiNiN, FON TOPLAM DEGERiNiN VE FON 
PORTF6Y DEGERiNiN BELTilLENME ESASLARI 

5. 1. "Fon Portfoy Degeri", po11foydeki varhklarm Finansal Raporlama Tcbligi ' nde 
belirlenen ilkeler 1yer9evesinde hesaplanrut degerlerinin toplam1dir. "Fon Toplam Degeri" isc, Fon 
Portfoy Oegcrine varsa diger varhklann eklcnmesi ve bor1ylarm dil~lilmesi sureliyle hcsaplamr. 

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplan1 degerinin fon toplam pay say1s111a bolUnmesi 
suretiyle hesaplamr. Bu deger, ilgili g(in sonu degerleri kullamlarak Finansal Raporlama 
Teblig_i ' nde bel irlenen ilkcler 9er1yevcsinde ertesi i$ gUnli hesaplamr ve ka11lma paylannm alm1-
sahm yerlerinde ilau edi.lir. 

5.3. Sava$, dogal afetlcr, ekonomik kriz, ileti~im sistemlerinin 9okmcsi. ponfoydcki 
varhklarm ilgili oldugu pawnn, piyasanm, platfonnun kapanmas1, bilgisayar sislcmlerinde 
meydana gclebilecek anzalru·, ~i rketin mali durumUtJu etkileycbilecek. onemli bir bi lginin ortaya 
1y1k.Lnas1 gibi olaganiistti durumlann meydana gelmcsi hal indc, degerleme csaslannm tcspiti 
hususunda Kurucu' nun yonctim kurulu karar alabilir. Aynca s<iz konusu olaylarla ilgil i olarak 
KAP' ta a,;:rklama yap1hr. 

5.4. 5.3. numarah maddedc belirtilen durumlarda. Kurulca uygun gorUlmesi halindc, 
katdma paylarmm birim pay degerleri hesaplamnayabilir ve kalllma paylannm alun satmu 
durdurulabilir. 
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5.5. Portfoydeki varliklarm degerleme esaslanoa ili ~kin olarak, Fioansal Raporlama Tebligi 
uyannca TMSffFRS dikkaie alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ilc beli rlenen degerleme 
esaslan a~ag1daki gi bidir: 

ileri Valii rlii Altm i~lcmlcri 

llcri valorlii alun i~lemlerinde BiST K1ymetl i Madenler Piyasas1 giinliik bUlteninde bu 
i~lemi dcgerlemek (izere ftyal bulunmad1g1 takdirde, Takasbank uygulamasma paralcl olarak, 
(T+ l) guni\ndc degerleme i~lcm yap1lan gunkil i~lcm liyall ile yap1 lir. Bu ~ckilde fon portfoyune 
birden fazla liyattan i~lem yap1hnas1 durumunda, degedeme yap!lan i~lemkrin ag1rlikh ortalan1a 
fiyall ilc yap1hr. T+2 ve daha ileri valiirlu i~lem yap1hnas1 halinde, i~ lem tarihinden sonraki 
gUnlerdc B1ST K1ymetli Madenler Piyasas1 giinliik biilteninde degcrleme fiyall bulunmuyorsa 
degerlemc valor 1arihinde11 i~lem tarihinc dogru gidilerek BIST K1ymetl i Madenlcr Piyasas1 giinliik 
b(ilteninde bulunacak ilk fiya1la yap11Jr. 

Yabanc.1 Or-takhk Paylan vc Yabanc1 Borsa Yahnm Fo,rn Kat1lma Paylan 

Yabanc1 ortakhk paylanmn ve yabanc1 Borsa Yaunm Fonu kai1lma paylann111 degerlemesindc 
veri ahnacak oncelik:li veri dag1t1m kanali Reutcrs'd1r. Reutcrs'dan veri alman1amas1 durumunda 
Bloomberg'den veri all111r. Degerlemc anmda paylann ilgili borsada ilgili degerlcme giiniine 
ili$kil1 kapam~ liyat1 olu~mll$Sa kapa111~ fiyati, i~lemler devam ediyorsa, TllrJ<iye saati ilc I 7:00 -
18:00 saai arahgu1da Reuters'dan, Reuters'dan veri almamamas1 durumunda Bloomberg'den 
almacak olan o giinkii tiim i~lemlerin ag1 rhkh ortalama fiyat1 kulla111hr. 

Degerleme giiniindc ilgili borsada i$1em gc<;memesi halinde son i~lem tarihindeki kapam~ 
fiyau kullanthr. 

D1$ Bor<;lanma Ara<;lan, Ynbanc1 Bor<;lanma Ara~lan , Yabanc1 Kira Scrt if1kas1, 

Borsa ciJ~mda yap1lan d1~ bor<;lamna arac;lan, yabanc1 bor,;:lamna ara<;lar1 ve yabanc1 kira 
sertifikalannm degerlemesindc veri ahnacak oncelikli vcri dag1hm kanah Bloomberg'dir. 
Bloomberg'den veri almamamas1 durumunda Rcuters'dan vcri ahmr. TUrkiye saali ile 16.30 
itibariylc 1emiz fiyat olarak ilgili k1ymeti11 ah~sall~ fiya1mm ortala111as1 alm1r. Degerlemede 
kull an1 lacak kirli fiyat, 1emiz fiyatm iizerine degerleme tarihine kadarki birikmi$ kupon faizinin 
cklenmesi yoluyla bulunur. Oegerlemc giiniinde ah~sal1$ fiyat1 olu$mairn$ k1ymetleri n degerleme 
fiyall ise, bir onceki degcrleme [iyattlllJl son degerleme larihindeki i<; verim oram (i~lemi$ faizi n 
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur. 

Yap1land1nlm1~ Yatmm Ara<;lan 
Yapilandmlm•~ yatmm ara<;lan degerlemcsinde borsada ilan edilen kapao1$ fiyatmm 

kullarulmas1 esasur. 
Kapa111~ fiyat1111n olmamas1 durumunda Tiirkiye saati ilc 17:00 - 17:30 saa1 arahgmda 

Bloombcrg'den, 131oomberg'de liyat bulunamamast durumunda Reuters'dan al111acak olan o gilnkil 
liim i~lcmlerin ag1rhkh ortalama fiyall kullamhr. 

Ag1rlikh ortalama fiya1a ula~1 lamamas1 durumunda oncelikli olarak Bloomberg'de. 
Bloomberg 'den veri ahnamamas, durumunda Reu1ers'da ilan edi len giincel fiyat (dayanak 
varhklann giincel fiya1lan kulla111larak hcsaplanan) kullan1hr. 

Degcrlcme gUniinde her iki veri dag1trn1 kanahnda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde 
ihra9<;1 1araf1nda11 saglanan ah~ vc sall~ ko1asyonlannm onalamas1 almarak hesap\anan i,runcel 
fiyat, Fon (-lizmet Biriminc ileti lerek degerleme yap1hr. 

' I 
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TUrkiye'de ihrac; eclil ip borsada i~lem gonneyenlcr ic;in (ilu-a,,: belgesi Kw-ulca onaylanan) 
oncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri ahnamamas1 durumunda Reuters'da ilan 
edilen gUncel fiyat kullamhr. Degerleme gunUnde her iki veri dag1llm kanalmda da giincel fiyat 
ilan edilmemesi halindc illl·a9,;:1 tarafmdan saglanan all~ ve sat1~ kotasyonlanmn ortalamas1 
altnarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimioe ilcti lerek degerlcme yap1 lt r. 

Yukandaki yontemlerle degcrleme fiyat1 eldc edilememesi dw-umu11da bir onccki 
dcgerleme giiniinde kullamlan degerlemc fiyat1 kullaml tr. 

Fonvard Sozlc§meleri 

Borsa d1~1 forward i~lemler dayanak varhgm spot fiyau baz ahnarak hesaplanan teorik Jiyat 
ilc degerlenmektedir. Dayanak varl1g111 spot fiyatt olarak; forward sozle§menin konusunun doviz 
olmas1 durumunda degerleme gUniindeki T.C. Merkez Bankasi alt~ ve sau~ kuru ortalamas1, 
borc;lanma arac;lan i<,in ise, degerlemc gilnii itibariyle en gUncel gtinluk ag1rltk11 ortalama fiyau 
ku.1J antlacak11r. Bulunan spot degerler, degcrlcme gUnil ile forward i~lcrnin vade tarihi arasmdaki 
giin say1sma tekabill eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgm doviz ol1nas1 
dw-umunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri alinamamas1 dummunda 
Reutcrs'dan aJmacak olan "swap point" kadar) ilerlctilecek ve teorik (iyata ula~1lacak11r. Farkh 
dayanak varhklanmn kullamhnas1 durumunda ise piyasa fiyat,m en iyi yansttacak yontemler 
kullamhr. 

Swap Sozl~mclcri 

Borsa d1$mda taraf oltman swap sozle$melerinin degcrlemesindc oncelikli olarak 
Bloomberg 1erminalleri, Bloomberg tenninallcrine eri$ilememesi durwnunda Reuters te1minalleri 
kullam l1 r. Degerlemc giinilnde swap sozle$mesinin degeri vadcdeki para birimlerinin ilgili faiz 
oranlan kullamlarak degerlcme gilnilne indirgenmi~ naki l akt$1annm T[irk Lirast cinsi k~1hgid1r. 
Ttirk Li ras1 cinsi kai·$1hk hesaplanuken, indirgenmi$ nakit ak1~mm Fon'un varltg1 (alacag1) olmas1 
durumunda TCMB ah$ kw·u, Fon'un yOkUmlUlilgu (borcu) olmas1 durumunda. TCMB salt$ kurn 
kullan1hr. 

Borsa D1$1 Opsiyoo Sozlc$meleri 

Borsa d1$mda taraf olunan opsiyon sozle$melerinin degerlemesi opsiyon saglay1c1s1 
tarafmdan verilen fiyat ile yap1ltr. Degcrleme gilnunde opsiyon saglay1c1smm fiyat verememesi 
halinde (resmi tatil, v.b.) bir onceki degcrleme liyall ku llamhr. 

Borsa D1$1 Rcpo ve Tcrs-Rcpo Sozlc§mcleri: 

Borsa d1$1 repo-tcrs repo sozle~meleri, Bl ST Bor9lanma Ara9lan Piyasas1 Repo-Tcrs Repo 
Pazan'nda ayru gilo ilgili vadede ger<yekle~en ortalama faiz oram i.le degerlenir. llgili vadcde 
BIST'de i$lem gc9memi$ 0l111as1 dunummda en son degerleme oram ile Fon 1-lizmet Bolilmii 
1arafmdan dcgerlcme yap1hr. 

5.6. Borsa d1~mda taraf olunacak s6zle~melere ili~kin olarak a~ag1daki esaslara uyulw-: 

Kunicu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi taraf111dan borsa d1~1 tilrev ara9 sozle~mclcri11in 
"adi l bir fiyat" i9erip i,;:ermedigi; opsiyonlar i9in "Black&Scholes yontemi veya bu yontem ycterli 
gorillmezse gene! kabul gorcn bir opsiyo11 fiyatlama yon temi kullamlai·ak; Forward so,.:le~mcler 
i<;in Finansal Raporlama Tebligi ' nde yer alan csaslara gore bulunan dayanak varl1k spot degerlcri, 
degerleme gun(i ile forward i$1emin vade tarihi arasmdaki giin say1s1 ve ilgili para birimlerinin .. . 

15 



piyasa faiz oranlan vcya oncel ikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg"den veri altnamamasi 
durumunda Reuters 'clan aLLnan ''swap point" kullamlmak suretiylc vc swap sozlciimelcri i,;:in ise 
"bugunkii deger hesaplama yontemleri" kullamlarak hesaplanan leorik fiyat ile dcgerlemede 
kullamlacak liyat arasmda kar~1la~ttnna yapilarak kontrol cdilir. 

Adil tiyat dogrulamasmda opsiyon sozle~mesinin fon portfoyune dahil edi lmesi onccsindc 
ve degerlemesinde opsiyon saglay1c1s1 tarafindan veri len fiyat kullantl1r. Bu fiyat, Kurucu 
nezdindeki bag1111s1z Risk Yonetimi birimi tarafmdan hesaplanan teorik fiyatla kar~1 la~tmhr. 
Kar~tla~t:Jrmanm fonun lehine sonui;:lanmamas1 hal inde, kar~1la~t1rmaya konu farkm kabul 
edilebil ir seviycsi olarak hesaplanan teorik fiyann %20' si kullanwr. Opsiyonun i,;:scl degerinin 
hesaplanan teorik fiyahn % 1 0' unun altmda kald1g1 durumlarda farktn kabul edilcbi lfr seviyesi 
toplam dcger ilzeri nden hcsaplamr. Bu durumda, farktn toplam degerinin fon toplam degerine 
oram olarak binde bir seviyesi kullamhr. Parkm seviyenin (izcrinde olmasi durumunda, opsiyon 
saglay1c1s1 tara£mdan verilen fiyat Yonetim Kurulu' nun gerck~cli karar1 ile kullamhr. 

Borsa d1~1 repo-ters rcpo sozle~melcrinin herhangi bir ili~kiden etkilcnmeyecck ~ckilde objektlf 
ko~ullarda yap1l111as1 vc adil bir fiyat i,;:ennesi zorunludur. Adil tiyat kontrolil a~ag1daki ~ekildc yap1l1r: 
Borsa D1~1 Repo-Ters Repo Sozle~melcri i,;:in adil fiyat, BIST 13or9lanma Ara,;:lan Piyasas1 Repo-Tcrs 
Repo Pazan 'nda aynt glin ilgi li vadede gert,:ekle~cn ortalama faiz ora111d1r. Soz konusu sozle~melerin 
portfoyc dahil edi lmesi a~amasmda. ilgi li vadede BIST'de i~lem ges;rnemi$ ohnas1 ya da o andaki 
piyasa ko~ullannm 01talama faiz ora111 ile i$lem yapmak ir,in uygun olmamas1 durumunda portlliy 
yiineticisi tarafmdan en az iki mali kunilu~tan liyat tekliflcri alum. Adil fiyat alman :fiyatlann 
ortala111as1d1r. 13u hususa il i~kin yontem ve slire9ler Kurucu'nun sorumlulugundadtr. 

VI. KA TILMA PA YLARINTN ALIM SA TIM ESASLARl 

Fon sail~ ba~langw tarih.indc bir adet paym nominal fiyah (birim pay dcgcri) l 
TL'dir. Takip eden giinlcrdc fonun birim pay dcgeri, fon toplam dcgerinin kattlma 
paylannm say1sma bolilnmcsiyle clde edilir. 

6.1. Kahlma Pay, Ahm Esaslan 

Yaurunctlann BIST Bor,;:lanma Ara9lan Piyasas1'run a,;:1k oldugu gUnlerde saat I 3.30'a 
(yarnn gUnlcrdc l0.30) kadar verdikleri ka11lma pay1 ahm talimatlan tal imaun vedlmesini takip 
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiya\J Uzerinden yerine gctiril ir. 

BIST Bon,lamna Arai;:lart Piyasas1 '1rn1 aytk oldugu giinlerdc saat 13.30'dan (yanm gunlerde 
I 0.30) sonra ileti lcn talimatlar ise, ilk pay fiyau hesaplamasmdan sonra veri lmi~ olarak kabul 
edi lir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyau iizerindcn yerine gctirilir. 

BIST Bor,;:laruna Arac;lan Piyasast 'mn kapalt oldugu gtinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk 
i~gUnU yaptlacak i.lk besaplamada bulunacak pay fiyau iizerinden gen,ekle~tirilir. 

Tiirkiye'de resmi tatil olan g(inlerde kanlma pay1 alnn-satnn 1alimat1 iletilmez. Qdeme 
glin(i Ti.lrkiyc 'de resmi lati l olmas1 balinde, kat1lmay1 pay1 bedelleri latil gilnlinii lakip eden ilk i~ 
gunti yat1runc1lara odenir. 

6.2. Ahm Bedcllcrinin Tahsil Esaslan 

Alnn talimal1mn verilmesi s1rasmda, talep edilen katthna payt bedelinin Kurucu tarafmdan 
tabsil edi lmesi esasllr. Altm talimatlart pay say1s1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimahn 
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pay say,s1 olarak verilmesi balinde, alt~ i~lcmi11e uygulanacak fiyatm kcsin olarak bilinmemcsi 
ncdcniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilcn sail~ fi yauna %20 ilavc marj uygulayarak 
tahsil edebilir. Aynca, kal!lma pay1 bcdellerini i~lem gilnli tahsil etmek tizcre en son ilan edilen 
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulu11an tutara e~ deger k1yme1i teminat olarak kabul edcbilir. 
Talimat111 tular olarak verilmesi halinde ise belirti len tutar tahsil edi lerek, bu tutara denk gclen pay 
say1s1 fon fiyau a<;tkland1ktan sonra hesaplarur. 

TEFAS Ozcrinden gen;ekle~tirilecek i~lemlerde fonlar i<;in altm talimatlan pay say,s1 ya da 
n11ar olarak vcrilcbilir. Dag1uc1 Kunilu~, talimatm pay say1s1 olarak verilmesi halinde. ah~ i~leminc 
uygulanacak fiyat1n kcsin olarak bilinmemesi nedeniylc, kalllma pay1 bedelJerini en son ilan edilen 
sah~ uyatma %20 ilave marj uygulayarak iahsil edebil ir. Aynca kahlma pay1 bedcllerini i~lem 
glinil tahsil etmek Ozere en son ilan edilen fiyata marj uygulamnak suretiyle bulunan tuiara e~ 
deger k1ymet teminal olarak kabul edebilir. 

Talimatm tutar olarak verilmcsi halinde ise, en son ilan edilcn kaulma pay1 sat•~ fiyat111dan 
%20 marj dti$Ulerek belirlcnccek fiyat tizcrindeo talimat verilen tutara denk gelen katJlma pay1 
say1s1 TEFAS'da e~le$tiril ir. Niliai kat1lma pay1 adedi fon fiyan a91k.land1ktan sonra hesaplamr. 
Tahsil edilen tutara e~ deger adedin listlinde vcri len kaulma pay1 ahm 1alimatlan iptal edil ir. 

i\11111 talima1tn111 kar~1hgmda tabsil edilen tutar o giln ic;in yatmmc1 adma Yap1 Kredi 
Portrciy Para Piyasas1 Fonu'nda nemalandmJmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar 
<;erc;:evesindc, kalllma pay, altmmda kullamhr. Babse konu nemaland1rma. sadece kumcu 
tarafmdan yaptlacak i~lemlerde ge9erli olup; TEFAS'ta gcrt,:ekle~en i~lemlerde nemalandirrna ic;in 
dag1t1c1 tarafmdan belirlenecek yatmm arac1 kullamlacakllr. 

6.3. Kat.Ima Pay, Sahm Esaslan 

Yatmmcilann BIST Bo~lamna Arac;lan Piyasas1'mn a<;1k oldugu glinlerde saat 13.30'a 
(yanm glinlerde 10.30) kadar verdikleri kaulma pay, sallm tal imatlan talimatm veri lmesini takip 
eden ilk bcsaplamada bulunacak pay fiyat1 uzcrinden yerine getirilir. 

81ST Bor9lamna Ara<;lan Piyasas1' 11111 at,:1k oldugu gilnlerde saat 13.30'dan (yarun 
gUnlerde I 0.30) soma ileti lcn talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmastndan sonra verilmi~ olarak kabul 
edi lir ve izleyen hesaplamada bulw1an pay fiyall l\zerinden yerinc gctiri lir. 

BIST Borc;lanma Arai;:lan Piyasas1'nm kapah oldugu gtinlerdc ileti len talimatlar izlcyen ilk 
i$guni.i yap1 lacak ilk hesaplamada bulunacak pay Eiyau iizerinden ger<;ekle~tirili r. 

6.4. Satnn Bedcller inin Odcnmc Esaslari 

Kat1lma pay1 bedclleri; iade talimat111111, BJST Bor<;lanma Ara<;lan Pi yasas1'11111 a<;1k oldugu 
giinlerde saat 13.30'a (ya run gi.in lerde I 0.30) kadar verilmesi halinde, talimaun verilmesini takip 
eden U9Uncli i$lem gi.inUnde. iade talimatmm BIST Borc;:lanma Arac;:lan Piyasas1 ' 11111 a~1k oldugu 
gunlerde saat I 3.30'dan (yarun gUnlcrdc I 0.30) sonra verilmcsi halinde ise, talimaun verilmesini 
1akip eden dordiincii i$lem gilniinde ya11mnc1lara odcnir. 

lade talimatmm verildigi guoden odeme g!lnline kadar ge<;en sUrede 81ST Bor~lannm Arat,:lan 
Piyasas1'n111 a<;tk olmakla birliktc pay takas i$lemlerinin ger<;ekle~edigi glin ol111as1 
dunununda; odeme, pay piyasas1 takas i$lemlerinin ger<;ekle$medigi gtin say1s1 kadar ertelenir. 
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6.5. Ahm Saum fptal Esaslan 

Yatm111c1Jann 81ST Borylamna Araylan Piyasas1'm11 a,;;ik oldugu giinlerdc saal 13.30'a 
(yarun giinlerdc 10.30) kadar verdikleri katilma pay1 ahm sattrn talimatlan, iplal talima11mn ayn1 
gUn I 3.30'a (yarun gUnlcrdc I 0.30) kaclar verilmesi halinde iptal edilir. 

Yaumncilann BIST Borylanma Araylar1 Piyasas1 ' 111n ar,1k olclugu giinlerde saat 13.30'dan 
(yanm giinlerde 10.30) soma vcrd ikleri katJ lma pay1 allm saum talimatlan ise, 1akip eden i~ gi.inU 
saa1 I 3.30'a (yanm gUnlcrde I 0.30) kadar iptal edilcbilir. 

6.6. Altm Satima Arac1hk Eden Kurnlu~lar vc Alnn Satun Ycrleri: 

Kaul ma paylarmrn ahm ve sawm kurucunun yam s1ra TEFAS'a Uyc olan fon dag1t1111 kurulu$1an 
arac1hg1yla da yap1hr. Oye kurulu$lara a~ag1da yer alan linkten ula~1l111as1 mUmkiindiir. 

https://www.takasbank.eom.tr/tr/kavnaklar/tefas-uvesi-kurumlar 

Kurucu ilc Aktif Pazarlama vc Dag,tim Sozlc~mesi imzalanu~ Olan Kurumlann Unva111 vc 
heti~im bilgileri: 

A Grubu kat1lrna paylanrun alim ve satum iyin Kumcu ile Aktif Pazarlama ve Dag1t1m Sozle~mcsi 
imzalam1$ kurumlar a~ag1da ycr alrnaktadu: 

Unvan ileti~im Bilgileri 
Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. Gcncl MHdurlOk Yap1 Kredi Plaza 

Yap1 Kredi Bankasi A.$. 
D Blok 34330 K: 18 Levenlfis1anbul 
www.yaQikredi.com. tr 
02123397000 
BUyUkdere Cad. Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat: 11 34330 Leven\ 

Yap1 Kredi Yatmm Menkul Bc~ikta} istanbul 
Degcrlcr A.$. www.ykyatirim.com.tT 

02123198000 

Odea Bank A.$. 
Levenl 199, Biiyiikdere Caddcsi No: 199 Kat:33-39 34394 $i$1i / 
Istanbul 

Turkish Bank A.$. 
Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok IN52 34394 
S isli - islanbul 

Turkish Yatmm Mcnkul Escntepe MahaUesi Ali Kaya Sokak No: 1N52 Polal Pla7..a A 

Del!erler A.S. Blok Kat: 4 Sisl i / Istanbul 

Alte.rnatif Menkul Dcgerler A.$. 
Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok 34485 
Sanvcr/lstaobul 

Alternatif Bank 
Ayazaga Mah. Ccndere Cad. No: 109M 2D Blok 34485 
Sanvcr/lstanbul 

TEB Poitfoy Yonctimi A.$. Gayrenepe Mab. Vener Sok. No: 1 Kat:9 Be~ikta1i istanbul 

Maslak Mahallesi Eski Buyiikdere Caddcsi No: 13 PK:34485 
Burgan Bank A.$. Sar1yer / istanbul 

0212 371 3737 
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Kaulma pay1 saim al11unas1 veya Fona iadesinde, Kwucunun merkezi ilc izahnamenin bu 
maddesindc beli rti len kattlma payi alun sal1mmm yapilabilecegi dagmc1 kurumlarm a~ag1daki 
i~lem kanallan arac1hg1 ile ahm sal1m talimall veri lir. 

Kurumlar 
Merkez vc internet ~agn Mobil internet Adresi 
Subeler Bankac1hi!1 Merkczlcri Kanallar 

Yap1 Kredi 
X 

Bankasi A.S. 
X X X www.vapikredi,com.lr 

Yapt Kredi 
Yatmm Menkul X - - -
Deiierler A.S. 
Odea Bank A.$. X X X X www.Odeabank.com.tr 

Turkish Bank X 
A.S. 

- - -

Turkish Yatmm 
Menkul X X - - www.lurkishvatirim.com 

Deiierler A.S. 
Allematif wv.rw.altematifinenknl.com.tr 
Mcnkul X X X X 
Dei!erler A.S. 

AltematifBank X X X X 
www.al1ernatifbank.com.1r 

TEB Portioy Sadece - -
Yonetimi A.S. Merkez - www.tebnortfov.com.tr 

Burgan Bank 
X 

A.$. 
X X X 

www.bure.an.com.tr 

B grubu katllma paylan ise TEF/1.S'ta i~lem gonneyecek olup. paylarm ahm ve satum yalmzca 
kurucu arac1Jig1yla ger~ckle~irileccktlr. 

6.7. Pay Gruplan : 

Kattlma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynl1111~llr. A grubu katilma paylan 
tum yatmmcilara, B grubu kaulma paylan ise sadece Yap1 Krcdi Portfoy Yonetimi A.$. tarafmdan 
yonctilen emeklilik yaunm fon.lanna sattlabilir. 

vn. FON MALVARLIGINUAN K.AR$ILANACAK HARCAMALAR VE 
K URUCU'NUN KAR~ILADIGI GIDERLER: 

7. I. Fonun Malvarltg1mlan Kar~ilanan Harcamalar 

Fon varhgmdan yapilabilecek harcamalar a~agida yer ahnaktadir. 
I) Saklama hizmet\e1i i~in odenen her tUrlil ilcretler, 
2) Varhklarm nakde yevrilmesi ve transferlnde odenen her ttirlii vergi. resim ve 
komisyonlar, 
3) Alman kredilerin faizi , 
4) Portfl.lyc altmlarda ve portfuyden sahmlarda odenen arac11.Jk komisyonlan, (yabanci para 
cinsinden yaptlan giderler TCMB do viz sau~ kuru Uzerinden TL'ye s;evri lcr~k ~ay,~olu,nu~.), 
5) Port-foy yonctim Ucreti, 
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6) Fonun miikellefi oldugu vergi, 
7) Bag1ms1z denetim kurulu~lanna odcncn denetim ilcreti, 
8) MevZllat geregi yapil mas1 zorunlu ilan giderleri, 
9) Takvim y1li esas ahnarak il9er aylik donemlerin son i~ gUniinde fonun toplam dcgeri 
lizerinden hesaplanacak Kuni! Ucreti, 
I 0) E~ik deger gidcrlcri, 
I I) KAP Gideri 
12) E-beyanname sistemi uzerinden beya1mamelerin yctkili meslek mensubu tarafmdan 
veri lmesi nedeni ile i.idcnen Ucret. 
13) E-defter (mali miihiir, ar~ivleme vc kul larnm) ve E-fatura (ar~ivleme) uygulamalan 
nedeni ile i.idenen hizmct bedeli 
14)Mevzuat kapsammda tutulmas1 zorunlu dcftcrlere ili*kin noter onay1 giderleri, 
15) Tilzel ki~i kimlik kodu gidcri 
16) Kurulca uygun g6riilecck digcr harcamalar. 

7..1. I. Fon Toplam Gidc1· Ora 111: 

Fondan kar*tlanan, yonetim Ucreti dahil bu maddede bclirtilen tiim giderlerin toplammm list 
SllllJ'I y1lhk %4,38'dir. 

Portfoye ahnacak kat1lma paylan ic;in odenen yonetim, giri~ ve c,1kl~ licretleri de belirleneo 
loplam gider oranmm hesaplanmasmda bir gider kalemi olarak dikkate ahn1r. 

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlcrin son i~ glinu itibanyla, belirlenen y1 lhk fon toplam gideri 
oranmm ilgili doncme den.k gelen k1sm1mn a~1hp a$ilmad1g1, ilgili donem i<;in hesaplanan gUnlUk 
ortalama fon toplam degeri esas ahnarak, Kurucu tarafmdan kontrol edilir. Yap1lan kontTOlde 
belirlencn oranlann a$1lchgmm tespiti halinde a~an tutarm ilgi li doncmi takip eden be~ i~ gunil 
ii;inde fona iadc edihnesinden Kurucu ve Portfoy Saklay1c1s1 sorumludur. lade edilen lutar, ilgili 
yd i9inde takip eden di.inemlerin loplam gider oram hesaplamasmda toplam giderlerden dli~iillir. 
Fon toplam gidcr oraru limiti ic,inde kalmsa dahi fondan yap1labilecek harcamalar d1$mda Fon' a 
gider tahakkuk euirilemcz ve fon malvarl1g111dan odencmez. 

7.1 .2. Fon Yi:inctim Ucrcti 01·am: 

Fon'un toplam gideri ic,inde kalmak kayd1yla, fon toplam degerinin a~ag1da belirti len pay 
grubu oranlan dahi.lindc bir yonctim iicreti tabakkuk ettiri lir. Bu Ucret her ay sonunu izleyen bir 
hafla i<;inde. kurucu ilc dag111c1 arasmda imzalanan s6zle$me i,:cr,;:evesindc bclirlencn payla~•m 
esaslanna g6re kurucuya ve dag111c1ya fondan odeneccktir. 

Dag1t1c1 ile kurucu arasmda bir sozle~me olmamas1 durumunda Kurul 1araf111dan bel irlenen 
"gencl komisyon 0111111" uygulamr. 

Fon'un toplam gideri i9inde kahnak kayd1yla, Kul'llcu' ya fon toplam degeri iizcrinden 
glinllik olarak bir yonetim iicreti tal1ak.kuk elli ril ir vc bu Ucret her ay sonuuu izleyen bir hal'ta 
ii;inde Kurucu ve dag1t1c1 arasmda payla~nnhr. 

Fon'dan lahakkuk ettiri lecck yonet.im licrcti; "portfoy y6ne1im licreti" ve "pazarlama sail$ 
dag,11111 Ucreti"nin toplan11d1r. "Portfoy yonetim i.icreti" tlim pay gruplanna, "pazarlama Salt$ 

dag1um ilcreti" ise sadcce A grubu kaulma paylanna a~ag1daki ~eki lde uygulamr. 

Pay Portf<iy Yo o.ctim Pazarh1ma Sah~ Dag1hm Toplam Yiinctim 

Grubu 0crcti 0 crct i 0crcti 

A Grubu Giinliik Glinllik Gilnlllk yakla~1k yiiz 
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yilz bindc 1,64 ytiz bindc 6,58 bincle 8,22 
<vt.l lik vaklas1k %3,00\ 

Gunluk 
Giinllik 

B Grubu 
yliz bindc 1,64 

yilz binde 1,64 

- (v1 lhk %0,6) 

Tiim pay gruplan ic;in her gun "portfoy yonetim iicreti" ve "pazarlama salt~ dag!l1111 Ucreti" 
olmak ilzerc Lon loplam degcrinin yliz bindc 8,22'sinden (y1lhk yakla~1k %3,00 (ii<;)] olu~an 
yonctim ucreti tahakkuk ettiri lerek Fon birim pay fiyat1 hesaplamr ve ac;1kla111r. B grubu kahlma 
pay1 sahiplerine, tahakkuk ettirilen toplam yonetim iicrcli tutart Uzcrinden "pazarlama sau~ dag1 urn 
ilcre1i" iadcsi glinllik olarak hesaplamp, yatmrnc1 hesaplanna her ay sonunu izleyen bir hafta 
ic;inde iadc edilir. 

7.1.3. Fon Portfoyiindcki Varhklarm Alun Satmuna Arac1hk Eden Kurulu~lar vc 
Arac1hk i~lcmlcri i~in Odenen Kornisyonlar: 

Fon portloyUndc yer alan varltklann altm saUD1Jua Yap, K.redi Yahrun Menkul Degerlcr A.~. ve 
Yapt ve Kredi Bankasi A.~. (Pay Senetleri, BPP, Borc;lanma Arac;lan, Repo!fers Repo, Mcvduat, 
Doviz allm saum i~lemleri ii;:in) aract ltk etmcktedir. Fon portfoyiinc yap1lan borc;lanma arac;lan 
altm saum i~lemlerinc isc aynca, [NQ Bank N.V., Citibank London Branch, OFT Securities 
Limited, Continental Capital Markets SA, BOC Brokers LP, Barclays Bank PLC, Merrill Lynch 
lntemational, Morgan Stanley&CO INTL PLC, Banca Promos SPA, Adamant Capital Partners 
AD, i$ Yatmrn Mcnkul Degerler A.~. ve Goldman Sachs International araciJ1k etmcktedir. Fon 
ponfoyi.ine yap1lan yabanc1 mcnkul k1ymet altm sattm i$1emlerinc ise Yap1 Kredi Vat.mm Menkul 
Degerler A.$., StoneX vc Citigroup Global Markets fnc. arac1 ltk ctmcktedir. 

Soz konusu arac1Ltk i$1emleri ic;in uygulanan komisyou oranlar1 a$ag1da yer almaktad1r: 

I. Yurt lc;i Pay Senedi Piyasas1 ve Varant 1$lemlcri Komisyonu: 
a) Pay Senedi ve Varant Altm Saum i$lemleri: ilgil i kurumun komisyon tarifesine gore 

BSMV hari9 0,00009 ve 0,0005 araltgmda degi$kenlik g6stermektcdir. 

2. Sabit Get.i ri li Menkul K1ymetler Komisyonu: BiST Bon;lanma Ara9lan Piyasasi Kesin 
Ahm Saum Pazannda ger9ekle$en i$1emler ic;in BiST tarifesi gec;erJidir. 

a) Tahvil-Bono Piyasas1 l$1em Komisyonu: 0,00001 S + BSMV 
b) Tahvi l-80110 Piyasas1 i$lem Komisyonu (14:00-17:30 aras1 i~lcmler): 0,00002 + BSMV 
c) ileri valorlU Talwil-Bono Piyasas, i~lcm Komisyonu: 0,00001 + BSMV 
d) Hazine ihalesi i$1em Komisyonu: 0 

3. Repo-Ters Repo Pazan i$lem Komisyonu: 
a) 0/N Repo-Ters Rcpo: 0,0000075 + BSMV 
b) 0/N Rcpo-Ters Repo (14:00-17:30 aras1 i$1emler): 0,0000 I + BSMV 
c) Vadeli Repo-Tcrs Repo: 0,0000075*Gtin Say1s1 + BSMV 
d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras1 i$1emlcr): 0,0000 I *Gtin Say1s1 + BSMV 

4. Takasbank Para Piyasas1 i$lem (TPP) Komisyonu: 
a) Takasbank Para Piyasas1 (7 giinden uzun vadcli): 0,00000276*Giin Say1s1 + BSMV 
b) Takasbank Para Piyasas1 (1-7 glin aras1 vadcli): 0,0000220& + BSMV 
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5. Yabanc1 mcnkul k1ymet i~lem komisyonu: tlgi li kurum1m komisyon tarifesine gtlre 0,0001 
ilc 0,0014 arahgmda degi~kenlik gtlstcrmclctedir. 

6. VIOP komisyonu: 0,00028 + BSMY 

7. Uluslararas1 Tahvil Pa,,..an i~lcmlcri komisyonu: 0,00001 + BSMY 

8. Odliny menkul k1ymct i~lem komisyonu: i~lemin vaclcsine gore BSMY hariy 0,0000375 
(yi!zbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) arahgmda degi~ir. 

9. K1ymctli Madenlcr Piyasas1 l~lem Komisyonu: BiST K1ymetli Madenler Piyasas1'nda 
gen;eklc~en i~lemler i9in BIST tarifesi geyerl idir. 

a) Alim: 0,000 IO + BSMV 

b) GlimU~: 0,000 15 + BSMY 

7.J.4. Kurul Ucrcti: Takvim yth esas ahnarak, ti<;:er ayhk dtlnemlcrin son i~ guntinde 
Fon'un net varhk degeri ilzerinden %0,005 (yil:;:bindebe~) oramnda hcsaplanacak ve tldenecek 
Kurul Ocreti Fon portfoyUnden kar~damr. 

7.1.5. Fon' un 8agl1 Oldugu Scmsiyc Fona Ait Giderler: $emsiye Fon' un kuru1U$ 
gidcrleri ile fonlarm kallhna pay1 ihrai;: giderleri hari<;: olmak Uzere, $cmsiye Fon i9in yaptlmas1 
gerekco tiim giderlcr $cmsiyc Fona bagh foulann 1oplan1 degcrleri dikkate ahnarak oransal olarak 
ilgil i fonlarm portfoylerindcn kar~1 la111 r. 

7. I .6. Kar~1hk Aynlacak Diger Gidcrler ve Tahmini Tutarlan 

Fon malvarltg1ndan kar~1lanan saklama ticreti ve diger giderlere ili~kin giincel bilgi lere 
yatmmc1 bi lgi formundan ula~1 labilir. 

7.2. Kurucu Tarafmdan Kars1la11an Gidcrlcr 
A~ag1da tahmiui tutarlan gtlsteri len halka arza il i~kin giderler kunicu tarafmdan 

kar~1lanacakt1r. 

G ider Tiirii Tutan <TL) 
Tescil ve llan Giderleri 2000 
Diil.er Giderler* 7000 
TOl'LAM 9000 

*Diger giderler = Yasa/ defter ma.vrafi + /SIN kodu masrafi + MKK ihrai; bedeli +Ka$e masraf, 

VITI. FONUN VERGiLENDiRiLMESl : 

8.1. Fon l'or tfoy i~lctmcciligi Kazanflarmm Vergilcndir-ilmesi 

a) Kurumlar Vcrgisi Oiizenlcmcsi A~1smdan: 5520 say1h Kurumlar Vcrgisi 
Kanunu·nun 5'inci maddcsinin I numara!J bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul k1yme1 yamun 
fonlannin ponfciy i~letmeciliginden dogan kazam;:lan kununlar vergisinden is1isnad1r. 
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b) Gclir Vcrgisi Diizcnlcmcsi Ay1smdan: Fonlann portfoy i~letmecil igi kazan<;lan, Gelir 
Vergisi Kanunu'nun gcyici 67. maddesinin (8) munaralt bendi uyannca, %01 oranmda gelir vergisi 
tevftkatrna tabidir. 

8.2. Ka tilma Pay1 Satm Alanlann Vcrgilcndirilmcsi 

Gelir Vergisi Kanunu'nun ge9ici 67. maddcsi uyannca Sennayc Piyasas1 Kanununa gilre 
kurulan mcnkul k1ymet.ler yatlflm fon lanmn kalllma paylarnun ilgili oldugu fona iadesi % 10 
oramnda gelir vcrgisi levfikalma tabidir. KVK'mn ikinci maddesinin birinci llkras1 kapsammdaki 
mi.ikellefler ile mCinhas1ran menkuI k1ymel ve diger sermaye piyasas1 arac1 getirileri ile deger art1~1 
kazaiwlan elde etmek ve bm1lara bagh haklan kullanmak amac1yla l'aaliyette buhman 
mUkcllcnerden Semiaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatmm fonlan vc yatmm ortakhklanyla 
benzer nitelikte oldugu Mali ye Bakanhgmca bcl irlenenler is;in bu oran %0 olarak uygulan1r. II I I 

Gelir Vcrgisi Kanunu 'nun gcyici 67. maddcsinin (8) numarah bendi uyannca fon katilma 
paylamun fona iadesinden elde edi len gelirler iyin yilbk beyanname verilmcz. Diger gelirlcr 
nedcniylc beyannaiue verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahi l cdilmez. Ticar7 
i~letmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu f1kra kapsain t d1~mdad1r. 

Kurumlar Vergisi Kanunu Gcyici Madde I uyannca dar milkelJef kurumlann Tilrkiye'deki 
i~ yerlerine atfedilmeycn veya daimi temsilcilerinin arac1hg1 olmaks1zm eldc edilen vc Gelir 
Vergisi Kanununun ge9ici 67 nci maddesi kapsain1nda kesinti yap1ln11~ kazan9lan ile bu 
kurumlann tam mukellef kurmulara ail olup BIST'ta i~lem g6ren ve bir ytldan fazla sureyle eldc 
t11tulan ortaklik paylar11u11 elden 91kanlmas111da11 saglanan ve ge9ici 67 nci maddcnin (1) numarah 
f1krasmm al1111c1 paragraf1 kapsannnda vergi kesintisine tabi lutulmayan kazan,;:lan ve bu 
kurumlann daimi temsilc ileri arac1hg1yla elde ettikleri 1amam1 ge9ici 67 nci madde kapsammda 
vcrgi kesinlisine tabi tutulmu~ kazanylar1 ic;in ytl ltk veya tizel bcyaimame vcrilrnez. 

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARl i:LE .FONLA i LGiLi BiLGILERE VE 
FON PORTFOYUNDE YER ALAN V ARLIKLARA iLi$KiN AC,:fKLAl\1ALAR 

9.1. Fon'un hesap dtinemi takvim y1ltd1r. Ancak ilk hesap d6nemi Fon'un kw·ulu~ larihindcn 
ba~layarak o y1lm Araltk ay1mn sonuna kadar olan sUredir. 

9.2. Finansal 1ablolan11 bag1ms1z denetiminde Kurulun bag11ns1z denetimle ilgi li 
diizenlemelerine uyulur. finansal tablo hazirlama yilkiimlllliigiiniin bulundugu ilgili hesap 
dtincminin son gunU itibanyla hazirlanan portfoy raporlan cla finansal lablolarla birlikte bag1111s1z 
denetimden gei;:irilir. 

9.3. Fonlar tasfiyc tarihi ilibar1yla ozel bag1ms1z denetime tabidir. Kurucu, Fon'un y1ll1k 
finansal tablolanm, ilgili hesap dtinerninin bilimini takip eden 60 giin is;inde K.AP'ta ilan eder. 
Finansa.l tablolann s011 bildirim giini.inun resmi latil gilntine dcnk gelmesi halinde rcsmi Ullil 
gunilni.i takip eden ilk i~ giinii son bi ldirim tarihidir. 

9.4. $emsiyc fon is;ti.lztigilne, bu izahnameye, yannmc1 bilgi formuna, bag1ms1z denetim 
raporuyla birl ikic finansal raporlara (Finansal tablolar, sonuniuluk beyanlan, portfoy dag1ltm 
raporlan) fon giderlerine ili~kin bilgilere, fomm risk dcgerine, uygulanan komisyonlara, varsa 

1 Bkz. 2006/10731 say1h Bakanlar Kurulu Karan. 
Ill Aynnul, bilgi i~in bkz. www.gib.gov.1r 
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pe1fonnans iicretlendirmesinc ili~kin bilgilere ve fon tarafindan a<;aklanrnas1 gerckcn diger bilgilere 
fonun KAP' ta yer alan sUrekl i bilgilendirme fonnundan (www.kap.org.tr) ula$thnas1 mOmkOndlir. 

Aynca, fonun ge9mi~ perfomtansma, fonun portfoy dag1Junma, fonun risk dcgcrine ve 
fondan tahsi l cdilcn ve yatmmc1lardan bel irli ~artlar altmda tahsil edilecek Ocret ve komisyon 
bilgilerine yatmmc1 bilgi formundan da ul~tlmast mOmklindOr. 

9.5. Portfoy dagtltm raporlan ayltk olarak hazirlarnr ve ilgi li ayt takip eden alb i~ gOnii 
i9inde KAP' ta ilan edilir. 

9.6. Finansal raporlar, bagm1s1z denctim raporuyla birliktc. bag11ns1z denelim kurulu~unu 
temsil vc ilzama yetkili ki$inin imzasmt ta$1yan bir yazt ekinde kurucuya ula~masmdan sonra, 
kutucu taraftndan finansal raporlann kamuya a91kla11masma ili$kin yonetirn kurulu karanna 
bagland1g1 tarihi izleyen altmct i~ gilnil mesai saali bitimine kadar KAP"ta a9il<larnr. 

9. 7. Portloy raporlart dt~mdaki finansal raporlar kamuya a<;1kland1ktan sonra, Kurucu'nun 
resmi internet sitesinde yay1mlamr. Bu bilgi ler, ilgili internet sitcsinde en az be$ ytl stlreyle 
kamuya a91k ruiulur. Soz konusu finansal raporlar aynt zamanda kurucumm merkezinde ve kat,Ima 
pay, sa!t$t yap,lan yerlcrde, yalmmctlann i.ncelemesi i9in J1az1r bulundurulur. 

9.8. Ya1tnmc1larlll yatmm yapma kararuu etkilcycbi lecek ve onceden bilgi sahibi 
olunrnasm, gerckti.recek nitelikte olan izaltnamenin I.I.I., 1.1.2.1., TT, 111.,V.5.S .. V.5.6., VI. (6.6. 
maddesi hari9), Vll.7.1. (arac,lik komisyonlarllla ili.~ki.n alt madde haris:) nolu bolilmleri.ndeki. 
degi~iklikler Kurul tarafmdan incelcnerek onaylanir vc izin yaztsuun K.urucu tarafmdan tebellOg 
edildigi tarihi izleyen IO i~ gtini.i iyinde KAP' ta ve Kurucu'nun resmi internet sitcsinde yaynnlamr, 
aynca ticarct sicil ine tescil vc TfSG'de ilan edilmez. izahnamenin diger bolUmlerinde yap1lacak 
degi$ikler ise, Kuruhm onay1 aranmaks1zm kurucu tarafmdan yap1larak KAP" ta ve Kurucu'nun 
resmi internet sitesinde ilan edil ir ve yap1 lan dcgi$iklikler her takvim y11L som1m1 izleyen alu i~ 
giin!l i<;inde toplu olarak Kurula bi ldirilir. 

9.9. Fon'un reklam ve ilanlart ilc ilgili olarak Kurulun bu konudaki di.izen lemelerine 
uyulur. 

9.10. Fon por!Jciyi.ine yap1landtnlm1$ yatmm arac, dahil edilmesi halinde soz konusu 
yatmm aracmm genel ozell iklerine ili~kin bilgiler ve i<;erdigi muhtemel riskier aynca K.AP' ta 
a91klarnr. 

9.11. Borsa d1~1 repo-ters repo i$lemlerinin fon portfciyi.ine dal1il edilmesi halinde en ge<; 
sozle~me tarihini takip eden i~ giinti i9i11de sozle~menin vadesi, faiz oram, kar~t taraft ve kar~1 
taraftn derecelendinne notu KAP'ta ar;:1kla111r. 

X. FON'UN SONA ER.i\'IESi VE FON VARLlGININ TASFiYESi 

10.J. Fon; 
- Bilgilendirme dokilmaolannda bir stlre ongori.ilmii$ ise bu s(irenin sona ermcsi, 
- Fon si.iresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorU$iinil ald1ktan sonra alll ay soruas1 i,;:in feshi 

ihbar etmesi, 
• Kunicunun faaliyet ~artlar1ru kaybetmcsi, 
- Kumcunun mali durnmunun taahhOtlerini kar~1layamayacak kadar zay1namas1, iflas ctmesi 

vcya tasfiyc cdilmesi, 
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- Fonun kcndi mal i yilkUmliililklcrini kar~dayamaz durumda olmas, ve benzcr nedcnlerle 
fonun devaminm yatmmc1lann yararma olmayacag1mn Kurulca tcspit edilmi~ olmas, 

hal lerinde sona crer. 

Fonun Sona ermcsi halinde fon port!oyiindc ycr alan varhklardan borsada i~lem gl:lrenlcr 
borsada, borsada i~lem gormeye11lcr isc borsa d1~mda nakdc donll~tiirUILir. 

10.2. Fon mal varug1, ir,:tilzUk vc i7.almamede yer alan ilkclere gore tasfiye edil ir ve tasliye 
bakiycsi kati lma pay, sabiplcrine paylan oramnda dag1ullr. Tasfiye durumunda yalnrz.ca katdma 
pay, sahiplcrinc oderne yap1labil ir. 

10.3. Tasfiye i~lemlerine il i~kin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gorU~llnU aldtktan 
sonra 6 ay sonras1 i9in fesih ihbar etmesi durumunda sllz konusu siire sonunda hala Fon'a iade 
ed ilmemi~ kanlma paylanmn bulunmas1 halinde, kalilma pay, sahiplel'inin sau~ taliman 
beklemneden pay san~lan yap1larak elde ed.ilen l\ltarlar Kurucu ve kanlma pay1 ahm sat11ni yapa11 
kurulu~ nezdinde a91lacak hesaplarda yatmmcilar adma ters repoda vcya Kurul tarafmdan uygun 
goriilcn diger sermayc piyasas1 arac;larmda nemalandll'lhr. Fesih ihbarmdan sonra yeni kaulma 
pay, ihrac; edilemez. Tasuyc anmdan itibarcn hic;bir katilma pay1 ihrar,: edilernez ve geri almamaz. 

10.4. K111ucu11un Lnas, veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gllrccegi ba~ka bir pmtfoy 
yclnetim ~irketine tasfiye amac1yla devreder. Portfoy Saklay1c1s1run mali durumunun taalmiitlerini 
kar~ilayamayacak kadar zay1flamas1, iflas1 veya tasfiyesi halindc ise, kurucu fon varhgtn1 Kurul 
tarafindan uygun goriilecck ba~ka bir portfoy sakla)'lctsma devredcr. 

10.S. Tasfiyenin sona ermcsi iizerine, Fon aduun Ticaret Sicili'nden silinmesi ic;in keyfiyct , 
kurucu tarafmdan Ticaret Sicili'nc tescil ve ilan ettiril ir, bu durum Kuru l'a bildirilir. 

XJ. KATILMA PAYI SAflrPLERiNiN HAKLARl 

I 1.1. Kurucu ile kahlma pay1 sahipleri arasmdaki ili~ki.lcrde Kamm, ilgili mevzuat ve 
ic;tiiziik; bunlarda hiikihn bulunmayan hfillerde 11/ 1/201 I larihli ve 6098 say1h Tiirk Borr,:lar 
Kanununun 502 ilii 514 ilncii maddelcri hiikiimleri k1yasen uygulamr. 

11.2. Fon'da olu~an kar, Fon'un bilgi lenclinne dokilmanlarmda belirtilen esaslara go,e 
lespit edilen kaulrna paymm birim pay degerine yansrr. Kan Ima payi sabipleri, paylanm Fon'a geri 
satt1klannda, ellcrindc iuttuklan siire ir,:i11 fonda olu~a11 kardan paylaru11 alnu~ olurlar. Hesap 
d5nemi sonunda aynca temetlii dagu1m1 sllz konusu degildir 

11.3. Kat1lma paylar1 mii~leri bazmda MK.IC nezdinde izlenmekte olup, tasarrnf sahipleri 
Kurucu 'dan veya alun sal1ma arac1hk eden yatmm kurulu~larclaJ1 hesap d11rumlar1 hakkinda her 
zaman bilgi talcp cdcbilirler. 
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XII. FON PORTFOYUNUN OLU~TURULMASJ VE RALKA ARZ 

12.1. Kaulma paylan izahnamenin ve yaun111c1 bilgi fonnunun KAP'ta yay1mm1 takiben 
fonnda belirti len sall~ b11$lang1,;: tarihinden itibaren, izabname ve yatmmc1 bilgi foonunda 
belirtilen usu! vc csas.lar c;:er,;:evesinde yatmmctlara sunulur. 

12.2. Kattlma paylan ka111hg1 yatmmcilardan toplanan para, takip eden 1~ gunii 
izahnamede bel irlcncn varWdara ve i~lemlere yaunltr. 

h.ahnamcde yer alan bilgilcrin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumJuluklamniz 
c;crc;evesinde onaylanz. 21/01/2021 

Mebmet Giic;I0 (;;OLAK 

Gene! Mild(ir Yard1mc1s1 

Yap1 Kredi Porlfuy Yonetimi A.i;l. 
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