
YAPT KREDi PORTF6Y YONETiMi A.$. 
BOR<;:LANMA ARA<;:L ARJ $EMSiYE FONU'NA BAGLI 

Y API KREDi PORTF6Y PY BOR<;:LANMA ARA<;:LARl (DOviZ) OZEL FONU'NUN 
KATILMA PAYLARINTN illRACJNA iL'i$KfN i ZAFL~AME 

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. taral'mdan 6362 say11J Scrmaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. 
vc 54. ruaddclcrinc dayanilarak, 09/06/2015 ta rihinde i stanbul. iii Ticarct Sicili 
Mcmurlugu'oa 470218 sic ii numaras1 altmda kaydcdilerck I 5.06.2015 ta rib vc 8841 say1h 
Tiirkiyc Ticar·ct Sicili Gazetesi'ndc (TTSG) ilan cdilco Yapr Krcdi Portfciy Yonctimi A.$. 
Borc;lanma Arac;lan $emsiyc Fonu i~tiiziigii ve bu izahnamc hiikiimlerioc gore yonctilmck 
iize1·e olu~turulacak Yap1 Kredi Portfciy OPY Bor~laoma Arac;tan (Diiviz) Ozcl J<oou lrnttlma 
paytann111 ihracma ili~l<ln bu izahnamc Scrmayc Piyasas1 Kurulu larafmdan 18.05.20 I 6 
tarihiode onaylanru.1~tir. 

Fon unva111 Scrnrnye Piyasas1 Kurulu ' oun 07/04/2017 tarib vc 12233903-305.04-E.4448 say1lt 
i7.ni ilc "Yap1 Krcdi Portfciy PY Borc;laoma Arac;lan (Ollviz) Ozcl Fonu" olarak 
d cgi~tirilin i~tir. 

i:zahnamcnin onaylanmas1, i-1:ahnamcde ycr ulan b ilgilcrin dogru oldugun u.o Kurulca 
tckeffiilii anlamma gelmcycccgi gibi, izah.namcye ili~kin bir tavsiyc olarak da kabul cdilcmcz. 

f.hra~ cdilecck lrnhlma paylanna ili$kin yatmm kararlara izahnamenin bir biitiin olara.k 
dcgcrlcndirilmesi sonucu vcrilmclidir. 

Bu izahnamc, Kurucu Yap, Krcdi Portlliy Yonctimi A.$.'nin adrcsli rcsmi internet s itesi 
(www.yapikrcdipor tfoy.com.tr) ilc Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda 
(www.kap.org.tr) yay1111lanm,~ttr. lzahnamcnin nercdc ~yay1mland1gi bususunun tcscili vc 
TTSG'dc ilan tarih inc ili~kin hilgiler yatmmc1 bilgi fornrn nda yer almaktachL 

Fon'un y ahr1111 s tratejisi dogrultus unda agirhkh otarak yurtdt$mda ihra ,; edilcn bor~lanma 
ara~lanna, varhk ve ipotek tem.iJ.rnth meukul k.lymetlerc yatmm yaphg1 doncmlerde 
yahrnnc1lar kur risl<lnc maruz kalabili1·. 

Aynca bu izahname kahlma paylanmn ahm sahmmm yap1lchg1 ortamlarda, $Cmsiye fon 
ic;tiiziigii ilc bil"liktc, talep edilmcsi halinde iicrctsiz olarak yahnruc1h1ra vcrilir. 
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KJSAL TMALA R 
Bihtilendirme Doktimanlan Semsive fon ictUziigii, fon izahnamesi ve yaunmc1 bil!!i formu 
BIST Borsa istanbul A.S. 
Finansal Raporlama Tebl igi Il -14.2 say1 '1 Yatmm Fonlan mn f inansal Raporlama 

Esaslanna lliskin Tcbl iil 
Fon Yap1 Kredi Portfoy PY Bor,;:lanma Ara,;:lan (D5viz) Ozel 

Fonu 
Semsiye Fon Yap1 Kredi Portfiiy Yonetimi A.$. Bor,;:lanma Ara,;:lan 

Semsivc Fonu 
Kanun 6362 sav11L Sermave Pivasas1 Kanunu 
KAP Kamuvu Avdmlatma Platfonnu 
Kumcu Yam Kredi Portfov Yonetimi A.S. 
Kunal Sermave Pivasas1 Kurulu 
MKK Merkezi Kava Kurulusu A.S. 
Pon!ov Saklav1c1s1 Yant ve Kredi Bankasi A.S. 
PY~ Tebligi TIT-SS. I say1h Portfoy Yonetim Sirketlcri ve Bu Sirketlerin 

Faalive1lerine lliskin Esaslar Teblii!i 
Rehber Yalinm Fonlarma lliskin Rehber 
Saklama Tebligi nl -56. 1 say11L Portfoy Saklama Hizmetinc ve Bu 

Bulunacak Kuruluslara 'il iskin Esaslar Teblii!.i 
Hizmettc 

Takasbank istanbul Takas vc Saklama Bankasi A.S. 
TcbliA nl -52. 1 sav1lt Yaunm Fonlanna IJiskin Esaslar Teblii!.i 
TMS!ff'RS Kamu Gozetimi, Muhascbc ve Denetim Standartlar1 Kurumu 

tarafindan y(lriirlilge konulmu~ olan Tiirkiyc Muhasebe 
StandartlanffUrkiye Finansal R.aporlama Standartlan ile 
bunlara ilis.kin ek ve vorumlar 

Yonet.ici Yap1 Krcdi Portf6v Ytlnciimi A.S. 
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T. FON HAKKIJ'IDA GENEL BiLGiLER 

Fon, Kanun hUkiimlcri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon kaulma pay1 ka~1hgmda 
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, ina111;!1 miilkiyet esaslarma gore i~bu izahnamenin 11. 
boliimUnde beli rlenen varhk ve haklardan olu~an portfoyi.i i~lctmek amac1yla kuru lan. kaulma 
paylan Semsiyc Fon'a bagli olarak ihra<, cdilen ve li.izel ki~i ligi bulunmayan mal varhg1d1r. 

J. I. Fona ili~kin Gen cl Bilgilc1· 

Fon ' 1111 

Unvam: Yap1 Kredi PortJoy PY Bor<,lanma Arai,lan (Dovi'.l) 
Ozcl Fonu 

Adi: PY Borclanma Araclan Fonu (Doviz) 
Bagh Oldugu ,Scmsiye Fonun Unvan1: Yap1 Kredi Portfoy 

Araclan Semsive Fonu 
Yonetimi A.$. Bor<,lanma 

Da/1.h Oldufru S cmsive Fonun TUril: 13orclanma Ara~lan Scmsive Fonu 
Siiresi: Siiresizdir 

1.2. Kurucu, Yonetici vc Portfljy S_aklay1c1s1 Hakkmda Gcncl Bilg.iler 
1.2.l. Unvan vc Yetki Bel!!elerinc Iliskin Bil!!iJcr 

KurttCII ve Yo11etici'11i11 

Unvam: Ya111 Krcdi Portfoy Yonctimi A.S. 
Y ctki Bclgesi Portf'oy yoncticil igi ve yahnm 

faal iyetine ili~kin yetki belgesi. 11 I 
dam~manhg·1 

Tarih: 13.05.2015 
No: PYS/PY.1 7-YD.9/391 

Portr;;., Sakfa111c1s1 ' 11111 
Unvam: Yam vc Krcdi Bankasi A.S. 
Ponfoy Saklama Faaliyet i:?nine Tarih: 03.02.20 l 5 
il i~kin Kurul Karar Tarihi ve No:3/ 101 
Numaras1 

J .2.2. llcti•im B ile:ilcd 
K11ruc11 ve Yo11etici Yap, Kredi Port.fay Yii11eti111i 11.$. '11i11 

Merkcz adrcsi ve internet sitcsi: Yap1 Krcdi Plaza A Blok Kat:13 Levcnt 34330 
istanbul / Tiirkiye 
www.vanikred inortfov.com.IT 

Tclefon numaras1: 0 212 385 48 48 
Portfov SaJ;fttv1c1s1 Yam ve J(redi Ba11kas1 A.S. '11i11 
Merkcz adrcsi vc imernct sitcsi: Yap1 Kredi D Blok Plaza 

34330 Be~ikta~-istanbul 
BUyu.kdere Cad. Levent 

www.vanikredi .com.tr 
Telefon numaras1: 0 212 339 70 00 

111 "PYS Tcbli~i' nc uvum ccrccvcsindc. Kurucu'nuu 08/03/2007 tarih vcPYS/ PY/25-20 ve PYS/YO/ 10 say,h 
rORTF()Y Y6N ETiMi ve YATIRIM DANISMANLIGI vctki hclgesi/lcri iptal cdilercl<. Kurucu 'va Kanuu ' un 
40 me, vc 55 inci maddclcri uvnrmc:i dilzcnlcncn .13/05/2015 tarih ,•cPYS/PY.17- YD.9/39 lsavih YATIRI M 
DAN ISMANLIG I vc PORTFOY YONETiMi ve1ki bcl:csi/lcri vcrilmistir." • ijJ ; 
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I.J. Kurucu Yiincticileri 

Fon'u lcmsil vc ilzama Kurucunun yonctim kurulu Oycleri yc1kiH olup. yonclim kurulu 
liyclcrinc vc kurucw1un diger yoneticilcrinc il i~kin bilgilcr a~ag1da ycr almak1ad1r: 

Adi Soyad1 Giircvi Son 5 Y1lda Yapt1g1 i~ler (Yll-$irkcl- Tccriibcsi 
Gorcv) lvtl\ 

Bahar Seda Yonc1im Kurulu 2014-Dcvam Yap, vc Krcdi Ban.kas1 A.$. 25 Y1I 
IK!ZLER Ba~kam (I~ r:ioansal Raporlama ve Muhascbe Grup 

Kontroldcn Dirckliiril 
Sorumlu 20 12-2014 Yap, vc Krcdi Bankasi A.$. 
Yonetim Kurulu Finansal Raporlama vc Muhascbc 
Oycsi) Direk1oril 

2010-2012 Yap1 vc Krcdi Bankasi A.$. 
Piyasa Riski Y<>netimi DircktorO 

Alu11c1 Y<>nctim Kurulu 2016-Devam Yap, vc Krcdi Bankasi A.$. 18 Y1I 
<;:iLOGLU Ba~kan Planlama vc Konlrol Grup DirckLOrU 

Yard11nc1s1 2010-2016 Yap1 vc Krcdi Bankasi A.$. 
801cc ve Planlama Direktoril 

Miigc Yonctim Kw·ulu 2020-Devam Yap, Kredi Portf<ly 26 Y1I 
PEKER Oycsi/Gcnel Yonc1imi A.$. Gencl Miidiir 

Miid!lr 2014-2020 Yap, Kredi Portf<ly Yonetimi 
A.$. Ya11nm Fonlan vc 01:cl Portfil) 
Yonctimi Gene! M!ldlir Yard11nc1S1 
2006-2014 Yap1 Krcdi Portroy Yo11e1imi 
A.$. Sabit Gctirili Mcnkul Kiymetlcr 
Grup MUdUrli 

Hayrcllin Sall$ Pa7fillama 2014-Devam Yap1 Kredi Portfoy 30 Y1I 
Oiilcnl IMRE ve Yatmm Yonctimi A.$. Sat,~ Pazarlama ve Yaunm 

Dam~manltg1 Dam$rnanl1g1 Genel MOdUr Yardunc1s1 
Genel MUdilr 2011-2014 Yap, Krcdi Portfijy Y<>nc1imi 
Yard1mc1s1 A.$. Poriroy Yonctimi Genet MildOr 

Yard11nc1s1 
2010-2011 Yap1 Krcdi Portray Yonetimi 
A.S. Portrov Yonctimi Gruo Baska111 

1.4. Fon Hizmct Birimi 

Fon hizmel birirni Yap, vc Krcdi Bankasi A.$. nezdinde olu~urulmu~ olup. hizme1 
biriminde gorevli fon mUdOr!lnc ili$kin bi lgiler a$ag1daki gibidir. 

Adi Sovad1 Gorcvi Son 5 Y1lda Ynot11!.1 islcr <Y1l-Sirkct-Gorcv) Tccr!lbcsi 
lsmi Mador 20 10-Dcvam Yap, ve Krcdi Bankasi /\.$. 22 Y1l 
OUR.1\ltUS Fon I lizmel MUdiliil 

1.5. Portriiy Yiincticilcri 

Fon malvarhgmm, fonua yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yaur1rn yapabilccegi 
varhklar konusunda yc1erli bilgi vc sermaye piyasas1 alanmda en az be$ y1lhk tecrUbcyc sallip 
porlfoy yoncticilcri taraf111dan. ya1mmc1 lehine vc yntmmc1 c,1kanm gi)ze1ecck ~ckildc PY$ 

1 ,. I 1 1 " J'/ L' rl I 
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Tebligi d(izcnlemeleri, portfoy yonetim s/izle~mesi ve ilgili fon bilgi lcndirmc doktimanlan 
9er9evcsinde yonetilmesi zorunludur. 

Pon po11foyuntin yonetimi ii;:in gorevlcndirilen portloy yoneticilcrine ili~kin bilgilere 
KAP' ta yer alan stirckli bilgi lencli rme fonnundan (www.kap.org.tr) ula~ilmasi miimktindtir. 

1.6. Kul'Ucu Biinycsindc Olu~turulan veya D1$andan Tcmin Edilcn SistcmJer, 
Birimlcr vc Fonun Bag1ms1z Dcnetimini Ya pan Kul'Ulu~ 

Birim J3irimin/Sist·cmin Olu~turuldugu Kurum 

Fon hi:1.111ct bir·imi Yap1 vc Kredi 13ankas1 A.$. 

i~ konlrol birimi Yap1 Kredi Ponfoy Yonetimi /\.$. 

Risk yiinctim sistcmi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Tcfti$ birimi Yap1 Kredi Porlfoy Yonetimi A.$. 

Ara$hrma birimi Yap1 Kredi Portloy Yonctimi A.$. 

Fon'un finansal raporlanmn bagm1s1z denetimi PWC Bag1ms1z Denetim vc Serbest 
Mubasebeci Mali Mi.i~avirlik A.$. tarafmdan yap1lmaktad1r. 

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRJM STRATEJiSi iLE FON 
PORTF◊Y STNIRLAMALARJ 

2.1. Kurucu, fonuo katilma pay, sahiplerinin haklanm koruyacak ~ekilde tcmsili, yoneiimi, 
yonetiminin dcnetlemncsi ile faaliyetlerinin ic;tiiziik ve izahnamc hiikiimlcrine uygun olarak 
yUriltohnesinden sorumludur. Kurucu fona ait varlJklar ilzerinde kendi aclma ve fon hesabma 
mevzuat vc i9tiiziige uygun olarak 1asarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya 
yetkil idir. Fonun faal iye1lerinin yiiriirulmcsi esnasu1da po11foy yonetici ligi hizmeti de dah il olmak 
iizere d1~andan hizmet almmas1, Kurucunun sonunlulugunu ortadan kald1rmaz. 

2.2. Fon por1foyii, kolektif ponfoy yoneticil igiDe il i§kin PY$ Tebl.igi ' nde belirtilen ilkcler 
ve fon portfoyline dah.il edilebilecek varhk ve bakJara ili~kin Tcblig'de yer alan s1111rlamalar 
9er9evesindc yonetilir. 

2.3. FoD'un bor<;:lanma arac;lan fonu olmas1 nede11iylc, Ion toplam clegerinin en az %80'i 
devamh olarak yerli ve yabanc1 ihra991lar tarafmdan ABO Dolar1 cinsinden ihray edilmi~ 
borc;lanma ara,;:lanna, varhk ve ipotek teminath menkul k1ymetlcre yatmhr. Yerli ve yabanc1 
ihra99ilar tarafmdan Euro cinsinden ihra9 cdilmi~ borc;lanma arac;lanna, varhk ve ipotek tcminath 
menkul k1ymetlere ise %0-20 arahg111da yatmm yapilabil ir. Fon yonetim stratejisi, piyasa !aiz 
ongoriisii ve kar~ila~t irma ol,;:iilii 9er9cvesinde portfoy vadesini ve varltk clag1hm1111 dinamik 
~eki ldc kullanarak kamu vc ozcl scktor bor9lan111a ara9lar111111 getiri lcrindeD azami ol9lide 
yararlanarak doviz cinsi istikrarh bir gctiri saglamakt1r. 

Fon uygulayacag1 stratej ilerde, yatmm ama9h olarak ve/veya riskten korunma amac1yla, 
kalcl1ra9 yaratan i~lemlerden faydalanabi lir. Fon bu i~lcmlcrin yanmda getirisini anllrmak amac1yla 
yerli vc/veya yabanc1 ~irkc1lcri11 ortakl1k paylanna ve bunlaru, dahil oldugu cndckslere dayah 
Tiirkiye'de Kunilu/Yabanc1 Borsalarda l~lcm Goren borsa yatmm fonlarma yanrun yapabilir. 
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2.4. Yonetici tarafmdan, fon toplam degeri esas ahnarak, Fon ponfoyundc ycr alabilecek 
varhk vc i~lcmler i9i11 belirlenmi~ asgari ve azami s1111rlamalar a~ag1daki tabloda gosteril rni~tir. 

V ARLfK vc iSLEM TURU Asirnri % Azami % 
Ycrl i vc Yabanc1 thra9<;1lann ABD Dolan 80 100 
Cinsindcn Bor<;lanrna Ara<;lari, Varl1k vc 
iootek Teminath Mcnkul K1vme1ler 
Yerl i ve Yabanc1 lhra<;<;ilann Euro Cinsinden 0 20 
Bor<;lanrnaAra<; lan, Varhk ve ipotek 
Teminatl1 Menkul K1vmetlcr 
Yerli Ortakhk 'Pavlan 0 ?O 
Ters Reoo lslemleri 0 20 
Takasbank Para Piyasas1 ve Yunis;i Organize 0 20 
Para Pivasas1 lslemleri 
Yabanc, Ortakhk Pavlan 0 20 
Varhk vc inotci!.e Davali Menkul K,vmetlcr 0 20 
Kira Serti:fikalan 0 20 
Vadeli Mevduat/Kat,hna Hesab1 0 10 
Gavrimenkul Sertifikalan 0 20 
Varaa1lar/Serti fikalar 0 10 
Ya1111111 Fonu Kalilma Paylan, Tilrkiye'de 0 20 
Kurnlu Borsa Yaunm Fonu KanJrna Paylan, 
Yabanc1 Borsalarda t~lem Goren Borsa 
Yaurnn Fonu Kaulma Paylan, Gayrimenkul 
Yatmm Fonu ve Giri~im Sermaycsi Yatmm 
Fonu Kat1 lma Pavlan, 
Ulusal vc Uluslararas1 Piyasalarda l~lem 0 20 
goren K1yme1l i Made1tler ile Klyme1li 
Madenlere Davah Sermave Pivasas, Araclan 
Yarnland1r1lm1s Yatmm Araclan 0 10 

Tek bir yat,run fonunun. yabanc1 borsalarda i~lem gorcn borsa yaLmm fonu kaulma 
paylanna yap1lan yatmm tutan fon loplam degcrinin o/ol0'unu ge<;cmez. 

Tilrkiyc'de kurulu Lek bir borsa yatmm fom1 kanlma paylanna yapilan yaunm tutan fon 
toplam degcrinin %20'sini ge<;emcz. 

Borsa Yatmm fonlanna ili~kin Esaslar Tebligi (lll-52.2)'nin 5. maddcsinin dordilncli 
f1krasmm (a) bendi kapsammda belirl i bir varllk grubundan olu~an cndeksi takip etmek Uzere 
kurulan borsa yaur1m fonlann111 kat1lma paylanna yap1lan yalmm iJgi li varhk grubu i<;in belirleneo 
yalmm s1111rlamalar1 hesaplamalanna dabil edilir. 

Yabanc1 ihra<;91lann para vc scrmaye piyasas1 ara<;lanna yap1lan yat1ru11 hi<;bir zaman fon 
toplam degerinin %80 i veya daha fa,.las1 olmayacakt1r. 

fon ponRlyUndeki sennaye piyasas1 arac;:lannm piyasa degeri nin en fazla %50'si 
1utanndaki scnnaye piyasas1 ara9lan odli119 verilcbilir. Fon portRlyUnden odlin<; venue i~lemi i9in 
odilrn; vcrilcn se1maye piyasas1 ara<;lanmn en a-1- % I OO'li kar~11Jgmda Kurulun ilgili 
dUzenlemelerindc ozkaynak olarak kabul edi len varlLklar fon adma Takasbank' ta bloke edilir. 

Fon, Kurnl dlizcnlemeleri uyannca yap1lacak 
sozle.~me c;eryevesindc portioylindeki kiymetli madenlerin piyasa degcrlcrinin e,, fazla 

I 1 ' 
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tutanndaki k1yme1J i madCLtleri TUrkiye'de kurulu borsalarda odiln<; verebi li r. Aynca, piyasada 
gerc,ekle~en odunc,: i~lemlcri kar~1hgmda odi.iJ1<; alacaklan111 tcmsil etmek uzere 91kanlan 
scrtiiikalar aym oranda portfoye altnabil ir. Kiymetli maden odunc;; i~lemleri ile k1ymetli 
maden od(inc;; sertifikas1 ah111-sa11m i~lcmleri ilgili piyasadaki i~lem esaslan ile 1eminat 
sis1emi r;erc;:evesinde yap1l1r. 

2.5. Fonun c~ik degcri % I 00 BlST-KYD I Ayhk Gostcrge Mevdua1 USO Endeksi 'dir. 

2.6. Fon porLfoyilne risktcn konmma ve/veya yatmm ama<;!J yuniyi ve d1$111da i~lcm goren 
doviz, faiz, ortakhk pay1, k1ymetli madenlcr, finansal endeksler, scnnaye piyasas1 arac;;lanaa dayah 
tiirev arac,:lar (vadcli i~lemler ve opsiyon s07Jc~melcri), sakh tilrev arar; lar, varant vc sertiflkalar 
clahil edilebilir. Fon ileri valorlu borc, lanma ara9lan i~lemleri ve ileri valorlu allm i~lernlcrine taraf 
olabi lir. 

Fon portfoyUnc riskten korunma ama9h borsa d1~mdan foize dayah swap sozle~meleri, ahrn 
yoniinde dayanag1 faiz swap' 1 olan opsiyon (swap1ion) sozle~meleri ve diger swap sozle~meleri 
dahil edi lebilir. 

Fon portloyiindeki kald1ra9 yaratan billiln i~lcmler nedeniyle maruz kalman a9Lk pozisyon 
tUlan fon toplam dcgeri11i a~amaz. K.atd1rat;: yaratan i~lemleri.11 pozisyonlarmm hesaplanmasmda, 
Rehber'in "Fon Tlirlerine fl i~kin Kontrol" ba~ligmda ycr alan s1111rlamalara uyulur. Portioyc alman 
tiirev ara9lann Fon'un yanrun st1·atejisine uygun olmas1 zorunludur. 

2. 7. Por1fc:iye borsa d1~111dan 1Urev arar;: ve swap sozle~meleri, repo-ters repo sozlqmelcri 
dahi l eclitcbillr. Borsa d!~1 sozle~meler fonun yatmm stratej isine uygun olarak fon pontoyune 
dahi l edilir. Sozle~melerin kar~• tarananmn yatmm yaptlabi lir derecelendirme noruna sahip 
olrnas1, herhangi bu- ili~kiden eckilemneyecek ~eki ldc objekti fko~ullarda yap1hnas1 ve adil bir fiyat 
i,;crmesi ve fonun fiyal a<;1klama donemlerinde ger9ege uygun degeri iizerinden nakde 
donii~Hirulebi lir olmas1 zon.mludur. Aynca, borsa cl1$1 tUrev ara9 vc swap sozlc$meleri, repo-1ers 
repo sozle~meleri kar~1 tarafmm dcne1ime vc gi.izetimc tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kw·um 
v.b.)olmas1 ve fomm fiya1 ac1klama donemlcrincle "glivenilfr" vc ··ctogrulanabili1'' bir yontcm ile 
degerlenmcsi zorunludur. 

2.8 Portfoye dahil edilen yabanc1 ya tmm ara<;lanm 1a111llc1 gene! bilgi ler: 

Yurtd1$mda ibrac;; edilen bon;:lanma ara9lan11111 ve kira scrtifikalarn1m, 1abi oldugu otorite 
1araf111dan yelkilendi rilmi$ bir saklay1c1 kumlu~ nezdindc saklanmas1, fiyat111 111 veri dagtt1111 
kanallan vas1tas1yla ilan edi1mcsi ve fomm fiyal m;:1klama donemlerinde Finansal Raporlama 
Tebligi dUzcnlemcleri ,.:eri;:evesinde gerc,ege uygun degeri Uzcrinden nak:de donu~tUrillebilecek 
nitelikte likiditasyona sahip olrnas1 ~artlanyla, yu11d1~111da borsa dt~mdan fon portfoyilne dahil 
edi lmesi mi.ilnkilndiir. 

Fon porttoyilnc sadece derecelcndirmeye 1abi m1ulmu$ yurld1~mda ihra,,: edilen bor,.:lanma 
ara9lar1mn ve kira scrtifikalan ahnabil ir. ilgili aracm derecesini bclirleyen belgelcr yi.ine1ici 
nezdinde bulundurulur. 

Portfoye dahil cdilccek olan yabanc1 ya1mm ara9lan ile ilgi li herhangi bir illke s1mrlamas1 
bulun.mamak-tad1r. 

2.9. Fon portfoyiine yap1landmlm1$ yatmm ara,;:lan dahil edi lebi lccek olup, yaptlandmln11$ 
yaunm ara,;:lan11111; Fon'un yatmm stratejisinc ve risk yap1s1na uygun olrnas1, ihra,;:91s111111 ve/veya 
varsa yatmm arac1m.11, Fon Tebligi' nin 32. maddcsinde belirtilen yatmm yap1labi lir seviyeye denk 
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geJen dcreceleudirme noluna sahip ohnas1, dcrccelendirme notunu i<;ercn belgelerin Kurucu 
nezdindc bulundurulmas1 ve tabi oldugu olorite tarafmdan yetki lendirilmi~ bir saklay1c1 kurulu~ 
nezdinde saklanmas1 gereklidir. Yurl d1~111da ihra<; edilmi~ olmas1 durumunda borsada i~lem 
gormesi ~aru ararur. Tiirkiye'dc ihra<; ed ilmi$ olmas1 durumunda, ihra,; belgesioin Kurulca 
onaylanm1~ olmas1, J1yat1nm veri dagllun kanallan vas1tas1yla ilan edilmcsi, fonun fiyat a,;1klama 
donemlcrinde Finansal Raporlama Tcbligi diizenlemeleri ,;en;evesinde ger,;ege uygun dcgeri 
uzerindcn nakdc donii~tUrulcbilir nitelikte likiditeyc sahip olmas1 zorunludur. 

Yapdandmhni~ yatmm ara,;lanmn dayanak varliklan, ozel sektor ve kamu hor<;lanma 
araylan, ortakhk paylan, faiz, doviz, al1111, digcr k1ymetli madenlcr vc £inansal endckslcrden 
olu$abilmekte olup, soz konusu dayanak varliklann getirisi ile birlik tc bir tlirev arac1n 
kombi.nasyonundan olu~an yaptlandmhm$ yatmm ara9lan <la ponl'6ye dahil edilebilecektir. 

Yap1landmlm1$ bor<;laoma ara<;lannrn gctirisi lemclde i<;eriginde bulunan dayanak varl1g111 
gclirisine bagh olmakta vc dayanak varllk ile birlikte kullamlan hirev enstriimanm getirisinin 
bile~kesinden olu~an bir gctiriyi bu varhklann riski dogrultusunda sunmak1ad1r. 

Aynca Tiirkiye'de ihra9 edilmi$ yap1landmln11~ yatmm ara<;lanna il i~kio olarak, niteligi 
ilibari ile bor9lanma arac1 oldugu kabul cdilen sermaye piyasas1 ara,;lanndan, ya11nmc1 tarafmdan 
odencn bedelin tan1amm111 geri odenecegi taahhiidtinii i9eren ozcllikteki bor9lanma ara9lan fon 
portfoyiine dahil cd ilcbil ir. 

2.10. Fon loplam degerinin % I O'unu gei;:mcmck Ozere fon hesabma kredi ahnabil ir 
vc/vcya bor9lanma amac1yla Takasbank Para Piyasas1 ve yurti,;i organize para piyasas1 i~lemleri 
yap1labilir. Krcdi ahnmas1 halinde kredinin tutan., faizi, ah11d1g1 tarih ve kredi ahnan kurulu~ ile 
geri l\dcnecegi tarih KAP'ta a91klamr ve Kurula bildirilir. 

2.11. Fon, nakit ihLiyac1mn kar~1larunas1 amac1yla sozle~melcrc konu olabilecek varhklarm 
ilgili tilkenin merkezi iakas ve saklama kuru lu~unda saklanmas1 kayd1yla yurt d1~mda borsa d1~1 
repo sozle~melerine taraf olunabilir. 

111. TE!\lffiL YA TLRIM lliSKLERi VE RiSKLERiN (>L<;UMU 

Yatmmcilar Fon'a yatmm yapmadan ooce Fon' la ilgili lemel yatmm risklerini 
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabi lecegi lcmel risk lerden kaynaklanabilccek degi~imler 
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas1 dii~ii~lere bagh olarak yaurunlarnun degcrinin ba~lang11, 
degeri.nin alt.ma dU~cbi lccegini yaumnc1lar goz i.iniindc bulu11durmal1dir. 

3.1. Fonua maru.z kalahilcccgi riskier ~un l:1rd1r: 

I) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor9lanmay1 temsi l eden linansal ara,;lann, ortakhk 
paylanmn, d.iger menkul k1ymctleri11. di.iviz ve dcivizc endeksli finansal ara,; lara dayah liirev 
s(}zle~melere ili~kin la~man pozisyortlann degeri.nde, faiz oranlar1 ve doviz kurlanndaki 
dalgala11malar nedeniyle mcydana gelcbilecek zarar riski ifade edi lmcktedir. Soz konusu risklerin 
deu1ylarma a~ag1da yer vcrilmcklcdir: 

a- Faiz Omni Riski: Fon portfoyiine faizc dayah varliklarm (bor<;lanma arac1, lers rcpo vb) 
dahil ed ilmesi halinde, soz konu~ varhklann degcrinde piyasalarda ya$anabilccek faiz 
oranlan degi~imlcri nedeniyle olu$an riski ifade eder. 
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b· Kur Riski: Fon portfoyiine dahiJ ed ilecek doviz cinsinden varhklara ili~kin olarak doviz 
kurlannda meydana gelebilecek degi~iklik ler nedeniyle Fon ' un maruz kalacag1 zarar 
olas1hgm1 ifade etmektedir. 

c- Ortakhk Pay• Fiyat Riski: Fon porrfoyune ortakilk pay, dahil ed ilmesi halinde, Fon 
portfoyiinde bulunau ortakJ1k paylarmm liyatlannda meydaua gclebi lecek degi~ikJikler 
nedeniyle porrf<iyiill maruz kalacag.1 zarar olas1hg1111 ifadc etmcktedir. 

2) Kar~• Taraf Riski: Ka~, tarafm sozle~meden kaynaklanan yilkumHlliiklerini yerine 
getirmek islememcsi ve/veya yerine gctircmemesi veya takas i~lemlerinde ortaya vikan aksakllkJar 
sonucunda odemenin yap1 lamamas1 riskini ifadc ctmektcdir. 

3) Likidite Riski: Fon po1tfoyiinde bulunan linansaJ varhklann islcn ildigi auda piyasa 
liyaundan nakdc donO~tiirillemcmcsi halinde 011aya y1ka11 zarar olastl1g1d1r. 

4) Kald1ra~ Yaratan i~lem Riski: Fon portfoyiine liirev arai; (vadcli i~lem ve opsiyon 
sozlqmcleri), sakh tiirev arai;, swap sozle~mcsi, varaui, seni lika dahil edilmcsi. ileri valorlfl 
tahvil/bono vc altm alnu i~lemlerinde ve digcr herhru1gi bir yontemle ka ldirai; yaratan benzeri 
i~lemlerdc bulunul111as1 halinde. ba$langu;: yatmm1 ile ba~lang1,; yatmmnun Uzerinde pozisyon 
ah11111as1 sebebi ile l'onun ba~la11g19 yatmm111dan daha yUksek zarar kaydedebilme olas1hg1 kaldirai; 
riskini i fade eder. 

5) Opcrasyoncl Risk : Operasyonel risk, fonun operasyoncl stirci;lcrindeki aksamaJar 
sonucunda zarar olu~111as1 olastl1g1m ifadc cdcr. Opcrasyonel ri skin kaynaklan ru·asmda kullandan 
sistemlerin yetersizl igi, b~ar1s1z yonetim, personelin hatah ya <la hileli i$1cmlcri gibi kurum ii;i 
etkenlerin yam sira dogal afcder, rekabet ko$ullar1 , politik rejim degi~ikl igi gibi kurum d1~1 
ctkenlcr de olabil ir. 

6) YogunJa~ma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeyc yogun yaunm yaptl mas1 sonucu 
tomm bu varhgm ve vaden in i,;:erdigi risk lcrc maruz kalmas1d1r. 

7) Korclasyon Risl<l: Fark.h finansal varl1klar111 piyasa ko~ullan altmda belirl i bir 1;iman 
dilimi iverisinde aym anda degcr kaza11mas1 ya da kaybctmesine paralel olarak, en az iki farkh 
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil ili~kileri nedeniyle dogabilecek zarar 
ihtimalini ifade edcr. 

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve duzcnlcyici 
otori telerin dUzcn lcmclerinde meydana gclebilecck degi~iklerden olumsuz ctki lenmesi riskidir. 

9) Yap1la11d1nlm1~ Yatmm Arac,1 Riski: Yap1landmJm1~ yatmm arai;lanna yaptlan 
yaumnm bekle11medik ve olagand1~1 gcli$melerin ya~anmas1 durumlannda vadc ivinde veya vadc 
sonunda lamammm kaybedilmesi miimkiindiir. Yap1landmJn11~ yatmm arai;larmm dayanak 
varhklan iizerine olu~turulan stratcji lcrin geti ri sinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, 
yat1nmc1 vade sonunda hi i,:bir gel ir cldc edemeyecegi gibi vadc sonunda yatmmlarm degeri 
ba~langti; degerinin aJtma dii$ebilir. Yap1landmllru~ yannm ara<;l anna yatmm yap1lrnas1 halinde 
k~• taraf riski de mevcuttur. Yatm111c1, yap1landmlnu~ yatmm arac;larma ili ~kin olarak $irkctin 
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk ol,;:usundc bir getiri beklemek:tedir. YaptlaJ1dm lnu~ 
yaunm arai;lannda yatmmc1lar ibra,;9111111 odeme riskini de almak1ad1r. Odcme riski ilc ihrac;c;1 
kurumun yaptland1nlm1~ yatmm arac;larmdan kaynaklanan yiiki.imliiliiklerini yerine gctirememe 
riski ifade cdilmektedir. Kar$! laraf riskini minimum seviyede tutabilmek adma ihra1yc,111m ve/veya 
varsa yaunm arac111111 yahnm yap1labilir seviyeye denk gelen derccclendi rme notuna sahip olmas1 
ko$ulu aranmaklad1r. OlagandJ$1 korelasyon clegi$iklikleri ve olumsuz, piyasjl kQ$t11lar111da ortaya 
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91kabi lecek likiditc sorunlan yap1landmlm1~ yaunm ara9lar1 i9in onemli riskier olu~turmaktad1r. 
Piyasa yap1c1hg1 olmad1g1 durwnlarda yapiJa11dmlm1~ yatmm ara9lanmn likidite riski list 
seviyededir. 

LO} ihra~~• Riski: Fon porttoyUne alman varhklann ibra9i;:1s1nm yUk(imliilUklerini k1smen 
veya tamamcn zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimal ini ifade eder. 

3.2. Fonun maruz kalabilecet,i risklerin ol9iimiinde kullamlan yontemlcr ~unlard1r: 

Fonun yallnm stra1ejisi ile yalmm yap1 la11 varlJkJann yap1sma ve risk diizeyinc uygun bir risk 
yonetim sistemi olu~turulmu~1ur. 

~irkel ttirev ara9lardan kaynaklanan riskleri de i9erecck ~ckilde, fem portfoyiinlin ii;:erdigi liim 
piyasa ri.sklerini kapsayan ·'Riske Marnz Deger" yiintemiru risk oli;:Um mekanizmas1 olarak se9mi~ 
vc risk yonetim sistemini de bu oli;:lim modelini esas alarak olu~turmu~lur. RMD, belirli giiven 
arahgmda ve oli;Um siiresi i9inde bir fon portf<iyiin(in kaybedebilecegi maksimum degeri ifade 
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanndaki hareketler ncdeniyle ed ilecek zarar limitini degil, bel irli 
varsay1mlar al11ndak i muhtcmel zarar limitini gostem1eklcdir. Riske Marnz Dcger, gUnllik olarak, 
tck iaraflJ ¾99 gUven arahgmda, tarihsel gozlem yontemi, 20 i~ giinU elde tutma suresi ve 2 y1l hk 
(500 i~ giin(i} gozlem suresi kullan1Jarak hesaplamr. 

Oiger risk faktorlerine dair ill9umler mcvzuat(a, fomm bagl1 oldugu ~emsiye fomm i<,tliztig(inde ve 
bu izahnamcde ycr alan fon smirlamalan dogrultusunda ol<;:uliir. 

Likidite riski hesaplamalannda portfoyiin i9inde yer alan sennaye piyasas1 ara9lannm taribscl 
i~ lern bacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme sii1•ccinde, her bir ortakhk pay1 i<,in son 
500 i~ gUnUnde olu~an gilnllik i~lem bacimlerinin ortalamas1 ile o ortakhk paymm fon 
portfoyilndeki mil,.-tan kar~1la~unhr; her bir bori;:lanma arac1 ii;:in son 250 i~ giinilnde, 125 i~ 
giinUnde vc 20 i~ giiniinde olu~an gUnltik i~lem hacimlerinin ortalamasuun yiiksek ola111 ile o 
bori;:lanma aracmm fon portfoy(indeki miktan kar~tla~unhr. 

Portfoyc riskten korunma amac,yla suurh olarak dahil edilen borsa d1~1 tiirev ara9 ve sv.'llp 
sozl~mcleri neden iyle man12 kalman kar~1 taraf risld fon toplam degcrinin %1 o·unu a~amaz. 
Kar~1 taraf riski Rchbei:'de belirlcncn piyasaya gtire ayarlama (mark 10 markel yontemine gore) 
yomemi ilc hesaplamr. 

3.3. Kaldu-ac Yaratan htemler 

Fon portfoyiinc kald1ra<, yaratan i~lemlcrden; Turev Ara<, (Vadeli i~lem ve opsiyon 
s01..le~melcri), SaklJ Tu.rev Ara<;:, Swap Sozle~mesi, Varant, Sertifika. lleri Valorlil Tahvil Bono 
Ahm h.;lemlcri, I.Leri ValorHi Allm Ahm i~lemleri , Yap1landmlm1~ Yatmm Arac;lar1 dahil 
cdilebilecek1ir. 

3.4.Kaldira<; yaratan i~lemlerden kaynaklanan riskin ol<;Umunde Rchber'de belirlcnen 
esaslar c;en;:cvesinde Mutlak RMD yontemi kullamlacaktir. Fon portfoyiinun riske maruz degeri , 
fon toplam dcgerinin %25' ini a~amaz. 

3.5. Kaldira9 yaratan i~lemlere ili~kin olarak ara<;: bazmda ayn ayn hesaplanan 
pozisyonlann mutlak degcrlcrinin 1oplanmas1 (sum of nationals) suretiylc ula~ilan toplam 
pozisyonun fon (oplam degcrinc oranma "kald1rm;:" denir. Fonun kald1ra9 limiti fon toplam 

degerinin %50'sidir. 1 Ar~i 
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3.6. Pon portJ:byi.ine alman yap1 landmlm1~ yatmm ara9lan nm saklt Hlrev ara9 ttiteligi 
ta~1y1p ta~unad1g1 Kurucu tarafmdan degerlendirilcrek soz konusu degerl endirmeyi 1cvsik cdici 
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza cdilir. Yap1land1rtlm1~ yaltrtm aracmm saklt tilrev arai, 
niteliginde o lmas1 halinde, risk oli,iimilne ili~kin olarak Rchber'de yer alan esaslar uygulamr. 

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARL!GININ A YRILIGT 

4.J. fon portfoyi.indc yer alan ve saklamaya konu olabilecek varuklar Kuruhm portfoy 
saklama hizmc1inc ili~kio diizenlemeleri c;er,;evesinde Port!oy Saklay1c1s1 nezdindc saklruur. 

4.2. Portf'oy Saklay1c1s1 ' nm, fon portfoyi.indc yer alan vc Takasbru1k'm saklama bizmcli 
verdigi para ve sermaye piyasas1 arai,lan , k1ymctli madenler ile d iger varhklan Takasballk 
nczdindc ilgili fon ad1na a91 Ian hesaplarda izlcmesi gcrckmck1cdir. Bunlann d1~mda kalan varhklar 
vc bunlarm dcgerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank 'a aktanhr veya soz konusu bilgi lere 
Takasbank ' m cri~imine imkan saglarur. Bu durumda dah i Portley Saklay1c1s1 ' nm yilkiimliiliik ve 
sorumlulugu devam edcr. 

4.3. Fon' un malvarl1g1 Kurucu' nun ve Portfoy Saklay1c1s1'11111 malvarltg111dan aynd!r. 
Fon'un malvarhg1, fon bcsabma olmas1 ~arhyla kredi a lmak tilrev aray i~lemleri veya fon ad1na 
tarar olw1a11 benzcr nitclikteki i~lemlerde bulunmak haricindc teminal gcisterilemez ve 
rehnedilemez. Fon malvarhg1 Kurucunun ve Po11foy Saklay1c1sm111 yonetiminin veya dcnctimini11 
kamu kurumlan na dcvredilmesi halinde dahi ba~ka bir ama9la tasarruf ed ilemez, kamu 
alacaklannm tahsi li amac1 da dahil olmak ilzerc haczedilemeY~ ib.erine ihtiyati tedbir konu lamaz ve 
i flas masasma dahi I edilemez. 

4.4. Portfoy saklay1c1s1; fona ai l ii_nansal varhklarrn sakla11mas1 ve/veya kay11lan11 
1utulmas1, diger varltklann aid iyetinin dogrulanmas1 ve 1akibi, kay1tlannm tu1,1lmas1, varhk ve 
nakil hareketlerine ili~kin i~lemlcrin yerine getiri lmesinin konn·olU iJe mevzuatia beli1tilen diger 
gorevlerin yerine getirilmesindcn sonunJudur. Bu kapsamda, po1tfoy saklay1c1s1; 

a) Yatmm fonlan hesabma katJ lma paylan11111 ih ray ve itfa edilmesi i~emlerinin mcvzuat 
ve fon i9tiiziigi.i hiikUmlerine uygun lugunu, 

b) Yatinm fonu birim kaulma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ilc fon i9tiiziigU, 
izahnrune hilkllmleri 9er9evesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplru1masuu. 

9) Mevzuat ilc fon iytiizi.igli, izahnrune hiikiimlerine ayk111 olmamak ~arttyla, 
Kurucu/Yonetici'nin talimatlarmm yerine geti rilmesini. 

d) Pon ' un varhklanyla ilgi li i~lcmlcrinden dogan edimlerine ili~kin bedelin uygun silrede 
ak1an lmas1111, 

e) Fon' un gclirlerinin mevzual ile fon i91Uziigi.i, izahname hi.lkumlerine uygun olarak 
kullamlmasm1, 

I) Pon'un varhk a lll11 satnnlarmm, portfoy yap1stn111, i~lemlerinin mcvzuat, fon i9ti.izilgi.i, 
izahname hilkilmlerinc uygunl uguau 

saglamakla yilkilmlildiir. 

-ts. Portfoy saklay1c1s1; 
a) Fona ai l varl1klann ayn ayn, fona aid iyeti a91kya belli olacak, kay1p vc hasara 

ugramayacak ~ekilclc saklamnas1m saglar. 
b) Beige ve kay1t dilzeninde, fona ail varhklan, haklar1 ve bunlann harekellcrini fon 

bazmda diizenli olarak 1akip eder. 
c) Fona ail varltklru1 uhdcsincle vc diger kurumlarclaki kendi hesaplannda lutamaz ve kendi 

aktiflcriyle ili~ki lcndiremez. 
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4.6.a) Portl'oy saklama hizmctini yilrU1en kurulu~, yiikumlulilklcrini ycrine getirmemesi 
nedcniyle Kurucu ve kaulma pay1 sahiplcrine vcrdjgj zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy 
Saklay1c1su1dan: Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kamm ve Saklama Tebligi hilkiimlerinin 
ihliili nedeaiyle dogan zararlann gideri lmesini talcp etmeklc yilkiimlildUr. Kaulma pay1 
sahiplerinin Kurucu vcya Port-foy Saklay1c1sma dava ac;ma hakki saklid1r. 

b) Portfoy saklay1c1s1, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylcrin yonetimindcn veya 
piyasadaki fiyat bareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

c) Portfoy Saklay1c1s1, 6362 sayil1 Sermayc Piyasas1 Kanun vc ilgili diger mevzua1tan 
kaynaklanan yUkiiml[ililklcrini yerine ge1irmemcsi nedeniyle ka11 lma pay, sahiplerine kar~1 
sorumludur. 

4.7. Portrtiy saklay1c1s1, saklama hizme1inin fonksiyoncl ve hiyerar~ik olarak diger 
hizmetlerden ayn~11nlmas1, potansiycl c;1kar 1ya11~malan111n diizgUn bir $eki ldc bclirlenmesi, 
onlenmcsi, onlcnemiyorsa yonetilmesi , gozetimi ve bu durumun fon yatmmc1lanna ac;1klaurnas1 
kayd1yla fona po11foy degerleme, operasyon vc muhascbe hizmetlcri, ka11lma pay1 alim saumma 
arac1hk hizmeti ve Kuru lca uyg1m goriilecek diger hjzmctleri verebilir. 

4.8. Port-foy saklay1c1s1 her giin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakaL1.m, bu 
varhklara merkezi saklama hi7.me1i vcren kurnmlar ve Kurucu veya yatmm ortakhg1 ile yapar. 

4.9. Port.foy saklay1c1s1 portlliy saklama hizmetini ytlrliturkcn kar§ila~abilecegi c;1kar 
9ah~malarmm tan11nlanmas1111, onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve ac;1klanmasm1 saglayacak 
gerekli politikalan olu~turmak ve bunlan uygulamakla yiiki.imlUdur. 

4.10. Kurucu 'nun U,;:iincii ki~ilcrc olan bor,;:lan ve yiik(imlUIUkleri ilc Fon' un aym U9iincii 
ki~i lerden olan alacaklan birbirlerine ka~1 mahsup edilemez. 

4.11. Poitfoy saklama hizmeti ni yiirOtcn ktu'l1lu~, yUkiiml(iliiklerini yerinc getinnemesi 
nedeniylc Kurucu ve ka11 Ima pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorwnJudur. 

4.12. Kurncu, Portfoy Saklay1c1smdan; Por1foy Saklay1c1s1 da Kurucu 'dan, Kanun ve 
Saklama Tebligi lliikiimlerinin ihliili nedcruyle dogan zararlann giderilmcsini talep etmekle 
yUkUmlGdur. Ka\Jlma pay1 sahiplerinin Kurncu veya Portfoy Saklayic1s111a dava ac;ma hakk1 
sakltdtr. 

4.13. Portfoy saklay1c1s1 , portfoy saklama hi7 .. meti verdigi portfoylerin yonetimindcn veya 
piyasadaki fiyal hareketlerinden kaynaklanan 7.aral'lardan sorumlu degildir . 

.1.14. Portfoy Saklay1c1s1 , 6362 say1h Sermaye l)iyasas1 Kanun ve ilgi li diger mevzuattan 
kaynaklanan yiikiimliiluklerioi yerinc getim1emesi ncde11iyle kahlma pay1 sahiplerinc kar~1 
sorumludur. 

4.15. Pordoy saklama sozlc~mesinde po11foy saklay1c1smm Kamm vc Saklama Tebligi 
hUkUmleri ile belirlenmi~ ohm sorumluluklarnun kapsamuu daralL1c1 lliiklimlere yer vcrilemez. 

V. FON BiRiM l'A Y DEGERiNiN, FON TOPLAM DEGERiNiN VE FON 
PORTFOY DEGERiNiN BELiRLENME ESASLARI 

5.J. "Fon Ponfoy Dcgeri", portfoydcki varliklarm Finansal Raporlama Tebligi ' ndc 
bclirlenen ilkelcr i;eriyevesindc hcsaplanan degcrleriniu toplam1d1r. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon 
Portfoy Degcrine varsa diger varhklarm eklenmesi vc bon;lann dO~iilmesi smetiyle he:;aplamr: 
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5.2. Fon'un bi ri m pay degeri, fon toplam dcgcrinin fon toplam pay say1s111a boliinmesi 
surcti ylc hcsaplamr. Bu deger her i$ gUnil sonu ilibariyle f ioaosal Raporlama Tebligi'nde 
bel irleoen ilkclcr ,;:cr,;:cvcsinde besapla111r ve hem TL hem de AJ3D Dolan (USD) cinsinden 
kaulma paylarmm ahm-saum yerlcrinde ilan edilir. A Grubu fon kau lma paylann111 birim pay 
degeri Tilrk Liras1 cinsinden, B Grubu fon kat1lma paylanmn birun pay degeri ise Amerikan 
Dolan (USD) cinsinclcn hesaplan11· vc ilan cdilir. B Grubu paylann Amcrikan Dolan (USO) 
cinsinden degerinin hesaplanmasmda; ilgil i gun i,;:in TCMB tarafmdan saat l 5:30'da ilan edilen 
gostcrge nitel igindeki Amerikan Dolar1 (USO) doviz ah$ kuru esas ahmr. Yurtic;i piyasalarda 
yanm giin tatil olmas1 durumunda en son ilan edilcn kur iizcrinden hesaplama yap1hr. 

5.3. Sava$, dogaJ afctler, ckonomik kriz, ileti$im sistemlcrinin c;okmesi, portfoydeki 
varhklann ilgi li oldugu pazarm, piyasamn, platformun kapanmas1, bi lgisayar sistemlerindc 
meydana gelebilecek anzalar, $irketin mali durumunu etkileyebi lccek onemli bir bilginin ortaya 
91kmas1 gibi olagan(istii durumlann meydana gclrnesi hal inde, degerlemc csaslannm tespiti 
hususunda Kurucu 'nun yonetim k.urulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgil i olarak 
KAP'la a91klama yap1hr. 

5.4. 5.3. numaralt maddcde bclirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorillmesi halinde. 
kaulma paylan11111 birim pay degerleri besaplanmayabi li r ve kalllma paylanmn altm sat:mu 
clurdurulabilir. 

5.5. Portfoydcki varliklann degerleme esaslanna ili$kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi 
uyannca TMSf ff-RS dikkate almarak Kurncu ytlnctim kuru lu karan ile belirlcnen degerleme 
csaslan a~ag1daki gibidi r: 

ileri Valiirlii Altm i~lcmlcri 

lleri valorlU ahm i$1emlcrindc BIST K1ymetli Madcnler Piyasas1 giinlHk bUheninde bu 
i~Jemi dcgcrlemck i.izere bulunan liyat, bulunmad1g1 takdirdc Takasbank uygulamasma paralel 
olarak, (T + I) giinUnde degerleme i~lem yap1lan giinku i$1em fiyall ilc yap1hr. Bu $Ckildc fon 
portfoytine birdcn fazla tiyauan i~lem yap1 lmas1 durumunda, degerlemc yap1lan i~lemlerin ag1rhkh 
ortalama liyau ile yaptllr. T+2 ve daha ilcri valodU i$1em yap1lmas1 halinde, i$1em tarihindcn 
sonraki gUnlerde BIST K1ymetli Madenler Piyasas1 giinliik biilteninde yer alan degerleme fiyatl, 
bulunmuyorsa degerleme valor tarihindcn i$lem t.arihine dogru gidilerek BIST K1ymetli Madenlcr 
Piyasas1 gtinliik biilten inde bulunacak ilk tiyatla yap1ltr. 

Yabanc1 Ortakhk Paylan ve Yabanc1 Borsa Yah.nm Fonu Kahlma Paylart 

Yabanct orlakl1k paylanmn vc yabanc1 Borsa Yatmm ronu kaulma paylarmm 
degerlemesinde veri ahnacak oncelikli veri dag1t1m kanab Reuters'd1r. Reutcrs'dan veri 
almamamas1 durumunda 131oomberg'den veri a!Jmr. Degerleme anmda paylann ilgili borsada ilgili 
degerleme gllniinc il i~kin kapan1~ 6yat1 olu~mu~sa kapan1$ Ciyatt, i$1emler dcvrun cdiyorsa, 
Tilrkiye saati ile 17:00 - 18:00 saat arahgtnda Reuters'dan, Rcuters'dan veri ahnamamas1 
durumuada Bloombcrg'den almacak olan o gilnkii l\im i~lemlerin ag1rhkh ortalama tiyatt 
lmll an1 b.r. 

Degerlemc g(inUnde ilgi li borsada i~lem gec;;memesi halinde son i$letn larihindeki kapa111~ 
fiyau kullamhr. 

D1~ Bor~lanma Arn~ar1, Yabanc1 Bor~lanma Ara~lan, Yabanc1 Kira Sertilikas1 

Borsa d1~mda yaptlan d1~ bor,;:lamua arac;;lan, yabanc1 borr,:lanma ara9lan ve yabanct k.ira 
sertitikalanmn degcrlcmesinde veri almacak oncelikli vcri dag1t11n kanah Bloomberg'd.if. 
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Bloomberg'den veri ahnamamas1 dunununda Reuters'dan veri alamr. T(irkiye sami ile 16:30 
itibariylc temiz fiyal olarak iJgi1i klyruetin ah~/sau~ fiyaumn ortalamas1 alum. Degerlemede 
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatm uzcrine degerlcme tari hine kadarki birikmi~ kupon faizinin 
eklenmesi yoluyla bulnnur. Dcgcrlemc gUniinde ah~/sa11~ fiyat1 olu$mamt$ k1ymetlcrin degerleme 
fiyat1 ise, bir onceki degerlcme fiyatmtn son dcgerlemc tarihindeki ic; verim oraru (i~lemi~ faizin 
cklenmesi yoluyla) ile ilerleti lmesi yoluyla bulunur. 

Yap1landmln11~ Yatmm Araylan 

YapiJandml□11$ yatmm arac;:lart degcrlemesinde borsada ilan cdilcn kapam$ fiyatnun 
kullamlmas1 csasttr. 

Kapam$ liyatmm olmamas1 durumunda Ttirkiye saati ilc 17:00 - 17:30 saat aralJg111da 
Bloomberg· den, Bloomberg'de fiyat bulunamamas1 dwumunda Rcuters"dan altnacak olan o g(inkii 
tum i$1emlerin ag1rhkh ortalama fiyau kullambr. 

Ag1 rl1klt ortalama fiyata ula$1lmamas1 durumw1da oncel ikli olarak Bloomberg'de, 
Bloomberg'den vcri almamamas1 durumunda Reutcrs'da ilan edilen giincel fiyat (dayanak 
varl1klar111 g(incel liyatlan) kullant larak hesaplanan kullamhr. 

Degerleme gtin!!nde her iki veri dag11tm kanalmda da giincel fiyat ilan cdilmemesi hal inde 
ihrai;c;:1 tarafindan saglanan ah~ vc sail~ kotasyonlann111 onalamas1 almarak hesaplamm g(incel 
fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek dcgerleme yap1ltr. 

Tiirkiye'de ihrac;: cdilip borsada i~lem gormeyenler iryin (ihra<;; belgesi Kurulca onaylanan) 
oncelikli olarak Bloombcrg'de, Bloomberg'den veri altnamamas1 dw·umunda Reutcrs'da iJan 
edi lcn g(incel Jiyat kullant li r. Degerleme g(iniindc her iki veri dag11tm kanahnda da gtlncel fiyat 
ilan cdilmemesi halinde ihrac;c,t tarafmdan saglanan al1~ ve sail~ kotasyonlannm ortalamast 
almarak hesapla11an guncel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yap1ltr. 

Yukandaki yontemlerle degerlcme fiyatt elde edilcmemesi durumunda bir onceki 
degcrleme g-Unilnde kullanllan degerlemc liyat1 kullanihr. 

Fon vard Sozlc~melcri 

Borsa d1~1 forward i~lcmler dayanak varhgm spot fiyau baz aluiarak hesaplanan teorik fiyat 
ile dcgerlenmektedir. Dayanak varhgm spot /iyau olarak; rorward sozle~menin konusunun doviz 
olmas1 durumunda degerleme giiniindeki T.C. Mcrkez Bankasi al t$ vc sat1~ kuru ortalamas1, 
borc;lanma ara,;:lan i<; in ise, degcrleme giin(i itibariylc en giincel gilnllik ag1rhkh 0rtalama fiyau 
kullamlacakltr. Bullman spot degerlcr, degerleme giinii ile forward i~lemin vade tarihi arasmdaki 
giin say1sma tekabUl eden uygun TL ve doviz piyasa fai7Jeri ilc (dayanak varhgm doviz olmas, 
durwnunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den vcri altnamamas1 durumunda 
Reuters'dan abnacak olan ··swap poinl" kadar) ilerlcti lecek ve tcorik fiyata ula~1lacakur. farkh 
dayanak varhklarmm kuUamlmas1 durumunda isc piyasa fiyaluu en iyi yansttacak yontemler 
kullamlt r. 

Swup S<!zle~mclcri 

Borsa d1~mda taraf olunan swap sozle$melerinin degerlemesinde oncelikli olarak Bloomberg 
tennina.lleri, Bloomberg terminallerinc cri$ilememesi durumunda Reuters tem1inalleri kullarnbr. 
Degcrlerne giiniinde swap sozle~mesinin dcgeri vadedcki para birimlerinin ilgi li faiz oranlan 
kullamla.rak degerlcmc giinune ind.irgemni$ naki1 ak1~lar111111 Turk Liras1 cinsi kar$1hg1d!I'. Tiirk 
Lirast cinsi kar~1hk hcsapla111rken, indirgenmi$ nakit ak1~1111n Fon'un varltg1 (alacagt) ol111as1 
durumunda TCMB ah$ kuru, Fon' tm yiikiimltiliigti (borcu) olma.s1 durumunda, TCMB salt$ kuru 
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Borsa D•~• Opsiyon Siizlc~melcri 

Borsa d1~mda laraf olunan opsiyon sozle~melerinin dcgcrlcmcsi opsiyon saglay1c1s1 
tarafu1dan veri len fiyat ile yap11ir. Degerlemc giiniinde opsiyon saglay1c1smm fiyat verememesi 
halinde (resmi tatil, v.b.) bir onceki degcrlcmc fiyat1 kulla111hr. 

Borsa D1~1 Rcpo vc Tcrs-Rcpo Sozle~mclcri: 

Borsa d•~• repo-lers repo sllzle~meleri. BlST. Bon;:lanma Ara,;;lan Piyasa~• Repo-Ters Repo 
Pazan 'nda aym giin ilgi li vadcdc gen;:cklc~cn onalama faiz oram ilc clcgerlenir. ilgi li vacleclc 
BIST'tc i~lcm ge,;:memi~ olmas1 durumunda en son degerleme oram ilc Fon Hizmel Blili.imi\ 
tarafmdan dcgcrlcmc yap1lir. 

Yatu·un Fonu Kahlma Paylan 

Yatmm Fo1iu kaulma paylanmn dcgerlemesinde ilan ed ilcn son fiyat kullamltr. 

5.6. Borsa d1§mda laraf ohuiacak sozle~melerc ili~ki11 olarak a~ag1daki esaslara uyulur: 

Kurucu ne',:dindeki Risk Yonetimi Birimi tarafmdan borsa d1~1 rurev ara,;; s01.le~melcrinin 
"adil bir fiyat" i,;:erip i,;:ermedigi; opsiyonlar i,;:in "Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli 
gorillmezse gcncl kabul goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullaruhr: Forward sozle~meler i,;;in 
f'inansal Raporlama Tebligi' nde yer alan esaslara gore bult1J1ai1 dayanak varhk spot degerleri, 
degerleme giinil ilc forward i~lemin vade tarihi arasmdaki gun say1s1 ve ilgili para birimlerinin 
piyasa faiz oranlan vcya oncelikli olarak Bloomberg·den, Bloomberg'den veri al111amas1 
dmumunda Rcuters'dan a.Iman "swap point" kullamJmak suretiyle, ve Swap sozle~mcleri i,;:in ise 
"bugiinbi dcger hcsaplama yontemlcri '" kullan ilarak hesaplanan tcorik fiyat ile dcgcrlcmede 
kullamlacak liyat arasmda kai·$ila~urma yaptlarak kontrol edilir. 

Adil fiyat dogrulamasmda opsiyon slizle~inesinin fon portfoyiine dahil cdi lmesi oncesinde 
ve degerlemesinde opsiyon saglayic1s1 tai-afmdan verilen fiyat kullamlir. Bu fiyat, Kurucu 
nezdindeki bagims1z Risk Yonetimi birimi taratindan hesaplanan teorik fiyatla kar~1 la~t1nhr. 
Kar~1la~11rmamn fonun lehinc sonuclanmainas1 .halinde, kar~1 la~t1rmaya konu farkill kabul 
ed ilebilir scviyesi olarak hesaplanaa teorik fiyaun %20'si kullan1hr. Opsiyonun ii,scl degerinin 
hesaplanan teorik Jiyalln %1 0'unun altmda kald1g1 durumlarda farkm kabul edi lebilir seviyesi 
toplam deger ilzerindcn hcsaplalllr. Bu durumda, fark111 toplam degerini11 fon loplam degerinc 
oran1 olarak binde bir seviycsi kullamhr. Farkm seviyenin Uzcri11dc olmas, dw·umunda, opsiyon 
saglay1c1s1 tarafindai, veri len fiyat Yonetim Kurulu 'mm gerek,;;eli karan ile kullanihr. 

Borsa D1~1 Rcpo ve Ters-Rcpo Stizlc~mclcri: 

Borsa d1~1 repo-tcrs rcpo soz.le~melerinin hcrhangi bi r ili~kiden etkilenmcyecek ~ekilde objcktif 
ko~ullarda yap1lmas1 ve adil bir tiyat ii;:crmesi zorunludur. Adil fiyat kontrolu ~ag1daki ~ekilde 
yapilir: 
Borsa D1~1 Repo-Ters Repo Sozlc~mcleri ii,in adil liyai, BIST Bor<;laoma Arac;lan Piyasas, Repo
Tcrs Repo Pazan'nda aym giln ilgili vadede gcr,;;ckle~en ortalama faiz orarudtr.Soz konusu 
s6zle~mclerin portf<lye dahil edilmesi a~amasmda. ilgil i vadede BIST'dc i~lem gec;mcmi~ olmas1 
ya da o andaki piyasa ko~ullan111n ortalama faiz ora111 ilc i~lem yapmak ii,in uygun olmamas1 
durumunda portfciy yoneticisi tarafmdan en az iki mali kurulu~tan fiyat tcklilleri ahmr. Adil Jiyat 
ahnan fiyatlartn ortalan1as1d1r. Bu hususa ili~kin yontem ve si.ire,;:ler Kurucu 'nun 
sorumlulugundadtr. 
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VI. KATILMA PAYLAR.INlN ALlM SATIM ESASLARI 

Fon alun sahm talimatlan Yap1 Kred i Portfoy Yonetimi A.$. tarafmdan yonetilen 
portf<iylerc dahil cdUmek lizcre portfoy yonctici leri tarafmdan veri lebilir. Fona kauJmak i9in ba$ka 
~arl aranmaz. Kahlma pay1 saLU1 ahnmas1 veya Fona iadesindc, izahnamenin (6.6.) nolu 
maddesinde ilan edjlen yerler arac1hg1yla yatmmcilar adma portfoy yoneticileri tarafmdan ahm 
sahm talimau verilir. 

Fon kahlma paylan A Grubu vc 8 Grubu olarnk ikiyc aynln11§hr. Pay gruplaruia 
il~kin dctayh bilgilcr izahnamenin (6.5.) nolu maddcsindc yer almaktadll". 

Fon satt~ ba~langi9 tarihinde bir adct 8 Grubu paym nominal fiyah (birim pay 
dcgeri) 1 Amerika11 Dolan (USD), bir adet A Grubu paym nominal fiyatt (birim pay degcri) 
isc bir onccki i~ giiniindc TCMB tara(mdan belirlcncn Amcrikan Dolan (USD) dllviz ah~ 
kuru csas almarak hcsaplanacak J USD kar~1hg1 TL' dir. 

Takip eden giinlcrde fonun birim pay degcri, fon toplam dcgcrinin kahlma 1rnylanmn 
say1s111a biiliinmcsiylc cldc edilfr. Fon birim pay dcgcri yukand:) bclirlcnen pay gruplan 
c;crycvesinde, Tiirk Liras1 vc Amerikan Dolan (USO) cinsinden hesaplantl" ve ilan cdili r. 8 
Grubu paylann Amcrikan Dolan (USD) cinsinden dcgcrinin hesaplanmasmda; ilgili giin ic;:in 
TCMB tarafmdan saat 15:30'da ilan cdilen giislcrge nitcligindcki Amerikan Dolan (USO) 
doviz ah~ kuru csas ahnarak B Grubu Paylarm degcri tespit cdilir. Fon'un birim pay dcgeri, 
giinliik olarak tcspit vc ilan edilir. Doviz cinsinden alman paylar diiviz cinsindcn nakde 
c;cvrili rkcn Tiirk Liras1 olarak ahnan pay Jar Tiirk Lin1s1 olarak nakdc ~evrilir. 

Kurucu ' nun kend i ad1na yapacag1 i~lemlcr de dahi l alman tliDl kanlma pay1 ahm satun 
talimatlanna al1m ve saum talimatlan i9in ayn ayn olmak iizere miiteselsil s1ra 11umaras1 verilir ve 
i~le mler bu oncelik s1ras111a gore gerc;:ekJe~tirilir. 

Yatmmc1larm f'"on pay alnn satun ta lirnatlan I pay vc katlan ~eklinde gcrc,ekle~tirilir. 
Fona kanlma ve fondan ayn lma ii;:in ba~ka ~rut yoktur. 

6.J. Katilma Pay1 Ahm Esaslan 

Yatmmc1lann J3IST Borc;:laruna Ara9lar1 Piyasas1' mn a91k oldugu gi inlerde saal 16:00'a 
(yarnn giinlerde I 0.30) kadar verdikleri kat1lma pay1 ahm talimatlan talimatm veri lmesini takip 
eden ilk hesaplamada bullmacak pay liyau Uzerinden birinci i~lem guniinde ycrinc getiril ir. 

BJST Bori,:lanma Arai,:lan Piyasasi ' mn a91k oldugu giinlcrde saal 16:00'dan (yarnn gi.inlerde 10.30) 
sonra iletilen talimallar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamas111dan sonra vcrilmi~ olarak kabul cdi lir ve 
izleyen hcsaplamada bulunan pay fiyau ilzerinden ikinci i~lem giinundc yerine getirilir. 

Bf ST Bon,:lanma Arac,lan Piyasas1 'mn kapali olduf,,u giinlerdc iletilen laJimatlar, i,deyen ilk i~gunii 
yap1lacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyall iizerinden geri,:ckle~tirilir. 

6.2. Ahm Bedellcrinin Tahsil Esaslar1 
Ahm talimalmm verilmesi su·asmda, 1alep edilen kahlma pay1 bedelinin Kumcu taraf111dan 

tahsil edilmesi csast1r. Ahm talimatlan pay say1S1 ya da tutar olarak vcriJebilir. Kurncu, tal imaun 
pay say1s1 olarak verilmesi halindc, ah~ i~lemine uygulanacak liyahn kcsin olarak bilinmemesi 
ncdeniy le, ka11lma pay1 bedellerini en son ilan edilea san~ fiyatma %20'ye kadar ilavc marj 
uygulayarak tahsil edcbil ir. Aynca. kau lma pay1 bedellerini i~lem gUnU tahsil etmek ilzerc en son 
ilan edilcn fiyala marj uygulanmak suretiylc bulunan 1utara e~ deger k1yme1i teminat olarak kabul 
edebilir. 

Talimalln rutar olarak veri lmcsi halinde ise bclinilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk 
gclen pay say1s1 fon fiya11 ac,1kland1ktan sonra hesaplan1r. 
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Ahm talimatmm kar~1hgmda 1ahsil edilen lularlar ii,in, portfoy ytlnc1imi hizmcti 
9cn;:cvesinde yaurunc1 portfoyilnUn 1,e~itli ara1,larda degcrlendiri liyor olmas1 nedeniyle aynca 
ncmaland1rma yapilmamaktad1r. 

6.3. Kahlma Pay1 Sahm Esaslan 
Yatmmcilann 81ST Bor9lanma Ara1,lan Piyasas1 ' nm a1,1k o ldugu giinlerde saat 16:00'a 

(yarnn glln lcrdc I 0.30) kadar verdikleri kaulma pay1 satun tal.ima1lar1 talimalto verilmesini takip 
ede11 ilk hcsaplamada bulunacak pay fiyau Uzerinden yerine gctiri lir. 

81ST Bor,;:lanma Ara1,lan Piyasas1 '11111 a,;1k oldugu gUnlerde saat 16:00 'dan (yanm gilnlerde 
I 0.30) soma ile1ilen talimatlar isc, il k Jiyat hesaplanmasmdan sonra verilmi~ olarak kabu l ed il ir ve 
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyau lizerindcu yerine gcti ri lir. 

8 1ST Bor,;:lanma Ara,;lan .Piyasas1' nm kapal1 oldugu gilnlcrde iletilen tal imatl ar izleyen ilk 
i~giinii yap1 lacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau uzerindcn gen,iekle~tirilir. 

6.4.Satim Bcclcllcrinin Odcnmc Esaslan 
Kat1l111a payi bedelleri; iade talimauom, 81ST Bor,;:lanma Ara,;:lan Piyasas1 ' mn a,;1k oldugu 

giinlerdc saat 16:00' a (yanm giinlerde I 0.30) kadar vcri lmesi halinde, tal imaun verilmesini tak ip 
eden u,;:iincu i~lem giinUnde, iadc lalima11mn BiST Bor,;lanma Ara,;:.lan Piyasas1' run a,;:Jk o ldugu 
gi.inlerde saal 16:00'dan (yanm giln lerde I 0.30) sonra verilmesi bal inde ise, Lalimaun verilmesini 
takip eden dorcliincii i~lem giinundc yatJ.runc1lara odeni r. llgili giiniin tati l ohnas1 halinde takip 
eden ilk i~ giin(i ya11nmc1lara odenir. 

6.5. Pay Gruplan: 
Fon kablma paylan A Grubu vc B Grubu olarnk i.l<l gruba aynlm1~11r. A Grubu 

pay lar, fiyat1 TL olarak ilan cdilen ve TL cinsindcn /idcme yap1larak alm1p sat1lan paylan; 8 
Grubu paylar isc fiyat1 Amcrikan Dolar1 (USO) olarak ilan cdilcn ve Amcrikan Dolan (USD) 
cinsindcn oclcmc yap1larak ahmp sat1lan paylan ifaclc cdcr. Bu ~cr~cvcdc, Fon yatinmcJlan 
aclma portfiiy youeticilcri tarafmclan vcrilen Turk Liras1 (TL) cinsinclcn katdma pay, ahn1 
talimatlan A grubu kahlma paylan ilc; Amerikan Dolan (USO) cinsindcn katrlma pay1 alun 
talimatlar1 isc B grubu kahlma paylan ilc ge,·~eklc~tirilir. 

Pay gruplan arasmda gc~i~ yap1lamaz. TL vcya Amerikan Dolan (USD) oclencrck 
satm a hnan fou paymm, fona iadc eclilmcsi durumunda oclcme ayn.1 para birimi cinsindco 
yap1hr. 

Pay gruplarma uygulanan yiioctim iicreti oraomda farkhhk buJunmamaktad1r. 

6.6. Ahm Satuna Arac.1ltk Eden Kurulu~lar ve AJm1 Sahm Ycrleri: 

Kalllma pay1 saun al1nmas1 veya Fona iadesi Kurucu arac1hg1 ile yap1hr. Fon TUrkiyc 
Elektronik Fon Alm1 Sawn Platformu·nda i~lcm gormemcktedir. 

VJI. FON iVl ALVARLLGTNDAN KAR~ILANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KAR~l LADlGJ GIDERLER: 

7.1. Fonuo MaJvarhgmclan Karsllanan Harcamalar 

Fon varlJgmdan yap1labilecck barcamalar a~ag1cla ycr almakiad1r. 
I) Sak lama hizmetleri i,;:in tldeucn her turlii Here ti er, 
2) Varhklann nakde ,;:evrilmesi ve transferindc tldeneo her LUrlO vergi , resim ve k_omi~yonlar, 
3) Al111an krcdLlerin faizi. uff ·o. · .$. 
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4) Po11foyc ahmlarda ve portfoydcn sa11mlarcla odenen arac1hk komisyonlan, (yabanc1 para 
cinsindcn yap1lan giderler TCMB d6viz salt~ kuru iizcrinden TL'ye ,;:evrilerck kaydolunur.), 
5) PorLfoy yonetim ucreti, 
6) Fomm milkelleli oldugu vcrgi, 
7) Bag11ns1z denetim kurulu$1anna odcnco dcne!im iicrcli , 
8) Mevzuat gereg:i yap1lr.nas1 zorunlu ilan giderleri, 
9) Takvim y1l1 esas ahnarak U9er ayltk donemlcrin son i~ gilniinde fonuu toplam degeri 
Uzerinden hesaplanacak Kurul iicreLi, 
I 0) Kar$tla$1Lrtna olc;iiHi giderleri, 
11) KA P gidcrleri 
12) E-defter (mali milhtlr, ar~ivleme ve kullamm) vc E-fatura (ar~ivlemc} uygulamalan nedeni 
ilc odcnen hizmel bedeli 
13) E-vcrgi beyannamelerinin tasdikinc ili~kin yetki li meslek mcnsubu ilcreli 
14) TUzel Ki~i Kimlik Kodu gideri 
15 Mevzual kapsamrnda lutulmast zorunlu defterlere il i~kin noter onay1 giderleri 
16) Kuru lca uygun goriilecek diger harcamalar. 

7.1. I. Fon Toplam Gidcr Oram: rondan kar~1Janan, yonetim Ucreti dabil bu maddede 
belirti len tllm gidcrlcriu toplammm Usl smm yilhk %3,6S'tir. 

3. 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son i~ gi!nil itibanyla, belirlcnen y1 ll.Jk fon toplam gideri 
oranmu, ilgi li doncme denk gelen k1sm111111 a~1hp a~1lmad1g1, ilgil i doncm it;in hesaplanan gUnlUk 
ortalama fon toplam degeri esas almarak, Kurucu tarafmdan kontrol cdil ir. Yaptlan kontrolde 
bel irlencn oranlarm a~ild1g1mn tcspiti halinde a~an 111tarm ilgili donemi takip eden b~ i~ gUnU 
ic;inde fona iadc cdi lmcsinden Kurucu vc Portfoy Saklay1c1s1 sorumludur. lade edilen tutar. ilgili 
y1 l ic;inde takip eden doncmlerin toplam gidcr oram hesaplamasmda toplam giderlerden d!~illUr. 
fon toplam gider oram limiti iyinde kalmsa dahi foudan yap1 labi lecek harcamalar d1~mda Fon'a 
gider tahakkuk ettirileme,. ve fon mal varhg111dan odcnemez. 

7.1 .2. Fon Yiioctim Ucrcti Oram: Fon' un loplam gideri iyinde kalmak kayd1yla, fon 
toplam degerinin gUnlUk 0,00001369863 'unden (yiizbinde bir virglil 
U9yiizaltm1~dokuzbinseki,.yilzaltm1~Ui,) y1 lhk yakla~1k %0,5 (binde be~) olu~an bir yonctim (icreli 
tahakkuk ettirilir. Bu ilcrel her ay sonunu izleyen bir hafta i,;:inde, kurucu ile dag1t1c1 arasmda 
imzalanan sozle~me 9erc;:evcsinde belir lenen payla~m1 esaslanna gore kurucuya ve dag1llc1ya 
fondan odencccklir. 

Fon'dan tahakkttk ettiri lecek yonetim Ucreti oram her iki pay grubu i9in de aymdtr. 

7.l.3. Fon Port'foyiindcki Varhklann Ahm Satmuna Arac1llk Eden Kurulu~lar vc 
Arnc1hk i~lemlcri i~in ()dcncn Komisyonlar: 

Fon portf'ciyilnde yer alan varhkJann alim saum111a Yap1 K.red i Yatmm Men.kul Degerler 
A.S. ve Yap1 vc Kredi Bankasi A.S. (Pay Senctleri. BPP, Borylanma Araiylan, Repoffcrs Rcpo, 
Mcvduat, Doviz ahm saum i~lemleri ii,in) arac1hk etmektedir. Foo portfoyline yapuan bori;:lamna 
arai,lan ahm sallm i~lemlerine isc aynca, ING Bank N.V ., Citibailk London Branch, Ori 
Securities Limited, Continental Capital Markets SA, BGC Brokers LP. Barclays Bank PLC, 
Merrill Lynch International, Morgan Stanley&CO !NTL PLC, Banca Promos SPA, Adamant 
Capital Partners AD, i~ Yauruu Menkul Degcrler A.S., Goldman Sachs lntemational arac1hk 
etmektedir. Fon portfoytine yap1lan yabru1c1 mcnkul loymet aim, sat1m i~lemlcrine ise Yap1 Kredi 
Yauruu Menkul Dcgerler A.S. StoncX ve Ci tigroup Global Markets Inc. arac1hk etmektcdir. 

Soz konusu arac1l1k i~lemleri ic;in uygulanan komisyon oranlan a~ag1da yer almak tadir: 
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J. Yurt i9i Pay Senedi Piyasas, ve Varant f~lcmlcri Komisyonu: 
a) Pay Senedi vc Varant Alim Saum i~lcmleri: ilgil i kurumun komisyon tarifesine gore 

BSMV hariy 0,00009 ve 0,0005 araligmda degi$kenl ik gostcrmektedir. 

2. Sabi! Getirili Menkul K1ymetler Komisyonu: B]ST Bon;;lanma Araylan Piyasas1 Kesin 
Alim Sailm Pazarmda gen;:cklc~cn i~lemler iyin BiST tarifesi geycrlidfr. 

a) Tahvi l-Bono Piyasas1 l~lem Komisyonu: 0,0000 I 5 + BSMV 
b) Tahvil-Bono Piyasas1 i~lem Komisyonu (14:00-1 7:30 aras, i~lemler): 0,00002 + BSMV 
c) ileri valorlil Tahvil-80110 Piyasas1 [~!em Komisyonu: 0.00001 + BSMV 
d) Haz.ine lha lesi l~lem Komisyonu: 0 

3. Repo-Ters Repo Pazan J~lcm Komisyonu: 
a) 0/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + 13SMV 
b) 0/N Repo-Ters Repo ( 14:00- 17:30 aras1 i~lemler): 0,00001 + BSMV 
c) Vadeli Repo-Ters Rcpo: 0,0000075*Giln Say1s1 + BSMV 
d) Vadeli Repo-Ters Repo ( 14:00-17:30 aras1 i$1emler): 0,0000 I *Giin Say1s1 + BSMV 

4. Takasbank Para Piyasas1 1~1ern (TPP) Komisyonu: 
a) Takasbank Para Piyasas1 (7 giinden uzun vadeli): 0,00000276*Giln Say1s1 + BSMV 
b) Takasbank Para Piyasas1 (1-7 giln aras1 vadeli): 0,00002208 + BSMV 

5. Yabanc1 menkul k1yme1 i~lem komisyonu: tlgili kurnmun komisyon tari.fcsine gore 0,0001 
ile 0,0014 arailgmda degi~kcnlik goslermektcdir. 

6. ViOP komisyonu: 0,00028 + BSMV 

7. Uluslararas1 Tahvil Pazan i~lemleri komisyonu: 0,0000 I + BSMV 

8. Odiiny menkul k1ymct i~lem komisyonu: l$lemin vadesine gore BSMV bariy 0,0000375 
(yilzbinde 3,75) ile 0,0048 (onbindc 48) aralig111da dcgi$ir. 

9. K1ymelli Madcnlcr Piya~as1 l$1em Komisyonu: B!ST K1ymetl i Madenler Piyasas1'11da 
gerr,:ckle$en i$lemler i9in BIST tarifesi gci;erlidir. 

a) Altrn: 0,00010 + BSMV 
b) GUmil$: 0.000 15 + BSMV 

7.1.4. Kurul UcrcH: Takvim y1h esas ahnarak, Oyer ayhk donemlerin son i$ giinilndc 
Fon'un net varhk degeri ilzerinden %0,005 (ytizbindcb~) oramnda hesaplanacak ve odenecek 
Kurul Ocreti Fon portfoyiinden kar~ila111r 

7.J .S. Fon ' un Bagh Oldugu $cmsiyc Fona Ait Gidcrler: $emsiye Fon'un kurulu~ 
gidcrleri ile fonlann kalllma pay1 ihra9 giderleri hariy olmak iizere, $emsiye Fon i9i11 yap1 lmas1 
gcreken tilm g iderlcr $emsiye Fona bagh fon lar111 1oplan1 degerleri d.ikkatc ahnarak oransal olarak 
ilgili fonlarm portfoylerindcn kar$1 lamr. 

7. 1.6. Kar$11lk Aynlacak Diger Gidcrlcr vc Tahmini Tutarlan 

Fon malvarhgmdan kar$ilanan saklama ucreti vc diger giderlere ili$kin gilnccl bi lgilere 
yatmmc1 bilgi formundan ula$1 labiUr. 
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7.2. Kurucu Tarafmdan Kars1lan11n Gidcrlcr 

A~ag1da 1ahmini tutarlan gosteri len kaulma paylamun sat1~111a ili~kin gidcrlcr kurucu 
tarafrndan kar~1lanacakur. 

Gidcr· Tilril Tutan ITL) 
Tescil ve Han Giderleri 2000 
Diller G iderler• 7000 
TOPLAM 9000 

• Diger giderler = Yasal defter teminlerl + ISTN kodu masr~f, + lvfKK ihrcu; bedeli + Ka~·e masrafi 

VTTl. FONUN VERGILENUiRiLMESi: 

8.1. Fon Port-foy i~lctmeciligi Ka1;an\!larmm Vcrgilcndirilmesi 

a) Kur umlar Vergisi Dilzcnlcmcsi Ay1smdan: 5520 saytl1 Kurumlar Vergisi 
Kanunu'nun 5'inci maddesinin I numarali bendinin (d) alt bcndi uyannca, menkul k1ymet yaunm 
fonlamun porlfoy i~lctmccil iginden dogan kazru1ylar1 kununlar vergisinden istisnad1r. 

b) Gclir Vcrgisi Diizcnlemcsi At;mndan: Foulano portloy i~lctmeciligi kazall(,lan, Geli r 
Vergisi Kanunu'nun ge<;:ici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca, %01 oramnda g,elir vergisi 
tevfikanna tabidir. 

8.2. Kahlma Pay1 SatJn Alaulann VcrgiJcndirilmcsi 

Gelir Vergisi Kanunu'nun get;ici 67. maddcsi uyannca Se1maye Piyasas1 Kanununa gore 
kurulan mcnkul loyme1ler yatinm fonlannJn ka11lma paylanmn ilgil i oldugu fona iadesi %10 
oranmda gelir vcrgisi tevlikanna tabidir. KVK'mn ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsammdaki 
mlikcllefler ilc miinhas1ran menkul k.Jymel ve digcr scm1aye piyasas1 arac1 getirilcri ilc deger arh~I 
kazant;lan elde etmck ve bunlara bagh haklan kullanmak amac1yla faaliyelle bulunan 
ruiikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore ktu-u lan yatmm fon lan ve yaurnn ortakhklanyla 
benzer nitclikte oldugu Maliye Bakanhgmca bclirlenenler iyin bu oran %0 olarak uygwamr.11 1 

Amerikan Dolan (USD) lizerinden alnn sa111111 geryekle~tiri lcn B Grubu kalllma paylannrn 
doviz cinsinden anapara kur fark1 gelirlerinin vergilcndirilmesinde Maliye Bakanhg1·111n ilgili 
diizenlemeleri d.ikkatc alum. 

Gclir Vcrgisi Kanunu·mm geyici 67. maddesinin (8) numaralt bendi uyannca fon kalllma 
paylanmn fona iadesinden elde edilen geli rler iyin y1lhk beyanname verilmez. Diger gelirlcr 
nedeniyle beyannamc verilmesi halinde de bu gel irler beya1111amcye dahil edilmez. Ticari 
i~lctmeye dahil olan bu nitelikteki gelirlcr, bu f1kra kapsa1111 d1~111dad1r. 

Kurumlar Vergisi Kanunu Get;ici Madde I uyannca dar milkcllef kurumlan n Tiirkiye'deki 
i~ yerlerinc atfed ilmeycn veya daim1 temsilcilerinin arac1h!;,., olmaks11;111 elde edilen ve Gelir 
Vergisi Kanununun geyici 67 uci maddcsi kapsammda kesinli yap1lm1~ kazan9lan ile bu 
kurumlann lam miikellef kurumlara ai l olup BJST'ta i~lem goren ve bir y1lda11 fa1;la slireyle elde 
tmulau ortakhk paylarmm elden 1t1kanlmas111dan saglanan ve ge9ici 67 nci maddenin ( I) numarah 
f1kras1rut1 allmc1 paragraft kapsanunda vergi kesintisiue tabi tutulmayan kazam;:lan ve bu 

'Bkz. 2006/1 0731 say,h Bakanlar Kurulu Karan. 
Ill Aynnuh bilgi i9in bkz. www.gib.gov.tr 
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kurumlann daimi terosi lci leri arac1hg1yla elde cttiklcri tamanu ge9ici 67 nci madde kapsamrnda 
vcrgi kesintisine tabi tutulmu~ kazam;:lan i9in yilhk veya ozel beyanname veri lmez. 

TX. FrNANSAL RAPORLAMA ESASLARJ iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE VE 
FON PORTFOVUNDE YER ALAN VARL IKLARA tLiSKiN A<;IKLAMALAJl 

9. I. Fon'un hesap donemi takvim y1hd1r. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulu~ larihinden 
ba~layarak o y1hn A,dl1k aymm sonuna kadar olan silredir. 

9.2. Finansal lablolann bagm1s1z denetiminde Kurulun bag11ns1z denctimle ilgili 
d(izenlemelcrine uyulur. Finansal tnblo ha7,irlama yilkumlillilgtinilll bulundugu ilgili hcsap 
doneminin son gunil itibar1yla haztrlanan porttoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bag11ns12 
clenctimden ge9i rilir. 

9.3. Fonlar tasfiye 1arihi itibanyla ozcl baguns1z dcnetime 1abiclir. Kurucu, Fon'un y11l1k 
finansal 1ablolan111. ilgi li hcsap doneminin bitimini takip eden 60 gtin i<;inde KAP'ta ilan eder. 
Fioansal tablolann son bilclirim gilnilntin resmi 1a1il giiniinc denk gelmesi halindc resmi talil 
giiniinil takip eden ilk i~ giinil son bildirim tarihidir. 

9.4. Scmsiyc fon ir;Liiztig(ine, bu izaluiameye, ya1mmc1 bilgi formuna, bag1ms1z denetim 
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sommluluk beyanlan, porlfoy dag1hm 
raporlan) ton giderlerine ili~kin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa 
performans ticretlendim1esine ili$kin bilgilere ve fon tarafmdan a91klamnas1 gercken diger bilgilerc 
fonun KAP'ta yer alan silrekli bilgilendirme formundan (www.kap.orn.tr) ula$ilmas1 mtimktindtir. 

Aynca, fonuo ge<;mi$ perfom1ansrna, fonun po11foy clag1b111u,a, fonun risk dcgerine ve 
fondan tahsi l cclilcn ve yatmmcilardan bclirli $3rtlar altmda tabsi l edilecek Ucret ve komisyon 
bilgilerine yatmme1 bi lgi fonnundan da ula$ilmas1 mtimkilndUr. 

9.5. Portfoy dagilun raporlan ayhk olarak haz1rlamr ve ilgiJi ay1 takip eden ah1 i$ giinil 
i~inde K.AP' ta ilan edi lir. 

9.6. Finansal raporlar, bag11ns1z denctim raporuyla birlikte, bag1ms1z dcnctim kurult1$t1llt1 
temsil ve ilzama yctkili ki$inin imz.asm1 La$ryan bir yaz1 ekinde kurucuya ula~masmdan sonra, 
kurucu larafmdan linansal raporlarm kamuya ai;1klanrnasma ili$kin yonetim kurulu kararma 
bagland1g1 tarihi izleyen altu,c1 i$ gilnil mesai saati bi(imine kadar KAP'ta ar;:1klan1r. 

9.7. Porttoy raporlan d1$111daki linansal raporlar kamuya a91kland1ktan sonra, Kurucu'nun 
resmi internet sitesinde yay,mla111r. Bu bilgiler, ilgili illlernet sitesinclc en az be$ yLI s(ireyle 
kamuya ar;1k tutulur. Soz konusu finansal raporlar ay111 zamanda kurucunun merkezinde ve kat1lma 
pay1 sail$! yap1 lan yerlerde, yatmmcilann incclemcsi i9in hazu bulundurulur. 

9.8. Yatmmcilann yatmm yapma karanru etkileyebileeck ve onceden bilgi sahibi 
olumnas1111 gerektirecek nitelikte olan izahoamenin J.1.1., 1.1.2.1., ll, m.,V.5.5., V.5.6., Vl. (6.6. 
maddcsi hari9), Vll.7.1. (arac1hk komisyonlanna ili$kin alt madde hari9) nolu btililmlerindeki 
degi$iklikler Kurul iarafmdan incelenerek onaylamr ve izin yaz1s111111 Kun,cu tarafmdan tebellilg 
cdildigi larihi izlcycn IO i$ gi.inil i9indc KAP' ta ve Ku111cu'nu11 resmi internet si1esinde yayunlamr. 
aynca ticarcl sicil ine tesci l ve lTSG'de ilan edilroez. hahnamenin cligcr boltimlerinde yap1lacak 
dcgi$ikler ise, Kumlun onay1 aranmaks1z111 kurucu tarafmclan yapilarak KAP'ta ve Kumcu'aun 
resmi internet sites.inde ilan cdilir ve yap1 lan degi$iklikler her takvim y1h sonunu izleyen all! i$ 
gtinil ir;inde toplu olarak Kurula bildiril ir. 

9.9. Fona ili$kin reklam ve ilan veri lemez. 
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9.10. Fon portfoyi.lne yapilandmlm1~ yalmm arac1 dahi l edilmcsi halincle soz konusu 
yatmm arac,11111 gene! ozelliklcrine ili~kin bilgiler ve iyerdigi muh1e111cl ri skier aynca KAP' ta 
a91klamr. 

9.11. Borsa d1~1 rcpo-ters rcpo i~lcmlerinin fon portfoyi.lne dahil edilmcsi halincle en ge9 
sozle~me tarihini takip eden i~ gi.lnii i9indc sozle~menin vadesi, faiz oram, kar~1 1araf1 ve kar~1 
tarafm derecelendirme notu KAP'ta a91klan1r. 

X. FON'UN SONA ERME Si VE FON VARLIGINTN TASFiYESi 

10.J. Fon; 
- Bilgilendim1e doki.lmanlarmda bir siire ongori.llmli~ ise bu siirenin sona ermesi, 
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorii~iini.i ald1klan soma al l! ay sonras1 i,;:in feshi 

ihbar etmesi. 
- Kurucunun faaliyet ~artlann1 kaybetmesi, 
- Kurucunun mali durumunun taahhUtlerini kar~ilayamayacak kadar zay1namas1, iflas etmcsi 

veya lasfiye edilmesi. 
- Fonun kcndi mal i yUkiim! Oli.lklerini kar~Jlayamaz durumda olmas, vc benzer nedenlerle 

fonun devammm yatmmc1lann yaranna olmayacaguun Kurulca lespit edilmi~ olmas1 
hallerinde sona erer. 

Fom111 sona crmesi halinde fon portfoyUnde yer alan varhk.lardan borsacla i~lem gorenler 
borsacla, borsada i$1em gormeyenler isc borsa d1$mda nakde donu$tlirUHir. 

10.2. Fon ma! varhg1, i9tilziik vc izahnamcde ycr alan ilkelerc gore 1asfiye edilir ve 1asfiyc 
bakiyesi kaulma pay1 sahiplerine paylan oranmda dag1ullr. Tasfi ye durumunda yal111zca kaWma 
pay1 sahiplerine odeme yapilabilir. 

10.3. Tasfiyc i$1emlerine il i$ki11 olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygw1 gor(i~(inll ald1ktan 
soma 6 ay sonras, i9in fesih ihbar etmesi durumunda soz konusu sure sonunda hala Fon'a iade 
edilmemi$ katilma paylaruun bulunmas, halinde, kaulma pay, sahipleri nin sat1~ talimah 
beklenmcden pay sal1$lan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve kahlma pay, ahm sa11m1 yapan 
kuru1U$ nczdinde a,;:1 lacak hcsaplarcla yatmmc,lar achna tcrs repoda vcya Kurul tarafmdan uygun 
gorUlen digcr scrmaye JJiyasas, arar,larmda ncmalanclmhr. Fesih ihbanndan sonra yeni kauhna 
pay, ihra9 cdilcmcz. Tasfiye amndan itibaren hiybir kaulma pay, ihrar, edilcmez ve geri ahnamaz. 

I 0.4. Kurucunun iflas1 veya tas fiyesi hal indc Kurul, fonu uygun gorecegi ba$ka bir portfciy 
yonetim $irketine tasfiye arnac1yla devreder. Po,tfciy Saklayic1s11u11 mali durumunun taahhiitlerini 
kar$1 layamayacak kaclar zay1flamas1, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgm1 Kurul 
tanlfmdan uygun gorillecek b~ka bir portfoy saklay1c1sma devreder. 

10.5. Tasfiycnin sona ermesi Gzcrinc, Fon admm Ticaret Sici li'nden silimnesi i,;:in keyliyet, 
kurucu tarafmdan Ticarcl Sicili'ne 1escil ve ilan cttiril ir, bu durum Kurul'a bildirilir. 

XL. KATlLMA PA YI SAHiPLERiNTN H AKLARI 

11. Kurucu ilc kahlma pay, sahipleri arasmdaki ili~k ilercle Kamm, ilgili mevzuat ve 
i<;tuz.Uk; btmlarda hiikum bulunmayan hallcrde I 1/1 /201 1 tarihli ve 6098 say11! Ttirk Borc;lar 
Kanununun 502 ila 514 iincu maddeleri hiikumlcri kiyasen uygulamr. 

11.2. Fon'da olu~an kar, Fon' un bi lgilenclirme dokumanlannda belirtilen esaslara gore 
1espi1 eclilen kanlma pay111 111 birim pay degerine yansir. Kaulma pay, sahipleri , paylar1111 Fon'a gcri 
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satltklannda, ellcrindc tuttuklan sure i9in fonda olu~an kardan paylanrn alm1~ olurlar. I lesap 
donemi sonunda aynca tcmetlii dag1t11UJ soz konusu degildir. 

ll .3. Kaul ma paylan yatm mc1 bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahiplcri 
Kurucu 'dau veya alun sa11ma arac1 lik eden yatmm kurulu~lardan hesap durumlan hakkmda her 
zaman bilgi talep cdcbilirler. 

xn. FON PORTFOYUNON OLU,5TURULMASI VE KATfi,MA PAYLARTNIN 
SATI~I 

l2.l. Katilma paylan izahnamenin ve yatmmc1 bilgi formunw1 KAP' ta yaynnim takiben 
formdaki csaslar 9er9evesinde ve formda belirti len salt~ ba:ilang19 tarihinden itibaren, izahname ve 
yallnmc1 bilgi formunda bclirtilcn usul ve esaslar 9en;:evesinde yat1nmc1lara sunulur. 

12.2. Kaulma paylan kar~1hg1 yatmmc1lardan toplanan para. takip eden i~ giinii 
izah.namede bel irlencn varl1klara ve i~lemlere yallnhr. 

izahnamede yer alan bilgilcrin dogrulugunu kanuni yetki vc sorumluluklanm1z 
9en;evesinde onaylanz. 21/01/2021 

Mehmet GU,;:IU <;:OLAK 

Genel Mi.idi.ir Yard11nc1s1 

Yap1 Krcdi Portfoy Yone1imi A.~ . 

.. . 
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