
VAPI KREDi PORTFOY YONETiMi A.$. 
fl.isSE SENEDi $EMSiYE FONU' NA BAGLl 

YAP! KREDi PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDi FONU'NUN 
(IUSSE SENEDi YOGUN FON) 

KATTLMA PAYLARlNfN iHRACCNA iLi$KiN i ZAHNAME 

Ya p1 Krcdi Portf6y Yooctimi A.l;i. tarafmdan 6362 say1h Scrmayc Piyasas1 Kanunu'oun 52. 
vc 54. maddclcrine dayamlarak, 09/06/2015 tarihindc i stanbul iii T icarct Sicili 
Mcmurlugu'na 470218 sicil numaras1 altmda kaydcdilcrck l5.06.2015 taJ"ib vc 8841 say1LI 
Tiirkiyc Ti~1rct Sicili Gazctcsi'ndc ilan cdilcn Yap1 Krcdi Po1·tf6y Yonctimi A.l;i. Hisse 
Sencdi l;icmsiyc Fonu i~tiiziigii vc bu izahnamc hukiimlcrinc gore yiinctilmck iizerc 
olu§tur uJacak Yap1 .Krcdi Portfoy ikinci Hissc Scncdi Fonu (Hisse Senccli Yogun Fon)'nun 
katilma paylannm ihracma ili~kin bu i:1.a.hnamc Scrmaye Piyasas1 Kurulu tarafmclan 
17/11/2015 tar ihindc onaylann11~ vc Sermayc Piyasas1 Kurnlu'nun onay1 Uc kurucus u Yap1 
vc Krcdi Bankasi A.$. olan Yap1 vc Krccli Bankas i A.$. A T ipi $cmsiyc Fonu'na bagh idea 
Model Portfoy Risse Scncdi Alt Fonu (5.Alt Fon) (Hisse Scnedi Yogun Fon) Yn p1 Kredi 
Portf6y Yonctimi A.$ .'yc devrobnu~tur. 

izahnamcnin onaylanmas1, izabnamcdc ycr alan bilgilcrin dogru oldugunun Kurulca 
tckcff'iilii an lam ma gclmcycccgi gibi, izahnamcyc ili~kin bir tavsiyc olarak da kahul edilcmcz. 

ihra~ cdilecck kahlma paylarma ili~kin yahnm k11rarlan izahn.amcnin bir bii tiin olarak 
dcgerlendirilmcsi sonucu veriilnclidir. 

Bu izahnamc, Kurucu Yap1 Kredi Portf6y Yiinctimi A.$.'nin adrcsli rcsmi internet sitcsi 
(www.yapikJ"ediportfoy.com.tr) ilc l<amuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda 
(www.kap.org.tr) yay1mlanm1~t u·. izahnamcnin nc1·cde yay11nlanchg1 hususunun tcsciU ve 
TTSG'dc ilan tarihinc ili}kin bilgilcr yattru11c1 bilgi formunda ycr almaktadu·. 

Aynca bu izahnamc kat1lma paylarmm ahm sat1mnun yap1ld1g1 ortamlarda, ~emsiyc fon 
i~tiiziigii vc yat1rm1c1 bilgi formu ilc birliktc, talcp cdilmesi balinclc iicretsiz olarak 

yatmmc1lara vcriliJ'. 
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Semsivc Fon 
Yom,nFon) 
Yam Kredi Portfoy Ytinetimi A.S. Hisse Scnedi Semsivc Fonu 

Kanun 6362 sav1h Sermaye Pivasas1 Kanui1u 
KAP Kamuvu Avdrnlatma Platformu 
Kun1cu Yam Kredi Portftiy Ytinetimi A.S. 
Kuml Sem1ave Pivasas1 Kurulu 
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Yonctici Ya01 Kredi Portfov Yonetimi A.S. 
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I. FON HAKKTNDA GENEL BiLGiLER 

fon, Kanun hilkumleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon kaulma pay1 kar~1hgmda 
toplanan nakitle, iasarruf sahipleri hesabma, inanc;:h mtilkiyet esaslanna gore i~bu izahnamenin II. 
bolumilnde belirlencn varbk ve baklardan olu~an portf<iyi.'J i~letmek amac1yla kurulan, kaulma 
paylan $emsiye Pon' a bagli olarak ihrac;: edilen vc ti.'Jzcl ki~iligi bulw1mayan ma! varhg1dir. 

I. l. F ona il~kin Cenci Bilgilcr 

Fon '1111 

Unvam: Yap1 Kredi Po11toy Lkinci Hisse Sencdi Fonu (Hisse 
Senedi Yoi!un Fon) 

Ad1: Model Portrc.iv J-1.isse Senedi Fonu 
Bagh Oldugu $emsiye Fonun Unvam: Yap1 Kredi Portfoy Yonetim A.$. Hisse Senedi 

Semsive Fonu 
Bail.I! Oldugu Semsive Fonun TUru: 1-lissc SenediSemsive Fonu 
Siircsi: Silresizdir 

1.2. Kurucu, Yonctici vc Po1-tfoy Saklay1c1s1 Hakkmda Cenci Bilgiler 

1.2.1. Unvan ve Yctki Helgclerinc ili§kin Bilgilcr 

K11mc11 ve Yii11etici'11i11 
Unvam: Yam Kredi Portf<iv Yonetimi A.S. 
Y ctki Belgesi/leri: 13.05.2015 tarih ve PY$/PY. l 7-YD.9/391 nolu 

faalivet vetki belaesi. Ill 
PortfiJv Sakfm11c1s1 'mu 
U1wa111: Yam vc K.redi Bankasi A.S. 

Portfoy Saklama Faaliyeti lznine Tarih: 03.02.2015 tarib 
ili~kin Kurul Karar Tarihi ve No: 3/ 101 
Numaras1 

1.2.2. Uctisim Bil!>ilcri 
K11ruc11 ve Yo11elici fop, Kredi Portfiiy Yo11eti111i A.$. '11i11 

Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat: 13 Leven! 34330 
istanbul / Ttirkiyc 

www.vaoikredioo1tfov.com.tr 
Telefon numaras1: 0212 385 48 48 
Portfijv Sakl1iv1c1s1 Yal)J vc Kredi Bankasi 11.S. 'nill 
Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi O Blok Plaza Biiy(ikdere Cad. Leven! 

34330 Be~ikta~-istanbul 

www.vaoikredi.com.tr 

Telefon numaras1: 0 212 339 70 00 

111 " PYS Tcbligi'nc uyum ccrccvesindc, Kurucu' nun 08/03/2007 tarih vePYS/PY/25-20 ve PYS/YD/10 sav,h 
PORTFOY YON'ETiMi ve YATrRIM DANISMANLfG I vctki beJgc~i/lcri iota! cdilcrck, Kurucu'va Kanun'un 
40 lllCI VC 55 inci mnddelcri uvarlT)C8 dilzcnlcnen .13/0sno,s rnrih vcPYS/PY.1 7-Y D.9/391say,h YATIRIM 

DANISMANLIGI vc PORTFOY YONETiMI vetki bet~csi/leri vcrilmistir." .. ~rl I rl _ ~ ij' ,-7• i, $. 

~ ·-~ ,, ~,,. < :v IJ. , !UL 
/.., _ ,, , 11 1 ') · ~on 1 

M,.• ~- .5. l I . t,a.,U14 
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l.3. Kurucu Yoncticile1·i 

Fon'u lemsil vc ilzama Kurucunun yoncLim kurulu Uyelc1i yetkil i olup, youetim kurulu 
Uyelerine vc kurucwm11 diger yonelicilerinc ili$kin bilgiler a~ag1da yer almaktad1r: 

Adi Soyad1 Gorcvi Son s Y1lda Yaptig1 i~Ier (Y1l-$irkct- Tccrilbcsi 
Gorcv) (v ii) 

Bahar Seda Yonelim Kurulu 2014-Devam Yap1 vc Krcdi Bankasi A.$. 25 Y1l 
1KlZLER Ba~kam (i~ Finansal Raporlama ve Muhascbe Grup 

Kontrolclcn Direkltirii 
Sorumlu 20 12-2014 Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 
Yonetim Kw-ulu Finansal Raporlama ve Muhasebe 
Oyesi) Dircktorti 

2010-2012 Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 
Pivasa R.iski Yonetimi Direktori.i 

Ahmct YoneLim Kurulu 20 16-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. ISY1l 

CiLOGLU Ba$kan Planlama ve Koutrol Grup DirektorU 
Yard1mc1s1 20 10-20 16 Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 

BUtce ve Planlama DirektorU 
Mi.ige Yonetim Kurulu 2020-Devam Yap1 Kredi Porrfoy Yonetimi 26Yil 

PEKER Oycsi/Gcnel A.$. Genet Mtldiir 
Miidilr 20 I 4-2020 Yap1 Kredi Ponfl)y Yonctimi 

A.$ Yatmm Fontan ve Ozel PorLfoy 
Yonetirni Genet Miidi!r Yard1mc1s1 
2006-2014 Yap1 Kredi Portfoy Y tlnetimi 
A.$. Sabit Getirili Menkul K1yme1ler Grup 
Miidtirii 

Hayrcttin Sau~ Pazarlama 20 14-Devam Yap, Kredi Portflly Yonctimi 30 YLI 

Biilent veYatmm A.$. Sau$ Pazarlama ve Yaunm 

lMRE Dam$manbg1 Oam~manhg1 Gene! Miidilr Yard1mc1s1 
Gcoel MudUr 2011-2014 Yap1 Krcd i Ponloy Yo11etimi 
Yard1mc1s1 A.$. Portfoy Yonetimi Genel Mticliir 

Y ardm1c1s1 
2010-201 I Yap1 Kredi Portfciy Yonetimi 
A.S. Portf<iv Yonetimi Gruo Baskam 

1.4. Fon Bil.met Birimi 

Fon hi7.mct birimi Yap, vc Kredi Bankasi A.$. nezdinde olu~turu lmu~ olup, hizmet 
birimindc gorevli fon mudiirUne ili~kin bilgiler ~ag1daki gibidir. 

Adt Soyad1 Gorevi Son s Y1lda Yaptig1 i ~lcr (Y1I-Sirkct- Tccriibcsi 
Gorcv) 

lsmi DURMU$ Miidur 2010-Dcvam Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 22 Y1 l 
Fon f-lizmel M iidilrli 

L.5. Portf"oy Yoncticileri 

Fon malvnrhgmm, fonun yatmm stratej isi dogrnltusunda, fonun yatmm yapabilecegi 
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas1 alanmda en az be~ y1lllk tecrlibeyc sahip 
po1tfoy yo11eticileri tarafmdan, yaunmc1 lehinc ve yatmmc1 r;:1kan111 gozetecek ~ekilde PY$ 
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Tebligi d1izenlemeleri, portfoy yonetim sozle§mesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan 
c;erc;evesinde yoncti lmesi zorunludur. 

foon portloyiiniln yonetimi ic;in gorevlendiri len portfciy yoneticilerine ili~kin bilgilere 
KAP'ta yer alan sUrckli bi lgilendim1e formundan (www.kap.org.lr) ula~1lmas1 milmk.iindilr 

1.6. Kurucu Bilnycsinde Olu~turulan veya O1~andan Tcmin Edilcn Sistcmler, 
Birimlcr vc Gorevli Personel ile Fonun Bag1msiz Dcnetimini Ya pan Kurulu~ 

Birim Birimin/Sistcmin Olu~t1.truldugu Kurum 

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bank.as• A.$. 

ic; kontrol Birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonctimi A.$. 

Risk Yonctim sistemi Yap1 Kredi Portfoy Yonctimi A.$. 

Tcfti~ birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Arn~ttrma hirimi Yap• Kredi Portfoy Yonelimi A.$. 

Diger birim vc bizmctler Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Fon'un finansal raporlanmn bag1111s1z denetimi PWC Bag:1111s12 Denelim ve Serbcst 
Muhascbeci Mali 1\iHi~avirl ik A.$. tarafrndan yap1lmak1ad1r. 

Tl. FON PORTFOYUNON YONETTMl, YATIRIM STRATE.Tisi TLE FON 
PORTFOY SINlRLAMALARI 

2.1. Kw·ucu, fonun kati lma pay1 sahiplerinin hak.Janm koruyacak ~ekilde tcmsil i, yonctimi, 
yonetiminin denellcnmesi ile faaliyetleriuin ic;tiiziik ve izahname hilkilmlerine uy!,,'1.111 olarak 
yi\rtitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ail varhklar iizerinde kendi adma ve fon hesabma 
mcvzuat ve i,;:tUziige uygun olarak. tasarrufta bulumnaya vc bundan dogan haklan ku llanmaya 
yetkilidir. Fonun faal iyetlerinin yiiriltiilmesi esnasmda portfciy yo1ieticiligi hi7.Jneti de dahiJ olmak 
U7,erc d1$andan hizinel ahnmas1, Kurucunun sorurnluJugunu ortadan kald1rmaz. 

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiliginc ili$kin PY$ Tebligi ' ndebelirtilen ilkeler 
ve fon portfoyiine dahil edi lebi lccek varhk. ve hak.lara ili~kin Tcblig'dc yer alan s11mlamalar 
,;:erc;evcsinde yonetilir. 

2.3. fon loplam degerinin en az %80'i devamh olarak ortakhk paylanna yaimhr. Fon'un 
hisse senedi yogun fon olmas1 nedeniyle Fon portfoy degcrinin en az %80'i devamh olarak menkul 
k1ymel yaurun ortakhkJan paylan harit;: olmak ilzere BlST'te i$lem goren ihrayc;1 paylan, ihra9c;1 
paylanna ve ihrac;i,:1 payt eodekslerine dayali olarak yap1lan vadeli i$1em sozle$□lclcrinin nak.it 
teminatlan, ihra9c;1 paylarma ve ihrac;c;1 payma dayali opsiyon sozle$mclerinin primleri ile borsada 
i~Jcm g5ren ihra991 paylanna ve ihrac,91 payma dayah arac1 kurulu$ varantlanna ve BIST'te i$lem 
g5ren ihrac;Q1 paylanndan olu$an endcksJeri 27/1 1/2013 tarihl i ve 28834 say1h Resml Gazete'dc 
yay1mJanan Borsa Yaur1m Fonlanna 11i~kin Esaslar Tcbligi (lll-52.2)"11in 5 inci maddesinin 
dordiincii fikrasmm (a) bendi kapsammda tak.ip etmek iizerc kurulan borsa yalmm fonu katJ.lma 
paylanna yatmhr. 

Fon portfciytine ahnacak yaumn ara~lan "Model Portfoy" baz ahnarak bclirlcnir. Soz 
konusu model portfoy ise "Yatmm ve Kanlitatif Analiz" birimine bagh analistler laraf1ndan 
belirlenir. Hissc sencdi model portfo""; di"er nisse scnedi fonlanndan fark1 ILla~t1nln\l~ lleJirli 

, u o \ , ' I r i .,. • "v YO • • ~-

(;{/;
' ·.. ,cQM• 

' " • • I ~ -=--€""-

/ 

,/ Jt f ,po II 
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kri terlcr 9er9evesinde ozelle~1i1me kapsam111a ahnanlar dahil Tilrkiye'de kurulmu!i ortakhklann 
paylanndan olusur ve Model PorLfoydeki hisscleria ag1rhklan BTST I 00 endeksi agtrhklarmdan 
farkhhk g6stermcktedir.) 

Yabanc1 yaunm ara9lar1 fon portfoyUne dahil cdilebilir. Ancak, fon portfoyUne fon toplam 
degerinin en fazla %20's i oramnda yabanc1 para ve sermayc piyasas1 ara9lan dahil ed ilcbilir. 

Fon uygulayacag1 stratejilerde, yatmm ama9h olarak ve/veya riskten korunma amac1yla, 
kald1ra<; yaratan i~lemlcrdcn faydalanabilir. 

2.4. Yonetioi tarafmdan, fon toplam degeri esas ahnarak, fo11 portfoyilnde yer alabilecek 
varhk ve islemler i<;in belirlenmis asgari vc a;,.,ami s1111rlamalar a~ag1daki tabloda gosterilmi~iir. 

VAR.LIK ve lSLEM TORO Ase.ari % Azami % 

Ortakhk Pavlar1 so 100 
Kamu vc Oze1 Sektor Bor9lanma Ara<;lan, 0 20 
Varhk ve lpotek Teminath Menkul Kivmetler 
Ters Reoo lslemleri 0 20 
Takasbank Para Piyasasi vc Yurti<;i Organize 0 20 
Pam Pivasas1 tslemleri 
Yabanc1 Ortak11k Pavlan 0 20 

Yabanc1 Borclanma Ara9lar1 0 20 
Varhk vc lootege Davah Menkul K1vmeder 0 20 
Kira Scrtifikalan (Kamu/Ozel Sektor) 0 20 

Vadeli Mevduat/Kaulun Hesab1 0 10 

Gavrimenkul Sertitikalan 0 20 

Varantlar/Sertifikalar 0 IO 
Borsa D1s1 Ters Reno 0 JO 
Ulusal ve U luslararas1 Piyasalarda lslem 0 20 

gorcn K1ymedi Madenler ile K1ymetli 
Madenlere Dayah Sermave Pivasas1 Araclar1 
Tiirkiyc'de Kurulu Borsa Yatmm Fonu 0 20 
Kattlma Paylan, Yabanc1 Borsalarda i~lem 
G6ren Borsa Yatmm Fonu Pavlan 
Yamlandmlm1s Yalmm Araclan 0 10 

Tek bir yatmm fotllmun, yabanc1 borsalarda islem goren borsa yatmm fom1 kattlma 
paylarma yapdan yatmm lutan fon toplam dcgerinin % I 0'unu ge~emez. 

Tiirkiye'de kurulu tek bir borsa yatmm fonu kalllma paylanna yap1la11 yaunm tutan fon 
toplam degcrinin %20'sini ge9emez. 

Borsa Yat1nm Fonlarma ili~kin Esaslar Tebligi (lll -52.2)'nin 5. maddesinin dordiincti 
f1krasm1n (a) bcndi kapsammda belirli bir varuk grubundan olu~an endeksi takip etmek Uzcre 
kurulan borsa yatmm fonlannm kaulma paylanna yap1 lan yatmm ilgili varhk grnbu i<;in belirlencn 
yalmm suurlamalan hesaplamalanna dahil edi lir. 

Fon portfoylerinde ycr alan repo i~lemine konu olabilccek varhklann rayii; degerinin 
% I 0' lllla kadar borsada veya borsa d1~rnda rcpo yap1labilir. Borsa d1~mda taraf olunan tcrs repo 
sozle~melerine, fon toplam degerinin en fazla % 1 0' una kadar yatmm yapl~fbi lif1 , YC • 

' I ~ 
t o , I ~ -
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Fon portfoyUndcki sermayc piyasas1 ara,:lannm piyasa degerinin en fazla %50'si 
tutarmdaki sennaye piyasas1 ara,:lan odilny veri lcbilir. Fon portfoyUndcn odilny vcrme i$lemi i,:in 
odl\nc, verilen sermayc piyasas1 ara,:lanrnn en az %100' ll kar$1hg111da Kurulun ilgili 
dilzenlemelerinde ozkaynak olarak kabul edilen varl1klar fon adma Takasbank'ta bloke edi lir. 

Fon, Kw·u l duzenlcmeleri uyannca yap1lacak bir 
sozle$mc c,er~evesindc porlfciyilndeki k1ymetli madenlcrin piyasa degcrlerinio en fazla %75'i 
Lutanndaki k1ymetli madenleri TUrkiye'de kurulu borsalarda odUnc, verebilir. Aynca, piyasada 
gerc,ekle$en oduni, i$1emleri kar$1 l@nda odiin,: alacaklanm temsil etmek Uzere ,:1kar1lan 
sertifika lar aym oranda portfoyc almabil ir. K1ymetli madcn odiln9 i$1emleri ile k1ymetl i 
madeo odiln,: sertifikas1 ahm-sat1m i$1emleri ilgi.li piyasadak.i i$1em esaslan ile teminat 
sistemi c,cr,:evesinde yap1ilr. 

2.5. Fooun kar$1la$llmia olr;illil %60 81ST I 00 Getiri Endeksi, %30 8 1ST TUm Getiri 
Endcksi, 10 BJST-KYD Repo (Britt) Endeksi'd ir. 

2.6. Fon portfciyUne riskten kornma ve/veya yaunm amac,li yurtir;i ve d1$mda i$1em goren 
doviz. faiz, ortakltk pay1, k1ymetli madenler, fmansal endekslcr, sem1ayc piyasas1 arac,lanna dayal1 
tl\rev arac;:lar (vadeli i~lemler ve opsiyon sozle~meleri), swap sozle~meleri, sakh ttlrcv arac;:lar, 
varant ve sertifikalar dahi l edilebilir. Fon ileri valorlU bon;lanma ara,:lan i~lcmleri vc ilcri valorlU 
altm i~lemlerine taraf olabil ir. 

Fon portfoyilndeki kaldtra,,: yaratan biitiin i~lemler nedeniylc maruz kalman a,;1k pozisyon 
tutan fon toplam degcrini a~amaz. Kald1rac, yaratan i~lemlerin pozisyonlanmn besaplanmasmda, 
Rehber'in "Fon TUrlerine ili~kln Ko1iu-ol" ba~hgmda yer alao s1111rlamalara uyulur. Port.loye alman 
tiirev ara,;larm Fon'un yalmm stratejisine uygun olmas1 zorunludur. 

2. 7. Portfoye borsa d1~mdan tiirev arac, ve swap sozle~mclcri, repo-ters repo sozle~meleri 
dah il cdilebilir. Borsa dt$I sozle~mcler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon porlfoyiine dahil 
edilir. Sozle~melerin kar~1 taraflarmm yatmm yap1labilir dereceleodinne notuna sahip olmas1, 
herhangi bir ili~kiden ctki lenmeyecek ~ekilde objektif ko~ullarda yapd111as1 ve adi l bir fiyat 
ic,ermesi ve fooun Gyat a,,:1klama donemlerinde gerc,ege uygun dcgeri iizcrinden nakcle 
donli$Wrillebil ir olmas1 zorunludur. Aynca, borsa d1$I tiirev ara,: ve swap sozle~melcri, repo-ters 
repo sozle~melerinio kar$1 tarafmto denetimc ve gozetime tabi finansal bir kurum (ba11ka, arac1 
kurum v.b.)olmas1 ve fonun fiyat a,;:1klama donemlecinde "gilvenilir" ve "dogrulanabili r" bir 
yontem ilc dcgerlenmesi zorunluclur. 

2.8. Portfoye dahLI cdilen yabanc1 yaunm ara,,;lanm tan111c1 gene! bilgiler: Yurtd1$111da ihrac;: 
cdilen bon;lanma arai;;laruun ve kira sertifikalan11111. tabi oldugu otorite 1araf111dan yctkilendirihni~ bir 
saklay1c1 kuru lu~ nczdinde saklan111as1, fiyatmm veri dag11 11n kanallan vas1tas1yla ilan edihnesi ve 
fonun fiyat a1y1klama doncmlerinde Finansa l Raporlama Tcbligi dilzcnlemeleri 9cr1yevcsinde gen;:ege 
uygun degeri ilzerinden nakde donU~tllr0 lebi lecek nitelikte likiditasyona sahip olmas1 sartlanyla, 
yurtd1$mda borsa d1~111dan fon porttoyiine dahil cdilmesi mUmklindUr. 

Fon ponfliy0ne sadecc dcrecelendinneye tabi l\ltulmus yurtd1~mda ihrai;; edilen bori;;lanma 
arac;larmm ve kira scrtifikalan ahnabilir. ilgili aracm dcrccesin i belirleyen belgcler yonctici nezdinde 
bulunduru lur. 

Portfoye dahil edilecek olan yabanc1 yatlilm ara,,;lan ile ilgiJi hcrhangi bir illkc Sllllflamas1 

bulunmamaktad1r. 
2.9. Fon portfoyiinc yaplland1.nlm1~ yaunm araylan dahil edilebilccck olup, yap1landinlm1$ 

yatmm ara,;lar1111n; Fon'un yattrto1 stratcjisine vc risk yap1sma uygun olmas1, ihra,,:,;1smao ve/veya 
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varsa yatmm aracmm, Fon Tcbligi' nin 32. maddesinde belirtilen yatmm yapilabil ir seviyeye denk 
gelcn derecclendi rme notuna sahip olmas1, derecelendirmc notunu ic;eren belg;clerin Kurucu 
nezdinde bulundurulmas1 ve tabi oldugu otorite laraf1ndan yctkiJendirilmi~ bir saklay1c1 kurulu~ 
nezdinde saklan111as1 gereklidir. Yurt d1~mda ihra<,: edilmi~ olmas1 durumunda borsada i~lem 
gormesi ~aru aramr. Ti.irkiye'de ihray cdilmi~ olmas1 durumw1da, ihrac; belgesinin Kurulca 
onaylanrru~ olmasi. tiyatmm veri dag11.Jm kanallan vas1tas1yla ilan edilmesi, fonun liyat ac;1k.lama 
doncmlcrindc Finansal Raporlama Tebligi dilzenlcmelcri 9en;evesinde gen;ege uygun degeri 
i.izerindcn nakde donU~li.iriilebi lir nitel ikte likiditeye sahip olmas1 zorunludur. 

Yapilandmlll11~ yannm arac;lannm dayanak varhklan, ozel sektor vc kamu borc;lanma 
arac; lan, ortakhk paylan, faiz, doviz, allm vc finansal endekslerdcn olu~abilmekte olup, soz konusu 
dayanak varl1k.lann gelirisi ile birlikte bir ti.irev aracm kombinasyonundan olu~an yap1landmlnu~ 
yatmm arai;:lan da portfoye dahi l edilcbilecektir. 

Aynca Turkiye'de ihrar; edilmi~ yap1landmh111~ yal1rnn arar,:lanna ili~kin olarak, nitcligi 
itibari ile borr,:lanma arac1 oldugu kabul ed ilen scrmaye piyasas1 arar,:larindan, yatmmc1 tarafmdan 
odenen bedclin lamammm ge1i odenecegi taahhudtini.i i9eren ilzellikteki bor9lanma a1-a9lan fon 
portfciytine dahil edilebil ir. 

2.1 O. Fon toplam dcgerinin % I O'unu ger;memek uzere fon hesabwa kredi ahnabilir 
vc/veya bori;:lanma amac1yla Takasbank Para Piyasas1 ve ywti9i organize para piyasas1 i$lcmleri 
yaptlabilir. Krecli altnmas1 halinde k.redinin tutan, fai7J, ahnd1g1 tarih ve kredi alman kurulu~ ile 
geri odcnecegi tarih KAP'ta a91klamr ve Kurula bildi ri lir. 

IO. TEMEL YATIRIM lUSKLERi VE RiSKLERiN 6LC:;:UM0 

Yannmc1lar Fon'a yatmm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatmm risklerini 
degerlendirrnelidirler. Fon'un maruz kalabi lecegi lemel risklcrden kaynaklanabilecek degi$imler 
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas1 du~ii~lerc bagh olarak yatmmlarrrun degerinin ba$lang19 
degerinin altma dii$ebilecegini yatmmcliar goz onunde buhmdurmalidtr. 

3.1. Fonun maruz knlabileccgi riskier $Unlard1r: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borc;lanmay1 temsil eden finansal ara9lann, ortakhk 
paylanmn, diger menkul k1ymeLlerin, doviz ve dovize endeksli finansal arai,;lara dayah turev 
sozle$melerc ili~k.in ta$man pozisyonlarm degerinde, faiz oranlar1, 01takhk pay1 liyatlan ve doviz 
kurlanndaki dalgalanmalar ncdcniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stiz 
konusu risklerin detaylarma 8$ag1da yer veri lmcktedir: 

a- Faiz 01·nm Riski: Fon portfoyune faize dayah varhklarm (bori;:lanma arac1, tcrs repo vb) 
dahil edilmesi halinde, soz konusu varhklarm degerinde piyasalarda ya~anabilccek faiz. 
oranlar1 degi~imleri nedeniyle olu$all riski ifadc eder. 

b- Kur Riski: Fon portloyune yabanc1 para cinsinden varltklarm dahil edi lmesi halinde, 
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degi~iklikler ne-deniyle Fon'un maruz kalacag1 zarar 
olas1hgm1 ifade etmektedir. 

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon ponfoyonc ortaklik pay1 dahil edilmesi hal inde, Fon 
portfoyiinde bulunan ortakl1k paylanmn tiyatlannda meydana gelebilecek degi$ikliklcr 
nedeuiyle portfoyi.in maruz kalacag1 zarar olas1hg1t11 ifade ctmektedir. 

\,,rl ·ol " 
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2) Kar~1 Taraf Riski: Kar~1 tarafm sozle~medcn kay:naklanan yilkilmli.ililklerini ycrinc 
getim1ek istememcsi ve/veya yerine gelirememesi veya takas i~lemlerindc ortaya c,tkan aksakllklar 
sonucunda i:idemenin yap1lamamas1 ri skini ifade etmektedir. 

3) Likidilc Riski: Fon portfoyilnde bulunan fi nansal varhklann isicni ldigi anda p1yasa 
fiyatmdan nakde donil~ti.irillemcmesi halinde ortaya vtkan zarar olas1hg1d1r. 

4) Kald1ra~ Yaratan J~iem Riski: Fon portfoyi.inc tilrev arac, (vadeli i~lem ve opsiyon 
sozle~meleri), sakl1 turcv ara,,:. swap sozle~mesi, varam, sertifika dahi l edilmesi, ilcri valorlii 
tahvil/bono vc alun alun i~lemlerinde vc diger herhangi bir yi:inlemlc kald1rac, yaratan benzeri 
i~lemlerde bulunulmas1 halindc, ba~lang1,,: yat1mrn ile ba~langu; yatmnumn ilzerinde pozisyon 
altnmas1 sebebi ile fonun ba~lang19 yatirurundan daha yi.iksek z.arar kaydedebilme otas1hg1 kald1ra9 
riskini ifade eder. 

5) Operasyoncl Risk: Operasyoncl risk, fomm operasyonel sftre,,:lcrindcki aksamalar 
sonuc1mda .zarar olu~mas1 olas1l1guu ifade edcr. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullanilan 
sistemlerin yetersizl igi, ba~ans1z yonetim, personelin hatah ya da hi leli i~lemleri gibi kurum i9i 
etkenlerin yam smt dogal afetler, rekabel ko~ullan, politik rej im degi~ik!igi gibi kurum dt$t 
ctkenler de olabilir 

6) Yogunla~ma Riski: Bell i bir varltga ve/veya vadeye yo[lua yaltnm yap1lmas1 sonucu 
fonun bu varhgm ve vadenin i9erdigi risk.Jere maruz kalmas1d1r. 

7) Korelasyon Riski: r arkh finansal varhklarm piyasa ko$ullan alnnda belirli bir 7..aman 
dil imi i,,:erisindc aym anda dcger ka2.anmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklt 
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yiin li.i il i~kileri nedeniyle dogabilecek 2.arar 
ihtimalini ifade eder. 

8) Yasal. Risk: Fomm halka arz edildigi di:inemdcn sonra mevzuatta ve duzcnlcyici 
otoritcleri n duzcnlernelerinde meydana gelebi lecek dcg'i$'ik lerdco olumsuz etkilenmcsi riskidir. 

9) Ynp1land1nlm1$ Yannm A rac1: Yap1 landmln11~ yaunm arai;:lanna yap1 lan yatmnun 
beldenmedik ve olagaod1~1 geli~melcrin ya$anmas1 dununlannda vade ii;:inde veya vade sonunda 
tamanunm kaybedilmesi milmki.indilr. Yap1land1nlm1$ yattnm arac;lanmn dayanak varllklan 
Uzcrine olu$lt1rulan strateji lerin geti risinin ilgi li donemde negatif olmas1 halindc, yatmmc1 vade 
sonunda hi9bir gclir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatrnmlann dcgeri ba~lang1,,: degcrinin 
altma di.i~ebil ir. Yap1landmlm1~ yaunm arac;lanna yatmm yap1lmas1 halinde kar$1 taraf riski de 
mevcuttur. Yatmmc1, yap1landmlmt$ yatmrn arai;:lar111a il i$kin olarak $irketin kred i riskine marnz 
kalmakta vc bu risk 0l9ftsUndc bi r getiri beklemektcdir. Yap11andmlmt$ yatmm ara,,:lannda 
yatmmctlar ilu·ay<ylllm odeme riskini de almaktad1r. Odeme riski ile ihrac;,,:1 kurumun 
yap1landmhm~ yatmm ara,,:lartndan kaynaklanan yUkiimlHli.iklerini ycrine getirememe riski il"ade 
edilmcktedir. Kar~1 taraf riskini minimum seviyede tutabi lmek adma ihra<;c,1nm ve/veya varsa 
yatmm aracmm yatmm yap1labil ir seviycye denk gelen dcrecelendi rme notuna sahip olmasi 
ko~ulu araim1aktad1r. Olagand1~1 korelasyon degi$iklikleri ve olumsuz piyasa ko~ullannda ortaya 
91kabilecek likidite sorunlan yaptlandmlm1~ yatmm ara,,:lan i,,:in onemli riskier olu~tum1aktad1r. 
Piyasa yap1c1.hg1 olmad1g1 durumlai·da yap1land111lm1~ yatmm ara,,:larnuu likiditc riski ilst 
seviycdedi r. 

I 0) ihra~~1 Riski: Fon portfoyiinc alman varhkJarm ihrac;c;:1sm111 ylikiim!Uli.ik!erini k1smen 
veya tamamen zanummda yerine getirememesi nedeniylc dogabilccek 1.arar ihtimalini i fade cder. 
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3.2. Fonun man v. kalabilcccgi r isklcrin iilc;iimiindc kullamlan yontcmlcr ~unlardir: 

Fonun yatmm stratejisi ile yatmm yap1lan varhkJarm yap1s111a ve risk di.izeyine uygun bir risk 
yl\netim sistemi olu~runtlmusmr. 

~irket tUrev ara,;;lardan kaynaklanan riskleri de ic,erecck sckilde, fon portfoyUniin ic;erdigi tum 
piyasa risklcri11i kapsayan "Riske Maruz Deger" yontemini risk ol,;;iim mekanizmas1 olarak se,;;mi~ 
vc risk yonetim sistemini de bu tils;Um modclini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli gUven 
araltgmda ve olc;:lim sUresi ii;;inde bir fon portfoyliniln kaybcdcbilecegi maksimum degeri ifade 
eimektedir. !Uv!D, piyasa liyatlanndaki hareketler oedeniyle edilecek zarar limitini degil , belirli 
varsay1mlar altmdaki muhtemel zarar limitini gostcnncktcdir. Riske Maruz Deger, glinllik olarak, 
tck taran1 %99 guvcn araligmda, tarihsel gtizlem ytintemi, 20 i~ giinU eldc tutma siiresi ve 2 y1Jhk 
(500 is giinil) gozlern sUrcsi kullamlarak hesapla111r. 

Diger risk faktorlerine dair oli,;Umler mevzuana, fonun bagli oldugu semsiye fomm ir,:tO✓.:UgUnde ve 
bu izahnamede yer alan fon s11mlamalan dogrultusunda oh,:Oliir. 

Likidite riski hesaplamalannda portfoyiln ic;inde yer alan sem1aye piyasas1 arai;;larmrn tarihsel 
islem hacim ortalamalan dcgcrlendiri lir. Degcrlendirme silrccinde, her bir 011akhk pay1 i,;;in son 
S00 i$ gtiniindc olu$an giln]tik islem hacimlerinin onalamas1 ile o ortaklik paymtn fon 
portfoyiindeki miktan karsila}tmhr; her bir bon;:laruna arac1 i~in son 250 i$ giintinde, 125 is 
glinUndc ve 20 i$ gUnUnde olusan giinliik i$1em hacimlerinin ortalamasmm yUksek olam ilc o 
borc;lanma aracmm fon portf<iytindeki miktan kar$ila$l1t1hr. 

Portf<iye risktcn korunma amac1yla s1111rli olarak daliil cdilen borsa d1s1 tOrev ara,;; ve swap 
sozle$meleri nedeniyle maru.: kahnan kar$1 taraf riski fon toplam degcrinin %10'unu asamaz. 
Kar$! taraf riski Rehber'de beli rlencn piyasaya gore ayarlama (mark to market yonteminc gore) 
ytintemi ile hesaplamr. 

3.3. KaJdarac; Ya,·atan i$1emlcr 

Fon portfoyline kald1rai;; yaratan i$lemlerden; Tilrev Aras: (Vadeli i$lcm ve opsiyon 
stizle~melcri), Sakh TUrcv Arac,, Swap Sozle$mesi, Varant, Scrti.fika, !Jeri Valtirlii Tahvil Bono 
Alim i$1emleri. tleri Valtirlti Altm Alnn l~lemleri, Yap1la1.1d1nlm1$ Yaumn Ara,;;lar1 dahil 
edileceklir. 

3.4.Kald1ra9 yaratan islemlcrden kaynaklanan riskin tilc;:iimUnde Rehber'de beli rlenen 
esaslar i;cr,;;evesindc Gtircli RMD Yontemi kullamlacak11r. Fon portfoyiiniln riskc maruz degeri, 
refcrans ahnan portloyiin riske maruz dcgerinin iki kattnJ 8$runaz. 

3.5. Gorcli RMD y6ntemi kullamlan rcferru1s portfoy, fonuo kar$1last1mia oli;;Uttidilr. 

3.6. Kaldtras: yaratan i$lemlere ili$kin olarak ara,;; bazmda ayn ayn hesaplanan 
pozisyonlann mutlak degerlerinin toplanmas1 (sum of nationals) surctiyle ula~1lan toplam 
pozisyonun fon toplan1 degerine oraruna "kald1rac;" denir. Fonun kald1ra9 limiti fon toplam 
dcgerin in %100'iidilr. 

Fon slratejisi ve piyasa kO$tLllan dogrultusunda yatmm vc/veya konmma ama,;;h kald1ra9 
kullanabilir. Kaldira,;; yaratan i$1emler borsa veya borsa di$! sozlc~meler ile ger<,:ekle$tirilebilir. 
Kaldirai;; kulla1111111na konu olan islem.lerin fonnn piyasa riski degcrleri iizerinde arrtmc1 veya 
dii~lirilcii yonde etkisi olabilir. Aynca borsa d1$1 taraf olunan kald1ra9 yaratan sozle~~ler isleQ1ler 

v•~11 11 I "C 
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3.7. Fon portfoyune ahnan yaptlandmlm1~ yahnm ara<;lanmn sakh tiirev ara<; nitel igi 
ta~1y1p 1a~unad1g1 Kurucu tarafmdan degcrlendirilerek s6z konusu degerlendim1eyi tevsik edici 
belgelcr Kurucu ne7.dindc muhafaza edi lir. Yap1landinlm1~ yatmm ai-ac1mn sakl1 tUrev ara<; 
niieliginde olmas1 halinde, risk ol<;iimiine ili~kin olarak Rehber'de ycr alao esaslar uygulanir. 

3.8. Saklt turev arac;lar tUrev ara<; niteligi ta~1mak1a olup, risk yonetimi gcnel esaslan 
dogrultusunda Kurucu/Y6netici nezninde ycr alan risk yonetimi birimi tarafmdan fon portfuyiiniin 
piyasa riski (sakh tUrev ara<;lann ic,:erdigi riskier RMD y6ntemi i<;erisine dahil edilerek) ve kald1ra<; 
yaratan ri ski ile ilgil i ol<;iimlemeler yap1hr. Yatmm fonu rehberi kapsammda. risk yonetimi birimi 
tarafmdan gerekli ileti~im prosedtirii uygulamr. 

IV. FON PORTF0YUN0N SAK.LAN MASI VE FON MAL VARLIGJNJN A YRrLIGl 

4.1. Fon portfoyundc yer alan ve saklamaya konu olabilccek varhklar Kuru lun portfciy 
saklama hizmetinc ili~kin duzcnlemeleri <;en;evesinde Portfciy Saklay1c1s1 nezdinde sak.lamr. 

4.2. Portfoy Saklay1c1s1'mn, fon porttoylinde yer alan ve Takasbank' m saklama hizmeti 
verdigi parn ve sem,aye piyasas1 ara<;lan, k1ymelli madenler ilc diger varltk.lan Takasbank 
nczdinde i.lgi li fon adma ac;1l a11 hcsaplarda izlemesi gerekmektedi r. Bunlann d1~mda kalan varhklar 
vc bwllann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktartlLr veya soz konusu bilgilere 
Takasbank'm eri~imine imkan saglarur. Bu durumda dalii Portfoy Saklay1c1s1'run ytikilmlliJ lik ve 
sorumlulugu devam eder. 

4.3. Fon'un malvarJ1g1 Kurucu 'nun ve Portfciy Saklay1c1s1 ' 111n malvarltgmdao ayndtr. 
Fon' un malvarl1g1, fon hcsabma olmas1 $llrt1yla kredi ahnak tilrev ara<; i~lemleri veya fon adma 
taraf olunan benzer nitel ikteki i~lemlerdc bulunmak haricinde teminat gosteri lemez ve 
rehnedi lemc.z. Fon malvarhg1 Kurucunun ve Po1tf<iy Saklay1c1s111111 yonetiminin veya dcnetiminin 
kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi ba~ka bir ama<;la tasarruf edilemez, kamu 
alacaklanom tal1sili amac1 da dahi l olmak tizere haczedilemez, uzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve 
iJlas masasma dahil edi lemez. 

4.4. Por,foy saklay1c1s1; fona ail fu1ansal varltklarm sak.laomast vc/veya kay11lann 
tutulmas1, digcr varhklann aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayttlannm tumlmast, varhk ve 
nakit hareketlerine il i~kin i~lemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger 
g6revlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklay1c1s1; 

a) Yatmm fo1llan hesabma kait lma paylannu1 ihrar; ve itfa edilmesi i~lemlcrinin mevzual 
ve fon ic;rnzligil hlikilmlerine uygunlugunu, 

b) Yatmm fonu birim katr lma pay1 vcya birim pay degerinin mevzuat ile fon i<;tilzligii, 
izalmame hilkiimleri c;er9evesinde bclirlenen degcrleme esaslanna gore hesaplanrnas,m, 

<;) Mevzuat ile fon i<;tiizilgil, izalmame hUkiimlerine aykm olmarnak ~artly la, 
Kurncu/Y6netici ' nin talimatlaruun yerine getirihncsini , 

cl) Fon'un varhklar1yla ilgili i~lemlerinden dogan edimlerine ili~kin bedclin uygun sUrede 
aktanlmasm1, 

e) Fon'un gel irlerinin mevzuat ile fon i~t(lzUgU, izahname hiikiimlerine uygun olarak 
kullamlmas,ru, 

() Fon' un varltk ahm sai:Jmlarmm. portfciy yap1s1111n, i~lemlerinin mevzuat, fon i~tiiZUgU, 
izalmamc hiikiimlerine uygunlagunu 

saglamakla ytikiimliidiir. 

4.5. Portfoy saklay1c1s1; 
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a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiycti a,;:1k~a bell i olacak, kay1p vc basara 
ugramayacak ~ekilde saklamnasm1 saglar. 

b) Beige ve kayJl diizeninde, fona ail varhklan, haklan ve bunlarm harekellcrini fon 
bazmda diizenl i olru:ak takip edcr. 

c) Fona ail varliklan uhdcsinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi 
aktiJleriyle ili~kilcndiremez. 

4.6. a) Portfoy saklarna hizmc1i11i yiiriilen kurulu~. yllkiimlliliikJerini yerine geti1mcmesi 
nedeniylc Kurucu vc katllma pay1 sahiplerine verdigi 7.ararl ardan sorumludur. Kurucu, Portfoy 
Saklay1c1s1ndan; PorLfoy Saklay1c1s1 da Kun1cu'dan, Kamm ve Saklama Tebligi hl°Lkiimlerinin 
ihlfili nedeniylc dogan ,..ararlarm gideri lmesini 1alep ctmekle yliki.imllidtir. Kaulma pay, 
sahiplerinin Kurucu vcya Portfoy Saklay1c1sma dava a,;:ma hakk1 sakhdir. 

b) Portfoy saklay1c1s1, porrfoy saklama hi1.mcti verdigi portfoylerin yoneliminden veya 
piyasadaki fiyat harekellerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degi ldir. 

c) Portftiy SakJay1c1s1, 6362 say1h Sem1aye Piyasas1 Kamm vc ilgil i digcr mevzuattan 
kaynaklanan ylikilmliilllklerini yerine ge1irmemesi nedeniylc kall lma pay1 sahiplerine kar~1 
sorwuludur. 

4.7. Por1foy saklay1c1s1, saklama bi1.melinin fonksiyonel ve hiyerar$ik olarak diger 
l1izmetlerden ayn$lln lmas1, potansiyel 91kar yall$malarmm dllzglin bir ~ekilde bclirlcnmesi, 
onlenmesi, onlenemiyorsa yoneti lmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatmmcilanna a91k.lanmas1 
kayd1yla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 al11n satllllllla 
arac1 1ik hizmcti ve Kurulca uygun gllrlllecek diger hizmetleri verebilir. 

4.8. Port-foy sakJay1c1s1 her gUn itibari ile saklamaya konu varhklarm mutabakatm1, bu 
varhklara merkezi saklama hizmeli vcren kurumlar ve Kurucu vcya yatmm or1akltg1 ile yapar. 

4.9. Portfoy saklay1c1s1 portfoy saklama h.i7.1netini yiirtitllrken k~1la$abilecegi 91kar 
9a11$malarmm tammlaumas11u, onlenmesini, yonetimini, gllzctimini vc a91kJanmasm1 saglayacak 
gcrekl i politikalan olu~turmak ve buolan uygulamakla ytiktimli.idUr. 

4.10. Kurucu'nun ii,;:tincii ki~ilere olan borclan ve yilkiimlillilkleri ile r'on' un aym i.i9U11cli 
ki~ilcrdcn olan alacaklan birbirlerine kar~1 mahsup edilemcz. 

4.11. Pl1rtfoy saklama hi7.1netini ytirilten kurulu~, yiiklimliillik.lcrini yerine geti rmemesi 
nedeniyle Kurucu vc kalllma pay1 sahiplerine verdigi 1.ara.rlardan sorumludur. 

4.12. Ktu-ucu, Portf'oy Saklay1c1smdan; Portfijy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanun ve 
Saklama Tebl igi hiiki.imlerinin ihlali ncdeniylc dogan zararlann giderilmesini talcp elmekle 
yilkiimllidiir. Kaulma pay1 sahiplerin.in Kurucu veya Portfoy Saklay1c1s111a dava a9ma hakki 
sakhd1r. 

4.13. Portfoy sakJay1c1s1, porrfoy saklama hizmeti verdigi portf<iylerin yonetiminden veya 
piyasadaki liyat hareketlcrinden kaynaklanan 1.ararlardan sorumlu degi ldir. 

4.14. Portfoy Saklay1c1s1 , 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzualtan 
kaynaklanan yUktimliiltiklerini yerine gctinnemesi nedeniyle kaulma pay1 sahiplerine kar~1 
sorumludur. 

4.15. Porttoy saklama sozle~mesindc por1foy saklay1c1s111m Kamm ve Saklama Tebligi 
hiikflmlcri ile belirlenmi~ olan sorumluluklarmrn kapsanum daralt1c1 hilkiimlere ycr v~1:_ilcmez. . 
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V. FON 8fRIM PAY DEGERiNiN, FON TOPLAM OEGERiNiN VE FON 
PORTFOY DEGERLNiN BELTIU,ENME ESASLARJ 

5.1. "f.on Port:foy Degeri", portfoydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi'nde 
belirlenen ilkelcr r,:er9evesinde hesaplanan degerlerinin toplrunid1r. " Fon Toplam Degeri" ise, fon 
Portfoy Degerine varsa cliger varlJklann cklenmesi ve borc;:lann dii~ilmesi suretiylc hesaplamr. 

5.2. Fon'un birim pay dcgeri, fon toplam degerinin fon toplam pay say1s111a bolilnmesi 
suretiylc hesaplru1u-. Bu deger her i~ giinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tcbligi' nde 
belirlenen ilkelcr 9crr;;evesinde hesaplan.1r ve kaulrna paylanmn alun-satnn yerlerinde ilru1 edilir. 

5.3. Sava~, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti~im sistemlerinin r;;okmesi , portfoydeki 
varl1klann ilgili oldugu pazann, piyasruun, platforrnun kapanmas1, bi lgisayar sistemlerinde 
meydana gelcbilccek anzalar, ~irketin rnali durumunu etkileyebilccek onemli bir bilginin ortaya 
c;:1kmas1 gibi olagan(isti.i dururnlann meydana gclmesi halinde, dcgerlerne csaslannm tespi ti 
lmsusunda Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabi lir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak 
KAP'ta ac;1klru11a yap1hr. 

5.4. 5.3. numarah rnacldedc belirtilen durwnlarda, Kurulca uygun gori.ilmesi balinde, 
kat1lma paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabi lir ve kaulrna paylannm ahm satuID 
durdurulabiJir. 

5.5. Portfoydeki varl1klarm degerleme csaslanna ili~kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi 
uyannca TMSffFRS dikkate ahnarak Kurucu yonetim kurulu karan ile bel irlenen degerlemc 
esaslan a$ag1daki gibidir: 

ileri Valorlii Alt111 I~lcmlcri 
ileri val6rlli ahm i~lemlcrinde BiST K1ymetli Madenler Piyasas1 gilllliik bill teninde bu 

i$lemi degcrlemek Hzere fiyat bulwunad1g1 takdirde, Takasbank uygularnasma paralel olarak, 
(T+l) gUntlnde degerlemc i$lem yap1lan giinki.i i$1cm fi yau ilc yap1hr. Bu $Cki lde fon portfoyiine 
birden fazla fiyattan i$lern yap11J11as1 durumunda, degcrlerne yap1lan i$lemlcrin ag1rlLkh ortalama 
fiyau ile yapil1r. T +2 ve daha ileri valorlii i$1em yap1lmas1 halinde, i$lem tarihinden sonraki 
giinlerde BiST K1ymctli Madenlcr Piyasas1 giinli.ik billteninde degerleme fiyatt bulunmuyorsa 
degerlcme valor tarihinden i$1em tarihine dogru gidilerek BiST Ktymetl i Madenler Piyasas1 gUnliik 
bUlteninde bulunacak ilk fiyatla yap11Jr. 

Yabanc1 Ortakhk Paylan vc Yab11nc1 Borsa Yahrnn Fonu Kat1lma l,aylan 

Yabanc1 ortakhk paylanmn ve Yabanc1 Borsa Yaunrn Fonu kat1hna paylarnun degerlemesinde 
veri ahnacak oncelikli veri dag111m kanah Reuters'd.Jr. Reuters'dan veri almamamas1 dururnunda 
Bloomberg'den vcri alum . Degerleme amnda paylann ilgi li borsada ilgili degerlcme giinilnc 
il i$kin kapam$ l1yau olu$mu~sa kaparu~ fiyall, i$lemler devam ediyorsa, TUrkiye saati ile 17:00 -
18:00 saal arabgmda Reuters'dan, Reuters'dan veri almamamasL durumunda Bloombcrg'den 
ahnacak olru1 o glinki.i tum i~lemlerin ag1rhkh ortalama fiya11 kulla111 l1r. 

Degerlemc giiniinde ilgili borsada i~lem gec;mernesi halinde son i~lem tarihindeki kapa111~ 
fiyau kullrunhr. 

01~ Borc;lanrna Arac;lar1, Yabanc1 Bon;fanma Arac;lan, Yabanc1 Kira Sertifikas1 

Borsa dt$mda yap1lan dL~ borc;lanrna arac;lan, yabanc1 borc;lanma arar;;lan ve yabanc.1 kira 
sertifikalanmn degerlemesinde veri almacak oncelikli veri da~,\1/n ~a11al1 Bloe mberg'dir. 
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Bloomberg'dcn veri al111amamas1 durnmunda Reulers'dan veri ahmr. Tiirkiye saati ile 16.30 
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili k1ymeti11 al1$/sah$ fiya111un ortalamas1 alnur. Degerlemede 
kullamlacak kirli fiyal, tcmiz fiyalm uzerine degerlcme tarihine kadarki birikmi$ kupon faizinin 
eklcnmcsi yoluyla bulunur. Dcgerleme gUnUnde ah~/sal1$ 6yat1 olu~mam1~ k1ymctlcrin degerleme 
fiya11 isc, bir onceki de_gerleme fiyaunm son degerleme tarihindeki ii,: verim oram (i$lemi~ faizin 
eklenmesi yoluyla) ile ilerleti lmesi yoluyla bulunur. 

Yap1land1nlnt1$ Yntmm Ara~lar1 

Yapiland1r1lm1$ yatmm arai,:lan degerlemesinde borsada ilan edilen kapam$ fiya1111111 
kullantlmas1 esast1r. 

Kapam$ fiyalmm olman1as1 durumunda Tiirkiyc saati ile 17:00 - 17:30 saat aral1g111da 
Bloomberg'dcn, Bloomberg'de fiyat bttlunamamas1 dunimunda Reuters'dan almac.ak olan o giinki.i 
ti.im i$1emlerin ag1rhkh ortalama liyan kullantll!. 

Ag1rhkh ortalama fiyata ula$1lmama~1 durumunda oncclikli olarak Bloomberg"de, 
Bloomberg'den veri a]111amas1 durwm111da Rcuters'da ilan edilcn giincel fiyat (dayanak 
varhklann giincel fiyatlar1 kullamlarak hcsaplanan kullaml1r, 

Degerlcme giiniinde her iki veri dag1t1m kanalrnda da gtincel fiyat ilan edilmemesi hal indc 
ihrai,:<;1 larafrnclan saglanan ah~ vc sail$ kotasyonlarmm orlalamas1 alLnarak hesaplanan gUncel 
liyat, Fon Hizmet Birimu1e iletilerek degerleme yap1Llr. 

Tiirkiye'de ihrai,: edilip borsada i$1em gormeyenler ii,:in (ihra<; belgcsi Kurulca onayla11an) 
oncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri ahnamas1 durumunda Reuters'da ilan edilcn 
gtincel fiyat kullan1hr. Degerleme gtiniinde her iki veri dag1t1m kanalmda da giincel fiyat ilan 
edilmemesi halindc ihrai;i,:1 larafmdan saglanan ah$ ve sat!$ kotasyonlanmn ortalamas1 almarak 
hcsaplanan giincel fi yat, Fon Hizmel Birimioe ileti lerek dcgcrleme yap1hr. 

Yukandaki yontemlerle degerleme liyat1 elde cdilcmemesi durumunda bir onceki 
degcrlcme gUniinde kullamlan degerlcme fiya11 kullam\ir. 

Fonvard Sozlc$mcleri 
Borsa d1$1 forward i$1cmler dayanak varhgm spol liyall baz alinarak hesaplanan teorik fiyal 

ile degerlenmek.tedir. Dayanak varl1g111 spot fiyall olarak; for.vard sozle~menin konusunun doviz 
olmas1 durnmunda degerleme gUniindeki T.C. Merkez Bankasi all$ ve sail$ kuru ortalamas1, 
bon,lanma ara9lar1 is; in ise, degerleme giinii itibariylc en gU11cel giinliik agirhkh ortalama fiyat1 
kullamlacakur. Bulw1an spot dcgerler. degerlcme gUnti ile forward i$1ernin vade larihi arasandaki 
gtin sayisma 1ekabtil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgm doviz olmas1 
dunimW1da ise 6ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'dcn veri ahnamamas1 dw·umtmda 
Reulers'dan ahnacak olan "swap point" kadar) ilerletilecek ve teorik fiyala ul~dacakur. Fark.11 
dayanak varhklannm kul lan1 lmas1 durumunda ise piyasa liyat11u en iyi yans1tacak yontcmler 
kulla111hr. 

Swap Sozlc$mclcr-i 
Borsa d1~mda taraf oilman swap s6zle~mclerinin dcgerlemesindc oncelikli olarak 

Rcuters'da, Rcuters'dan veri almamamas1 durumW1da Bloomberg'de ilan edilen ilgi li para 
bi rimlerinin LrBOR/zimni faiz oranlan ilc degerleme gUnilndeki TCMB al.1~ ve sail~ kuru 
ortala111as1 kullan1hr. Degerlcme giinUnde swap sozle~mesinin degeri vadedeki para birimlerinin 
ilgil i faiz oranlan kullarularak degcrleme gilnilne indirgenmi-$ nakit ak.1$lar111m Tiirk Liras1 cinsi 
kar~1hg1d1r. 
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Borsa 1)1~1 Opsiyon Sozlc~melcri 

Borsa d1~111da taraf olunan opsiyon soz.lc~melerinin degerlemesi opsiyon saglay1c1s1 
1araf111dan vcrilcn fiyat ile yap1br. Degerleme giloiindc opsiyon saglay1c1sm111 fiyal verememesi 
halinde (resmi tatil, v.b.) bir onceki dcgcrleme 6yat1 kullamhr. 

Borsa D1~1 Rcpo vc Ters-Repo Sozlc~mclcri: 

Borsa d1~1 repo-ters repo sozle~meleri , BIST 13ori;lanma Ara<;lan Piyasas1 R.epo-Ters Rcpo 
Pa;,..an ' nda aym gfm ilgili vadede gcr,;:ekle~en ortalama faiz oran1 ilc degerlenir. ilgili vadede 
BlST'de i~lem ge<;memi~ olmas1 dunummda en son degerleme oram ile Fon Hizme1 Boliimii 
tarafmdau degerlemc yap1hr. 

5.6. Borsa cli~mda taraf olunacak sozle~melere ili~kin olarak a~ag1daki esaslara uyulur: 

Kurucu nezdindcki Risk Yonetimi Birimi taraf111dan borsa d1~1 tU.rev ara<; soz.le~melerinin 
.. adi l bir fiyat" ii;eri p i<;ermedigi; opsiyonlar i<;in "Black&Scholes yontcmi veya bu yontem yeterli 
goril lmezsc gene! kabul goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kuUamhr; forward sll7Je~meler i<;in 
Fimmsal Raporlama Tebligi 'nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot dcgerleri, 
dcgcrleme gUnU ilc forward i~lcmin vade tarihi arasmdaki gHu say1s1 ve ilgili para birimlerinin 
piyasa faiz oranlan veya oncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri ahnamas1 
dummunda Reuters'dan alman "swap point" kullamlmak sureti yle, ve Swap sozle$meleri i<;in ise 
"bugUnkU dcger hesaplama yontemleri" kullamlarak hesaplanan teorik Jiyai ile degerlernede 
kullamlacak fiyat arasmda kar~tla~tJrma yap1 larak kontrol cd il ir. 

Adil fiyat dogrulamasmda opsiyon stizlc$mesinin fon port-fciyHne dab.ii edi lmesi oncesinde 
ve degerlemesinde opsiyon saglay1c1s1 1arafmdan veri len fiyat kuHamhr. Bu fiyat, Kurucu 
nczdindeki bag11ns1z Risk Yonelimi birimi tarafrndan besaplanan teorik fiyatla kar~tla$tmhr. 
Ka111la~tmnamn fonun lehine sonu<;lanmamas1 hal inde, kar$1l~unnaya konu fark111 kabul 
edi lebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatm %20'si kullamhr. Opsiyonun i<;sel degerinin 
hesaplanan teorik [iyatm %1 0' unun altmda kalchg1 durumlarda farkm kabul edilebilir seviyesi 
toplam dcgcr iizerinden hcsaplamr. Bu durumda, farkm toplam degerinin fon toplam degerinc 
oram olarak binde bir seviyesi kullan11Lr. Farkm seviyenin (lzerinde olmas1 durumunda, opsiyon 
saglay1c1s1 tarafmdan veri len fiyat Yllnetim Kurulu'mrn gerekc,el i karan ile kullamlir. 

Borsa D1~1 Rcpo vc Ters-Rcpo Sozle~mclcri: 

Borsa d1~1 rcpo-ters repo sozle$rnelcrinin herhangi bir ili~kiden etki leruneyecek $ekilde objektif 
ko$ullarda yap1lmas1 ve adil bir fiyat i<;ermesi zorunlud11r. Adi l fiyat kontrolil a~ag1daki $ekilde 
yap1ltr: 
Borsa D1~1 Repo-Ters Repo Sozle~meleri i<;in adil fiyat, BIST Borc,lamna Ara9lan Piyasas1 Repo
Ters Repo Pa1.an'nda ayn1 giln ilgili vadcde ger9ekle~en ortalama faiz oramd1r.Soz konusu 
sozle~melcrin portfoyc dahil cdilmesi 8$amasmda, ilgili vadede BIST'de i~lem gei;memi~ olrnas1 
ya da o andaki piyasa ko~ullanmn ortalama faiz oram ile i~lcm yapmak i<,:in uygun olmamas1 
durumunda portfoy yonericisi tarafmdan en az iki mali kurulu$llUJ fiya1 teklineri almtr. Adil fiyat 
alman fiyatlann ortalamas1d1r. Bu hususa ili~kin yontem ve siire<;ler Kurucu'nu11 
sorumlulugundadir. 
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VJ. KATTLMA PAYLARINlN ALIM SATIM ESASLARJ 

Kurncu'nun kendi adma yapacaflt i~lemler de dahil alman lilm kaltlma pay1 alim sallln 
Lalimatlanna altm ve saltm talimatlan i,;in ayn ayn olmak Uzcre milteselsil s1ra numaras1 veri lir ve 
i~lemler bu iincelik s1rasma gore gcr,;:ekle~lirilir. 

Yauru11c1lann Fon pay alm1 salun lal imatlan 1 pay vc kallan ~eld inde gcn;ekle~tirilir. 

6.1. Katlhna Pay1 Alun Esaslan 

Yaunmc1larm Bl ST Pay Piyasas1'nin ac;tk oldugu gUnlerde saat I 3.30'a (yanm gunlerde 
I 0.30) kadar verdikleri kaulma pay1 altm talimatlan tali.maim verilmesini takip eden ilk 
hesaplamada bulunacak pay fiyatt ilzcrinden yerine gctiri lir. 

BTST Pay Piyasas1'n111 a,;:1k oldugu gilnlerde saat I 3.30'dan (yanm giinlerde I 0.30) soma 
iletilen talitnatlar ise, ilk pay tiyat1 hesaplamasmdan soma veri lmi~ olarak kabul cdi lir ve izlcyen 
hesaplamacla bulunan pay tiyalt uzerioden yerinc getiri lir. 

BTST Pay Piyasast ' 11111 ka1,al1 oldugu giinlercle iletilen talimatlar. izleyen ilk i~giini.i 
yaptlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau Uzerindcn gen;ekJe~tirilir. 

6.2. A!Jm Bcdcllcrinin Tahsil Esaslan 

Ahm tali111aim111 verilmesi s1rasmcla, talep edilen kattlma pay1 bedelinin Kumcu tarafmdan 
tahsil edilmesi esast1r. Altm talimatlart pay say1s1 ya da tutar olarak vcrilebilir. Kurncu, talimatm 
pay say1s1 olarak vcrilmesi halinde. alt~ i~lemine uygulanacak fiyat111 kcsin olarak bilinrnemesi 
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen sah~ tiyatma %20 ilave mruj uygulayarak 
tahsil edebilir. Aynca, kat1ln1a pay1 bedellerini i~lem giin!I lahsil elmek iizere en son ilan edilen 
fiyata marj uygulamnak suretiyle bulunan tutara e~ deger .laymeti temina1 olarak kabul edebilir. 

Talimaun ttttar olarak verilmesi halinde isc belirlilcn lutar lahsil edilerck, bu tutara denk 
gelen pay say1s1 fon fiya11 a,;1k land1k1an sonra hesaplarur. 

TEFAS'da i~lem gorecek fon.lar i~in ahm talirnatlan pay say1s1 ya da tular olarak 
verilebi lir. Daga1c1 Kurulu~. talirnatm pay say1s1 olarak vcrilmesi halinde, alt~ i~lemine 
uygulanacak fiyatm kesin olarak bil irunemesi ncdeniyle, ka1tlma pay1 bedellerini en son ilan edilen 
sall~ fiyattna %20'ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca kaulma pay, bedelleri ni 
i~lcm giinil tahsi l etmek iizere en son ilan edilen fiyata mruj uygulanmak suretiylc bulunan tutara 
e~ dcger ktymet teminat olarak kabul edebili r. 

Tal imalm tutru· olarak verilmesi hal inclc ise, en son ilan edileo kaltlma pay1 salt~ fiyatmdan 
(varsa) uygulanan marj clii~Ulerek bclirlenecek liyat ilzerinden talimal verilcn lutara denk gcleo 
kaulma pay1 say1s1 TEFAS'da e$1e~Lirilir. Nihai kaulma pay, adedi fon fiyall a,;:1kland1ktan sonra 
hcsaplamr. Tahsil cdilen tutara e~ deger adedin tistiinde verilen kat1lma pay1 altm tal imatlan iptal 
edili r. 

/\bm talimaunm kar~1hg111da tahsi l cdilen ltttar o giin ic;in yaunmct adma Yap, Krecli 
Porlloy Para Piyasas1 Fonu'ncla nemalandmlmak suretiyle bu izahnamcde belirlenen esaslar 
,;:cr,;:evesinde. kaltlma payt al1111111da kullamltr. Bahsc konu ncmalandirma, sadece kurucu 
Larafmdan yaptlacak i~lemlerde gc<;erli olup; TEFAS'ta ger,;:ckle~en i~lemlerde nemalandtmia i,;in 
dag1t1c1 tarafindan belirlenecek yatmm arac1 kullamlacakt1r. ,, 1 ,, 
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6.3. Katllma Pay1 Sahm Esaslan 
Yatmmctlann BfST Pay Piyasas1'nm a,;;1k oldugu giinlerde saal l3.30'a (yanm gllnlerde 

I 0.30) kadar verdikleri kaulma pay1 sallm talimatlan talimatm veri lmcsini takip eden ilk 
hcsaplamada bulunacak pay fiyau lizcrinden yerinc getfril ir. 

81ST -Pay Piyasas1' 11111 a<;tk oldugu gwtlerde saat 13.J0'dan (yanm gii11lerde I 0.30) sonni iletileu 
talimatlar isc, ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmi~ olarak kabul cdilir ve izleycn hesaplamada 
bulunan pay liyat1 iizeri nden yerine getiri lir. 

BIST Pay Piyasas1'mn kapah oldugu giinlerde ilctilen talimatlar izleyen ilk i~giinil yap1lacak ilk 
hesaplamada bulunacak pay tiyall llzerindcn ger<;ckle~tirilir. 

6.4.Sahm Bcdellcrini11 Odcnmc Esaslan 

Kaulma pay1 bedclleri; iade talimatmm, 81ST Pay Piyasas1'n111 a,;11 k oldugu g(inlerde saat 
I 3.30'a (yanm g(inlerde 10.30) kadar verilmesi balinde, talimalin verilmesini tak.ip eden ikinci 
i~lem g(iniinde, iade talimaurun BiST Pay Piyusas1'01n a91k oldugu gi.inlcrdc saat 13.30'dao (yanm 
gfmlcrde 10.30) sonra veri lmesi balinde ise, talimaun verilmesini takip eden ll<;i.incil i$lem gi.iniindc 
yatmrncilara odenir. iade 1alimaurun veri ldigi giinden odcme gilnline kadar gei;;en sUrede BIST Pay 
Piyasas1 a<;tk olmakla birlikte pay 1akas i~lemlerinin gers;ekle$medigi glln olrnas1 
durumunda; odeme, pay piyasas1 takas i~lemlerinin gen,:ekle$mcdigi giln say1s1 kadar ertelenir. 

6.5. Pay Gruplan 

Kauhna paylan A Grubu vc B Grubu olarak iki gruba aynlmt$ltr. A grubu kat1lma paylar1 
tlim yatmmctlara, B gn1bu katilma paylan ise sadece Yap1 Kred.i Portfoy Yonetimi A.$. larafmdao 
yonetilen erncklil ik yatmm fonlan vc Yap1 Krcdi Portfoy Yonetimi A.$. Fon Sepeli $emsiyc 
Fonu'na bagh yatmm fonlarma satdabilir. 

izahname tadil metninin nerede yay1mland1g1 hususunun 1icaret siciline tescil edi ldigi giin 
itibariyle Yap1 Kredi Portfoy Yonctimi A.$. t11rafmdan yonetilen Yap1 Kredi Portfoy Y6nclimi 
A.$. Fon Sepeti $emsiye Fonu porlioylinde bulw1an yaunm fonlanna satLltm~ bulunan kaultua 
paylan, B Grubu kaulma paylarma vc B Grubu kat1lma paylam1a ili$kin fon y6netim Ucreti 
1arifesinc dahil edilir. 

6.6. Altro Satima Arac1hk Eden Kurulu$1ar vc Al1111 Sahm Ycrlcri: 

Kanlma paylannm al.tm ve sallm1 kurucumm yam sira TEFAS"a llye olru.1 fon dag1tun 
kurulu~lan arac1 itg1yla da yap1 ltr. Oyc kurulu$lara a$agida yer alan link.ten ula$1lmas1 milmkiindiir. 

https://www.takasbank.eom.tr/tr/SavfaladrEFAS-Uvcicr .aspx 

6.7. Kurucu ilc Aktif Pazarlama vc Dag111m Sozlc~mcsi 1mzalaml$ Ohm Kurumlann 
Unvam ve ilcti$im bilgilcri: 

A Grubu kaulma paylannm abm ve sa11m1 i~in Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Oag111m Sozle~mcsi 
imzalam1~ kLmunlar a~ag1da yer almak1ad.tr: 

I 1 
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Yap1 Kredi Bankasi A.$. 
Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. Gene! MildurlUk Yap1 Kredi Plaza 
D Blok 34330 K: 18 Lcvent/lstanbul 

Yap1 Kredi Yatmm Menkul Bilyi.ikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat: 11 34330 
Dei!erler A.S. Levent Besiktas istanbul 
AktifYatmm Bankasi A.$. Bilyilkdere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu $i~li 34394 istanbul 

Odea Bank A.$. 
Levent 199, Biiyiikdere Caddcsi No: 199 Kat:33-39 34394 $i~li 
/ istanbul 

Turkish Bank A.$. 
Esentepe Mah. Al i Kaya Sok. Po lat Pla1..a A Blok I A/52 34394 
Sist i - istanbul 

Osmanh Menkul Dcgerler A.$. 
Maslak Mah. Bilyiikdere Cad. No:257/69 Nurol Plaza 34398 
Sanver / i stanbul 

Tmkish Yatmm Menkul Escntepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: IA/52 Polat Plaza A 
Det'.!erler A .S. Blok Kat: 4 Sisti / lstanbul 

Alternatif Menkul Oegerlcr A.$. 
Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok 34485 
Sanver/istanbttl 

Altematif Bank 
Ayazaga Mab. Ccndere Cad. No: 109M 20 Blok 34485 
Sanver/istanbul 

TEB Portfoy Yonetimi A.$. Gayrettepe Mah. Vener Sok. No:! Kat:9 Be~ikta~ istanbul 
Maslak Mahallesi Eski Bilyilkdere Caddesi No: 13 PK:344&5 

Burgan Bank A.$. Sanyer / istanbul 
02 12 371 3737 

B grubu kat:Jlma paylan ise TEFAS'ta i~lem gormeyecek olup, paylann altm ve saum1 yalmzca 
kurucu arac1hg1yla genrekle~lirilecektir. 
Kaulma pay1 salm almmas1 vcya Fona iadesinde, Kurucunllll merkezi ilc i1.ahnamenin bu 
maddesinde bcli rtilen kat1 lma payt ahm sannuruo yap1labilecegi dag1hc1 kun11nlar111 ~ag1daki 
i~lem kanallan arac1lig1 ile alnn saum 1alimau verilir. 

Merkcz lnternel Cagn Mobil 
Kurumlar internet Adresi ve Bankac1l1g1 Merkezleri Kanallar 

Subeler 
Yap1 Kredi X X 
Bankasi A.S. 

X X www.vagikredi.com.tr 

Yap1 Kredi 
Yatiruu 
Menkul X - - -
Degerler 
A.S. 
Aktif 
Yatmm X X X X www.aktifbank.com.tr 

Bankasi A.S. 
Odea Bank X 
A.S. 

X X X www.Odeabank.com.tT 

Turkish X 
BankA.S. - - -

Osmanlt 
Menkul X X W\vw.osmanlimenkul.com.Lr 
Degerler 

- -

A.S. 
Turkish X X 
Yat,nm 

- - www.turkislwalirim.c0m .• I ~ 
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Menkul 
Degerler 
A.S. 
Altematif 
Menkul 

X X X X 
Dcgerler www.al1ernatifmenkul.com.tr 
A.S. 
AltcmatiJ 

X X X X 
www.altematifbank.com.tr 

Bank 
TEB Portrdy 

Sadece 
- -

Yonc1imi Mcrkez 
-

A.S. www.teboortfov.com.tr 

Burgan Bank X X 
X X 

www.bunrnn.com.tr AS. 

VII. FON l\11ALVARLIGINDAN KAl~ILANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KAR$1LADIGT GiDERLER: 

7.J. Fonun Malvarhgmdan Kars1lan:m Harcamnlar 

Fon varl1gindan yaptlabilecek harcamalar a~ag1da yer almaktad1r. 

l) Saklama hizmetleri ic;;in odenen her liirlil Ucretler, 
2) Varl1klar10 nakdc c;;evrihnesi vc transferinde odenen her tiirlil vergi , resim ve komisyonlar, 
3) Alman kredilerin faizi, 
4) Portloye al1mlarda ve portfuyden satuularda odcnen aractl1k kornisyonlan, (yabanc1 
para cinsinden yap1lan giderlcr TCMB dovi1; sa11~ kuru ilzerinden TL'ye c;;evrilerek 
kaydolunur.) 
5) Portfoy yonetim Ucreti. 
6) Fonun miikellefi oldugu vergi, 
7) Bag1ms1z denetim kurulu§lanna odenen denctim iicreti, 
8) Mevzual geregi yap1lmas1 zorunlu ilan giderlcri, 
9) Takvirn y1h csas ahnarak iic;;er ayhk donemleri n son i~ giinunde fonun toplam degeri 
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti, 
l 0) Kar~•l~tmna tH9iitti giderleri, 
11) KAP giderleri 
12) E-defier (mali rnilhilr, aT$ivlemc ve kullamrn) ve E-fatura (ar$ivlcrne) uygularnalan nedeni 
ile odcnen hizmet bedeli 
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine il i~kin yetki li rneslek mcnsubu llcreti 
14) Tilzel Ki~i Kimlik Kodu gideri 
I 5)Mevzuat kapsammda tutulmas1 zorunlu deflcrlerc ili~kin noter onay1 giderlcri 
16) Kumlca uygun giirtllecck diger harcarnalar. 

7. 1.1. Fon To1>laru Gider Oram: Fondan kar~Llanan, yonelim Ucrcti dahil bu maddede 
belirtilen tilm giderlerin toplamnun ilst smm y1Uik %3.65'tir. 

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son i$ gilnil itibanyla, belirlenen yill1k fon toplam gideri 
orao111111 ilgili dlinemc denk gclen k1smm10 a$thp a$1lmad1g1, ilgi li diinem i9in besaplanan giinlilk 
ortalama fon toplam degeri esas ahnarak, Kurucu tarafmdan kontrol edi lir. Yap1lan kontrolde 
belirlenen oranlann a$.1.ld1guun tespiti halinde a$an tutann ilgi li donemi takip eden be$ i~ giinii 
i9inde fona iade edi lmesinden Kw-ucu ve Portfoy Saklay1c1s1 sorumludur. lade edilen tular, ilgili 
y1l i9inde takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasmda toplaiil giderlcrdcn d\!$ill.Ur, J 
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Fon toplam gider orarn limiti iyinde kahnsa dahi fondan yapilabilecck harcamalar d1~mda Fou'a 
gider tahakkuk cttirilemez ve fon malvarhgmdan 1\denemez. 

7.1.2. Fon Yonetim Ucrcti Oram: Fon'un toplam gideri i9inde kalmak kaycliyla, fon 
toplam degerinin a~ag1da bcli1ti len pay grubu oranlan dahilinde bi r yl\netim Ucreti tahakkuk 
ettirili r. Bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta i9inde, kurucu ile dag1uc1 aras1nda imzalanan 
sozlc~me ~eryevesinde belirlenen payla~1m esaslanna g6rc kurucuya ve dag1llc1ya fondan 
odcnecektir. 

Dag1uc1 ile kurucu arasrnda bir so7J~me olmamas1 durnmunda Kurul taraf1ndan beli rlenen 
"genel komisyon oram" uygulamr. 

Fon'dan tahakkuk euirilecek yonetim Ucrcti; "portloy yonctim iicreti" vc "pazarlama sau~ 
dag1um Ucreti"nin toplrumd1r. "Portfciy yonetim iicreti" Him pay gruplarma, "pazarlama sau~ 
dag1t1111 licreti" ise sadece A grubu kaulma paylanna a~ag1daki ~ckilde uygulan1r. 

Pay Portfoy Pazai·lama Sat1~ Toplam Yonctim 

Grubu Yiinctim Dcrcti Dalhtm1 Ucreti Ocrcti 
AOrubu Giin!Uk ytlz binde Giinlilk yUz binde Gun I Uk yilz binde 9,452 

2,19 7,262 (vtlhk %3,451 

B Grubu 
Glin lilk yuz binde GUnlUk yliz binde 2,19 

2, 19 - /v1lhk %0,8) 

Tiim pay gruplan iyin her giin "portfoy yonetim iicreti" ve "paz.arlama sat,~ dag1t1m iicrcli" 
olmak (izere fon toplam degerinin yi.lz binde 9,452'sindan oll1$all yonetim Ucreti tahakkuk 
etti rilerek Fon birim pay fiyau hesaplamr ve a91klrum. B grubu kaulma pay, sahiplerine, 
tahakkuk cttirilen toplam yiinetim ucreti tutar1 Uzerinden "pa7..arlama sat•~ dagmrn Ucrcti" iadesi 
giinliik olarak hcsaplamp, yatmmc1 hesaplanna her ay sonunu izleyen bir hafta iyinde iadc edilir. 

B Grnbu kalllma pay1 sahiplerinin ay i9erisinde katilma pay1 iadesi yapmalan halinde, 
iadeye konu olan paylar ii,in, pay iadesinin ger9eklc~tiri lecegi tarihe kadru· hesaplanan toplam 
pazarlama sail~ dag1llm ii<:reti iade tutar1 her ay sommu izleye11 bir hafta i9inde yatmrncilann 
besaplanna iade edilir. 

Tahakkuk cttirilen iicretler her ay sonunu izleyen bir hafta i,;:inde kurucu ve dagmc1 
kurumlar arasmda payla~tmltr. 

7.L3. Fon J•ortfiiyiiodck.i Varhklarm Ahm Sahmma Arac1hk Eden Kurulu~ lar vc 
Arac1l1k i ~Jemleri l ~in Oden en Komisyonlur: 

Fon portfoyiinde yer alan varhklarm alim sallmrna Yap1 Krcdi Yatmm Menkul Degerler A.$. ve 
Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. (Pay Scnetleri, BPP, Bor,;:lamna Araylan, Repo/Ters Rcpo. Mcvduat, 
Doviz altm saum i$1emleri ii,in) aractltk etmektedir. Fon portfoyilne yap1Jan pay ahm sallln 
i~lemlerine ise Oyak Yauru11 Menkul Degerlcr A.$., TEB Yatmm Menkul Degerlcr A.$., ING 
Menkul Degerler A.$., Deniz Yatmm Menkul K1ymetlcr A.$., Gedik Yatmm Menkul Degerler 
A.$., BGC Panners Menkul Degerler A.$., Ziraat Yatmm Menkul Degerler A.$., Meksa Yatimn 
Menkul Degerler A.!;,. ve ICBC Turkey Yatmm Menkul Degerler A.$. arac1 lik eunektedir. Fon 
portfoyilne yap1lan yabanc1 menkul ktymct abm saum i~lemlerine ise Yap1 Kredi Yatmm Menkul 
Degerler A.$. aracil1k etmektedir. 

Soz konusl1 arac1hk i~lemleri i,;:in uygulanan komisyon oranlan a~ag1da yer almaktad1r: 
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I. Yurt li,:i Pay Senedi Piyasas1 ve Va.rant i$lemleri Komisyonu: 
a) Pay Senedi vc Varant Ahm Satun i$1cmleri: i lgil i kurumun komisyon tarifcsinc gore 

BSMV harii,: 0,00009 ve 0,0005 arahgmda degi$kcnlik gostermektcdir. 

2. Sabit Gctirili Menkul K1y□1ctlcr Komisyonu: B1ST Borr,:lanma Arai;lan Piyasas1 Kesin 
Alun Salim Pazannda gcriyckle$en i$1cmler ir,:in BTST tari fcsi ge.c;erlidir. 

a) Tahvi l-Bono Piyasas1 i$1em Komisyonu: 0,0000 15 + BSMV 
b) Tahvil-l3ono Piyasas1 i$1em Komisyonu (14:00-17:30 aras1 i$lcmlcr): 0,00002 + BSMV 
c) ilcri valorl(i Tahvil-Bono Piyasas1 i$lcm Komisyonu: 0,0000 I + BSMV 
d) Hazine ihales.i f$1em Komisyonu: 0 

3. Repo-Tcrs Repo Pazan 1$1em Komisyonu: 
a) 0/N Repo-Tcrs Repo: 0,0000075 + BSMV 
b) 0/N Rcpo-Ters Repo (14:00-17:30 aras1 i$lemler): 0,00001 + BSMV 
c) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Gtin Say1s1 + BSMV 
d) Vadeli Repo-Ters Rcpo (14:00- 17:30 aras1 i$1cmler): 0,00001 *Gun Say1s1 + BSMV 

4. Takasbank Para Piyasas1 i$1em (TPP) Kornisyonu: 
a) Takasbank Para Piyasas1 (7 giindcn uzun vadeli): 0,00000276*Giin Say1s1 + BSMV 
b) Takasbank Para Piyasas1 (1 -7 giln aras1 vadeli): 0,00002208 + BSMV 

5. Yabanc1 menkul k1ymet i$1em komisyonu: itgili kurumw1 komisyon tarifesinc gore 0,0001 
ilc 0,0014 aral1g111da degi$kenlik gostermektedir. 

6. ViOP komisyonu: 0,00028 + BSMV 

7. Uluslararas1 Tahvil Pazan i$1cmleri komisyonu: 0,00001 + BSMV 

8. Odtiay menkul k1yme1 i~lcm komisyonu: i~lemin vadesine gore BSMV hariv 0,0000375 
(yuzbindc 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) arahgmda degi~ir. 

9. K1ymetli Madenler Pi)•asas1 i~lem Komisyonu: BiST K1ymeili Madenler Piyasas1'nda 
geryckle$Cll i~lemler is:in Bi ST tarifesi gcc,crlidir. 

a) Alun: 0,000 IO+ BSMV 
b) GUmil~: 0,00015 + BSMV 

7.1.4. Kurnl Ocreti: Takvim y1h esas ahnarak, u,;:er ayhk donemlerin son i~ gunUode 
Fon'un net varllk degeri lizcrinden %0,005 (yilzbindebc~) oranmda hesaplanacak vc odenecek 
Kw·ul Gcreti Fon portfoyunden kar~1lamr. 

7.1.5. Fon'un Bagh Olclugu $emsiyl' Fona Ail Gidcrlcr: $emsiye Fon' un kurulu$ 
giderleri ile fonlarm katilma pay1 ibrac; giderleri hari,;: olmak lizere, $cmsiye Fon iyin yap1Lmas1 
gereken lilm giderler Scmsiyc fona bagll fonlann toplam de!!erlcri dikkate almarak oransal olarak 
ilgili fonlar111 portfoylerindcn kar~1lamr. 
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7.1.6. Kar~11tk Aynlacak Digcr Gidcl'ler ve Tahmini Tutarlari 

Fon malvarhg111dan k~ilanan saklama iicreti ve diger giderlere ili~kin giincel bilgilcrc 
yatmmc1 bi lgi formundan ula~1labilir. 

7.2. Kurucu Tarafmdan Karstlanan Gidcrlcr 
A~ag1da tahmini tu tarlan gosterilen halka arza ili$kin giderler kurucu tarafmdan 

kar$Llanacakhr. 

Gidcr Tii rii Tutan (TL) 

Tescil ve ilan Giderleri 2000 
Dii!er Giderler"' 7000 
TOPLAM 9000 

* Diger giderler = Yasal defier temin/eri + JSJN kodu masraf, + 1\IJKK ihrat; bedeli + Ka!fe masrafi 

vm. FON1.JN VERGiLENDiRiLMESi: 

8.1. Fon Portf6y i~Ictmcciligi K:nan~lannm Vcrgilcndirilmcsi 

a) Kurumlar Vcrgisi 0iizcnlcmcsi A~ismdan: 5520 say1h Kummlar Vergisi 
Kanunu'nun 5'inci maddesinin I numarali bendinin (d) ah bendi uyan nca, me11kul k1ymet yatmm 
fonlannrn portfoy i~lctmeciligi.nden dogan kazani,lan kurumlar vergisinden istisnadll'. 

b) Gclir Vergisi Diizenlemcsi A~1smdan: Fonlarrn portfoy i$lehneciligi ka1..an9lan, Gelir 
Vergisi Kammu'nun geyici 67. maddesinia (8) numarah bcndi uyannca. %0 oranrnda gelir vergisi 
tevfikatma tabidir. 

8.2. Katilma Pay, Satrn Alanlarm Vergilcndirilmcsi 

Gelir Vcrgisi Kanunu'nun gci;ici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore 
kurnlan menkul k1ymetler yatmm fonlanmn kat1lma paylanmn ilgi li oldugu fona iadesi %10 
oramnda gelir vcrg.isi tevCikatma tabidir. Gelir Vergisi Kanunu 'nun geyici 67. maddesi uyannca 
Sermayc Piyasas1 Kanununa gore kurnlau menkul k1ymetlcr yatmm fonlanndan hisse senedi 
yogun fon ui teligine sahip fonlarm kaulma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesindc %0 orarunda 
gclir vergisi tevfikau nygulamr. Tebligin 24 ilncil maddesinin be~inci f1kras1 hilkiimleri sakh 
kalmak kayd1yla. bir fonun, nisse sencdi yogun fon olarak s1111l1andmlabi lmesi i9in gunlilk olarak 
gcrekli olan ~artlar1 saglamamas1 halinde, saglanmayan giinlere ili~kin, fonun, ya11runc1 lann 
ve/veya yatmm fonu kaulma pay, ahm satmum yapan kurulu~larm labi olacag1 tiim 
)'likiimlUIUklcrin yerine geti rilmcsinden de kurucu ve portfoy saklay1c1s1 m(iteselsilcn sorumludur. 
I I I 

KVK'nm ikinci maddesinin birinci f1kras1 kapsammdaki miikellefler ile muuhas1ran 
menlml k1y111el vc diger scrmaye piyasas1 arac1 getiri leri ile deger art1~1 kazanylan eldc etmck vc 
bunlara bagh haklan kullanmak amac1yla f'aaliyelte bulunan mlikellctlerden Sermaye Piyasas1 
Kanununa gore kurulan yatmm fonlan vc yatmm 01takltklar1yla benzer nitelilctc oldugu Maliye 
Bakanhgmca bel irlenenlcr i,;in bu oran %0 olarak uygulamr.121 

Gelir Vergisi Kanunu'nun gec,ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon kat1hna 
paylannrn fona iadesinden elde ed.ilen gelirler ii,in y1 lhk beymmame vcrilmez. Diger gelirler 

111 Bkz. 2012/3141 say1h Bakanlar Kurulu Karari 
111 Ayrint1h bilgi i9in bk1,. www.gib.gqv.tr 
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nedeniyle bcyanname verilmesi haLinde de bu gel irler beyannameye dahi l eclilmez. Ticari 
i~lctmeyc dahil olan bu nitclik!eki gclirler, bu fikra kapsanu d1~mdadtr. 

Kurumlar Vergisi Kaaunu Gec;:ici Madde I uyannca dar miikellef kurwnlarm Tiirkiye'dcki 
i~ ycrlcrine atfed.ilmeycn vcya daimi temsilcilerinin arac1hg1 olmaksmn cldc edi len vc Gelir 
Vergisi Kanunw1w1 gec;:ici 67 nci maddesi kapsammda kcsinli yap1 lm1~ ka;,..an9lan ile bu 
kurumlann lam miikellef kurumlara ail olup BIST' ta i~lem gilrcn ve bir yildan fazla siireyle elde 
111tulan ortakhk paylarmm elden <;: tkanlmasmdan saglanan ve ge9ici 67 nci maddcnin (\) numarah 
ftkrasmm alunc1 paragrafi kapsammda vergi kesintisine tabi 1111uJmayan kazanc;:lan ve bu 
kurumlarrn daimi !emsilci leri arac1ltg1yla cldc cnikleri tamanu gec;:ici 67 nci rnadde kapsammda 
vergi kesintisine tabi tutulmu~ kazam;:lan ic;:in y1l1lk veya ozel beyanname verilmez. 

[X. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARJ iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE VE 
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLi~KiN A<;:l.KLAMALAR 

9. l. Fon'un hesap donemi takvim y1 ltdrr. Ancak ilk hesap dl:inemi Fon'un kurulu~ tatihinden 
b3!ilayarak o ythn Arahk aymm sonuna kadar olat1 sliredir. 

9.2. Finansal tablolann bag1ms1z denctiminde Kurulun bagims1z denetimlc ilgil i 
diizenlemelcrine uyulur. Finansal tablo haz1rlama ylikiimlliliigUnlin bulundugu ilgili hesap 
doneminin son glinU ilibanyla haz1rlanan portfciy raporlan da finansal tablolarla birlikte bag1ms1z 
denctimden gcs;irilir. 

9.3. Fonlar tasfiyc tarihi itibanyla ozel bag1ms1z denelime tabidir. Kurucu, Fon' un y1IILk 
finansal tablolanm, ilgili hcsap donemini.J1 bitimini tak ip eden 60 gun ic;:inde KAP'ta ilan eder. 
Finansal tablolarm son bildir.im giinUnUn resmi tatil g(inGne denk gelmesi halinde resmi tatil 
gununu takip eden ilk i$ giin(I son bildirim tarihidir. 

9.4. $emsiye fon ic;:tiizligline. bu izahnameye, yaunmc1 bilgi fonnuna, bag1ms1z denetim 
raporuyla birli lcte [inansal raporlara (Finansal tablolar, sornmluluk beyanlan, portfciy dagtlim 
raporlan) fon giderlerine ili$kin bilgi lcre, fonun risk degerinc, uygulat1an komisyonlara, vai·sa 
perfonnans Gcrc1Jcndim1esine ili$kin bilgilcre ve fon tarafmdan a91klat1mas1 gereken diger bi lgilere 
fonnn KAP'ta yer alan sUrekli bilgilendirmc fonnundat1 (www.kap.ore.tr) ula~1lmas1 mUmkiindiir. 

Ayrtca, fonw1 gec;:mi$ pcrformans1na, fonun portfoy dag1l11mna, fonun risk degcrine ve 
fondan tahsil ed ilen vc yaunmctlardan bclirli ~artlar allmda lahsil cdilecek Ucret ve komisyon 
bilgilerinc yatmmc1 bilgi fomrnndan da ula~1lmas1 mlimktind(ir. 

9.5. Portfoy dag1hm raporlan ayl1k olarak haz1rlamr vc ilgili ay1 iakip eden alu i$ giillli 
ic;:inde KAP' ta ilan cdilir. 

9.6. Finansal raporlar. baj\1ms1z denetim raporuyla birlikte, bag1ms1z dcnetim kurulu$unu 
temsil ve ilzama yetki li ki~inin imzas1ru ta$1yan bir yazi ekinde kurucuya ula~111as1ndan sonra, 
kurucu tarafmdan finansal raporlarlll kamuya ac;:1klamnasma ili$kill yonetim kurulu karanna 
bagla11d1g1 iarihi izleyen alltnc1 i~ giinti mesai saali bitimine kadar KAP'ta ar,:1klat11r. 

9.7. Portfoy raporlan d1~111daki finansal raporlar kamuya ac;:1kland1l-tan sonra, Kurucu'nun 
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu hilgiler. ilgi li i.Jitemet sitesinde en az be~ yil siireylc 
kamuya a91k tutulur. Soz konusu finansal raporlar ay111 wrnanda kurucunun mcrkezindc ve kaL1l rna 
pay1 sall~1 yap1lan ycrlerde, yalmmc1lann incelemesi i9in haz1r bulundurulur. 

9.8. Yatmmcilann yatmm yapma karanm etkileycbilccek vc oncedea bilgi sahibi 
olumnasim gcrektirecek 11itelik1e olan izahnamenin I. I.I., 1.1.2.1., TI, UL,V,.5.5., V.,5.6., V!. (6.5. 
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maddesi hari9), Vll.7. 1. (arac1hk komisyonlanna ili~kin all madde hari1y) no lu boliimlerindeki 
degi~iklikler Kunil larafmdan incelenerek onaylamr ve izin yaz1s111111 Kurucu tarafmdan tebelliig 
edi ldigi larihi izleycn LO i~ giinii iyindc KAP' ta ve Kunicu ' mUl rcsmi internet sitesinde yay11nla111r, 
aynca 1icare1 sici linc tcscil ve TTSG'de ilan cdilmez. izahnamenin diger boliimlerinde yap1lacak 
degi~ikler ise, Kurulun onay1 armm1aks1zm kurucu tarafmdan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun 
resmi internet sitesinde ilan cdi lir ve yap1lan dcg,i~iklikler her takvim y1 1I sonunu izleyen alt1 i~ 
g(lnii i1yinde toplu olarak Kurula bildirilir. 

9.9. Fon·un reklam ve ilanJan ile ilgili olarak Kuru lun bu konudaki dUzenlemelerinc 
uyulur. 

9.10. Fon po11foyiine yapilandmlm1~ yatmm arac1 dahil edilmesi halinde soz konusu 
yatmm arncm1n gene! 57.ell iklcrine ili~kin bilgiler vc ii;erdigi mul1temel riskier aynca KAP'ta 
a~:iklamr. 

9.11. Borsa d1~1 rcpo-tcrs repo i$lemlerinin fon portfoyiine dahi l edilmesi halindc en gee,; 
stizle~me 1arihini takip eden i~ giln(i is:inde sozlc~menin vadesi, faiz oram, k~1 larafi ve kar~1 
taralin derecelendirme nolu KAP'ta ai;tklamr. 

X. FON'UN SONA ERMESi VE .FON VARLIGlNIN T ASFiYESt 

10.J. Fon; 
- Bilgilendim1e dokumanlannda bir sure ongtiriilmii$ ise bu siirenin sona ermesi, 
- Fon sUresi2 ise kurucunun KuruJun uygun goril$ilnli ald1ktan sonra alu ay sonras1 ic;in feshi 

ihbar etmesi, 
- Kurucunun faaliyet $artlar1111 kaybetmcsi , 
- Kurucunun mali dururnunun taahhiitlcrini kar$J layamayacak kadar zay1flamas1, iflas etmesi 

veya tasfiye cdilmesi, 
- Fonun kendi mali yiikUmlU.IOklerini kar~tlayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlcrle 

fomm devamuun yatinmc1lann yaran na ohnayacagmm Kurulca tespit edi lmi$ olmas1 
ballerinde sona erer. 

Fomm sona ermesi halindc fon portfoyUnde yer alan varhklardan borsada i$1em gtirenler 
borsada, borsada i~lern gtirmeyenler ise borsa d1$rnda nakde dtinli$Wrulilr. 

10.2. Fon mal varhg1, ic;tiiz(ik ve izabnamede ycr alan ilkelere gore tasfiye edilir ve lasfiye 
bakiyesi kaulma pay1 sahiplerine paylan oramnda dag111ltr. Tasfiye durumimda yaJmzca kalllma 
pay1 sahiplerine odeme yapilabilir. 

10.3. Tasfiye i$1emJerjne il i$kin oJarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun goril~uoU ald1kta11 
sonra 6 ay sonras1 iyin fesih ihbar etmesi durumunda soz konusu siire sonunda hala Fon'a iade 
edi lmemi$ ka11 lma paylanmn bulunmas1 hal inde, ka11lma pay1 sahiplcrinin sah$ talimatI 
beklenmeden pay satI$lan yap1 larak elde edi len tutarlar Kurucu ve kau lma pay1 alim satm11 yapan 
kurulu~ nezdinde a1y1 lacak hesaplarda yat1n111c1lar adma tcrs repoda veya Kurul larafmdan uygun 
gorUlen digcr sermaye piyasas1 ara9lannda nemalandml1r. Fesih ihbarmdan soma yeni kattlma 
pay1 ihrac; edilcmcz. Tasfiye. anmdan ilibarco hic,bir katilma pay1 ihras: cdilemez ve geri almamaz. 

10.4. Kumclll1un illas1 vcya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun g6recegi ba~ka bir porLfoy 
y611e1im !>irkctine 1asfiyc amac1yla devreder. Portloy Saklay1c1smm mali dunununun 1aahhU1lerini 
kar$tlayamayacak kadar zay1flamas1, iflas1 veya 1asfiyesi hal inde ise, kumcu fon varhgtru Kuru l 
tarafmdan uygun gtiriilecek ba~ka bir portfoy saklay1c1s111a devreder. 

10.5. Tasfiyenin sooa ermcsi Uzeri ne, Fon aduun Ticarel Sicili'nden silinmesi is:in keyfiyet, 
kunicu tarafmdan Ticaret Sici li'nc tescil vc ilan eniril ir, bu durum Kurul'a ,bildirilir. ' ·· · ' ~. 
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XI. KATILMA PAYI SAI-TfPLERiN1N HAKLARI 

I l.l. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasmdaki ili~ki lcrde Kanun, ilgili mevzual ve 
i~tilzi.lk; bunlarda buk(im bulunmayan hallcrde ll/l/2011 tarihli ve 6098 say1h T(lrk Bon;:lar 
Kanununun 502 ila 514 lincti maddeleri htikiimlcri k1yasen uygulamr. 

11.2. Fon'da olu~an kar, Fon' un bilgilendirme dokilmanlannda bclirtilen esaslara g<ire 
tcspit edilcn kaulma paymm birim pay degerine yans1r. Katilma pay1 sahipleri , paylanm Fon'a geri 
sattiklarmda, ellcrinde tunuklan sure ir;;in fonda olu~an kardan paylanu1 alm1~ olurlar. 

11.3. Kaulma paylan mti~teri baz111da MKK nezdindc izlenmekte olup, rasarruf sahipleri 
Kurucu 'dan vcya alm1 satnna arac1hk eden yatmm kuru lu~lardan besap durumlan hakkmda her 
zaman bilgi talep edebilirlcr. 

XII. FON PORTFOYUNUN OLU$TURULMASI VE HALKA ARZ 

U.1. Kaulma paylan izahnamenin vc yatmmc1 bi lgi fornrnnun KAP' ta yay1111u11 t.akiben 
formdaki esaslar 9eryevesinde ve fonnda bel irtilen sall~ ba~lang19 tarihinden itibaren, izahname ve 
yat1r1111c1 bilg.i formunda belirti lcn usu] ve esaslar 9crc;cvesinde yaumnc1lara sunulw·. 

12.2. Katilma paylan kar~1hg1 yaunmcilardan loplanan para, takip eden 1~ gtinii 
i7.ahnamedc belirlenen varhklara ve i~lemlere yaunlir. 

izah.namccle yer alan bilgileria dogrulugunu kanuni yetlci ve sorumluluklanm1z 
c;:erc;:cvesinde onaylartz. 21/01/2021 

Yap1 Kredi Portfciy Yonetimi A.$. 

Jf;L:f: -~ 
Mehmct Gilc;:IU <;OLAK s c , ' 

Genet MUdl\r Yarduuc1s1 
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