YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.S.
DEGISKEN SEMSIYE FON'A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY PY UCUNCU DEGISKEN OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILISKIN IZAHNAME

Yapt Kredi Portféy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52,
ve 54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’'na 470218 sicil numaras: altnda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Yapr Kredi Portfiy Yonetimi A.S. Degisken
Semsive Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yinetilmek iizere olusturulacak
Yapi Kredi Portfiy OPY Ugiincii Degisken Fon’un katilma paylarmin ihracma iligkin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun onayi ile kurucusu Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. olan Yap:
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Portféy Yinetimi
Performans Odakh Degisken Ozel Alt Fonu (4. Alt Fon) Yapi Kredi Portféy Yonetimi
A.S.’yve devrolmustur,

Fon unvanm Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 07/04/2017 tarih ve 12233903-305.04-E.4448 sayih
izni ile “Yapt Kredi Portfiy PY Uciincii Degisken Ozel Fon™ olarak degistirilmistir,

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir taysiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma iligkin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.$.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yaymmlanmstir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSGde ilan tarihine iliskin bilgiler yatirimen bilgi formunda yer almaktadur.

Ayrica bu izahname katilma paylarinm ahm satimimn yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigli ve yatinmmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimetlara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarrufl sahiplerinden fon katilma payr karsihginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyel esaslarina gore isbu izahnamenin II.

biltimiinde belirlenen

varlik ve haklardan olusan portfoyvii isletmek amaciyvla kurulan, katilma

paylart Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varlifidir,

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvan: Yapi Kredi Portfoy PY Ugiincii Degigken Ozel Fon
Ad: PY Degisken Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvam:

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.§. Degiisken Semsiye
Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Degisken Semsiye Fon

Siiresi:

Siiresizdir

1.2. Kurueu, Yénetici ve Portfiy Saklayieisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici'nin

Unwvanm:

Yap: Kredi Portfioy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri

13.05.2015 tarih wve PYS/PY.17-YD. 9/391 nolu
faalivet yetki belgesi, 'l

Portfiiy Saklayicist’nn

Unvani: Yam ve Kredi Bankasi A.S.
Portféy Saklama Faaliyet lznine | Tarih: 03.02.2015

fliskin  Kurul Karar Tarihi ve | No: 3/101

Numarast

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurueu ve Yinetici Yapi Kredi Portfiy Yonetimi A.$. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Yam Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
Istanbul / Tiirkiye
www yapikrediportfoy.com.tr

| Telefon numarasi:

0212 385 48 48

Portfiiy Saklayicisi Yapi ve Kredi Bankast A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Yap Kredi D Blok Plaza Biiyiikdere Cad. Levent
34330 Besiktas-Istanbul
www.yapikredi.com.tr

Telefon numarasi;

0212339 70 00

Il “pYS Tebligi'ne uvum_cercevesinde, Kurucu'nun 08/03/2007 tarih vePY

PORTFOY YGN ETIM! ve YATIRIM DANI

DANIS

MANLIGI vetki bel

MANLIGI ve PORTFOY YONETIMI vetki eiznslﬂnrivertlmlstlr

tsL"lcrl iptal edilere
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1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu

iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agsagida yer almaktadir:

Adi Soyadi

Girevi

Son 5 Yilda Yaptiin Isler (Yil-
Sirket-Gérev)

Tecriibesi

(y1l)

Bahar Seda
[KIZLER

Yiinetim Kurulu
Bagkan (l¢
Kontrolden Sorumlu
Y onetim Kurulu
Uyesi)

2014-Devam  Yap ve Kredi
Bankas1 A.S. Finansal Raporlama
ve Muhasebe Grup Direktirii
2012-2014 Yapr ve Kredi Bankasi
A.S. Finansal Raporlama ve
Muhasebe Direktdri

2010-2012 Yapr ve Kredi Bankas
A.S. Piyasa Riski Yonetimi
Direktérii

25 Y1l

" Ahmet CILOGLU

Yénetim Kurulu
Baskan Yardimeisi

2016-Devam  Yapt ve Kredi
Bankast A.S. Planlama ve Kontrol
Grup Direktdrii

2010-2016 Yap ve Kredi Bankas:
A.S. Biitge ve Planlama Dircktérii

18 yil

Miige PEKER

Yionetim Kurulu
Uvesi/Genel Miidiir

2020-Devam Yapi Kredi Portfoy
Yénetimi A.S. Genel Mudiir
2014-2020 Yapt Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yaunm Fonlan ve
Ozel Portfiy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimeis

2006-2014 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S.  Sabit  Getirili
Menkul Kiymetler Grup Miidiirii

26 Yil

Hayrettin Biilent
IMRE

Satis Pazarlama ve
Yatirim
Damismanhg: Genel
Miidiir Yardimeisi

2014-Devam Yap Kredi Portféy
Yénetimi A.S. Satg Pazarlama ve
Yatrim Damsmanhgt Genel Miidiir
Yardimeist

2011-2014 Yapr Kredi Portfty
Yonetimi A.S. Portfdy Yonetimi
Genel Miidiir Yardimcisi

2010-2011 Yam Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Portfdy Yonetimi
Grup Baskam

30 ¥l

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankasi A.S, nezdinde olusturulmus olup, hizmet

biriminde girevli fon midiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi | Gorevi | Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-Giirev) Tecriibesi
Ismi Midiir | 2010-Devam/Yapi ve Kredi Bankasi A.$. 22 Yl
DURMUS Fon Hizmet Mildiirt o




1.5. Portfily Yoneticileri

Fon malvarhgmm, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatnm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfby yoneticileri tarafindan, yatiimer lehine ve yaurimer ¢ikanim gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portféy yonetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dikiimanlan
gergevesinde yonetilmesi zorunludur,

Fon portfSyiiniin y®netimi igin gorevlendirilen portféy vineticilerine iliskin bilgilere
KAPta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www .kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir,

1.6, Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin QOlusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankasi A §.

i¢ kontrol birimi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Risk yiinetim sistemi Yap1 Kredi Portfoy Yiénetimi A.S.

¢ denetim birimi Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Yapi Kredi Portfly Yénetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISI IiLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtiizikk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar Gizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve i¢tlizie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda port{By voneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet almmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portféyii, kolektif portfoy yvoneticilifine iliskin PYS Tebligi'ndebelirtilen ilkeler
ve fon portfoyline dahil edilebilecek varhik ve haklara iliskin Teblig'de ver alan simirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, esas olarak, kamu ve tzel sekitr borglanma araglan ile ortakhk paylarna yatinm
yvapmakla birlikte, TL baznda yiiksek getiri saglamak amaciyla madde 2.4° te yer alan tablodaki
yatinm araglarim kullanarak piyasalardaki firsatlardan faydalanmayi hedefleyen bir yonetim
stratejisi izlemektedir,

Fon toplam degerinin en fazla %20°si oraminda yabanc: para ve sermaye piyasas: araglari
fon portfdyiine dahil edilebilir,

Fon uygulayacag stratejilerde, yatirim amagh olarak wca"veya rmkt'
kaldirag yaratan islemlerden faydalanabilir,

korunma amaciyla,




Fon, katilma paylan 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis “Czel
Fon"dur.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas almarak Fon portféyiinde ver alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda gasterilmistir,

' VARLIK ve ISLEM TURT Asgari % | Azami %
Ortaklik Paylar 0 35
Kamu ve Ozel Sektor Bor¢lanma Araglan, 40 90
Varlik ve Ipotek Teminath Menkul Kiymetler
Ters Repo Islemleri 0 40
lakasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para 0 20
Piyasasi Islemleri
Yabanei Ortaklik Paylar/ Borglanma Araclart 0 20
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar (Kamw/Ozel Sektér) i 40
Vadeli Mevduat/Katilim Hesabi () 10
Kamu ve Ozel Sektsr Dis Borglanmalar: 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar: 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yatrim Fonu, Gayrimenkul Yatirim Fonu ve Girisim 0 20

Sermayesi  Yaurim Fonu Katilma Paylar, Menkul
Kiymet Yatinm Ortaklign Paylan, Yabane: Borsalarda
[slem Géren Borsa Yatimm Fonu Katilma Paylan ve
_Yabanc: Yatnim Fonu Katilma Paylar

Tiirkiye'de Kurulu Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar 0 60

Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem Géren 0 30
Kiymetli Madenler ile Kiymetli Madenlere Dayali

Sermaye Piyasas: Araclan

Yapilandinlms Yatirim Araclan 0 10

Tek bir yatirim fonu, yabanci borsalarda islem géren borsa yatmm fonu ve yabane: yatirim
fonu kattlma paylarina yapilan yatinm tutari fon toplam degerinin %10'unu gegemez.

Tirkiye'de kurulu tek bir borsa yatirim fonu katilma paylarina yapilan yatinm tutan fon
toplam degerinin %20'sini gecemez.

Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
“10%una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatirim yapilabilir,

Fon portfdylindeki sermaye piyasasi araclarmin piyasa degerinin en fazla %50’si
tutarnindaki sermaye piyasasi araglar diing verilebilir. Fon portfoyiinden ddiing verme islemi icin
ddiing verilen sermaye piyasasi araclanmin en az %1007 kargihginda  Kurulun  ilgili
diizenlemelerinde dzkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank'ta bloke edilir.

Fon toplam degerinin %10°unu gegmemek tizere bor¢lanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasi islemleri yaptlabilir. Fon hesabia yapilabilecek ve fon
toplam degerinin 10%’unu agamayacak olan bu islemler; olugabilecek kisa vadcl aktl ihtiyacinin
kargilanmasi amaciyla olabilecektir.




Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir
siizlesme gergevesinde, portfdyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %757
tutarindaki kiymetli madenleri Tirkiye'de kurulu borsalarda 6diing verebilir, Ayrica, piyasada
gerceklesen ddiing islemleri karsihginda Gdiing alacaklarim temsil etmek lizere ¢ikarilan
sertifikalar aymi oranda portfiye alinabilir, Kiymetli maden ddiing islemleri ile kiymetli
maden 6diing sertifikasi alim-satm  iglemleri ilgili piyasadaki iglem esaslarnile teminat
sistemi ¢ergevesinde yapilir.

2.5. Fonun karsilagtirma olgiitii %56 BIST-KYD DIBS 365 Giin, %10 BIST-KYD Ozel
Sektir Borglanma Araglar Sabit, %35 BIST-KYD DIBS Uzun, %12 BIST-KYD Repo (Briit), %5
BIST-KYD Alun Fivat Agirlikh Ortalama. %7 KYD BIST 100 Getiri Endeksi. %5 BIST-KYD 1
ayhik Gosterge Mevduat USD Endeksi’dir.

2.6. Fon portfbyiin riskten korunma ve/veya yatirim amagh yurtigi ve diginda iglem goren
doviz, faiz, ortaklik pay1, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasas araglarina dayal:
titrev araglar (vadeli iglemler ve opsiyon stzlesmeleri), sakh tiirev araglar varant ve sertifikalar
dahil edilebilir.Fon ileri valérlii borglanma araglar: islemleri ve ileri valorlii altin islemlerine taraf
olabilir.

Fon portfdyiine riskten korunma amagh borsa digindan faize dayali swap stzlesmeleri, alim
yoniinde dayanag: faiz swap't olan opsiyon (swaption) sozlesmeleri ve difer swap stzlegmeleri
dahil edilebilir.

2.7. Portfye borsa digindan tiirev arag ve swap sozlesmeleri, repo-ters repo stizlesmeleri
dahil edilebilir. Borsa disi s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir. Sozlesmelerin karg: taraflarimin yaurim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif’ kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri tizerinden nakde
déniistiirtilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa digi tiirev arag ve swap sdzlesmeleri, repo-ters
repo sézlesmeleri kargi tarafimn denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.Jolmasi ve fonun fivat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.8. Portfiye dahil edilen yabanci yatrim araglarim tamticr genel bilgiler:

Fon portfoyiine yalmzca, G20 iiyesi iilkelerin kamu ve/veya &zel sekidr kurumlan
tarafindan ihrag edilmis ve organize borsasinda iglem gren borglanma araglar ile kira sertifikalari,
yabanci ortakhik paylar ve borsa yatinm fonlari dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglaninin ve kira sertifikalarinim, yabancr ortakhik
paylarinin, yabanci borsa yatrim fonlarmn tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayier kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimmn veri dagitim kanallar: vasitasivla ilan edilmesi ve
fonun fivat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde
gercefe uygun deeri iizerinden nakde doniistirillebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas:
sartlartyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portféyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglanmin ve kira sertifikalan alnabilir. [lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yinetici
nezdinde bulundurulur.




2.9. Fon portfdyiine yapilandinlmis yaurim araglan dahil edilebilecek olup, yapilandirilmug
yatirim araglarinin; Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisinm ve/veya
varsa yatinm aracimn, Fon Tebligi™ nin 32, maddesinde belirtilen yatinm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldufiu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayic: kurulug
nezdinde saklanmasi gereklidir, Yurt diginda ihra¢ edilmis olmasi durumunda borsada islem
g6rmesi sarti aramr, Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi durumunda. ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmig olmasi, fiyatimin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dilzenlemeleri cer¢evesinde gergege uygun degeri
iizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas: zorunludur,

Yapilandirilmis yaurim araglarimin dayanak varhklan, ézel sektér ve kamu borglanma
araclar, ortakhik paylar, faiz, doviz, altn, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, soz konusu dayanak varliklarn getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olusan yapilandirilnug yatirim araglart da portféye dahil edilebilecektir.

Ayrica Tiirkiye'de ihrag edilmis vapilandirnilmig yatmim araglarna iligkin olarak, niteligi
itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglanindan, yaurnmer tarafindan
ddenen bedelin tamamimin geri ddenecegi taahhiidiinii igeren dzellikteki borglanma araglan fon
portftyiine dahil edilebilir.

2.10. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi ahnabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri Gdenecegi tarih KAP'ta
agiklamir ve Kurula bildirilir.
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III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatrimeilar Fon’a yatnm vapmadan once Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: distislere bagh olarak yatinmlarnin degerinin baslangig
degerinin altima diigebilecegini yatrimetlar goz dniinde bulundurmalidur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
stizlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortakhik pay: fiyatlan ve dtviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarn (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konus varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varhklarm dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana pelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasihigim ifade etmektedir,

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarimmn fiyatlarinda meydana gelebifecek degisiklikler
nedeniyle portfSytin maruz kalacagi zarar olasiligin ifade etmektedir. /




2) Karsi Taraf Riski: Karst tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda pivasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidur.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfiiytine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sbzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic vatinm ile baglangi¢ yatrminm {izerinde pozisvon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihigim ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
ctkenlerin yani swra dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis:
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmast sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riskit Farkli finansal varliklarm pivasa kogullar: alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi va da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhgmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir

9) Yapilandirilmis Yatirnm Arac Riski: Yapilandimlmis yatrim araglarna yapilan
yatnmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarmda vade iginde veya vade
sonunda tamamimn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandiriinus yatrim araglarimn  dayanak
varhklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde,
yatrimer vade sonunda highir gelir elde edemeyecepi gibi vade sonunda yaturimlann degeri
baslangi¢ degerinin altina diigebilir. Yapilandirilmis yatrim araglarina yatrim yapilmast halinde
Kars tarafl riski de meveuttur, Yatinmer, yaptlandinlmis yatirim araglarina iligkin olarak sirketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlciisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis
yatinm araglarinda yatinnmeilar ihrageimin $deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihracer
kurumun yapilandinlmis yatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe
viski ifade edilmektedir, Kargi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ithraggimin ve/veya
varsa yalirim aracinin yaturim yapilabilir seviveye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz pivasa kosullarinda ortaya
¢ikabilecek likidite sorunlan yapilandinilmig yaurim araclari icin énemli riskler olusturmaktadir.
Piyasa yapicih@n olmadigs durumlarda yapilandimlmis yatirm araglarimin  likidite riski fist
seviyededir,

10) ihracer Riski: Fon portfyline ahnan varhklanin ihrageisimin yitkiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedenivle dogabilecek zarar ihimalisi ifade eder.




3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢timiinde kullanmilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yinetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde. fon portfoyiintin igerdigi tiim
piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Degier” yintemini risk 8lgtim mekanizmasi olarak segmis
ve risk yonetim sistemini de bu élgtim modelini esas alarak olusturmustur, RMD, belitli giiven
aralifinda ve Glgiim siiresi iginde bir fon portféyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade
etmektedir. RMD, pivasa fivatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir, Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafli %99 gliven arahifinda, tarihsel gézlem yéintemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2 yillik
(500 is giinil) gdzlem siiresi kullamlarak hesaplanir.

Diger risk faktdrlerine dair ¢élglimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsive fonun igtiiziigiinde ve
bu izahnamede yer alan fon sinirlamalan dogrultusunda 6lgiiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portféyiin iginde yer alan sermaye piyasast araglarmmn tarihsel
islem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik pay! igin son
500 is pgliniinde olusan giinlilk islem hacimlerinin ortalamas: ile o ortakhik paymmn fon
portfoyiindeki miktart karsilagtinlir; her bir bor¢lanma araci igin son 250 ig gliniinde, 125 ig
giiniinde ve 20 is giinlinde olusan giinlitkk islem hacimlerinin ortalamasimin yiiksek olam ile o
borglanma aracimin fon portféyiindeki miktan karsilagtirilir.

Portféye riskten korunma amaciyla simrli olarak dahil edilen borsa disi tiirev ara¢ ve swap
stizlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.
Karsi taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gtre ayarlama (mark to market yontemine gire)
yontemi ile hesaplamr.

3.3. Kaldiwrag Yaratan islemlr:r

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; Tirev Arag (Vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri), Sakh Tiirev Arag, Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika, lleri Valorlii Tahvil Bono
Alim Islemleri, lleri Valérlii Altn Alim Islemleri, Yapilandinlmms Yatirim Araglar dahil
edilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Goreli RMD yéntem/yontemi kullamlacaktir. Fon portfdyiiniin riske maruz
degeri, referans alinan portfiyiin riske maruz degerinin iki katim asamaz.

3.5. Goreli RMD yéntemi kullamlan referans portfoy, fonun karsilastirma oleiitidiir.

3.6. Kaldirag vyaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarn mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam deferine orammna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam
degierinin %75 1dir.

Fon stratejisi ve pivasa kosullan dogrultusunda yatinm ve/veya korunma amagh kaldirag
kullanabilir. Kaldirag yaratan iglemler borsa veya borsa disi sdzlesmeler ile gergeklestirilebilir,
Kaldirag kullanimina konu olan islemlerin fonun piyasa riski degerleri i} ,cjgdc arttiricr veya
diisiiriicii yonde etkisi olabilir. Ayrica borsa dist taraf olunan kaldirag war sozlesmeler islemler
kars: tarafl riskini artunr,
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3.7. Fon portfoyiine alinan yapilandinlmis yaturim araglarimn sakh tiirev arag niteligi
tastyip tasimadifin Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yaurim araciin sakli tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk él¢timiine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulamr.

3.8. Sakl tiirev araglar tiirev arag niteligi tasimakta olup, risk yGnetimi genel esaslan
dogrultusunda Kurucu/Ydnetici nezninde yer alan risk yénetimi birimi taralindan fon portfiiyiiniin
piyasa riski (sakl: tiirev araglarin igerdigi riskler RMD yéntemi icerisine dahil edilerek) ve kaldirag
yaratan riski ile ilgili dlgiimlemeler yapihr. Yatirim fonu rehberi kapsaminda, risk yonetimi birimi
tarafindan gerekli iletisim prosediirii uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2, Portfy Saklayicisi'min, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varhklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlarin diginda kalan varhklar
ve bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarthr veya s6z konusu bilgilere
Takasbank'in erisimine imkéan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’'mn yiikiimlulik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarh@ Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'mn malvarhgindan ayndir.
Fon'un malvarhgi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhign Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhklarn saklanmast ve/veya kavitlarn
tutulmasy, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
girevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfdy saklayicisy;

) Yatirim fonlari hesabma katilma paylarmm ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon i¢tiiziigil hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatrim fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtizigi,
izahname hitkiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hitklimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucw/YBnetici’nin talimatlarinin verine getirilmesini,

d) Fon’un varhklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktariimasim,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullamimasimi,

f) Fon'un varlik alun satmlarnin, portfdy yapisimn, iglemlerinin mevzaat, fon igtilziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiiktimliidiir.

4.5. Portfty saklayicisi:




a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiveti agpikga belli olacak, kavip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhiklar, haklarn ve bunlarn hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikiimlidir. Katlma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir,

b) Portftly saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kaynaklanan viikiimliiliiklerini verine getirmemesi nedeniyle katlma payi sahiplerine karg
sorumludur.

4,7. Portfty saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrsurilmasi, potansivel ¢ikar gatigmalanmin dizgiin bir gekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmas
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katlma payr ahm satimna
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir,

4.8, Portfy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhigi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitirken kargilagabilece@i ¢ikar
catismalarimn tanimlanmasini, dnlenmesini, yénetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu'nun fgiincii kisilere olan borglan ve yikiimliilikleri ile Fon’un aym lgiineci
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4,12, Kurucu, Portféy Saklayicisindan: Portféy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiiktimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfby Saklayicisima dava agma hakki
sakhdir.

4.13, Portfoy saklayicis:, portfoy saklama hizmeti verdigi portfiylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfy Saklayicist, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payr sahiplerine kargi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sézlesmesinde portféy saklayicisimn Kanun ve
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltie: hi
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V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portféy Degerine varsa diger varliklarn cklenmesi ve borglarin disiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu defer her i giini sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplamir ve katilma paylarimn alm-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gkmesi, portfoydeki
varhklarin ilgili oldugu pazann, piyasanmn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecck dnemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurueu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kuruleca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarmmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satin
durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklann degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarimca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslan agagidaki gibidir:

fleri Valirlii Altin Islemleri

fleri valrlii alun islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bu
islemi deferlemek iizere bulunan fiyat, bulunmadifi takdirde Takasbank uygulamasina paralel
olarak, (T-+1) giintinde degerleme islem yapilan giinkil islem fiyat ile yapthr. Bu sekilde fon
port{yiine birden fazla fiyattan islem yapiimas: durumunda, degerleme yapilan islemlerin agirhkh
ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapiimas halinde, islem tarihinden
sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinlitk biilteninde yer alan degerleme fiyat,
bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler
Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanei Ortaklik Paylart ve Yabaner Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortaklik paylannin ve yabanct Borsa Yaurnm Fonu katlma paylanmn
deperlemesinde veri almacak oncelikli veri dagiim kanali Reuters’dir. Reuters'dan veri
alinamamast durumunda Bloomberg den veri almir. Degerleme aninda paylarn ilgili borsada ilgili
degerleme giiniine iliskin kapamg fiyan olugmussa kapams fiyat, iglemler devam ediyorsa,
Tiirkive saati ile 17:00 — 18:00 saat arahifinda Reuters’dan, Reuters'dan veri alinamamasi
durumunda Bloomberg'den ahnacak olan o giinkil tiim iglemlerin agulikli ortalama fiyan
kullamlir,

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son isle tarihindeki kapans
fiyau kullamlir.




s Borclanma Araclar, Yabana Bor¢lanma Araglar, Yabaner Kira Sertifikas

Borsa disinda yapilan dig borglanma araglar, yabanci borglanma araglan ve yabaner kira
sertifikalanmin  degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagiim kanali Bloombergdir,
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri ahmir. Tiirkiye saati ile 16:30
itibarivle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/saus fiyaumin ortalamasi alimr. Degerlemede
kullamlacak kirli fivat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi voluyla bulunur. Degerleme giiniinde ahig/satig fiyati olusmams kiymetlerin degerleme
fiyati ise, bir nceki degerleme fiyatimin son degerleme tarihindeki i¢ verim orami (iglemis faizin
cklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur,

Yapilandirilmis Yatirnm Araclan

Yapilandinlms yaturm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatimin
kullamlmas esastir.

Kapams fiyatmin olmamas: durumunda Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg'den, Bloomberg'de fivat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinki
tiim islemlerin agirhikh ortalama fiyati kullambr.

Apirhkli ortalama fiyata ulasiimamasi durumunda Oncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg’den veri alinamast durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar: kullamlarak hesaplanan kullanilir.

Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihrager tarafindan saglanan albg ve satig kotasyonlarimin ortalamast alinarak hesaplanan giincel
fivat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapihr.

Tiirkive’de ihrag edilip borsada iglem gérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
ncelikli olarak Bloomberg’de. Bloomberg'den veri alinamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fiyat kullamlir. Degerleme giiniinde her iki veri dagiim kanalinda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihragg tarafindan saglanan alis ve satig kotasyonlarimin ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerck degerleme yapihir.

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir Onceki
degerleme giiniinde kullamlan degerleme fiyati kullamlir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa digi forward islemler dayanak varhgmn spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlenmekiedir, Dayanak varhigm spot fiyat olarak; forward sozlesmenin konusunun déviz
olmast durumunda degerleme gliniindeki T.C. Merkez Bankasi ahg ve satg kuru ortalamasi,
borglanma araglar igin ise, deferleme giinil itibariyle en giincel giinliik apirlikh ortalama fiyan
kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varligin déviz olmasi
durumunda ise oOncelikli olarak Bloomberz, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters'dan almacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli
dayanak varliklanmin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak yontemler
kullamr,

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri kullamlir.
Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan
kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarimn Tiirk Liras: cinsy kersilipidur. Tiirk
Liras: cinsi karsihk hesaplamirken, indirgenmis nakit akigimin Fon'u 1 (alacaliy olmasi




durumunda TCMB alhis kuru, Fon'un yitkiimliiligii (borcu) olmasi durumunda, TCMB satig Kuru
kullanihir.

Borsa Disi Opsiyon Sizlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sdzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicist
tarafindan verilen fivat ile yapihr. Degerleme giintinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir énceki degerleme fiyan kullamlir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo stzlesmeleri, BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazar'nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. lgili vadede
BIST te islem gegmemis olmasi durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet Bolimil
tarafindan degerleme yapilir.

Yatirnm Fonu Katilma Paylan
Yatinm Fonu katilma paylarinm degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamlir,
5.6. Borsa disinda taraf olunacak stizlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa cisi tiirev arag sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yéntemi veya bu ydntem yeterli
obrillmezse genel kabul géren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullanilir: Forward stzlegmeler igin
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri,
degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin
piyasa faiz oranlar veya oOncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri alinamasi
durumunda Reuters’dan alinan “swap point” kullamilmak suretiyle, ve Swap sozlesmeleri igin ise
“bugiinkii deger hesaplama yontemleri” kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sézlesmesinin fon portftytine dahil edilmesi tncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat kullamhr. Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla kargilagunilr.
Karstlagtirmamn  fonun lehine sonuglanmamasi halinde, kargilagtirmaya konu farkin kabul
edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatn %20’si kullanihr. Opsiyonun igsel degerinin
hesaplanan teorik fivatin %10’unun alunda kaldifi durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi
toplam deger tizerinden hesaplamr. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine
orami olarak binde bir sevivesi kullambr. Farkin seviyenin {izerinde olmasi durumunda, opsiyon
saglayicisi tarafindan verilen fiyat Yonetim Kurulu'nun gerekgeli karari ile kullanthr.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektil
kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontroli asagidaki sekilde
vapilir:

Borsa Disi Repo-Ters Repo Sozlesmeleri i¢in adil fiyat, BIST Borglanma Araclan Piyasas: Repo-
Ters Repo Pazari'nda aymi giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdir.S6z konusu
stzlesmelerin portfoye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede BIST de isleny gegmemis olmasi
ya da o andaki piyasa kosullanmn ortalama faiz oram ile iglem yapmak g gun_olmamast
durumunda portfoy yéneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiypt tehdf eri almny, Wdil fiyat
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alinan fivatlann  ortalamasidir, Bu  hususa  iliskin - yontem wve siiregler Kurucu'nun
sorumlulugundadir,

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Kurueu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tim kaulma payr ahm saum
talimatlarina ahm ve satim talimatlan igin ayn ayr olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu éncelik sirasina gére gergeklestirilir.

Fon alim satim talimatlar Yap1 Kredi PortfSy Yénetimi A.S. taralindan yinetilen portfoylere dahil
edilmek fizere portfiy yoneticileri tarafindan verilebilir. Fona kaulmak i¢in bagka sart aranmaz.

6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslart

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglart Pivasasi'nin agik oldugu giinlerde saal 16.00a
(vanm giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglart Pivasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 16.00’dan (yanm giinlerde 10.30)
sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fivat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat {izerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurueu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay:r bedellerini en son ilan edilen satig fiyatna %20'ye kadar ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Aynca, kaulma pay bedellerini islem giinil tahsil etmek tizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deder kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayist fon fivat agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatnm karsih@inda tahsil edilen tutarlar igin, portfdy yonetimi hizmeti
cercevesinde yatirimer portfoyliniin gesitli araglarda degerlendiriliyor olmasi nedeniyle ayrica
nemalandirma yapilmamaktadir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatinmetlarin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’'nin agik oldugu giinlerde saat 16.007ya
(yarim giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma pay! satim talimatlar talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivati {izerinden yerine getirilir,

BIST Borclanma Araclart Piyasasimin agik oldugu giinlerde saat 16.00°dan (yanm
giinlerde 10.30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araclari Piyasasi'nin kapal oldugu giinlerde iletilen tali izleyen ilk

isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergekléstiri



6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’mn agik oldugu
giinlerde saat 16.00°ya (yarim giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip
eden birinci islem giiniinde, iade talimatimin BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin agik oldugu
giinlerde saat 16.00°dan (yarim giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini
takip eden ikinei iglem giiniinde yatirnmeilara ddenir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma pay1 satin alinmasi veya Fona iadesi Kurucu aracilifi ile yapilir, Fon Tirkiye
Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda islem gérmemektedir

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@ndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirlil deretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve kKomisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye almlarda ve portfyden satimlarda &denen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB disviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy ynetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina Gdenen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderlen,

9) Takvim yili esas alinarak iiger ayhk dénemlerin son is giintinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Karsilastirma Sl¢titii giderleri,

11) KAP giderleri

12) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullamim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalar nedeni
ile ¢denen hizmet bedeli

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti

14) Tiizel kigi kimlik kodu gideri

15) Mevzuat kapsannda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: gideri

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist st yilhik %3,65°1r.

3, 6,9 ve 12 ayhik dénemlerin son ig giinii itibaryla, belirlenen yilhk fon toplam gideri
oraminin ilgili doneme denk gelen kismimn agihp agilmadig, ilgili dénem igin hesaplanan glinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginm tespiti halinde asan tutarm ilgili dénemi takip eden bes i§ giinil
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur, fade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplany giderlerden diigtiliir.
Fon toplam gider orami limiti iginde kalnsa dahi fondan yapilabilecek har lar disinda Fon'a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhgindan édenemez. '
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7.1.2. Fon Yiinetim Ucreti Orani: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinlitk %%0,00055'inden (ytiz binde 0.55) [yillik yaklagik % 0,20 (binde yirmi)]
olusan bir yénetim ficreti tahakkuk ettirilir, Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu
ve dagiticr arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim csaslarina gore
kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhiklarin ahm satimmna Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.§. ve
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Pay Senetleri, BPP, Bor¢lanma Araglar, Repo/Ters Repo, Mevduat,
Diviz alim satim islemleri icin) aracihk etmektedir, Fon portfoyline yapilan pay alim satim
islemlerine ise aynica Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.§., Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S..
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S., ING Menkul Degerler A.S., Deniz Yatinm Menkul Kiymetler
A.S., Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.. BGC Partners Menkul Degerler A.§., Tacirler Yatrim
Menkul Degerler A.S., Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S., Meksa Yaturim Menkul Degerler
A.S. ve ICBC Turkey Yatinm Menkul Degerler A.$ aracihik etmektedir. Fon portfoyiine yapilan
bor¢lanma araglar alm satim islemlerine ise ayneca, ING Bank N.V., Citibank London Branch,
GF1 Securities Limited, Continental Capital Markets SA, BGC Brokers LP, Barclays Bank PLC,
Merrill Lynch International, Morgan Stanley&CO INTL PLC, Banca Promos SPA, Adamant
Capital Partners AD, I§ Yatiim Menkul Degerler A.§. ve Goldman Sachs International aracilik
etmektedir. Fon portfoyiine yapilan yabanci menkul kiymet alim satim islemlerine ise Yapi Kredi
Yatirim Menkul Degerler A.§. aracihik etmektedir.

Séz konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1. Yurt Ici Pay Senedi Pivasas: ve Varant Islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi ve Varant Alim Satim Islemleri: [lgili kurumun komisyon tarifesine gore
BSMV harig 0,00009 ve 0,0005 araliginda degiskenlik gstermektedir.

=3

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Borglanma Araglar: Piyasasi Kesin
Alim Satim Pazarinda gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0,.000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Piyasast islem Komisyonu (14:00-17:30 aras: iglemler): 0,00002 + BSMV
¢) lleri valérlii Tahvil-Bono Piyasast Islem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

d) Hazine Thalesi Islem Komisyonu: 0

3. Repo-Ters Repo Pazari {slem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: iglemler): 0,00001 + BSMV

¢) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075%Giin Sayisi + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi iglemler): 0.00001*Giln Sayis: + BSMV

4. Takasbank Para Pivasasi [slem (TPP) Komisyonu:
a) Takasbank Para Pivasasi (7 giinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Sayisi + BSMV
b) Takasbank Para Piyasast (1-7 giin aras: vadeli): 0,00002208 + BSMV

5. Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: [lgili kurumun komisyon thpfesine gore 0,0001

ile 0,0014 aralifinda degiskenlik gostermektedir.
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6. VIOP komisyonu: 0,00028 + BSMV
7. Uluslararas: Tahvil Pazan islemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV

8. Odiing menkul kiymet iglem komisyonu: Islemin vadesine gre BSMV harig 0,0000375
(yiizbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) arahiginda degisir.

9. Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Pivasasi'nda
gergeklesen islemler igin BIST 1arifesi gegerlidir.

a) Alun: 0,00010 + BSMV

b) Giimiis: 0,00015 + BSMV

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger ayhk dénemlerin son i giiniinde
Fon'un net varhk degeri fizerinden %0,005 (viizbindebes) oramnda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Uereti Fon portféyiinden kargilamr.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlarn katlma payi ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmast
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portféylerinden karsilanur,

7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhfindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulasilabilir,

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylanmin satigma iliskin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir,

Gider Tiirii Tutari (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 2000
Diger Giderler* F000
TOPLAM 9000

**Diger giderler = Yasal defter teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihra¢ bedeli + Kase
masrafi

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglariin Vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ag¢isindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi

Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm
fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir,

19




b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan; Fonlann portfy isletmeciligi kazanglan. Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0' oraninda gelir vergisi
tevlikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Pivasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yvatinm fonlannin katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi teviikatina tabidir. KVK nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artit
kazanclari elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakhklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhfinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr.!'!

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon kaulma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsanu digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciifn olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan ortaklik paylarinm elden ¢ikanlmasindan saflanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarals
fikrastnin altinel paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracihgiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yikiimliligiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinil itibaryla hazirlanan portfoy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla Gzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolanny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
gliniinil takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatrmer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portféy dagilim
raporlart) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan komisyonlara, varsa
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performans ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere
fonun KAPta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun geemis performansing, fonun portfoy dagihmma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yaurimeilardan belirli sartlar alunda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulasilmas miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlart aylhik olarak hazirlamir ve ilgili ayr takip eden alti i5 giinil
icinde KAP ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yaz ckinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yGnetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinei is giinii mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklamr,

9.7. Portfdy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya agik tutulur, S8z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
payi satist yapilan yerlerde, yatimmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.8, Yatrimcilarm yaurnm yapma karanm etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., L.1.2.1., I, II1.,V.5.5., V.3.6., VL. (6.5.
maddesi hari¢), VIL.7.1. (aracihk komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu béltimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisimn Kurucu tarafindan tebelliig
edildigi tarihi izleyen 10 is giinii iginde KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlamr,
ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. [zahnamenin diger bilimlerinde yapilacak
degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt ig
giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.10. Fon portféyiine yapilandinlmis yatnm aract dahil edilmesi halinde stz konusu
vatirim aracimin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta
aciklamr,

9.11. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfiyiine dahil edilmesi halinde en geg
sizlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde stzlesmenin vadesi, faiz oram, karsi tarafi ve karg
tarafin derecelendirme notu KAP'ta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10,1, Fon:
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire éngoriilmiig ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériigiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faalivet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veva taslive edilmesi,
- Fonun kendi mali viikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirmeilarn yararina olmayaca@imimn Kurulea tespit edilmig olmas:
hallerinde sona erer. P
Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsad;
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde dontistiiriilir,
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10.2. Fon mal varhg,, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitihir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
payi sahiplerine ddeme vapilabilir,

10.3. Tasfive islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun goriigtinii aldiktan
sonra 6 ay sonrast i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon'a jade
edilmemis katlma paylarmin bulunmasi halinde, katilma payr sahiplerinin satig talimat
beklenmeden pay satislar: yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
giriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
ynetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicismin mali durumunun taahhiitlerini
karstlayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katulma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 iincii maddeleri hitkiimleri kivasen uygulamr.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katlma payimn birim pay deferine yansir, Katilma pay1 sahipleri, paylarim Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarimi almig olurlar.

11.3. Katilma paylari yatmme: bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satma aracihk eden yatiim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISL.

12.1. Katlma paylari izahnamenin ve yatinmer bilgi formunun KAP'ta yaymmim takiben
formdaki esaslar gergevesinde ve formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve
yatirimer bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar gergevesinde formda belirtilen dagitim kanallar
aracitlifnyla yatirimerlara sunulur,




12.2. Katlma paylan karsib@ yatimmeilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

|zahnamede yer alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
¢ergevesinde onaylariz. 21/01/2021
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