
Y API K REDi PORTFOY YONETiMi A.$. 
DE Gi$KEN $EMSiYE FON'Al3AGLT 

YA Pl KREDi PORTFOY PY O<;UNCU DEGi$KEN ()ZEL FON'UN 
KATTLMA PA YLAIUNlN UOlACTNA iL i$KiN iZAHNAME 

Y11p1 Kredi Portfoy Yi:incfim i A.$. tllrafmdan 6362 say1l1 Scnnayc Piyasas1 Kanunu'nun 52. 
vc 54. maddclcl'ine daya01larak, 09/06/2015 tar ibindc istanbul iii Ticaret Sicili 
Memurlugu'na 470218 sicil numaras1 altmda kaydcdilcrek 15.06.2015 tarih vc 8841 say1h 
Tiirkiyc Ticar ct Sicili Gazetesi'ode ilan edilcn Yap1 Kredi Portfoy Yonctimi A.$. Dcgi~kcn 
5emsiye Fou i~tii.ziigii vc bu izahname hiikiimlcrinc giir-c yonetihnek iizerc olu~turulacak 
Yap1 Kred.i Portfoy OPY U~iincii Dcgi§kcn Fon' un lrnhlma paylannm ihracma ili~kin bu 
i.7..a hnamc Scrmaye Piyasast Kurulu tarnfmdan 17/11/20 IS tarihinde onay lanmt§ vc Scrmayc 
Piyasast Kurulu ' nun onayt ile kurucusu Yap1 Krcdi Yattnm Mcnkul Dcgcrlcr A.$. olan Yap• 
K,·cdi Yatmn1 Menkul Degerler A.$. 8 Tipi 5emsiye Fonu' na Bagh Portfoy Yi:inctimi 
Pcrformans Odak11 Dcgi§kcn Ozel Alt Fonu (4. Alt Fon) Yap1 Krcdi Portf6y Yonctimi 
A.$.'yc dcvroln1U$fur. 

Fon unvam Scrmayc Piyasas1 KuruJu ' nun 07/04/2017 tarih ve 12233903-305.04-E.4448 say1h 
izni ile " Yapt K redi Portfoy PY O~iincii Dcgi§kcn ()zel Fon" olarak dcgi§l irilm~tir. 

hA'lhnamcnin onaylanmas1, izahnamede ycr alan bilgilerin dogru oldug,mun Kurulca 
tckeffiilii anlamma gelmcycccgi gibi, izahnameyc ili~kin bir tavsiye ola rak da kabul edilcmez. 

ihra~ edilecek kattlma paylanna ili~kin yatmm kararlan izahnnmcnin bir biitiin olarak 
clcgerlcndirihn<:$ i sonucu vcrilmclidir. 

Bu izahname, Kurucu Yap1 Kredi Portfoy Yi:inetimi A.~.'nin adrcsli rcsmi internet sitesi 
(www.yapik1·ed iportfoy.com.fr) ilc Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda 
(www.kap.org.tr) yay11n la11011~hr. izahnamcnin ncredc yay1mland1g1 hususunun tcscili vc 
TTSG' dc ilan tarihine ili~kin bilgilcr yat1r1111c1 bilgi fo1·munda ycr almaktadll'. 

Aynca bu izahnarnc kattlma paylarmm ahm saltmmm yap1ld.1g1 ortamlarda, ~emsiye fon 
i~tiiziigii vc yat1nmc1 bilgi formu iJe birliktc, talep eclilmcsi halindc iicrctsiz olarak 
yabn mc1lara vcrilir. 
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r. fON HAKKJNDA GENEL BiLGiLER 
Foo, Kamm hilki.imleri uyannca tasarmf sahiplerinden Ion kaulma pay1 kar~1hgmda 

Loplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inan9h m(llkiyet esaslanna gore isbu izahnamenin II. 
bolUmunde belirlencn varhk ve haklardan olu~ao porlfoyil i~letmek amac1yla kurulan, katilma 
paylan Semsiye Fon'a bagh olarak ihra9 edilen vc tlizel kisil igi bulunmayan ma! varhg1chr. 

1.1. Fona il~kin Gene! Uilgilcr 

F"11 '1111 
Unvam: Yao1 Kredi Po11fov PY Ocuncii Deuisken ()zel f'on 
Adi: PY Dcil.iskcn Fon 
Bagh Oldugu Scmsiye fonun Unvam: Yap, Kredi Portfoy Yonetimi A.$. Degisken Semsiye 

Foo 
Bail.IL Oldu/l.u Scmsive Fonun Ttiril: Degisken Scmsive f'on 
Sliresi: Surcsizdir 

1.2. Kurucu, Ylinctici ve Portloy Salday1c1s1 Hakkmda Cenci Bilgiler 

1.2.1. Unvan ve Yctki Bclgclerinc iliskin Bilgilcr 

Kumcu ve Yo11etici'11i11 
Unvarn: Yam Krcdi l'ortfoy Yonetimi A.S. 
Yetki Belgesi/leri 13.05.2015 tarih vc PYS/PY.17-Y0.9/39 1 

faalivet vetki belgesi. Ill 
Portfiiv Sakl11v1c1s1'11111 
Unvam: Yaoi ve Krccli Bankasi A.S. 
Portfoy Saklama Faaliyet lznine Tarih: 03.02.2015 
ili~kin Kurul Karar Tarihi VC No: 3/101 
Numaras1 

1.2.2. iJeti~im Bilgilcri 

Kurucn ve Yo11etici Yllpr Kredi Portfoy Yo11eti111i A.$. '11i11 

Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi Plaz.a A Blok Kat:13 Levenl 
istanbul / TOrkiye 
www.yapikredinortfov.com.lr 

Telefon numaras1: 0 212 385 48 48 
Portfov Saklav1c1s1 Y,m, ve Kredi Ba11kas1 A.S. '11i11 
Merkez adresi vc internet si tesi: Yap1 Kredi D Blok Plaza 

34330 Be~ikta~-1stanbul 
BO)'iikdere Cad. 

www.vanikredi .com.tr 
Tclcfon numarasi: 0 212 339 70 00 

nolu 

34330 

Leven! 

Pl " P i' nc u um er cvcsinde. Kurucu'nun 08/03/2007 tarih ve, 110 sav1h 
PORTl'OY Y NETiMi vc YATlRfM DANI. MANL!CI veiki bclucsi/lcri i 
~O 111c, vc 55 inci maddclcrl uvar111 ca dil1.cnlcnen .13/0512015 tarih vcPY, /PY.17-
DAN ISMANLIGI vc PORTFOY Y0NETiMi vctki bclgcsi/lcri vcrihnistir.'' 
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1.3. Kurucu Yoncticilcri 

Fon' u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kumlu ilyelcri yeLki li olup, yonetim kuru lu 
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilcrine ili~kin bilgiler ~ag1da ycr almaktad1r: 

Ad1Soyad1 Gorevi Son 5 Y1lda Yaptig1 i~ler (Y1I- Tecrilbcsi 
Sirkct-Gorev) /vii) 

Bahar Seda Yonc1 im Kurnlu 20 14-Devam Yap1 ve Kredi 25 Y1 I 
iKiZLER Ba$kani (19 Bankasi A.$. Pinansal Raporlama 

Kontrolden Sorumlu ve M uhasebc Grup Dircktorii 
Yonetim Kurulu 2012-2014 Yap1 ve Kredi Bankasi 
Oyesi) A.$. Finansal Raporlama ve 

Muhasebe Direktori.i 
2010-2012 Yap1 vc Kredi Bankasi 
A.$. Piyasa Riski Yonetimi 
Direktori.i 

Ahmct <;I LOGLU Yonetim Kurulu 2016-Dcvam Yapt ve Kredi 18 Y1I 
Ba$kan Yard1mc1s1 Bankasi A.$. Planlama vc Kontrol 

Grup Direktorii 
2010-20 16 Yapt ve Kredi Bankasi 
J\.S. Biltce ve Planlruna Dircktorti 

Milge PEKER Yonetim Kurulu 2020-Devam Yap1 Kredi Portfciy 26Y1l 
Oyesi/Genel Mi.idUr Yonctimi A.$. Gene! Miidlir 

2014-2020 Yap1 Kredi Portfoy 
Yonetimi A.$. Yaunm Fonlan vc 
Ozel Portfciy Y6netimi Genet 
Miidi.ir Yardunc1s1 
2006-2014 Yap1 Kredi Ponloy 
Y6nctimi A.$. Sabit Getirili 
Menkul K1vmetler Grup Mildi.iru 

Hayrettin Bil lent Sat1~ Pazarlama ve 2014-Devam Yapt Kredi Portf'ciy 30Y1I 

iMRE Yatmm Yonelimi A.$. Sall~ Pazarlama ve 
Daru~manltg1 Gene! Yatmm Da111~manltg1 Gene! Mildur 
MUdi.ir Yard1mc1s1 Yard11nc1s1 

201 1-2014 Yap1 Kredi Ponfoy 
Y6netimi A.$. Portfciy Yonetimi 
Gene! Miidilr Y ardl0lc1s1 
2010-2011 Yap1 Kredi Portfoy 
Yonetimi A.$. Portfoy Yonetimi 
Gruo Ba$kam 

1.4. Fon 1-lizmct Birimi 

Fon hizmet birimi Yap1 vc Kredi Bankasi A.$. 11czdinde olu~turulmu~ olup. hizmet 
biriminde gorevli fon mudiiriine ili$kin bilgiler a$ag1daki gibidir. 

Adt So ad1 
lsmi 
OURMU 

Gorcvi 
Mildilr 2010-Devam/Yapi ve Krcdi Bankasi A.$. 

Fon Hizmet Mudilrii 
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1.5. Por tf6y Yoncticilcri 

Fon malvarhgn11n, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fomm yatmm yapabi lcccgi 
varliklar konusunda yeterli bilgi vc sermaye piyasast alanmda en az be~ ytlhk tecrUbeyc sahip 
po,tfijy yoneticileri taralindan, yatmmcr lehine ve ya11nmc1 91kanm gozetecek $Cki ldc PYS 
Tebligi duzenlemcleri, portfoy yonetim sozle~mcsi vc ilgili fon bilgilendirmc dokiimanlan 
c;:erc;:evesinde yoncti lmesi zorunludur. 

Fon porlloyUn(in yonctimi ir,in gorevlendirilen ponfoy yoneticilcrine ili$kin bi lgilere 
KAP' ta yer alan sUrekli bilgi lcnclirme fomrnndan (wv,rw.kap.org.tr) ula$1lmas1 mUmkiindlir. 

1.6. Kurucu 8iinycsinde Olu$turulao veya D1$anclan Tcmin Edllcn Sistcmler, 
Birimler vc Fonun Bagunsiz Denctimini Yapan Kurulu~ 

Birim Birimin/Sistcmin Olu$turuldugu Kurum 

Fon hizmct birimi Yap, ve Kredi Bankasi A.$. 

i~ kontrol birim i Yap1 Kredi Portfoy Y 011ctimi A.S. 

Risk yonctim sistcmi Yap, Kredi Portfoy Yonetimi A.S. 

i~ dcnctim birimi Yap1 Kredi Port:fciy Yonetimi A.S. 

Ara$tlrma birimi Yap, Kredi Portt'oy Yonetimi A.S. 

Fo11' w1 GnansaJ raporlar111111 bag1ms1z denetimi P\VC Bagm1s1z Dene1im ve Serbest 
ML1hasebeci Mali Mli~avirlik A.S. tarafmdan yap1lma.ktad1r. 

Il. FON PORTFOYUNUN YONETt:Mi, YATIRTM STRATE.JiSi iLE FON 
PORTFOY SlNJRLAMALARI 

2.1. Kurucu, fonun kat1lma pay, sahiplerinin haklanm kon1yacak $ekilde temsi li, yonelimi, 
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlcrini11 ir,tilziik vc izahname hiikilmlerine uyguo olarak 
y(irUWlmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar tizerindc kcndi adtna vc fon hesabina 
mevzuat ve i9tiiziige uygun olarak tasarrufta bulwunaya ve bundan dogan haklan kullarunaya 
yetkil idir. Fonun faaliyetlcrinin yUrUHllmesi esnasmda portloy yoneticil igi hi,.meti de dahil olmak 
Uzere d1$andan hizmet almmas1, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kald1m1az. 

2.2. Fon porlfoyU, kolektif portfoy yoneticil igine ili$kin PYS Tcbligi'ndebeliltilen il.keler 
ve fon port:foy(ine daJ1LI cdilebilecek varhk ve haklara ili$kin Teblig'dc yer alan snurlamalar 
,;;cr9evcsi11de yonetiJir. 

2.3. Fon, esas olarak, kamu ve ozel sektor borc;:lanma arac,lan ile orlakhk paylanna yatmm 
yapmakla birlikte, TL bazrnda yiiksek getiri saglamak amac1yla madde 2.4' te yer ala.ti tablodaki 
yatrrun ara9larm1 kullanarak piyasalardaki fusatlardai1 faydalanmayt hedefleyen bir yonetilu 
stratcjisi izlcmektcdir. 

Fon toplam dcgerinin en fazla %20'si ora11111da yabanc1 para vc sermaye piyasas1 ara,;;lan 
fon po11foyune dahi l edi lebi lir. 

Fon uygulayacag1 stratejilerde, yatmm ama9h 
k.aldua,;; yaratan i$lemlerden faydalanabilir. 
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Fon. katdma paylan onceden belirlenmi~ ki~i veya kurulu~lara tahsis edilmi~ "Ozel 
Fon"dur. 

2.4. Yonetici tarafindan, fon 1oplam degcri esas ahuarak Fon portfoyilnde yer alabilecek 
varl1k ve i~lemler i~in belirlenmi~ asgari ve azami s1111rlamalar ~ag1daki tabloda gosterilmi~tir. 

VARLIK vc iSLEM T URU Asr,a ri % Azami % 
Ortakl I k Pavlan 0 35 
Kamu ve Ozel Sektor Borylanma Ara9lan, 40 90 
Varhk ve ipotek Teminath Menkul K1vmelier 
Ters Reoo lslcmlcri 0 40 
Takasbank Pam Piyasas1 ve Yurti~i Organiie Para 0 20 
Pivasas1 tslemleri 
Yabanc1 Ortakhk Pav Ian/ Borclamna Araclar1 0 20 
Varhk ve il)otcil.e Davali Menkul K1vmetler 0 20 
Kira Sertifikalan rKamu/0,.el Sektor) 0 40 
Vadeli Mevduat/Kanhm Hesab1 0 10 
Kamu vc Ozel Sektor D1~ Borclamnalan 0 20 
GavrimenkuJ Serti fi kalan 0 20 
Varantlar/Sertifi kalar 0 10 
Yatmm Fonu, Gayrimcnkul Yatmm Fouu ve Oiri~im 0 20 

Sermayesi Yatmm Fonu Kaulma Paylan, Menkul 
Kiymct Yatmm Ortakhg1 Paylan, Yabanc1 13orsalarda 
i~lem Goren Borsa Yaiuun Fonu Kaulma Paylan ve 
Yabanc1 Yatinm Fonu Kalllma Pavlar1 
Tlirkive'dc Kurulu Borsa Yatmm Fonu Ka11lma Pavlan 0 60 
Ulusal ve Uluslararas1 PiyasaJarda i$lem Goren 0 30 
Ktymetli Madenler ile Kiymctli Madenlere Dayalt 
Scnnavc Pivasast Araclan 
Yapdandrnlm1~ Yatmm Arai,;lan 0 10 

Tek bir yatmm fonu, yabanc1 borsalarda i$lem gorcn borsa yatmm fonu ve yabanc, yaurun 
fonu kat1lma paylanna yap1lan ya11run tutan fon toplam degeri nin ¾ IO'unu ge9emez. 

Ti!rkiye'de kurulu 1ek bir borsa yaunm fonu kat1lma paylanna yap1lan yallnm t1nan fon 
1oplam degerinin %20'sini ge~cmez. 

Fon portfoylerindc yer alan repo i$lcmine konu olabi lecek varJ1klann rayir, degeiinin 
%1 O' una kadar borsada veya borsa d1$mda repo yapdabi lir. Borsa d1~mda Laraf olunan ters repo 
sozle~mclerine, fon toplam degerinin en fazla %10'una kadar yaunm yap1Jabilir. 

Fon portfoy(indeki sermaye piyasas1 ara9lanum piyasa degerinin ea fazla %50' si 
iutanndaki sermaye piyasas1 ara9lan odun9 verilebil ir. Fon portfoyilnden odiinr, vem1e i$1emi it,in 
odilnr; veri len scrmaye piyasas1 arai,;lannm en az %t00·u kar$1lig111da KuruJun ilgil i 
duzenlemelerindc ozkaynak olarak kabul edilen varhk.Jar fon ad111a Takasbank'ta bloke edil ir. 

Fon toplam degerinin ¾IO'unu gci;:memek ilzere bor,;lanma amac1yla Takasbank Para 
Piyasas1 ve yuni~i organize para piyasas1 i$1Cmleri yapdabil ir. Fon hesabmaJap1 labilecek ve fon 
toplam dcgerinin 10%'unu a~an1ayacak olan bu i$lemler; olu$abilecek k1sa vadcli · ihtiyacmm 
kar$ilanmas1 amac1yla oJabilccektir. 

-
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Fon. Kurul diizcnlemeleri uyannca yapdacak bir 
sozlc~mc ,,:erc;:evesinde, po1tfoyUndeki ktymetl i madenlerin piyasa degerleri1lin co fazla %75' i 
tutanndaki k1ymetli madcnJcri TUrkiye'de kurulu borsalarda odUn9 verebil ir. Aynca, piyasada 
gen,:ekle~en Milne;: i~lemleri kar~1hgmda odilnr,: alacaklanm temsil etmek iizere 91kanlan 
sertifikalar aym oranda po11foye ahnabilir. Kiymctli maden ocliint;: i~lemleri ile k1ymetli 
madcn odilnr,: sertifikas1 altm-saum i~lemleri ilgili piyasadaki i~lem esaslan ile teminat 
sistemi 9er9cvesindc yap1hr. 

2.5. Fonun ka~d~t11ma olr,:lllli %56 BIST-KYD DTBS 365 Gun, %10 BlST-KYD Ozel 
Scktor Bon,lanma Ara9lan Sabil, %5 BIST-KYD D1BS Uzun, %12 BIST-KYD Repo (BrUt), %5 
BIST-KYD Alan Fiyat Agtrlikh Ortalama. %7 KYD BiST 100 Geti ri Endcksi, %5 BIST-KYD I 

ayhk Gosterge Mcvduat USD Endeksi 'dir. 

2.6. Fon porlfoyiln riskten korunma ve/veya yatmm amar;;ll yuitii,:i ve d1~111da i~lem gorcn 
dovi:i, faiz, ortakltk pay1, k1ymetli madenlcr, fmansal cndeksler, sennayc piyasas1 ara9lanna dayah 
tUrev ara9lar (vadeli i~lcmler ve opsiyon stizlc~meleri). sakh tlirev ara,,:lar vamnt ve sertifikalar 
dahi l edilebil ir.Fon ileri valorlli borylanma ara9lan i~lemlcri ve ileri valorlti altm i~lemlerine taraf 
olabilir. 

Fon portfoyline riskleu konmma amar;;h borsa d1~111dai1 faizc dayah swap sozle~meleri , ahm 
yontinde dayanag1 faiz swap'1 olan opsiyon (swaption) sozle~meleri ve diger swap s6zlc~meleri 
dahil cdi lebil ir. 

2.7. Po1tfoyc borsa d1$111dan tlirev arac;: ve swap sozle$meleri, rcpo-tcrs repo sozle$meleri 
dahil edilebi lir. Borsa d1$1 sozle$meler fo11u11 yaunm srratcjisine uygun olarak fon portloyline dahil 
edilir. Sozle~melerin kru·$1 1araflann111 yatmm yapi labi lir derccelendinne notuna sahip olmas1, 
herhangi bir ili~kiden etkilcnmeyecek ~ekilde objektif ko$ullarda yap1lmas1 ve ad.ii bir liyat 
ir,:ennesi ve fomm liyat a,;:1klama donemlerindc gers;ege uygun degeri iizerinde11 nakde 
donii$tlirii lebi lir olmas1 zorunludur. Aynca, borsa d1$1 rUrev arac;: ve swap sozle~meleri, repo-ters 
repo sozle~meleri k~1 1araf111111 denetime ve gozetime tabi finai1sal bir kurum (banka, arac1 kunun 
v.b.)olmas1 ve fonun fiyat a,,:tklama dl\nemlerinde "glivenil ir" ve "dogrulanabilir'' bir yontem ile 
degerlcnmesi zorunludur. 

2.8. Portfoye dahil edilcn yabanc1 yatmm ara'rlanm laml1c1 genel bilgi ler: 

Fon portfoyiine yalonca, G20 iiyesi Ulkelerin kamu ve/veya ozel sektor kununlan 
tarafmdan ihrac;: edi lmi~ vc organize borsasmda i~lem goren borr;;lamna ara9lan ile kira sertifikalan, 
yabanc1 ortakhk paylan ve borsa yatmm fonlan dabil edilebilir. 

Yurtdi~mda ihra9 edilen borr;;lanma ara<,lar1mn ve kira sertifikalannm, yabanc1 ortakhk 
paylanmn, yabanc1 borsa yalmm fonlannm tabi oldugu otorite tarafllldan yetkilendirihni~ bir 
saklay1c1 kuru lu~ nczdiude saklanmas1, £iyatuun veri dag1lun kanallan vas1tas1yla ilan edilmcsi ve 
fonun fiyat ar,;1klama d6nemlerinde Finansal Raporlama Tebligi duzenlcmcleri yers;cvesinde 
ger9egc uygun degeri ilzcrinden nakde dth1ii~tilriilebi lecek nitelikte likidi tasyona sahip olmas1 
~arllanyla, yurtd1~111da borsa d1~mdan fon portJoyiine dahil edi lmcsi milmktindiir. 

Pon portfoyiinc sadece derccclendinneye tabi tutulrnu~ yur1d1~mda ihra,,: edilen borylanma 
arar;;lanmn ve kira scrtifika.lai·1 ahnabilir. ilgili aracm derecesini belirleyen belgcler yonetici 
ne,,d.inde bulundurulur. ' 
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2.9. Fon por1foyilne yapiland1nlm1~ yallnm arac,:lan dahil edi lebilecck olup, yap1landmln11~ 
yaunm arac,:lannm; Fon'un yatmm srratejisinc ve risk yap1s111a uygun olmas1, ihra991s111111 ve/veya 
varsa yalmm arac111111 , Fon Tebligi' nin 32. maddcsinde belirti lcn yaLmm yap1labilir seviyeye denk 
gelen dcrccelcndirme notuna sabip olmas1, derecclendim1e notunu ic;eren belgelerin Kunicu 
nezdinde bulundurulmas1 ve tabi oldugu otori te tarafmdan yetkilendirilmi~ bir saklay1c1 kurnlu~ 
nezdinde saklanmas1 gereklidir. Yun d1~111da il1ra9 ed il mi~ olmas1 durumunda borsada i~lem 
gormcsi ~arll aramr. Tilrkiye'de ihrac; edilmi~ olmas1 durumunda, ihrm; belgesinin Kurulca 
onaylannu~ 0Jmas1, fiyatrnm veri dag111111 kanallan vas1tas1yla ilao edilmesi, fomm uyat a91klama 
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dtlzenlemeleri 9er9evesindc gers:ege uygun degcri 
i.izerinden nakde donli~tilriilebilir nitelikte likiditeyc sahip olmas1 zonmludur. 

Yapilandmhm~ yaunm arac,:laruun dayanak varliklan, ozel sek.tor ve kamu borr;lanma 
ara9lan, 01taklik paylan, faiz, doviz, altm, diger k1ymctli madenler ve finaosal cndekslerden 
olu~abilmcktc olup, soz konusu dayaoak varhklann getirisi ile birl ikte bir tiircv aracm 
kombinasyonundan olu~an yap1landmlm1~ yali rnn arac;lan da ponfoye dahil edilebilecektir. 

Ayr1ca Tilrkiye·de ihray cdilmi~ yap1landmlm1$ yatmm araylanna iJ i~kin olarak, nitcligi 
itibaii ile bor9laim1a arae1 oldugu kabul edilen sermayc piyasas1 ara<;:lanndan, yaurnnc1 tarafmdan 
odenen bedelin tainanunm g_eri odenecegi taahhUdunil i9erc11 ozell ikteki bon;:lanrna arac;lan fon 
portfoyiine dahi l edilcbi lir. 

2.10. Fon top lam degcrinin % I 0'unu gec;mcmck iizere, fon hcsabma kredi ahnabilir. Bu 
takdirde kredinin l'utar1, faizi, ahnd1g1 tarib ve kredi ahnan kurulu~ ilc gcri iidenecegi tarih KAP'ta 
ac;:1klan1T ve Kurula bildirilir. 

7 
Ill . TEMEL Y ATLRliVl lUSKLERi VE lUSKLERiN OL<;:UMU 

Yatmmc1lar Fon'a yatmm yapmadan once Fon' la ilgi li tcmel yaunm risk lerini 
degerlendirmelidirler. Fon'un mamz kalabilecegi temcl risklerden kaynaklanabilecek deg.Wmler 
sonucunda Fon bi ri m pay fiyat111daki olas1 dil~ti~lere bagh olarak yatmmlamun degerinin ba~langH;: 
degerinin altma dli~ebi leccgini yaunmcilar giiz onUnde bulw1durruahd1r. 

3.1. Fonun. maru:i: kalabileccgi riskier ~unlarchr: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bon;:lanmay1 temsi l eden 611ansal arac; lann, onakhk 
paylarrnrn, diger menkul k1yme1lerin, doviz ve dovize cndcksli finansal arac;:lara dayah tilrev 
sozle~melerc ili ~kin ta~mao pozisyonlann dcgerinde, faiz orai1lan, ortakhk pay, fiyallan vc dovi7. 
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebi lecek zarar ri ski ifadc edilmektedir. Soz 
konusu risklerin detaylanna a~ag1da yer verilmektcdir: 

n• Faiz OraUJ 'Riski: Fon port:foyUne faize dayah varh.klann (bor9lanma arac1. lers repo vb) 
dahil edilmesi halinde, soz kom~ varhklan n degerinde piyasalarda ya~aoabilecek faiz 
oranlan degi~imleri ncdcniyle olu~an riski ifade edcr. 

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanc1 para cinsinden varhklann dahil edihnesi halinde, 
doviz kurlaru,da meydana gelebilecek degi~iklikler nedcniyle Fon' w1 maniz kalacag1 zarar 
olas1hgm1 ifadc eunektedir. 

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoytlnc ortak11k pay1 dahiJ edi lmesi halinde. Fon 
portfoyiinde bulunan onaklik paylaru,m fiyatlartnda meydai1a gcleb' ecek degi~iklikler 
nedeniylc portfoylin maruz kalacag1 zarar olas1hgm1 ifade etmektcdir. 
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2) Kaq1 Taraf Riski: Kar~• 1araf111 sozle~meden kaynaklanao yiikumlulilklerini yerinc 
getirmek istememesi ve/vcya yerine getircmemesi veya takas i~lemJcrinde ortaya 1,1kan aksakhklar 
sonucunda odemenin yap1lamamas1 riskini ifade clrnektedir. 

3) Likiditc Riski: Fon portfoyUnde bulunao finansal varhklann istenildigi anda piyasa 
fiyatmdan nakde donii~lUrulememesi halinde ortaya 91kan wrar olas1hg1d1r. 

4) Kaldtra~ Yaratan i~lcm Riski: Fon portfoyune Hirev ara9 (vadcl i i~lem vc opsiyon 
sozle~meleri), sakli turev arai;:, swap sozle~mesi. varant, serlifika dahil edilmesi, ileri valorlii 
lahvi l/bono ve altm ahm i~lemlerinde ve digcr herhangi bi r yonternle kald1ra9 yaratan benzeri 
i~lemlerdc bulunulmas1 halinde, ba~langi9 yatm1111 ilc b~lang19 yatmnunm tizerinde pozisyon 
ahmnas1 scbebi ile fonua ba~lang19 yatmmmdan dalia yiiksek zarar kaydcdebilrne olas1hgt kald1 ray 
riskini ifade eder. 

5) Opcrnsyonel Risk: Operasyonel risk, fonun opcrasyoneJ surei;:lcrindeki aksamalar 
sonucunda zarar olu~mas1 olas1hg1m uade eder. Operasyoncl riskin kaynaklan arasmda kulla111 la11 
sistemlcrin yetcrsizligi, ba~ans1z yonctim, pcrsonelin hatah ya da hileli i~lemleri gibi kurum i9i 
etkenlcrin yam s1ra dogal afetlcr, rekabct kO$ullan, politik rcjim dcgi~ikJ igi gibi kurum dt$1 
e1kc11ler de olabil ir. 

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatmm yapilmas1 sonucu 
fonun bu varlJgm ve vadenin i9erdigi risklerc maruz kalmas1d1r. 

7) Korclasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyasa ko$ullan alunda belirli bir zaman 
dilimi i9crisinde ayn, anda deger kazanmas, ya da kaybetmesinc paralcl olarak, en az iki farkh 
fi nansal varhgm birbirleri ilc olan pozitif veya ncgatif yonlii ili$kileri nedcn.iyle dogabilccek zarar 
ihtimalini ifadc eder. 

8) Vasa! Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuarta ve duze.nJeyici 
otoritelcrin dii7,enlcmelerinde meydana gelebilecek degi$iklerden olumsuz etkilenmesi riskidir 

.9) Yap1land1nlm1~ Yahnm Arac1 Riski: Yaptlandmlm1$ yatmm ara9lanna yapilan 
yatinmm beklenmedik ve olagand1~1 geli~melerin ya$anmas1 durumlarU1da vade ii;:inde veya vadc 
sonunda 1amam1ma kaybedilmesi m(imkiindiir. Yaptlandmlnu~ yahnm ara9lan111n dayanak 
varhklan Uzerine olu~turulan stratejilerin getirisinin ilgi li donemde negatif olmas1 halinde, 
yalmmc1 vade sonunda hii;:bir gelir elde edemeyccegi gibi vade sonunda yatmmlann degeri 
ba~lang11;: degeri11i11 allma d(i~cbilir. Yap1landmlnu~ yatmm ara9larma yatmm yap1lmas1 halinde 
kar~• taraf riski de mevcuttur. Yatmmc1, yapilandmlm1~ yatmm ara9larma ili~kin olarak ~irketin 
krcdi riskine maruz kaJmakta ve bu risk oli,iisUnde bir getiri beklcmektedir. Yap1landmlm1$ 
yatmm ara9larmda yatmmcilar ihral)91J1U1 odeme riskini de almak1ad1r. ◊deme riski ile ihra991 
kurumun yapilandu:1lm1~ yat1run araylanndan kaynaklanan yukumHlluldcrini yerine getircmcme 
risk i ifade edilmcktedir. Kar~, taraf riskini minimum seviycdc tutabilmek adma ihra99m111 ve/veya 
varsa yatmm aracmm yaurnn yapilabilir seviyeye dcnk gclcn derecelendirmc notuna sahip olmas1 
ko~ulu aranmakrad.1r. Olagand1~1 korclasyon degi~iklikleri vc olumsuz piyasa ko~ullarmda ortaya 
91kabilecek likid.ite sorunlan yapilandmlm1~ yatmm ara<;:lan i9in onemli riskier olu~turmaktad1r. 
Piyasa yap1c1hg1 olmad1g1 durumlarda yap1landmlm1~ yatmm ara9larmm likidi te riski (isl 
seviyedcdir. 



3.2. Fonun maruz kalabilcccgi risklcrin lllyiimiindc kuJlaOJlan yootcrnlcr ~unlarc!Lr: 

Fonun yaumn stralej isi ile yatmm yaptlan varliklann yap1sma ve risk diizeyine uygun bir risk 
yonetim siscemi olu~turulmu~tw·. 

$irket tiirev arac;:lardan kaynaklanan riskleri de ic;:erccek ~ekildc, fon portloyiintin ic;:erdigi tiim 
piyasa risklerini kapsayan "Riske Maruz Deger" yontemini risk olc;:ilin mekanizmas1 olarak sec;:mi~ 
vc risk yonetim sistemini de bu olc;:ilin modelini esas alarak oJu~turmu~mr. RMD, belirl i gtiven 
arahgmda ve olc;:Um sliresi ic;:iode bir fon portfoylinii11 kaybedebilecegi maksimum degeri ifade 
etmektedir. RMD, piyasa liyatJanndaki hareketler nedeniyle edilecek zarnr limitini degil, belirli 
varsayunlar alundaki muhtemel zarar limitini goslennektedir. Riske Maruz Oeger. giinliik olarak. 
tek tarall1 %99 gliven arahgmda, tarihsel gozlem yonlemi, 20 i~ gunil elde tutma siiresi ve 2 y1 lhk 
(500 i~ giinti) gozlem siiresi kul lamlarak hesaplamr. 

Diger risk faktorlcrinc dair olc;:Umler mevzuana, fonun bagh oldugu ~emsiyc fonun ic;:tilzilgundc ve 
bu izahnamede yer alan fon sm1rlamalan dogrultusunda olc;:iililr. 

Likidite riski hesaplamalanoda portfoyiin ic;:iode yer alan sennaye piyasas1 ara,;:larmm larihsel 
i$1em hacim ortalamalan degerlendirilir. Degcrlcndirme silrccindc, her bir 01takhk pay1 ic;:in son 
500 i~ giiniindc olu~an gi.inlilk i$1em hacimlerinin ortalamas1 ile o ortakhk paymm fon 
portloyUndeki miktan kar$1la$lmlir; her bir bon;lanma arac, ir,in son 250 i$ gunilodc, 125 i$ 
gilnilnde ve 20 i$ gilnilnde olu$an gilnllik i$lem hacimlerinin or1alan1as1om yllksek olam ile o 
bor,;:lanma aracmm fon portfoyiindcki miktan kar~ila~tmhr. 

Portfoye ris1.'1en korunma amac1yla s1md1 olarak dahil edilcn borsa dt$1 lilrev ara,;: ve swap 
sozle$meleri nedeniyle maruz kalman kar$1 taraf riski fon loplam degcriuin % L0'unu a~amaz. 
Kar$1 taraf riski Rehber'de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine gore) 
yontemi ile hesaplamr. 

3.3. Kaldira~ Yaratan i$1emler 

Fon portfoyilne kald1rac;: yaratan i~lemlerden; Tiirev Arac;: (Vadeli i$1em ve opsiyon 
sozle$meleri), Sakh Tiirev Ara,;:, Swap So:de$mesi, Varanl, Sertifika, ileri Valorlii Tahvil Bono 
Alun l$1emleri, ileri Valorlii Altm Alun i~lemleri, Yapilandmlm1$ Yatmm Arar,lan dahil 
cdi1ccek1ir. 

3.4 . .Kaldirac;: yaratan i$1emlerden kaynaklanan riskin olc;:ilmiinde Rehber'de belirlenen 
esaslar i;en;evesinde Goreli RMD yontcm/yootemi kullamlacaktu. Fon portfoyilniin riske maruz 
degeti, referaus al man porLfoyiin riske maruz degerinin iki kahru ~amaz. 

3.5. Goreli RMD yontcmi kuJlamlan referans portfoy, fonun kar$1 la$tirrna olr,i.itildiir. 

3.6. Kalcluai; yaratan i~lcmlcrc ili~kin olarak arac, bazinda ayn ayn hesaplanao 
pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplamnas1 (sum of notionals) suretiyle ula$1lan toplam 
pozisyonun fon toplam degerine oramna "kald1ra9" dcnir. Fonun kald1rac, limili fon toplam 
degerinin %75' idir. 

Fon su·atej isi vc piyasa ko$ullari dogrultusunda yatmm ve/veya korumna amai;h kaldu·ac;: 
kullanabilir. Kald1ra~ yaratan i~lemler borsa veya borsa d1~1 sozle~meler ile gerr,ckle$lirilebilir. 
Kaldirac;: kullanunma konu olan i$1em.lerin fonu11 piyasa riski degerleri · .erinde arttmc1 veya 
dii~ilrUcii yonde etkisi olabil ir. Aynca borsa d1$1 taraf olunan kald1rac;:')'ar sozle}meler i~lemlcr 
kar~1 larafriskini arttmr. ~ 
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3.7. Fon portfoyUnc ahnan yap1landmlm1~ yatmm arac;lannm sakli Liirev arac; nitcl igi 
ta~tytp ta~1madig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degcrlendirmeyi tevsik edici 
bclgclcr Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yap1Jandmlm1~ yatmm aracmm sakh tiirev arac; 
niteligindc olmas1 hal inde, risk olc;Umline ili~kin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir. 

3.8. SakJ1 tlirev arac;lar tilrcv arac; niteligi 1a~1makta olup, risk y6netimi gene! esaslan 
dogrultusunda Kumcu/Yonetici newinde yer alan risk yonetimi birimi tarafmdan fon portfiiylinUn 
piyasa riski (sakli Hirev arac; lann ic;erdigi riskler RMD y6ntcrni ic;-erisiue dahil edi lcrck) ve kaldirac; 
yaratan riski ile ilgi li olc;limlemclcr yapaltr. Yal1nm fonu rehbeci kapsammda, risk yonetimi biri1n.i 
tarafindan gcrckli ileti~im prosedi.iri.l uygulamr. 

IV. FON PORTF<>YONON SAKLANMASI VE FON MAL VARLIGINlN A YRILIGI 

4. L. Fon portfoylindc yer alan ve saklamaya konu olabi)ecek varhklar Kurulun porlf6y 
saklama hizmetine ili~kin dilzenlemeleri c;erc;evesinde Portfoy Saklaytc1s1 nezdinde saklamr. 

4.2. Port.Riy Saklay1c1s1 ' m11, fon portfuyllnde ycr alan ve Takasbank'an saklama hizmcti 
verdigi para ve sennaye piyasas1 arac;lan, k1ymetli madenler ile digcr varhklan Takasbank 
nezdinde ilgil i fon adma ac;1 lan hesaplarda izlemesi gerckmektedir. Bunlar111 d1~1nda kalan varhklar 
ve bunlann dcgerleri konusunda gerckli bilgiler Takasbank'a aktanhr veya soz konusu biJgilere 
Takasbank'm eri~imine irnkan saglan1r. Bu durumda dahi Portfoy Saklaytc1s1'nm yilkiimli.lliik ve 
sorwnlulugu devam edcr. 

4.3. Fon'ua malvarhg1 Kurucu 'nun ve Po1tfoy Saklay1c1SL'nm roalvarhgmdan aynd1r. 
Fon'un malvarlt g1. fon hcsabma olmas1 ~arhyla kredi a.lmi1k liirev ara<; i~lemleri vcya fon adma 
taraf olunan benzer nitclikteki i~lcmlcrde bulunmak hw·icinde tcminat gosterilcmez ve 
relrnedilcmez. Fon malvarhg1 Kurucwnm ve Poitfoy Saklay1c1smm yonetiminin veya deaetim.inin 
kamu kurumlarma devredi lrncsi halinde dahi ba~ka bir amac;la tasarruf edi lemez, kamu 
alacaklarmm tahsiJi amac, da dahil olrnak !izere haczedilemez, ilzcrioe ihtiyati tcdbir konulamaz ve 
itlas masasma dahil edilemez. 

4.4. Portfoy sakJay1c1s1; rona ail finansal varllklann saklanmas1 ve/veya kay1llar111 
tutulmas1, diger varl1klann aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi, kay1tlaruun tutulmas1, varhk ve 
nakil harckctlerine il i~kin i~lcmlerin yerine gctirilmesinin komrolil ile mcvzuatta bel irtilcn diger 
gorcvleri n ycrine getirilmesindcu sorumludur. Bu kapsan:ida, portfciy saklay1c1s1; 

a) Yatmm fonlan hesabma kaulma paylannm ihrac,: ve itfa edilmesi i$1cmlerinin mevzuat 
ve fon ic;tUz(igii hilklimkriae uygunlugunu, 

b) Yatmm fonu birim kall lma pay, veya bi rim pay degerinin meV".r.uat ile fon i<;tilziigu, 
izahname h(ikiimleri 9er9evesindc bel irlenen degcrleme esaslarma gore hesaplwuuasuu, 

<;:) Mevzuat ile Fon it;;tliziigli, izahname hi.lkfunJerine aykrn olmamak ~artayla, 
Kurucu/Yonetici'nin talimatlanmn ycrioe getirilmcsini. 

d) Fon'un varhklanyla ilgili i~lemlerinde1t dogan edimlerinc ili$kin bedelin uygun slirede 
aktanlmasm1, 

e) Fon'un gel irlcrinin mev·.r.uat ilc fon i9ttlziigii, izahname hi.ikilmlerinc uygun olarak 
kullamlmasm1, 

1) Foa' w1 varhk alim saumlannm, portfoy yap1sm111, i~lemlerinin mevz 
izahname hiiklimlcrine uygunlugwrn 

saglaroakla yi.ikiimllidilr. 

4.5. Port-f6y saklay1c1s1; 
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a) Fona ail varhk]ann ayn ayn, fona aidiyeli ay1k9a bell i olacak, kay1p ve hasara 
ugramayacak ~ekilde saklanmasnu saglar. 

b) Beige vc kay1t diizenindc, fona ait varhklan, hak.lan ve bunlann hareketlerini fon 
bazmda dUzenli olarak tak.ip cder. 

c) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi 
akliileriyle ili~kilendiremez. 

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiliiiten kurulu~, yilkUmlUIUklerini yerine getinnemesi 
nedeniyle Kurucu ve kalllma pay1 sahiplerine verdigi 7-.ararlardan sorumludur. Kurncu, Portfoy 
Saklay1c1s111dan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanun ve Sak.lama Tebligi hilkUmlerinin 
ihlali nedeniyle dogan zararlann gidcrilmesini talep etmekle yiiki.imlildilr. Kaulma pay1 
sahiplcrinin Ku11.1cu veya Portfoy Saklay1c1s1na dava a9ma hakk1 saklidir. 

b) Portfuy saklay1c1s1, portfoy saklama hizmcti verdigi portfoylerin yonetiminden vcya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degi ldir. 

c) Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan yUkUmliiliiklcrini yerine getirmemesi nedeniyle ka1:1 lma pay1 sahiplerine kaq1 
sorumludur. 

4.7. Portfoy saklay1c1s1, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerar~ik olarak diger 
hizmellerden ayn~tmlmas1, potansiyel ylkar 9aU$malanmn dilzgiln bir ~ekilde belirlenmcsi, 
onlenmesi, onlencmiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yaunmcilarma a91klamnas1 
kayd1yla fona portray degerlemc, operasyon vc muhascbc hizmetleri, kati lma pay1 ahm sahm1na 
arac1hk hizmeti ve Kuruka uygun gorlllecek diger hizmctlcri vcrebilir. 

4.8. Portfuy saklay1c1s1 her gun it.ibari ile saklamaya konu varhklann mutabakaum, bu 
varhklara merkezi saklama bizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yanrun ortak!Jg1 ile yapar. 

4.9. Portfoy saklay1c1s1 portfoy saklama hizmctini yiiriltilrkcn kar$1 la$abilecegi 91kar 
<;at1~malar1mn tan11nlanmasm1, onlenmesini. yonetimini, gozetimini ve a91klarnnas1111 saglayacak 
gerekli politikalan olu$1'urmak ve bunlan uygulamakla yiikUmlHdUr. 

4.10. Kunicu'nun U9Uncu ki$ilere olan bor9lan ve yilkiim!Ulukleri ile Fon'un ayru U9uncii 
ki~i.lerden olan alacaklan birbirlerine kar~1 mahsup cdilcmez. 

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiirliten t...·urulu$, yilkiimlilliiklerini yerine getirmemesi 
nedeniylc Kurncu ve katt lma pay1 sabiplerine verdigi zararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Po11foy Saklay1c1s111dan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu 'dan, Kamm ve 
Sak.lama Tebligi hlikllmlerinin ihJiili nedeniyle dogan zararlarm gideri lmesini 1alep elmekle 
yUkumllidur. Katilma pay, sahiplerinin Kurucu vcya Port-foy Saklay1c1S111a dava ayma hakk1 
saklid1r. 

4.13. Portfoy saklay1c1s1, portfoy saklama hi ;.mcti vcrdigi portfoylcrin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

4.14. Ponl'oy Saklay1c1s1, 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kamm ve iJgili digcr mevzuattan 
kaynaklaoan yiik(imli.ili.iklerini yerioe geLim1emesi nedeniyle kanlma pay1 sahiplerioe ~• 
sonunludur. 

4.15. Portf<iy saklama s<izlc~mcsinde portf<iy saklay1c1s1mn Kan\m v · lama Tebligi 
hiikUmleri ile belirle11111i$ olan sorumluluklaruun kapsanuru daralt1c1 hil ·· er verilc:. 

12 I 
" ' ' 

5 ' h ' 

!:,•'" I 0:. 



V. FON Bi.JUM PAY DEGERiNtN, FON TOPLAM. DEGl<:RiNfN VE FON 
PORTFOY DEGERTNiN BELiRLENME ESASLAR( 

5.1. "Fon PorLfoy Dcgcri", porlfoydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi'nde 
bclirlcnen ilkeler <;er<;evesindc hesaplanan degerlerinin toplam1d1r. "Fon Toplam Degeri" ise, fon 
PorLfoy Dcgerine varsa diger varltklann cklenmesi ve borc;:lann d0$iilmcsi suretiyle hesaplamr. 

5.2. Fon'un birim pay degeri . fon 1oplam dcgerinin Fon toplam pay say1sma bol(inmesi 
suretiyJe hesapla111r. Bu degcr her i~ giinil sonu ilibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde 
bel irleneo ilkeler c;:er,;:evesinde hesaplamr ve kat1lma paylannm alun-sabm ycrlerinde ilan edil ir. 

5.3. Sava$, dogal afetler, ekonomik kriz, ileli$illl sistemlerinin c;:okmesi, portfoydeki 
varltklarm ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmas1, bilgisayar sistemlerinde 
meydana gelebilecek ar1zalar, $irkelin mali durumunu etkileyebilecck tinemli bir bilginin ortaya 
i;1kmas1 gibi olaganiislii durumlarm meydana gelrnesi halinde, degerlemc esaslan nm 1cspiti 
hususunda Kurucu 'nun ytinelim kurulu karar alabilir. Aynca stiz konusu olaylarla ilgi li olarak 
KAP' la as:1klama yap11Lr. 

5.4. 5.3. munarah maddede bel irLilen dununlarda, Kurulca uygun gllrillmesi halinde, 
kali lma paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabi lir ve kaulma paylanmn alun sat1m1 
durdurulabi l i r. 

5.5. Portloydeki varhldann degerleme esaslanna ili$kin olarak, Finansal Raporlama 
Tebligi uyannca TMSffFRS dikkate aJmarak Kurucu yonelim kurulu karan ile belirlenen 
dcgerleme esaslan a$ag1dakj gibidir: 

ilcl'i Valorlii Altm i~lemleri 

ileri valtirlii altm i$1cmlcrinde 81ST Kiymetli Madenler Piyasas1 giinlilk biilteninde bu 
i$lcrni degerlernck iizere bulunan fiyat, bulw1mad1g1 takdirde Takasbank uygulamasma paralel 
olarak, (T+ I) gilniinde degerleme i$1crn yapdan g(lnkti i$1em fiyau ile yap1hr. Bu $ekilde fon 
portfoy(ine birden fazla Ciyattan i$1em yap1lmas1 durumunda, degerlcme yapilan i$1crnlerin agirhkh 
or1alama fiyat1 ile yap1 l1r. T +2 ve daha ileri valorlii i$1em yapil mas1 balinde, i$1em larihinden 
sonraki giinlerde BfST K1yrnetli Madenler Piyasas1 gunllik biilteninde yer alan degerleme fiyat1, 
bulurunuyorsa dcgerleme valor tarihinden i$lem 1arihine dogru gidilerek 81ST K1ymetli Madcnler 
Piyasas1 giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyalla yapLlir. 

Yabanc1 Ortakl.tk Pnylan ve Yabanc1 Borsa Yaturun Fonu Ka tLhua Pnylan 

Yabanc1 ortakhk paylanrun ve yabanc1 Borsa Yaunm Fonu kat1 lma paylar1run 
degerlemesinde veri almacak t\ncelikli veri dag111m kanah Reuters'd1r. Reuters'dan vcri 
ahnamamas1 durumunda Bloomberg'dcn verl alnur. Dcgerleme amnda paylann ilgili borsada ilgi li 
degcrlcmc guniine ili~kin kapam~ fiyau olu~mu~sa kapam$ fiyall, i$1emler devam ediyorsa, 
Tiirkiye saati ile 17:00 - I 8:00 saat arahgmda Rcutcrs'dan, Reuters'dan veri ahnamamas1 
dunummda Bloomberg'den almacak olan o giinkii tilm i$lemlerin agtrhkh ortalama fiya11 
kullamhr. 

Degerleme giinunde ilgi li borsada i~lem gec;memesi halindc son i~le1 
fi yau kullam hr. 
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D1~ Bor~lanma Ara~lan, Yabanc1 Bor~lanma Ara~lan, Yabanc1 Kira Sci-tifikas1 

Borsa d1~mda yap1lan d1~ bors;lanma arar,lan, yabanct borr,lanma arar,lan vc yabanc1 kira 
se1ti fikalannm degcrlemesinde veri almacak oncelikJi veri dagltun kanali Bloomberg'dir. 
Bloomberg'den veri alinamamas1 dummunda Reuters'dan veri ahmr. Tilrkiye saali ilc 16:30 
itibariyle Lemiz liyat olarak i.l gili k1ymetin ah$1'sau~ fiyaunm 011alamas1 ahmr. Degerlcmede 
kullan1lacak kirli fiyat, temiz fiyatm ilzerine degerlcme tarihinc kadarki birikin i~ kupon faizinin 
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerlcmc gliniindc ah\w'salJ~ fiya11 olu~mam1~ k1ymetlerin dcgcrlcme 
fiyah ise, bir oncck.i dcgerleme liyaturnl son degcrleme tarihindeki i<, vcrim oram (i~lemi~ faizin 
eklenmesi yoluyla) ilc ilcrletilmesi yo luyla bulunur. 

Yap1land1nlm1~ Yat1nm Araylan 

Yap1landmlm1~ yatmm arar,lar1 dcgerlemesinde borsada ilan edilen kapam~ fiyatmm 
kullamlmast csasur. 

Kapam~ fiyaumn 0LLJ1amas1 durumunda Ti.irkiye saali ile 17:00 - 17:30 saat arahgmda 
Bloomberg"den, Bloomberg'de fiyat bulunamamas1 durumunda Reutcrs·dan almacak olan o gi.ink0 
tllm i~lemlerin ag1 rhkh ortalama fiyau kullamhr. 

Ag1rhk l1 ortalama [iyata ul~1hnamas1 durumunda oncclikli olarak Bloombcrg'de, 
Bloomberg'den vcri almamas1 dttrumunda Reulers 'da ilan edjlen glincel liyat (dayanak 
varllklann giincel fiyatlar1 kullamlarak hesaplanan kullanthr. 

Degerleme giinilnde her iki veri dag1tim kanalmda da guncel fiyat ilan edilmcmesi hal inde 
ilira,;;r,1 iarafmdan saglanan alt~ vc sat1~ kotasyonlannrn ortalamas1 alrnarak hesaplanan gi.incel 
fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerlcme yaµ, hr. 

Turkiyc'dc ihrac,: edilip borsada i~lem gormeyenler ii;;in (ihra<; belgesi Kurulca onaylanan) 
oncelikli olarak Bloomberg'de, BlooLJ1berg'den veri almamas1 durumunda Reuters'da ilan edilen 
giincel fiyat kullan1hr. Degerleme giiniinde her iki veri dag1llm kanalmda da glincel liyal ilan 
edilmcmesi halinde ihra,;;91 tarafmdan saglanan 11h~ vc satI~ kotasyonlannm ortalamas1 altnarak 
hesaplanan glincel fiyat, Fon l'lizmet Birimine iletilerek degcrleme yap,hr. 

Yukandaki yontemlerle dcgerleme fiya11 elde ed ilemeLJ1esi durumunda bir oncck.i 
dcgerleme giinllnde kullamlan degerlcme fiyall kullaiu lir. 

Fon,•ard Sozlc~melcri 

Borsa d1~1 forward i~lemler dayanak varhgm spot fiyall baz almarak hesaplanan teodk fiyat ile 
degerlenmcktcdir. Dayanak varhgm spot fiyat1 ohuak; forward sozle~meni11 konusunun doviz 
olmas1 durumunda degerleme gilniindeki T.C. Merkez Bankasi alt~ ve sau~ kum ortalamas1, 
borylanma ara<;lan ir,in ise, degerleme gilnli itibariyle en gi.incel giinlilk ag,rhkh ortalama fiyau 
kullamlacakur. Bultman spot degerler, dcgerleme giinli ile forward i~lemin vade tarihi arasmdaki 
gtin say1s111a LekabUI eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varllgm doviz olmas1 
durumunda ise oncclikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri almamamas1 dtuumunda 
Reutcrs'dan ahnacak olan "swap point" kadar) ilerlctilccek ve teorik fiyata ula~1lacakiu. Fark.h 
dayanak varhklarmm kullarulmas1 durumunda ise piyasa fiyattm en iyi yans1tacak. yontcmler 
kullamltr. 

Swap Sozle~mclcri 

Borsa d1~111da taraf olunan swap sozle$melcrinin degerlemcsinde llncelikli olarak Bloomberg 
terminalleri , Bloomberg tenninallerine eri~ilemcmesi dunununda Reuters terminalleri k.ullamhr. 
Degerlemc glinUnde swap sozle~mesinin degeri vadedeki para birimlerinin i ii i faiz oranlan 
kullamlarak degerlemc gliniine indirgenmi~ nakit akJ~lanmn Ti.irk Liras, cins· ~thg1dl.f. Tilrk 
Li ras1 cinsi kar~1hk hesaplamrken, indirgenmi~ nakit ak1~mm Fon•~;--- •1 (alac I olmas1 
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durumunda TCMB ah~ kuru, Fon'un ytikilmlulugil (borcu) olmas1 durumunda, TCMB sau~ kuru 
kulla1uhr. 

Borsa D~1 Opsiyon Sozlc~mclcri 

Borsa d1~111da taraf olunan opsiyon sozlc~melerinin degerlcmcsi opsiyon saglay1c1s1 
tarafmdan vcri lcn fiyat ile yap1ltr. Degerleme gilnUnde opsiyon saglay1c1s111m fiyat verememesi 
ha linde (resmi tatil, v.b.) bir onceki degerleme fiyau kullarultr. 

Boi·sa D1~1 Rer>o vc Tcrs-Rcpo Sozle~mclcri: 

Borsa d1~1 repo-lers repo sozle;;rnclcri, 81ST Borylanma Aravlan Piyasas1 Repo-Ters Repo 
Pazan' nda aym giin ilgili vadede geri;:ekle~en ortalama faiz oram ile degcrlenir. Hgili vadede 
BIST'te i~lem ge<,memi~ olmas1 durumunda en son degerleme ora111 ilc Fon llizmet Boltimil 
tarafmdan degerleme yap1ltr. 

Yahnm Fonu Kalllma Paylart 

Yatmm Fonu kal1ltna paylannm degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamhr. 

5.6. Borsa dt~mda taraf olunacak sozle{imelerc ili~kin olarak a~ag1daki esaslara uyulur: 

Kurucu nezdindeki Risk Yonelimi Birimi iarafindan borsa d1~1 tlirev ara1y sozle~meleri nin 
"adil bir fiyat" ic;:erip ii;ermedigi; opsiyonlar ic;:in "Black&Seholes yontemi veya bu yontcm yeterli 
gorlilmezse gene! kabul goren bir opsiyon fiyatlama yomemi kullaml1r; Forward sozle~meler ii,in 
Finansal Raporl ama Tebligi'nde ycr alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot dcgerleri. 
degerleme giinii ile forward i~lemin vade tarihi arasmdaki giln say1s1 ve ilgil i para bicimlerinin 
piyasa faiz oranlan veya oncelikli olarak Bloomberg' den. Bloomberg' den veri ahnamas1 
duru1mu1da Reuters'dan aJman "swap point" kullan ilmak suretiyle, ve Swap sozle~meleri i9in ise 
·'bugtinkii degcr hesaplama yontemleri" kuUamlarak hesaplanan 1eorik fiyat ile degerlemcdc 
kullamlacak fiyat arasmda kar~1la~tmna yap1larak kontrol edilir. 

Adil fiyal dogrulamasmda opsiyou sozle~mesi1tin fan porifoyUne dahil edi lmesi oncesinde 
ve dcgerlemesinde opsiyon saglay1e1s1 taraft.ndan verilen fiyal kullamllr. Bu fiyat, Kurucu 
nezdindeki bagu11s1z Risk YoneLimi birimi tarafmdan hesaplanan teorik fiyatla kar~1la~tmlir. 
Kar~1la~tmnaam fonun lchine sonu,,lanmamast halinde, k~,l~lmnaya konu farkm kabul 
edilebilir seviyesi olarak hesap lanan Leorik fiyat111 %20's i kullamhr. Opsiyonun i<,sel degerinin 
hesaplanan teorik fiyalm %10' unun alu11da kald1g1 durumlarda farku1 kabul edilebi lir seviyesi 
toplam deger Uzcrinden hesaplan1r. Bu durumda, farkm toplam degcrinin fon roplam degerine 
oraru olarak binde bi r seviyesi kulla111hr. Farkm seviyenin iizerinde o lmas1 durumunda, opsiyon 
saglay1c1s1 taralindan veri lcn fiyat Y6netim Kurulu'nun gerck9eli karan ile ku llamhr. 

Borsa D1~1 Rcpo ve T ers-Rcpo Slizlc~meleri : 

Borsa di$! repo-ters rcpo sozle~melerinin hcrhangi bir ili~kiden etkilcnmeyecek $Cki1de objektif 
ko~ul larda yapdmas1 vc adil bir fiyal ic;:ermesi zorunludur. Adj l fiyat kontrolli a~ag1daki ~ekilde 
yap1hr: 
Borsa D1~1 Repo-Ters Rcpo Sozlc~meleri ivin adil fiyat, BIST Bon;:lanma Ara9lan Piyasas1 Repo­
Ters Repo Pazan ' nda ayni gw1 ilgili vadedc gerc;:ekle$Cl1 ortalama faiz ora01d1r.S6z konusu 
sozle~melerin portfoyc dahi l edi lmesi a~amas1nda, ilgili vadede BlST' de i~len, ge9memi~ olmas1 
ya da o andaki piyasa ko~ullarmm ortalama faiz oraru ile i~lem yapmdk -i ' •gut olmamas1 
durumunda portfoy yonetieisi tarafmdan en az iki mali kurulu~tan fiy l · • eri alm di l liyal 
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almru1 fiyatlann ortalamas1dir. Bu hususa ili~kin yontcm vc silrc9ler Kurucu'nun 
so rum lulugUJ1dad1r. 

VI . KA TILMA P AYLARININ A LIM SA T IM ESASLARI 

Kurucu' nu11 kendi adma yapacag1 i~lemler de dahil alman t!lm kaulma pay1 ahm saum 
talimatlarma ahm ve sattm talimatlar1 i<;in ayn ayn olmak iizere 111iiteselsil s1 ra 11umaras1 veriJir ve 
i~lemler bu oocelik s1ras111a gore ger<;eklc~tiri lir. 
Fon allm saum talimatlaJ1 Yap, Kredi Portfoy Yiinetimi A.$. tarafindan yonetilen portloylere dahil 
edilmek ilzcrc portfoy yoneticileri larafmdan verilebilir. Fona kaulmak ivin ba~ka ~rt aranmaz. 

6.1. Katrlma Pay1 Alim Esaslan 

Yaunmcdann BIST Bori;;lanma Ara9lan Piyasas1'11111 av1k oldugu gilnlerde saal I 6.00'a 
(yanm gilnlcrde I 0.30) kadar vcrdikleri katilma pay1 altm talimatlan talimatm ve1ilmesini takip 
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 i\zerinden yerine gctirilir. 

81ST Bor<;lanma Arai;;lan Piyasas1'mn aytk oldugu giinlerde saat 16.00'dan (yanm gi\nlerdc 10.30) 
sonra iletilcn talimatlar ise, ilk pay fiyau hesaplamasmdan sonra verilmi~ olarak kabul edilir ve 
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyau ilzerinden ycrine getirilir. 

81ST Bori;;lamna Ara9lan Piyasas1 ' nm kapah oldugu giinlerde iletilcn talimatlar, izleyen ilk i~giini.i 
yapdacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau Uzerinden ger9cklc~tirilir. 

6.2. Ahm Bcdcllcrinin Tabsil Esaslan 

Altm 1alimat111111 verilmesi su-asmda, talep edi lcn kau.Jma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan 
1ahsil cdi lmesi esasur. A.um talimatlan pay say1s1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, tal imatm 
pay sayJs1 olarak vcrilmesi halindc, ah~ i~lemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi 
nedeniyle. kaHlma pay, bedcllerini en son ilan edilen sall~ fiyat111a %20'ye kadar ilave marj 
uygulayarak tahsil edcbilir. Aynca, ka11lma pay, bedellerini i~lem giini.i tahsil etmek i.izere en son 
ilan cdilen fiyata ma1j uygulamnak sureliyle bulunan t11tara C$ deger k1ymeti leminat olarak kabul 
edebilir. 

Talimalm tutar olarak verilmesi halinde ise bel irtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk 
gelen pay sa)'1s1 fon fiyall a91kland1ktan sonra besaplamr. 

Ahm talimatmm kar$1hgmda tahsil edilen tutarlar i9i11, portfciy yonetimi hi.zmeti 
9cr9evesinde yat1rnnc1 portfoyi.inun 9e~itli ara9larda degerlendiri liyor olmas-1 nedeniyle aynca 
nemalandtrma yap1lmamalctad1r. 

6.3. Kat.1Ima Pay1 Satnn Esaslnn 
Yatmmctlann 81ST Bon;:lanma Ara9lan Piyasasi'mn a91k oldugu g(inlcrde saat l 6.00'ya 

(yanm giinlerde I 0.30) kadar verdikleri katilma pay1 sallm talimatlar1 talimatm verilmesini takip 
eden ilk l1esaplamada bulunacak pay fiyau ilzcrindcn yerine getiril ir. 

8 1ST Bor9lanma Ara~lar1 Piyasas1' m11 ac;:1k oldugu giinlerde saal 16.00'dan (yarm1 
giinlerde I 0.30) sonra ilcti len talimatlar ise, ilk liyat hesaplanmasmdan son.ra verilmi~ olarak kabul 
cdilir ve izleyen hesaplrunada bulunan pay tiyan iizerinden yerine getirilir. 

81ST Bor9lanma Ara9lan Piyasas1' 11m kapah oldugu gilnlerde iletilcn talim~u.,rr izleyen ilk 
i~gUnii yap1lacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyall Uzcrinden ger9ekl~tir' · · 



6.4.Sntim Bcdellerinio Odcomc Esaslan 

Kall Ima pay1 bedclleri ; iade taJimaumn, BJST Borylaitma Ara,;:lan Piyasas1' n111 a,;:1k oldugu 
giiolerdc saat 16.00'ya (yarnn gunlerde I 0.30) kadar verilmcsi halindc, talimatm verilmesini takip 
eden birinci i~lem gOnllndc, iadc talima1111111 BiST Bon;:lanma Araylart Piyasas1'n111 a9Jk oldugu 
gOnlerde saal 16.00'dan (yanm gunlcrdc 10.30) sonra veri lmesi halindc isc, talimatln verilmesini 
takip eden ikinci i~lem giiniindc yatmmc1lara odenir. 

6.5. Alnn Satrma Arac1h.k Eden Kurulu~la,· ve Ahm Satim Yerlcri: 

Ka11lma pay1 satm almmas1 veya Fona iadesi Kurucu arac1hg1 ile yap1hr. Fon Turkiye 
Elcktronik Fon Ahm Sahm Platformu'nda i~lcm gormemektedir 

VII. FON MALVARLIGINDAN KAR ~ILANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KAR~ILADTGT GiDERLER: 

7. 1. Fonun Malvarhgmdan Karstlanan Harcamalar 

fon varligmdan yap1 labilccck barcarnalar a~ag1da yer almaktad1r. 
I) Saklama hizmetleri i,;:in odenen her tiirli.i Ucretler, 
2) Varl1klann nakde i;evrilmesi ve transferinde odenen her llirlli vcrgi, resim ve komisyo11lar, 
3) Al10an kredi lerin faizi, 
4) Porlfoye ahmlarda ve port fciyden satnnJarcla odenen arac1hk komisyonlan, (yabanc1 para 
cinsinden yap1lan giclerler TCMB doviz sat!~ kurn Uzerinden TL'ye oevrilerek kayclolunur.), 
5) Portfoy yonetim llcreti, 
6) Fonun mi.ikelleli oldugu vcrgi, 
7) Bag1mstz dcnetim kurulu~lanna odcuen denelim ucreti, 
8) Mevzuai geregi yap1lmas1 zornnlu ilau giderleri , 
9) Tak.vim y1h esas almarak ii9er ayhk donemlerin son i~ giiniinde ronun toplam degeri 
Uzerinden hesaplanacak Kurul Ucreti, 
l 0) Kar~tla~tnma oloiitu giderleri, 
11) KAP gider\eri 
l 2) E-dcfter (mali milhlir, ar~ivlemc vc kullamm) ve E-fatura (ar~ivleme) uygulamalan nedeni 
ile odenen hizmct bedcli 
13) E-vcrgi beyannamclerinin 1asdikine ili~kin yctkili meslek mensubu iicreti 
14) TUzel ki~i kimlik kodu gideri 
15) Mevzual kapsammda tutulmas1 zorunlu deflerlere ili~kin noter onay1 gideri 
16) Kurulca uygun gorlilecek digcr harcamalar. 

7.1.J. Fon Toplam Gidcr Oram: Fondan kar~ilanan, yonctim ucreti dahi l bu rnaddede 
bel irt ilen tiim giderleri n toplammm list smm y1 lhk %3,65'tir. 

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son i~ glinli itibanyla, belirlencn ytlhk fon toplam gideri 
oranmm ilgili doneme denk gelen k1sm1111n a~1hp a~1 lmad1g1, ilgil i donem iyin hesaplanan giinliik 
ortalama fon toplam degeri esas ahnarak, Kurucu tarafmdan kontrol edilir. Yap1la11 kontrolde 
belirlenen oranlarm a~1ld1g10111 tespiti halindc a~an tutann ilgili donemi takip eden he$ i~ gllnli 
i9i11de fona iadc edilmesinden Kurucu vc Portfoy SakJay1c1s1 sorumludur. iade edilen iutar, ilgili 
y1l i,;:inde takip eden doncmlcrin toplam gider oram hesaplamasrnda toplan gidcrlerden dli~ulur. 
Fon toplam gider oram limili i9inde kalmsa dahi fondan yapilabilecek har lar d1~mda Fon'a 

g;d" oh,klmk cttirilomo, " foo m<,whimdso ,~'~'""· ~ 
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7.1.2. Fon Yllnctim Ocrcti Oram: Fon'un loplam gideri i9inde kalrnak kayd1yla, fon 
toplam degerinin giinlilk %%0,00055'inden (yilz binde 0,55) [y1l11k yakla~tk % 0,20 (bindc yirmi)l 
olu~an bir yonetim iicreti lahakkuk enirilir. Bu Ucrel her ay sonunu izleyen bi1· hal\a i9inde Krnucu 
ve dag1ttc1 arasmda imzalanan sozle~me 9en,:evesinde belirlencn payl~un esaslanna gore 
kurucuya ve dagrnc1ya fondan odenecektir. 

7.1.3. Fon Portfoy iindcki Varltklnnn Altm Sahmmn Arac1ltk Eden Kurulu~lar l'e 
Arac1)1k i~lcmleri i~iu Odencu Komisyonlar 

Fon pontoyiinde yer alan varltklann ahm saumma Yap1 Kredi Yaunm Menkul Degerler A.S. ve 
Yapt vc Kredi Bankasi A.S. (Pay Scnctleri, BPP, Bor9lanma Ara9lan, Repoffers Rcpo, Mcvdual, 
Dllviz altm satun i~lemleri i9in) arac1 l1k etmektedir. Fon porttoyiine yapt lan pay altm satun 
i~lemlerine ise aynca Ala Yaltrrm Mcnkul Klymctlcr A.S., Oyak Yatmm Menkul Degerlcr A.S .. 
TEB Yatmm Mcnkul Degcrler A.S., ING Menkul Degerler A.S., Deniz Yatmm Menkul K1yme1ler 
A.$., Gedik Yatmm Menkul Degerler /U;L BGC Partners Menkul Degcrler A.S., Tacirler Yattrun 
Menkul Degerler A.S., Ziraal Yaunm Menkul Degcrler A.$., Meksa Yaurun Meukul Degerler 
A.$. vc ICBC Turkey Yatmm McnkuJ Degerler A.$ aractltk etmektedir. Fon portfoyi.ine yap1 lan 
bon;:Iamna arai;lan altm satun i$1emlcrine ise aynca, TNG Bank N. V., Citibank London Branch, 
GFI Securities Limited, Con1inen1al Capital Markets SA, BGC Brokers LP, Barclays Bank PLC, 
Merrill Lyncb. JJ11emational. Morgan Stanley&CO INTL PLC, Banca Promos SPA, Adamanl 
Capital Partners AD, i$ Yatmm Menkul Degerler A.$. vc Goldman Sachs International arac1hk 
etmektedir. Fon portfoyiine yap1 lan yabanct menkul k1ymct alun sa11m i~lemlerine ise Yapt Kredi 
Yatmm Menkul Degerler A.S. arac11!k etmektedir. 

S02. konusu arac1h.k i$1emlcri ii;in uygulanan komisyon oranlan a$ag1da yer almaktad1r: 

I. Yurt l,;:i Pay Senedi Piyasas1 ve Varant t~lemleri Komisyonu: 
a) Pay Senedi ve Varant Alim Salim i$1emlcri: tlgili kmumun koroisyon tarifesine gore 

BSMV hari9 0,00009 vc 0,0005 aral1gmda degi$kenlik gos1ennektedir. 

2. Sabi t Getiri li MenkuJ K1ymetler Komisyonu: Bi ST Bor9lanma Ara9lan Piyasast Kesia 
Altm Saum Pazannda ger9ekle$en i$lemler i,;:in BiST tarifesi geyerlidi r. 

a) Tahvil-Bono Piyasast 1$1em Komisyonu: 0.0000 IS + BSMV 
b) Tahvil-Bono Piyasast i$1em Komisyonu (14:00-l 7:30 aras1 i$lemlcr): 0,00002 + BSMV 
c) ileri valllrlii Talwil-Bono Piyasas1 i$1em Komisyonu: 0,0000 I + BSMV 
d) Hazinc lhalesi i$1cm Komisyonu: 0 

3. Repo-Ters Repo Pazan l$1em Komisyonu: 
a) 0 /N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV 
b) 0/N Repo-Tcrs Repo (14:00-17:30 aras1 i$1emler): 0,00001 + BSMV 
c) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giln Say1s1 + BSMV 
d) VadeLi Repo-Ters Repo (14:00- 17:30 aras1 i~lemler): 0.00001 *Giln Say1s1 + BSMV 

4. Takasbank Para Piyasas1 i$Iem (TPP) Komisyonu: 
a) Takasbank Para Piyasas1 (7 gUuden uzun vadcli): 0,00000276*Gi.in Say1s1 + BSMV 
b) Takasbank Para Piyasast (1-7 giin arast vadeli): 0,00002208 + BSMV 

5. Yabanct menkul ktymet i~lem komisyonu: tlgili kurumun komisyon tit· 
ile 0,0014 araltgmda degi~kcnl ik gllstermekiedir. 
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6. Vi()P komisyonu: 0.00028 + BSMV 

7. Uluslararas1 Tahvi l Pazan i~lemleri komisyonu: 0,0000 1 + BSMV 

8. Odilrn;: mcnkul k1ymct i~lem komisyonu: l~lcmin vadcsine gore BSMV harii;: 0,0000375 
(yi.izbinde 3,75) ile 0,0048 (onbindc 48) arahg111da degi~ir. 

9. Kiymetl i Madenler Piyasas1 t~tcm Komisyonu: BiST K1 ymctli Madenler Piyasas1'nda 
gen;:ekle~en i~lcmlcr i<;in BiST larifcsi gec;erlidi r. 

a) Altm:0,000I0 + BSMV 
b) Glim~: 0,000 IS+ BSMY 

7.J .4. Ku rul Ocr cti: Tak.vim y1 h esas almarak, iir;;cr ayhk dl:inemlcrin son i~ gUnilnde 
Fon ' un net vari.J.k dcgeri tizerindcn %0,005 (yilzbindebe~) orarunda hesaplanacak ve odcnecek 
Kurul -Ocreti Fon portfoyi.inden kar~1 lamr. 

7.1.5. F on ' un Bagh Olclugu $ cmsiyc Fona Ail Gidcrlcr: $emsiye Fon'un kurulu~ 
giderlcri ile fonlarrn kau Ima pay1 ihrar;; giderleri hari r;; olmak i.izere, $emsiye Fon ir;;in yapd111as1 
gereken ti im giderler $emsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate almarak oransal o larak 
ilgili fonlann portfoylerinden kar~damr. 

7.1.6. K ar~1hk Aynlacak Digcr Giderlcr vc Tahmini Tutarlan 

Fon malvarhgmdan ka~1lanan sak.lama iicreti vc d iger giderlerc il i~kin giincel bilgilcre 
yaun mc1 bi lgi formundan ula~1labi lir. 

7.2 . Ku rucu Tarafmdan Kars1lanan Gidcrlcr 

A!jag1da tahm ini tutarlan gl:isterilen kattlma paylannm sau~ma ili~k in giderler kurucu 
tarafmdan ka~tlanacak.t1 r. 

Gidcr T iirU Tutan /TL) 
Tescil ve Uan Giderleri 2000 
Di i!er Giderler* 7000 
TOPLAM 9000 

• • Diger gider/er = Yasal defier teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK i/11·a<; bedeli + Kt1$e 
111asraf1 

YIU. FONUN YERGiLENDiRiLMESi : 

8.1. Fon Portfoy i\; lctmcciligi Kazan yla n111n Ycrgilcndirilmesi 

a) Kuromlar Ycrgis i Diizcnlcmcsi Ay1smdan: 5520 say1h Kurumlar Vergisi 
Kanunu'nun 5'inci maddcsinin I numarah bendinin (d) a lt bendi uyannca. menkul klymet yatmm 
fonlaruun portf<iy i~letmcci lig inden dogan kazanylan kurwnlar vergisindcn istisnadir. 

19 



b) Gclir Vcrgis i Diizcnlcmcsi A\'1Smdan: Fonlann porLl'l:iy i~lclmccil igi kazam;lan, Gelir 
Vergisi Kanunu'nun gec;ici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmca, %01 orarunda gclir vergisi 
tcvfikalma tabidir. 

8.2. Katilma Pay1 Satm Alanlann Vergilcndirilmcsi 

Gelir Vcrgisi Kanunu' nun geyici 67. maddcsi uyarmca Sermaye Piyasas1 Kanununa g5re 
kurulan menkul k1ymctler yatmm fonlanmn kal1lma paylannm ilgiJi oldugu fona iadesi %10 
oramnda gclir vergisi tevfikatma tabidir. KVK'mn ikinci maddesinin birinci f1kras1 kapsammdaki 
miikelleOer ile munhas1ran menkul k1ymet ve diger se1maye piyasas1 arac1 getirileri ile deger ar11~1 
kazanc;lan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amac1yla faal iyelle bulunan 
mukclleilerden Sennaye Piya5as1 Kanununa g5rc kurulan yaunm fon lan vc yatmm ortakhklan yla 
benzcr nitc likte oldugu Mali ye Bakanhgmca belirlenenlcr i9in bu oran %0 olarak uygulamr.111 

Gelir Vergisi Kanunu'nun gcc;ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon kaulma 
paylannm fona iadesinden elde cdi lcn gelirler ii;in y1 lhk beyanname veri lmez. Diger gelirlcr 
nedeniyle beyanname veri lmesi halinde de bu gelirler beyannamcye dahil edilmez. Ticari 
i~letmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu f1kra kapsanu d1~111dadir. 

Kurumlar Vergisi Kammu Gc9ici Madde I uyarmca dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki 
i$ yerlerine atfedilmeyen veya daimi lemsilcilerinin arac11lg1 olmakslz111 elde ediJcL1 vc Gelir 
Vcrgisi Kanununun geyici 67 nci maddcsi kapsammda kesinti yap1 lm1~ kazanr,lan ile bu 
kummlann tam mukellcf kurumJara ait olup BIST'ta i~lem goren ve bir yildan fazla sureyle elde 
nnulal1 orlakhk paylaruun elden 91kanlmasmdan saglanan ve ge~ici 67 nci maddenin (1) nw11arah 
fikrasuun all111c1 paragrafi kapsanunda vcrgi kesintisine tabi lutulmayan ka;,.an9lan vc bu 
kurumlann daimi temsilci leri arac1l1g1yla elde ettikleri tan1am1 ge9ici 67 nci madde kapsamrnda 
vcrgi kesintis.ine tabi tululmu~ kazan9lar1 ir,in y1llik veya ijzel beyanname veri.lmcz. 

IX Fi NANSAL RAPORLAMA ESASLAIU iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE VE 
FON PORTFOYUNDE YER ALAN V ARLIKLARA iLi~KiN AC,:IKLAMALAR 

9.1. Fon'un hesap donemi takvim y1.hd1r. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulu$ tarihinden 
ba~layarak o yum AralJk aymm sonuna kadar olan siiredir. 

9.2. Finansal tablolann bag11ns1z dcnetiminde Kurulun bag1 ms12 denetimle ilgili 
dUzenJcmelerine uyulur. Fi.nansal tablo ha21rlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap 
doncminin son giinii itibanyla hazirlanao portfoy raporlan da finansal tablolarla birliktc bag1111s1z 
denetimden ge9iriJir. 

9.3. Fonlar lasfiyc tarihi itibanyla 5zcl bag1ms1z denetime tabidi r. Kumcu, Fon'un yilhk 
finansal tablolanm, ilgil i hesap doneminin bitimini tak ip eden 60 gun ir,:inde KAP' ta ilan eder. 
Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine dcnk gelmesi balindc resmi tati l 
giiniinil takip eden ilk i~ giinti son bildirim tarihidir. 

9.4. $cmsiyc fon i9tiiziig{lne, bu izalmameye, yatmmc1 bilgi formuna. bag1ms12 denetim 
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sonunluluk beyanlan, portfoy dag1l11n 
raporlan) fon giderlerinc ili~kin bilgi lerc, fonun risk degcrine, uygulanan komisyonlara, varsa 

1 Bkz. 2006/10371 sayd1 Bakanlar Kunilu Karan. 
lll Ayrinuh bilgi i~in bkz. www.gib.gov.lr 

20 



pcrformans ucret lendirmesine ili~kin bilgi lere ve fon tarafmdan ai,1klanmas1 gereken diger bi lgi lere 
fonun KAP'la ycr alan surekli bilgilendirme formundan (www.kap.orl!.l r) ula~il111as1 milmklindOr. 

Aynca, fonun gec;mi~ pcrformansma, fomm portfoy dag1 1!mma, fomm risk clegerine ve 
fonclan tal1sil cdilen ve ya11nmc1lardan belirli ~arllar alunda lahsil edilecek ucrel ve komisyon 
bi lgilerine yallnmc1 bilgi ronnundan <la ul~1lmas1 miimklincliir. 

9.5. Portfciy dag1lun raporlan aylik olarak haz1rlan1r ve ilgili ay1 lakip eden altt i~ g-UnU 
i<,inde KAP'ta ilan edi lir. 

9.6. Pinansal raporlar, bag11ns1z dcnetim raporuyJa birlikte, bagm1s1z denetim kurulu~unu 
temsil ve ilzama yctkili ki~inin imzas1111 ta~1yan bi.r yaz1 ckindc kurucuya ula~masmdan sonra, 
kuntcu tarafrndan f:inansal raporlann kamuya ai,;1klanmas1na il~ki11 yiinctim kurulu karanna 
bagland1g1 tarihi izlcyen alttnc1 i~ gii.nli mesai saati bitimine kadar KAP'ta ac;1kla111r. 

9. 7. Ponloy raporlan dt$mdaki finansal raporlar kamuya ai,;1kland1ktan sonra, Kurucu 'nun 
rcsmi i.ntcrnet sitesinde yay1mlan1 r. Bu bi lgiler, ilgili internel sitesinde en az be~ yli siireyle 
kamuya ac;1k tutulur. Soz konusu limmsal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve kaulrna 
pay1 saL1~1 yapilan yerlcrde, yatmmc1larm incelemesi i<,in hazir bulundurulur. 

9.8. Ymmmc1lann yatmm yapma kararm1 etk ileyebilecek ve ouccden bilgi sahibi 
olunmas1111 gcrektirecek nitelikte olan izahnamenin I. I.I., 1.1.2.1., II, 111.,V.5.5 ., V.5.6., VT. (6 .5. 
maddesi hari<,), VU. 7. 1. (arac1lik komisyonlar10a ili~kin ah madde harii,) nolu boltimlerindeki 
degi~iklikler Kurul tarat1ndan incelenerek onaylamr ve izin yaztsmm Kurucu tarafmdan tebellUg 
edildigi tarihi izleyen 10 i~ giinii i<,inde KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet si tesinde yayunlan1r, 
aynca ticaret siciline tescil ve Tl'SG'de ilan edilmez. i7.ahname11i1t diger biilumleri nde yapliacak 
degi~ikler isc, Kurulun onay1 aranmak.s1210 kurucu tarafmdan yap1larak KAP'ta ve Kurucu'nun 
resmi internet silesindc ilan edilir ve yaplian degi~ikliklcr her takvim y1h sonunu izleyen al11 i~ 
giin(i i<,inde toplu olarak Kurula bildirilir. 

9.9. Pona il i~kin olarak reklam ve ilan verilemez. 
9.10. Fon portloyiine yap1landmlm1~ yatmm arac1 dahil edilmesi halinde soz kon\l.Su 

yatmm aracmm gene! ozell ikle1ine ili$kin bi lgiler ve iyerdigi muhtemel iiskler aynca KAP' ta 
ac;1klamr. 

9.11. Borsa d1~1 repo-lers repo i~lemlerinin fo11 portfoyiine dahil edilmesi halinde en gee; 
sozle$me tarihini takip eden i~ giinU i<,inde sozle$mcnin vadesi, faiz oram, kar$I tarafi ve kar~1 
taralin dcrecclendirme notu KAP' ta a91klamr. 

X. FON'lJN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ T ASFTYES1 

10.1. Fon; 
- Bilgilendirmc doklimanlannda bir sure iingorUlmii$ ise bu siirenio sona em1esi, 
- Fon siiresiz isc kurucunun Kumlun uygun gorii~(lnU ald1ktan sonra alh ay sonras1 ii,in feshi 

ihbar etniesi, 
- Kurucumm faaliyet ~artlaruu kaybetmesi , 
• Kurucunun mali durumunun taahblillerini kar~ilayamayacak kadar z.ay1.tlamas1, iflas etmesi 

veya tasliye edilmesi, 
- Fonun kendi mali yiikumlilliiklerini kar$1layamaz durumda olmas1 ve bcnzer nedenlcrle 

fomm devam 1111n yaunmc!lann yaranna olmayacag11un Kurulca tespit edilmi$ olmas1 
hallerinde sona erer. 
Fomm sona ennesi halindc fon porlfl)yUnde yer alan varliklardan bo~sad· 

borsacla. borsada i$1em giirmeyenlcr isc borsa d1$mda nakdc donii$tilrilliir. 
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10.2. Fon mal varhgt, ic;:tilziik ve izahnamedc yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve lasfiye 
bakiyesi kat1 lma payt sahipleri ne paylan oranmda dag1llhr. Tasfiye durnmunda yal111.zca katilma 
payt sahiplerine odeme yap1 labil ir. 

10.3. Tasfiyc i~lemlerinc ili~kin olarak, Kurucu·nun Kurul'un uygun goru~unil ald1ktan 
sonra 6 ay sonras1 i9u1 fcsih ihbar etmesi durumunda soz konusu Stire sonunda hala Fon'a iade 
edilmemi~ kaulma paylanntn bulumnas1 haliude, kahlma pay1 sahiplcrinin sat1~ talima\J 
beklemncden pay sall~lan yap1larak eldc edilcn tutarlar Kurucu ve katilma pay1 allm sa11mt yapan 
kumlu~ nczdinde a91 lacak hesaplarda yatmmc1lar adma lers repoda veya Kurul tarafmdan uygun 
gorillcn diger scrmayc piyasas1 arac;:lannda ncmalandml1r. Fesih ihbanndan sonra ycni kat1hna 
pays ihra9 edilemez. Tasfiye anmdan itibaren his;bir kalllma pay1 ihrac;: edilemez ve geri ahnamaz. 

10.4. Kurucunim illas1 veya lasfiycsi halinde Kurul, fonu uygun gorccegi ba~ka bir porrfoy 
yonetim ~irketioe tasfiye amac1yla devredcr. Portfoy Saklay1c1sm111 mali durumunun taahhiitlerini 
kar~1layamayacak kadar zayd1amas1, illas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhg1m Kurul 
tarafmdan uyg1111 gorulecek ba~ka bir portfoy saklay1c1s111a devreder. 

I 0.5. Tasfiye11i11 sona em1esi Uzeriac, Fon ad111111 Ticaret Sicili'oden silimnesi iyin keyfiyet, 
kurucu taraftndan Ticaret Sicili'ne tesciJ vc ilan cttiril ir, bu durnm Kurul'a biJdirilir. 

XI. KA TlLMA PA YI SAHiPLER.iNiN HAKLARl 

1 l. Kurncu ile kat1lma pay1 sahipleri arasmdaki il~kilerde Kanun, ilgili mevzuat ve 
iylilzuk; bunlarda htikiim bulunmayan hiillerde l 1/1/20 11 tarihli ve 6098 say1.li Turk Borc;:lar 
Kanununun 502 ilil 514 Uncu maddeleri hukilmlcri k1yasen uygula111r. 

11.2. Fon'da olu~an kar, Fo11'un bilgilendinnc dokiimanlannda belirti len esaslara gore 
tespit edilcn kanlma pay1111n birim pay degerine yans1r. Kaulma pay1 sahipleri, paylanm Fon'a gcri 
satt1klannda, eUcrinde tuttuklan siire i9in fonda olupn kardan paylann1 aJn11~ olurlar. 

11 .3. Kaul ma paylar1 yat1nmc1 bazmda MKK nezdinde izlcrunekte olup, Lasarruf sahipleri 
Kurucu 'dan veya al11n sat1ma arac1hk eden yat1nm kurnlu~lardan hesap durumlan hakkmda her 
zaman bilgi talep edebilirler. 

xn. FON PORTFOYUNUN OLU$TURULMAS1 VE KATTLMA PAYLARrNTN 
SATI$1. 

12.1. Katilma paylan izahnamenin ve yalmmc1 bilgi fommnun KAP'ta yay1mm1 lakiben 
formdaki esaslar c;:erc;:evesindc vc fonnda belirtilen sat1 ~ ba~lang19 tarihindcn itibaren, izahname ve 
yatmmc1 bilgi formunda belirtilen usu] ve esaslar 9er9evesinde fom1da belirtilen dag1 Um kanallan 
arac1hgiyla yalmmcilara sunulur. 
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12.2. Katilma paylan kar~1bg1 yatmmc1Jardan 1oplana11 para, takip eden i~ gi.inil 
ii.ahnamede belirlenen varhklarn ve i~lemlere yatmhr. 

lzahname<le yer alan bi lgilerin dogrulugunu kanuni yelki ve sorumluluklanm1z 
c,:cr<;evesinde onaylanz. 21 /01 /2021 
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