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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 15.06.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Yapy Kredi Portfoy Yinetimi A.S. Kiymetli Madenler Semsiye
Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine giire yinetilmek iizere olugturulacak Yapr Kredi
Portfoy Altin Fonu’nun katilma paylarmm ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onay:
ile kurucusu Yap ve Kredi Bankasi A.S. olan Yapi ve Kredi Bankasi A.§. B Tipi Altin Fonu
Yap Kredi Portfoy Yinetimi A.S.'ye devrolmugtur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yapr Kredi Portfiy Yénetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma  Platformu  (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmigtir. izahnamenin nerede yayimlandin hususunun tescili ve
TTSG de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimm ahm satimmin yapildifi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigli ve yatimmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirmmetlara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinea tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargihginda toplanan
nakit veya altin ile, tasarruf sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II.
béliimiinde belirlenen varhik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsive Fon'a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhiidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvan: Yapt Kredi Portféy Altin Fonu
Adi: Altin Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.§. Kiymetli Madenler
Semsive Fonu

 Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirt: Kiymetli Madenler Semsiye Fonu

| Siiresi: Stiresizdir

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurncu ve Yanetici'nin

Unvani: Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri': 13.05.2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 nolu
faaliyet vetki belgesi. !"

Portfily Saklayicisi'mn
Unvan: Yap ve Kredi Bankasi A.S.
Portféy Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 03.02.2015 tarih
lliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 3/101

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Yapt Kredi Portféy Yonetimi A.$.'nin

Merkez adresi ve internet sitest: Yapr Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
istanbul / Tiirkive
www . yapikrediportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02 12 385 48 48

 Portfoy Saklaytcist Yapt ve Kredi Bankast A. S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yapt Kredi D Blok Plaza Biiytikdere Cad. Levent
34330 Besiktas-Istanbul
www.yapikredi.com.ir

Telefon numarasi: 02123397000

[l “pyS Tebligi'ne uyum cercevesinde, Kurucu'nun 08/03/2007 tarih vePYS/PY/25-20 ve PYS/YDVID savili
PORTFOY YONETIMI ve YATIRIM DANISMANLIGI vetki belgesi/leri iptal edilerek, Kurucu'va Hun n'un
40 mer ve 55 inci_ maddeleri uvarinea dilzenlenen .13/05/2015 tarih vePYS/F s
DANISMANLIGI ve PORTFOY YONETIMI vetki belgesi/leri verilmistir.”
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1.3. Kurucu Yiineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu ilyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tivelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agafida yer almaktadir:

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptg Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
| Giirev) (yil)
Bahar Seda | Yonetim Kurulu | 2014-Devam Yapi ve Kredi Bankasi A.§. | 25 Y1l
IKIZLER Bagkani (i¢ | Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup

Kontrolden Direktorii
Sorumlu 2012-2014 Yapt ve Kredi Bankast A.S.
Yonetim Kurulu | Finansal — Raporlama ve  Muhasebe
Uyesi) Direktorii

2010-2012 Yapr ve Kredi Bankasi A.§.
Pivasa Riski Yonetimi Direktéril

Ahmet Yénetim Kurulu | 2016-Devam Yapi ve Kredi Bankasi A.§. | 18 Yil
CILOGLU Baskan Planlama ve Kontrol Grup Direktorii
Yardimeisi 2010-2016 Yapr ve Kredi Bankasi A.S.
Biitge ve Planlama Direktoril
Miige Yonetim Kurulu | 2020-Devam Yapt Kredi Portfy Yonetimi | 26 Yil
PEKER Uyesi/Genel A.S. Genel Miidiir
Miidiir 2014-2020 Yapr Kredi Portfdy Yonetimi

A.S. Yatnm Fonlan ve Ozel Portfoy
Yénetimi Genel Miidiir Yardimeisi

2006-2014 Yapr Kredi Portfy Yonetimi
A.S. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Grup

- Miidiirii
Hayrettin Satis Pazarlama | 2014-Devam Yapt Kredi Portfdy Yonetimi | 30 Yil
Biilent IMRE | ve Yatirim AS. Sans Pazarlama ve Yatinm

Damsmanlifs Danismanhgi Genel Miidiir Yardimeis:
Genel Midiir 2011-2014 Yapr Kredi Portfdy Yonetimi
Yardimeisi A.S. Portiby Yonetimi Genel Midir
Yardimcist

2010-2011 Yapr Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Portfy Yinetimi Grup Bagkan

1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankast A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miiddiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Girevi | Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Girey) | Teeriibesi
fsmi DURMUS | Miidiir | 2010-Devam Yap: ve Kredi Bankasi A.S. 22 Yl
Fon Hizmet Miidiirdi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgimmn, fonun yaurm stratejisi dogrultusunda, fonun yatrm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes villik tecritbeye sahip

portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatmme gikarini giizetecek sekilde PYS Tebligi
YAR| KREDI PORTFOY XONETIMIAS.
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ditzenlemeleri, portféy yénetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yinetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin yonetimi i¢in gdrevlendirilen portféy yéneticilerine iliskin bilgilere KAPta
ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurueu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Girevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
¥on Wit hisidii Yap1 ve Kredi Bankas: A.S.

i¢ kontrol sistemi Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yinetim sistemi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi AS.

Teftis birimi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.tarafindan yapilmaktadar.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETiIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
ynetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzual ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya
vetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disaridan hizmet alinmast, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan simirlamalar
¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon yatinim stratejisi olarak fon toplam degerinin en az %80' devamh olarak borsada
islem géren altin ve altma dayal para ve sermaye piyasasi araglarina yatrihr, Fon'un hedefi diinya
altin piyasalarindaki fiyat geligmelerini fonun yatinmeisina yiiksek oranda yansitarak orta ve uzun
vadede istikrarh bir getiri saglamakur.

Bunun yamsira getiriyi desteklemek amaciyla diger kiyvmetli maden, yabanecr borglanma
araglar ve yerli ve yabanci sirketlerin ortaklik paylarina ve bunlarin dahil oldugu endekslere dayali
borsa yatirim fonlarina yatirim vapabilir.

Yabanci yatiim araglan fon portfdyiine dahil edilebilir. Ancak fon portfSyiine fon toplam
dederinin en fazla %20'si oraminda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon portfdytine dahil
edilebilir.

2.4. Yinetici tarafindan, fon toplam degeri esas almarak, fon portféyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda ghsterilmistir.
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VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Alun ile Altina Dayali Para ve Sermaye Piyasasi 20 100
Araclar

Altina Dayali olanlar Hari¢ Borglanma Araglan 0 20
'Altina Dayali olanlar Hari¢ Kira Sertifikalar 0 20
Ortakhk Paylan 0 20
Varlik ve Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para

Pivasast Islemleri 0 4
Yabanc: Ortaklik Paylari 0 20
Yabanci Bor¢clanma Araglan 0 20
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Nakde Dayali Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi * 0 10
Altina Davali Mevduat * 0 20
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Varant/Sertifikalar 0 10
Yatinm Fonu Katilma Paylan, Tirkive'de Kurulu

Borsa Yaturim Fonu Katilma Paylan, Yabanc

Borsalarda Islem Géren Borsa Yaunm Fonu 0 20
Katilma Paylari. Gayrimenkul Yatinim Fonu ve

Girisim Sermayesi Yatirnnm Fonu Kaulma Paylan,

Menkul Kiymet Yatirim Ortakhigi Paylan

Ulusal ve Uluslararas: Pivasalarda [slem géren Diger

Kiymetli Madenler ile Diger Kiymetli Madenlere 0 20
Dayali Sermaye Piyasas: Araglari

Yapilandinloug Yatirim Araglan 0 10

* Nakde dayah vadeli mevduat ve kaulma hesaplarinda degerlendirilen tutar fon toplam
degerinin %10’ unu asamaz ve %20 hesaplamasina dahil edilir.

Tek bir yatnm fonunun, yabanci borsalarda islem goren borsa yaurim fonu katilma
paylarina yapilan yatirim tutar fon toplam degerinin %10'unu gecemez.

Tiirkiye'de kurulu tek bir borsa yatiim fonu kaulma paylarina yapilan yatinm tutani fon
toplam degerinin %20'sini gegemez.

Borsa Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi (111-52.2)'nin 5. maddesinin dérdiincii
fikrastnin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek lizere
kurulan borsa yatirim fonlarimin katilma paylara yapilan yatiim ilgili varlik grubu igin belirlenen
vatrim sinirlamalar hesaplamalarina dahil edilir.

Fon portfdylerinde ver alan repo islemine konu olabilecek varliklanin rayi¢ degerinin
9410 una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatirim yapilabilir.

Fon pnnﬂj}fﬂndcm sermaye pivasasi araglarmin piyasa degerinin en fazla %30’si tutarindaki
sermaye piyasasi araglart ddiing verilebilir. Fon portfoyiinden ddiing verme iglemi igin ddtling verilen
sermaye pivasasi araglanmin en az %100"{ karsih@nda Kuralun ilgili diizenlemelerinde tzkaynak

olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbankta bloke edilir. 5 wrep! PORTFOY YONETIIAS.
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Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme gergevesinde portfoyiindeki kiymetli
madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %751 tutanindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu
borsalarda édiing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen Gdiing islemleri
karsihfinda ddiing alacaklarimi temsil ~ etmek fizere grkarilan  sertifikalar  aym  oranda
portftye alinabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikas: alim-satim
islemleri ilgili piyasadaki islem esaslar ile leminat sistemi gergevesinde yapilir.

2.5, Karsilastirma @leiitii, VII-128.5 sayili “Bireysel Portfdylerin ve Kolekul Yatiim
Kuruluglarmm Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig™ hiikiimleri
cercevesinde fonun tiirii dikkate alinarak bu izahnamede yer alan yatinm stratejisi ile yatirim yaplan
varlik ve islemlerin niteliklerine uygun endekslerin agirliklandiriimasi yoluyla belirlenmistir.

Fonun kargilastirma 6lgtitii %100 BIST-KYD Alun Fiyat Agirhkl Ortalama Endeksi'dir.

2.6. Fon portfoyiine riskten koruma ve/veya yatinm amagh yurti¢i ve diginda ilem goren
déviz, faiz, ortaklik pay1, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi araglarna dayali
tiirev araglar (vadeli islemler ve opsiyon sizlesmeleri), swap sbzlesmeleri, saklt tiirev araclar, varant
ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valorlii borglanma araglar islemleri ve ileri valdrlii altin
islemlerine taraf olabilir,

Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutari fon toplam degerini asamaz. Portfiye alinan tiirev araglarin Fon’un yatirim stratejisine uygun
olmasi zorunludur. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Tiitlerine Iliskin Kontrol” baghginda yer alan simirlamalara uyulur.

2.7. Portfve borsa disindan tiirev arag ve swap sozlesmeleri, repo-ters repo sozlegmeleri
dahil edilebilir. Borsa disi sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil
edilir. Stzlesmelerin karsi taraflaninim yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyeeek sekilde objektif kosullarda yapiimasi ve adil bir fiyat igermesi
ve fonun fivat agiklama dénemlerinde gergefie uygun degeri tzerinden nakde diéniistirtlebilir
olmasi zorunludur. Ayrica, borsa digi tiirev arag ve swap stizlesmeleri, repo-ters repo stzlesmelerinin
karsi tarafimn denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve
fonun fivat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Portféye dahil edilen yabanei yatrim araglarini tamitict genel bilgiler: Yurtdiginda ihra¢
edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan vetkilendirilmis
bir saklayict kurulug nezdinde saklanmas, fiyatimin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi
ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde
gergege uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi
sartlanyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araclanmn ve kira sertifikalan alnabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler ybnetici
nezdinde bulundurulur.

Portfoye dahil edilecek olan yabancr yatrim araglan ile ilgili herhangibir tilke simirlamasi
bulunmamaktadir.

2.9. Fon portfoyiine yapilandinlmg yatiim araglar: dahil edilebilecek olup, yapi landirlmg
vatrim araglarinin; Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasipihrageisinin ve/veya
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varsa yatirim aracimin, Fon Tebligi® nin 32. maddesinde belirtilen yatinm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurueu
nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldu@iu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayicr kurulug
nezdinde saklanmas: gereklidir. Yurt disinda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada iglem gérmesi
sarti aramr, Tiirkive'de ihra¢ edilmis olmasi durumunda, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig
olmast, fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun degeri {izerinden nakde
dantistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur,

Yapilandinlmig yaurnm araglannin dayanak varhklar, 6zel sekibr ve kamu borglanma
araglar, ortakhk paylan, faiz, doviz, altin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, séz konusu dayanak varhklanm getirisi ile birlikte bir tirev aracin
kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirim araglar da portftiye dahil edilebilecektir,

Ayrica Tiirkiye'de ihrag edilmig yapilandinimug yatirim araglarna iligkin olarak, niteligi itibari ile
borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirme tarafindan ddenen
bedelin tamaminin geri ddenecedi taahhiidiini igeren 6zellikteki borglanma araglar fon portfdyiine
dahil edilebilir.

2.10. Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek iizere fon hesabina kredi ahnabilir ve/veya
bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi iglemleri yapilabilir.
Kredi alinmast halinde kredinin tutar, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi
tarih KAP ta agiklanir ve Kurula bildirilir,

L TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrimeilar Fon'a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatndaki olas: diisiislere bagh olarak yatirimlaninm degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatiimeilar goz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, difer menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortakhk pay fiyatlan ve diviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orami Riski: Fon port{Syiine faize dayali varliklarn (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konus varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanei para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
diviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar
olasihifim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortakhk paylanmin fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler

nedeniyle portfSyiin maruz kalacag: zarar olasihigim ifade etmektedir.
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2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sizlesmeden kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veva takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin vapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasthidir,

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sizlesmeleri), sakl tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, basglangig yatrim ile baslangi¢ yatirmmimn {izerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihigi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasih@im ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatrim yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda de@er kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif y6nlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi doénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatinm Araer Riski: Yapilandinlmis yatinm araglanna yapilan
vatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmas: durumlarinda vade i¢inde veya vade
sonunda tamamimn kaybedilmesi miimkiindiir, Yapilandinlms yatinm araglanmn  dayanak
varhiklar Gizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirime
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlann degeri baslangig
degerinin altina diigebilir. Yapilandirlmig yatinm araglarina yatrim yapilmasi halinde Kargt taraf’
riski de meveuttur. Yatirmmet, yapilandirilmig yatinim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk élciisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatirun araglarinda
yatinmeilar ihrageimin 8deme riskini de almaktadr. Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandirlmig
yatrm araglaridan kaynaklanan yiikimliilitklerini yerine getirememe riski ifade edilmekiedir.
Karst taraf riskini minimum sevivede tutabilmek adina thraggimin ve/veya varsa yatinm aracinin
yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu aranmaktadir.
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlar yapilandirilmis yaunm araglan i¢in onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciigt
olmadipi durumlarda yapilandinlmig yatinm araglarimm likidite riski iist seviyededir.

10) Thrag¢er Riski: Fon portftyiine alinan varliklarin ihraggisinin yitkiimliiliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢timiinde kullanilan yiintemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varhklarn yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
ybnetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portftyiiniin igerdigi tiim piyasa
risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” ydntemini risk dl¢iim mekanizmasi olarak segmis ve risk
ybnetim sistemini de bu 8l¢iim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli giiven arahiginda
ve Gleiim siiresi iginde bir fon portféyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmekiedir,
RMD, pivasa fiyatlarmdaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar
altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99
giiven aralifinda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is giinii elde tutma stiresi ve 2 yillik (500 is giinii)
gizlem siiresi kullamlarak hesaplamr.

Diger risk faktorlerine dair élgiimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun igtiizigiinde ve
bu izahnamede yer alan fon simirlamalan dogrultusunda dlgliir.,

Likidite riski hesaplamalarinda portféyiin i¢inde yer alan sermaye piyasasi araglarimin tarihsel islem
hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik pay: igin son 500 is
giiniinde olusan giinlitk islem hacimlerinin ortalamas: ile o ortaklik paymm fon portfoyiindeki
miktari karsilastinlir: her bir borglanma araci i¢in son 250 is giiniinde, 125 is giintinde ve 20 i
giiniinde olugan giinlitk islem hacimlerinin ortalamasimn yiiksek olam ile o bor¢lanma aracinin fon
portfoyiindeki miktar karsilagtirhir,

Portfive riskten korunma amaciyla simrlt olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag ve swap
s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu asamaz. Kars
taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya giire ayarlama (mark to market yontemine gtire) yéntemi
ile hesaplamr.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden; Tirev Arag (Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), Sakh Tirev Arag, Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika, Ileri Valorli Altn Alm
Islemleri, Yapilandinlmis Yaturim Araglan dahil edilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin élgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Goreli RMD Yontemi kullanilacaktir. Fon portféyiiniin riske maruz degeri, referans
alinan portféyiin riske maruz degerinin iki katum agamaz.,

3.5. Géreli RMD yintemi kullamlan referans portfoy, fonun karsilagtirma dl¢littidiir.

3.6. Kaldirac varatan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayri hesaplanan pozisyonlarn
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %50"sidir.

3.7. Fon portfoyiine alinan yapilandirimig yatirnm araglarinin sakli tirev arag niteligi tagtyip
tastmadi@i Kurucu tarafindan degerlendirilerck stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandilmis yatmm aracimin sakli tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk 6lctimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfty
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Portfty Saklayicisi nezdinde saklanir,

4.2, Portfoy Saklayicisi'min, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhiklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihr veya stz konusu bilgilere
Takasbank™n erigimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’mn yitktimliilitk ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarligi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'nin malvarh@mdan ayndir.
Fon’un malvarlifi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.-Fon
malvarhiii Kurucunun ve Portfy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez. kamu alacaklarimn tahsili amaci da
dahil olmak lizere haczedilemez, lizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez,

4.4, Portfsy saklayicisi; fona ait finansal varhklarin saklanmasi ve/veya kayitlann tutulmass,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmn tutulmasi, varhik ve nakit
harcketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
giirevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portféy saklavicis::

a) Yatrim fonlan hesabina katulma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ietiizigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtilziigii,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziifi, izahname hilkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/ Y énetici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliziigll, izahname hitklimlerine uygun olarak
kullamlmasim,

f) Fon'un varlik alim satimlarimin, portféy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon i¢tiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikimliidiir,

4.5. Portfoy saklayicisy;

a) Fona ait varhklarin ayrnn ayr, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasimi saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhiklari, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazmnda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhiklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portféy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yikiimliiltiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfty
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurueu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedenivle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle yitkiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin
Kurucu veya Portfty Saklayicisina dava agma hakk: saklidur.




b) Portféy saklayicist, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portftly Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuatian
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalanmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
tnlenmesi, tnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmas
kaydiyla fona portfiiy degerleme. operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfty saklayicist her gilin itibari ile saklamaya konu varhiklarin mutabakauni, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirnm ortakhg ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfdy saklama hizmetini yliriitiirken karsilasabilecegi ¢ikar
catismalarinin tammlanmasini, Gnlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlar uygulamakla ytkiimliidiir.

4.10. Kurucu'nun iigiincii kigilere olan borglart ve yiikiimliilikkleri ile Fon’un aym {iglinci
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yitkiimliidiir, Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfily Saklayicisina dava agma hakki saklhidir,

4.13. Portfty saklavicisy, portfdy saklama hizmeti verdigi portfylerin ydnetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas) Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur,

4,15, Portfty saklama sdzlesmesinde portféy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimn kapsamini daraltie hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfty
Degerine varsa diger varhklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.,

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretivle hesaplamir, Bu degier her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir.
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5.3. Savasg, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganiisti durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucunun yonetim kurulu karar alabilir, Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gisriilmesi halinde, katilma
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katlma paylarinin alim satum durdurulabilir.

5.5. Portftydeki varhklann degierleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyaninca ITMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen deferleme
esaslan asagidaki gibidir:

Tleri Valirli Altin islemleri

[leri valorlii alun islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bu islemi
degerlemek dizere fivat bulunmadifn takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak, (T+1)
giiniinde degerleme islem yapilan giinki islem fiyau ile yapilir. Bu sekilde fon portfGyiine birden
fazla fiyatian islem yapilmasi durumunda, defierleme yapilan islemlerin afiirhkl ortalama fiyau ile
yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmas: halinde, islem tarihinden sonraki giinlerde BIST
Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde degerleme fiyau bulunmuyorsa degerleme valGr
tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinlikk billteninde
bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabaner Ortaklik Paylar ve Yabanc Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortaklik paylannin ve yabanci Borsa Yatinm Fonu kaulma paylarinin degerlemesinde veri
alinacak oOncelikli veri dagiim kanali Reuters’dir. Reuters'dan veri alimamamasi durumunda
Bloomberg den veri alimir. Degerleme aminda paylann ilgili borsada ilgili degerleme giiniine iligkin
kapams fiyat olugmussa kapams fiyat, islemler devam ediyorsa, Tiirkive saati ile 17:00— 18:00 saat
arahginda Reuters'dan, Reuters’dan veri alinamamas) durumunda Bloomberg'den alinacak olan o
glinki tiim iglemlerin agirlikli ortalama fiyati kullamlir.

Degerleme giintinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapamg fyats
kullamlir,

Dis Borglanma Araglar, Yabane Borg¢lanma Araclar, Yabaner Kira Sertifikas:

Borsa disinda vapilan dis bor¢lanma araglan, yabanci borglanma araglan ve yabanci kira
sertifikalarimin  degerlemesinde veri alinacak &ncelikli veri dagiim kanah Bloomberg'dir.
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri almir. Tirkiye saati ile 16.30
itibarivle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahg/satig fivaumin ortalamas: alimir. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyaun iizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis fivat olugmamis kiymetlerin degerleme
fiyati ise, bir 6nceki deferleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (iglemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirim Araglar
Yapilandinlmis yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fivatinm
kullanilmas: esastir.
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Kapams fivatimin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg den, Bloomberg'de fivat bulunamamasi durumunda Reuters’dan almacak olan o giinkii
tiim islemlerin agirhkh ortalama fivat kullanilir,

Agirhklt ortalama fivata ulasilamamas: durumunda oOncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters'dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varhiklarin giineel fiyatlar kullamlarak hesaplanan) kullambr.

Degerleme giliniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihragg: tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat,
Fon Hizmet Birimine iletilerck degerleme yapilir.

Tiirkiye'de ihrag edilip borsada islem gérmeyvenler igin (ihrag belgesi Kurulea onaylanan)
dncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri alinamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fiyat kullambir. Degerleme giinlinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde thraggr tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarimn ortalamas) alinarak
hesaplanan giincel fivat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Yukandaki yéntemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 6nceki degerleme
giiniinde kullanilan degerleme fivati kullanihr,

Forward Siizlesmeleri

Borsa disi forward islemler dayanak varhgin spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayvanak varligin spot fiyat olarak; forward stézlegmenin konusunun déviz
olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru ortalamas,
borglanma araglart igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikh ortalama fiyau
kullamlacakur. Bulunan spot degerler, degerleme giinti ile forward iglemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz pivasa faizleri ile (dayanak varligin déviz olmas:
durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri alimamamasi durumunda
Reuters'dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacakur, Farkh
dayanak varhiklarmin kullamilmasi durumunda ise pivasa fiyatini en iyi yansitacak ydntemler
kullanilur.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taral olunan swap stzlesmelerinin degerlemesinde éncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erigilememesi durumunda Reuters terminalleri kullamlir,
Degerleme giiniinde swap stzlesmesinin deferi vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlar
kullamlarak degierleme giinline indirgenmis nakit akiglarimin Tirk Lirasi cinsi kargih@idir, Tiirk
Liras: cinsi karsihk hesaplanirken, indirgenmis nakit akigimn Fon'un varh@ (alacagi) olmasi
durumunda TCMB alis kuru, Fon'un yiikiimliiliigii (borcu) olmasi durumunda, TCMB satis kuru
kullanihir.

Borsa Dhsi Opsiyvon Siézlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sézlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fivat ile yapilir. Degerleme giintinde opsiyon saglayicisimin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyati kullanihr,

Borsa Dhisi Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:
Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Borglanma Araglar Piyasasi Repo-Ters Repo

Pazari'nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. flgili vadede
BIST de islem gegmemis olmasi durumunda en son degerleme Qran HF‘ Fon Hlf’“ﬁh‘r Bi@lﬂmﬂ
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Yatirim Fonu Katilma Paylar
Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanlir.
5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag sbzlegmelerinin
“adil bir fivat” igerip icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yéntemi veya bu yéntem yeterli
poriilmezse genel kabul goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullamlir; Forward stzlesmeler igin
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri,
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlart veya oncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri ahnamast durumunda
Reuters'dan alman “swap point” kullamlmak suretiyle, ve Swap sozlegmeleri icin ise “bugilinkii
deger hesaplama ytntemleri” kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede kullamlacak fiyat
arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fivat dogrulamasinda opsiyon sézlesmesinin fon portfoyiine dahil edilmesi dncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayiwist tarafindan verilen fiyat kullanilir. Bu fivat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yénetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilastirlir.,
Karsilastirmanin fonun lehine sonuglanmamasi halinde, karstlagtirmaya konu farkin kabul edilebilir
seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatn %20°si kullanilir. Opsiyonun i¢sel degerinin hesaplanan
teorik fivatin %10’unun alunda kaldin durumlarda farkin kabul edilebilir sevivesi toplam deger
iizerinden hesaplanir. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine oram olarak binde
bir seviyesi kullanilir. Farkin seviyenin tizerinde olmast durumunda, opsiyon saglayicis: tarafindan
verilen fiyat Yonetim Kurulu'nun gerekgeli karar ile kullambr.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa dist repo-ters repo stzlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objekuif
kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki sekilde
yapilir:

Borsa Disi Repo-Ters Repo Sozlegmeleri igin adil fiyat, BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi Repo-
Ters Repo Pazan'nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oranidir. S6z konusu
stzlesmelerin portfiye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gecmemis olmasi ya
da o andaki piyasa kosullanmin ortalama faiz oram ile islem yapmak igin uygun olmamasi
durumunda portfy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fivat teklifleri alhmr. Adil fiyat
alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iligkin ydntem ve stire¢ler Kurueu nun sorumlulugundadir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Kurucu'nun kendi adina yapaca@ islemler de dahil alinan tiim kaulma pay: ahm satim
talimatlarina alm ve saum talimatlan i¢in ayri ayn olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu tncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Yatinmeilarin Fon pay alim saum talimatlan | pay ve katlar seklinde gergeklestirilir,

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimer adina Yapi Kredi Portfiy
Para Piyasast Fonu'nda nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde,
katilma pavi aliminda kullamilir. Bahse konu nemalandirma, sadece kurucu tarafindan yvapilacak
islemlerde gegerli olup; TEFAS'ta gergeklesen islemlerde nemalandirma igin dagiier taralindan
belirlenecek yatirim araci kullanmilacaktir,
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6.1, Katilma Payi Alim Esaslar

Yatinmetlarin BIST Borglanma Araglar Pivasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°a
(yarim giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30"dan (yarnim giinlerde 10.30)
sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat {izerinden yerine getirilir.

BIST Borclanma Araglari Pivasast’min kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iggtinil
vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Dagitici Kurulug
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir, Dagitici
Kurulus, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave mar
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek tizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

TEFAS da iglem gorecek fonlar i¢in alim talimatlart pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Dagiticr Kurulus, talimaun pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen sati§ fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katlma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere
en son ilan edilen fivata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymet teminat olarak
kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen kaulma pay: saug fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenceek fiyat izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: sayisi
TEFAS’da eslestirilir. Nihai katilma payr adedi fon fiyau agiklandiktan sonra hesaplamr. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlari iptal edilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplamir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatrimeilarin BIST Borglanma Araglar Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30°a
(varim giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlar talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau {izerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan (yarnim giinlerde
10.30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat {izerinden yerine getirilir.

BIST Borclanma Araglari Piyasast'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleven ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat {izerinden ger¢eklegtirilir,
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6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslart

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimin, BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu
giinlerde saat 13.30%a (varim giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip
eden birinci islem giintinde, iade talimatimn BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu
giinlerde saat 13.30°dan (yanim giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise. talimatin verilmesini
takip eden ikinei islem giintinde yatrimeilara ddenir.

6.5. Pay Gruplar

Katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmigtir, A grubu katilma paylari
tiim yatinmeilara, B grubu katilma paylar ise sadece Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilen emeklilik yatirim fonlan ve Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.§. Fon Sepeti Semsiye
Fonu'na bagl yaturmm fonlarina satilabilir.

izahname tadil metninin nerede yavimlandigr hususunun ticaret siciline tescil edildigi giin
itibariyle Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilen Yapi Kredi Portfy Yonetimi A.S.
Fon Sepeti Semsiye Fonu portféyiinde bulunan yatiim fonlarina satilmig bulunan katilma paylari,
B Grubu katilma paylarina ve B Grubu katilma paylarina iliskin fon yonetim dicreti tarifesine dahil

edilir.

6.6. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarimin ahm ve satimi Kurucunun yani sira TEFAS'a iiye olan fon dagiim
kuruluslar aracihgiyla da yapihir. Uye kuruluglara agafida ver alan linkten ulagiimasi miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/Savfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

6.7. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Siizlesmesi imzalamis Olan Kurumlarm

Unvam ve iletisim bilgileri:

A Grubu katilma paylarimin alim ve satim igin Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Stzlesmesi
imzalams kurumlar asagida yer almaktadir:

Yap: Kredi Bankasi A.§.

Yap: ve Kredi Bankast A.§. Genel Mildiirlik Yapr Kredi Plaza D|
Blok 34330 K:18 Levent/Istanbul

Yapt Kredi Yatrm Menkul | Bliyikdere Cad. Yapt Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330 Levent
Degerler A.S. Besiktag Istanbul

Aktif Yatim Bankas) A.S. Bilyiitkdere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu $isli 34394 [stanbul
Odea Bank A.S. Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394 §igli /

[stanbul

Ak Portféy Yinetimi A.S.

Sabanci Center Hazine Binast Kat 1 34330 4.Levent - Begiktas -
[stanbul

Turkish Bank A.S.

Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52 34394
Sisli - Istanbul

Osmanli Menkul Degerler A.S.

Maslak Mah. Bilyiikdere Cad. No:257/69 Nurol Plaza 34398 |

Sariyer / Istanbul

 Turkish Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A Blok
Kat: 4 Sisli / Istanbul

Alternatif Menkul Degerler A.5.

Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok 34485
Sanyer/Istanbul AnET B S,

Alternatif Bank

.
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Sariyer/Istanbul

TEB Portfdy Yoénetimi A.S. Gayrettepe Mah. Yener Sok. No:1 Kat:9 Begiktag Istanbul
Maslak Mahallesi Eski Biiyilkdere Caddesi No:13 PK:34485
Burgan Bank A.§. Sartyer / Istanbul

0212 371 3737

B grubu katilma paylan ise TEFAS'ta islem gérmeyecek olup, paylarin alim ve satmi yalmzea
kurucu aracihgiyla ger¢eklestirilecektir.

Katlma payi satin alimmasi veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma payr alim satiminin yapilabilecegi dagitict kurumlarin agagidaki iglem
kanallari aracihig ile alim satim talimau verilir,

Merkez

internet Cagri Mahil ; ;
Kasuntzar i Bankacihif Merkezleri Kanallar Internet Adresi
Subeler
Yapr  Kredi B2
Bankast A.S. X X X X www.vapikredi.com.tr
Yapr  Kredi
Yatinm
Menkul A i B -
Degerler A.S.
Aktif’ Yatirim .
BankasL AS. X X X X www.aktifbank.com.tr
idsea Bkl ¢ X X X | www.Odeabank.com.tr
?k _Pc_rrlfﬁy Sadece
onetimi Moikez - - -
AS. =
Turkish Bank X ) i i
AS.
Osmanl
Menkul X X - - www.osmanlimenkul.com.tr
Degerler A.S.
Turkish
Yatirim
Menkul X X . :
Degerler A.S. www.turkishvatirim.com
Alternatif
Menkul X X X X www.alternatifmenkul.com.tr
Degerler A.S. ,
Alternatif ¥ X X X www.alternatifbank.com.tr
Bank
TEB Portfoy| o jece ) )
Yémetimi Merk i
A, crRes www.tebportioy.com.tr
Burgan Bank X X www.burgan.com.tr
AS. X X
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VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar:

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde odenen her tirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdve alimlarda ve portfoyden satimlarda denen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL've ¢evrilerek
kaydolunur,).

5) Portfoy yinetim (creti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi vapiimas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim vili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Karsilastirma Olgiitii giderleri.

11) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti

12} KAP giderler

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni ile
tdenen hizmet bedeli

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu deflerlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin fist simn yillik %2,19 dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son ig giinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oramnin ilgili déneme denk gelen kismimin asilip asilmadigi, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarm asildigmin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portféy Saklayicisi sorumludur, fade edilen tutar, ilgili yil i¢inde
takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhgindan édenemez.

7.1.2. Fon Yinetim Ucreti Orami: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin asagida belirtilen pay grubu oranlar dahilinde bir ytnetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu
iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan stzleyme
cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram™ uygulamr.

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu®ya fon toplam degeri iizerinden giinliik
olarak bir yonetim ficreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta u;,m-:le Kurucu
ve aract kurulus arasinda paylagunhr. YAPI KREDI PORTFO) Trrl Til
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Fon'dan tahakkuk ettirilecek yonetim iicreti; "portféy yonetim iicreti" ve "pazarlama sati§
dagitim {icreti"nin toplamidir. "Portfoy yonetim iicreti” tiim pay gruplarina, "pazarlama satis dagitim
ticreti" ise sadece A grubu katilma paylarina agafidaki sekilde uygulanir,

Pay Portfiy Yiinetim | Pazarlama Satig Dagitim Toplam Yiinetim
Grubu | Ucreti Ucreti Ucreti
A Grubu | Giinliik yiiz binde 1,64 | Giinliik yiiz binde 3.86 Giinliik yiiz binde 5,50

(vilhk %2,01)
Giinliik yiiz binde 1,64
, (vilhk %0.6)

B Grubu | Giinliik yiiz binde 1,64

Tiim pay gruplar icin her giin "portfy yonetim {icreti” ve "pazarlama satis dagiim ticreti"
olmak tizere fon toplam degerinin yiiz binde 5,50 sinden olugan yonetim ficreti tahakkuk ettirilerek
Fon birim pay fiyat hesaplanir ve agiklamr, B grubu kaulma pay: sahiplerine, tahakkuk ettirilen
toplam yonetim ficreti tutan fizerinden “pazarlama sats dagitim ficreti” jadesi giinlitk olarak
hesaplanip, yatirimer hesaplarina her ay sonunu izleyen bir hafta iginde iade edilir.

B Grubu katilma pay: sahiplerinin ay igerisinde katilma payi iadesi yapmalari halinde, iadeye
konu olan paylar igin, pay iadesinin gerceklestirilecegi tarihe kadar hesaplanan toplam pazarlama
satis dagitim {lereti iade tutar her ay sonunu izleyen bir hafta iginde yatirimeilarin hesaplanna iade
edilir,

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar:

Fon portfiyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatiim Menkul Degerler A.5.
ve Yap ve Kredi Bankasi A.S. (Pay Senetleri, BPP, Bor¢lanma Araglar, Repo/Ters Repo, Mevduat,
Diviz alm satim islemleri igin) aracihk etmekiedir. Fon portfoyiine yapilan yabanci menkul
kiymet alim satim iglemlerine ise Yapt Kredi Yaurim Menkul Degerler A.§.. StoneX ve Citigroup
Global Markets Inc. aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

1. Yurt igi Pay Senedi Piyasas: ve Varant Iglemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi ve Varant Alm Saum Iglemleri: llgili kurumun komisyon tarifesine gore
BSMV harig 0,00009 ve 0,0005 araliinda degiskenlik gostermektedir.

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: : BIST Borglanma Araglari Piyasas: Kesin
Alim Satim Pazarinda gerceklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Tahvil-Bono Piyasasi [slem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu (14:00-17:30 arasi iglemler): 0,00002 + BSMV

¢) lleri valorlii Tahvil- Bono Piyasas: Islem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

d) Hazine Thalesi Islem Komisyonu: 0

3. Repo-Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: islemler): 0,00001 + BSMV

¢) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Sayisi + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: islemler): 0,00001*Giin Sayis: + BSMV
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a)
b)

Takasbank Para Pivasasi [slem (TPP) Komisyonu:
Takasbank Para Pivasas: (7 giinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Sayisi + BSMV
Takasbank Para Pivasas: (1-7 gilin aras: vadeli): 0,00002208 + BSMV

Yabanct menkul kivmet islem komisyonu: [lgili kurumun komisyon tarifesine gre 0.0001
ile 0,0014 araliginda degiskenlik giistermektedir.

VIOP komisyonu: 0,00028 + BSMV
Uluslararast Tahvil Pazan islemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV

Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine géire BSMV harig 0.0000375
(yiizbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) arah@inda degisir.

Kivmetli Madenler Piyasas: Islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nda
gergeklesen islemler igin BIST arifesi gegerlidir.

Alun: 0,00010 + BSMV

Giimiis: 0,00015 + BEMV

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is glintinde Fon’un

net varhk degeri fizerinden %0,0035 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve tdenecek Kurul Ucreti
Fon portfiyiinden karsilanr,

7.1.5. Fon'un Bagh Oldu@u Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri

ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gercken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfiiylerinden karsilanr.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere

yatirimet bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan

kargilanacaktir,
Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 2000
Diger Giderler* 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defter teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag bedeli + Kage masrafi

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1, Fon Portfoy isletmeciligi Kazan¢larmmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acqsindan: 5520 sayilh Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
1 1 - L 213 81 = - 1
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisimndan: Fonlarnn portféy igletmecilifi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numaral bendi uvarinca, %0?
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyarinca Sermaye Piyvasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler vatinm fonlarimin katulma paylarmmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatna tabidir. KVK'mn ikinei maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye pivasasi aract getirileri ile deger artisi
kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mitkelleflerden Sermaye Pivasasi Kanununa gore kurulan yatrim fonlart ve yatinm ortakhklaryla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanh@inca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamir?

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katlma
paylanimn fona iadesinden clde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Difer gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarm Tirkiye'deki ig
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligs olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar1 ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem giiren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan ortaklik
paylarimin elden gikanimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasmnimn altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmayan kazanglar ve bu kurumlarnn daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaninda vergi kesintisine 1abi
tutulmus kazanglar igin yillik veya tzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan stiredir,

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo haziflama yiikiimliiliigtintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giin itibariyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibaryla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yilhk
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniini
takip eden ilk is giinil son bildirim tarihidir,

9.4. Semsive fon igtiiziigline, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfdy dagilim
raporlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa

| Bkz. 2006/10731 sayil Bakanlar Kurulu Karari.
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performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gercken diger bilgilere
fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir,

Avyrica., fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulagiimasi miimkiindiir.

9.5. Portfiy dagihm raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alti is giinii iginde
KAP'ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikie, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama vetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasma iliskin ydnetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altine: is giinii mesai saati bitimine kadar KAP"ta agiklanir,

9.7. Portfiy raporlar disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur, S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve kaulma pay satisi
yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.8. Yaurimetlarin yatinm yapma kararnm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1.. L1.2.1,, II, TII..V.5.5., V.5.6., VL. (6.7.
maddesi harig), VIL7.1. (aracilik komisyonlarna iliskin alt madde harig) nolu béliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve izin yazisimin Kurucu tarafindan tebelliig
edildigi tarihi izleyen 10 is giindi i¢ginde KAP"ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir,
ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan edilmez. Izahnamenin diger bolimlerinde yapilacak
degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil sonunu izleyen alti is giinii
iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.10. Fon'un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.
9.11. Fon portfoytine yapilandirilmis yatinm araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatinm
aracinin genel 8zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanir.

9.12. Borsa digt repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
szlesme tarihini takip eden is giinti iginde stzlesmenin vadesi, faiz oram, karsi tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP 1a agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdriilmiig ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarm kaybetmesi,
- Kurueunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiyve edilmesi.
- Fonun kendi mali yiikimlilikklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devanunm yatirimeilarn yararia olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféylinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler

borsada. borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniigtiiriiltir. .
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10.2. Fon mal varhg, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakivesi katilma payi sahiplerine paylan oranmda dagitilir, Tasfiye durumunda yalmzea katlma
pay1 sahiplerine 6deme vapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurueu nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemig
katilma paylarimn bulunmasi halinde, katulma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda vaunimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglaninda nemalandinhr. Fesih ihbarindan sonra veni katma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhifim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfivenin sona ermesi {izerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gbre tespit
edilen katilma payimn birim pay deferine yansir. Katilma pay sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarimi almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettli dagitim s6z konusu degildir

11.3. Katulma paylarn miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurueu’dan veya ahm satima aracilik eden yatnim kuruluslardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Kaulma paylan izahnamenin ve yatinmei bilgi formunun KAP'ta yayimim takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinmer bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde yaunmeilara sunulur.

12.2. Kaulma paylan karsihg yatrimeilardan toplanan para, alun takip eden i glinti
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirlir.

|zahnamede ver alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylarniz. 21/01/2021
Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.§.
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