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iZAHNAME 

Yap1 Krcdi Portf6y Yonctimi A.,$. tarafmdan 6362 say1h Sc1·maye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 
54. maddcJcrinc dayantlarak, 15.06.2015 tarihinde istanhul iii Ticaret Sicili Mcmurlugu'na 
470218 sicil oumaras1 altmda kayclcdilcrek 15.06.2015 tariJ.1 vc 8841 sayth Tiir kiyc Ticarct 
Sicili Gazctcsi'nclc ilan cdilcn Yapt Krcdi Portfoy Yonctimi A.,$. K1ymctli Maclcnlcr Scmsiyc 
Foriu ii.tiiziigii vc bu izahm1me biikiil1llcrinc giire yiinctilmek iizcrc olu~turulacak Yapt Krcdi 
Portfoy Altm Fonu'nun kahlma paylanom ihr-:1cma ili~kin bu izahname Sermayc Piyasas1 
Kurulu tarafmdan 17/11/2015 taribindc onaylanm•~ ve Senuaye Piyasas1 Kurulu'nun 011ay1 
ilc kurucusu Yap1 vc Krecli Bankasi A.$. olan Yap1 ve Krccl.i Bankasi A.,$. B Tipi Altm Fonu 
Yap• Krccli Portfoy Yonctimi A.,$.'yc dcvrolmu~tur. 

izahnamcnin onaylanmas1, i:talmamcdc ycr a Ian bilgilcrin dog.ru oldugunun Kurulca tekcffiilii 
anlam1.na gelmeycccgi gibi, izahnameye ili~kin bir tavsiyc olarak cla kabut cdilcmc7-

ihrai. cdilccck kahlma paylarma ili~kin yat1r1m kararlan izahnamcnin bir biitiin olarak 
dcgerlendirilmcsi sonucu verilmclidir. 

Bu izahnamc, Ku.rucu Yap1 Kredi Porttoy Yoncfimi A.,$.'nin adrcsli rcsmi internet sitesi 
(www.yapikrcdiportfoy.com.tr) ilc Kamuyu Aydmlatnrn Platforn1u (KAP)' nda 
(www.kap.org.tr) yay1mlan1111~tir. izalmamcnin ncrcdc yaytmland1g1 bususunun tcscili vc 
TTSG'dc ilan tarihinc ili~kio bilgilcr yat1nmc1 bilgi formuncla yer almaktad1r. 

Aynca bu izahmimc kat1Jma paylannm ahm sallmmm yap1ld1g1 ortamlarda, ~emsiyc fon 
ii.tiiziigii vc yahrtlllCI bilgi formu ilc birlikte, talcp cdilmcsi halindc iicrctsiz olarak 
yatir1mc1lar:1 verilir. 
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Bilgilendirmc Doktimanlan Scmsiyc fon icttizti.!l.ll, fon izahnamesi vc vatmmc1 bill!i formu 
BIST Borsa istanbul A.$. 
Finaosal Raporlama Tebligi 11-14.2 say1h Yaumn Fonlannm Finansal Raporlama Esaslanna 

iliskin Tebliil 
fon Yan1 Kredi Portfov Alun Fomi 
$emsiye Fon Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. K1ymetli Madcnler $emsiye 

Fonu 
Kamm 6362 say1h Sermavc Pivasas1 Kanunu 
K/\J) Kamuyu Aydtnlatma Platformu 
Kurucu Ya01 Kredi Portfov Ycinetimi A.S. 
Kurul Sermaye Pivasas1 Kurulu 
MKK Merkczi Kav1l Kurulusu A.S. 
Portfov Saklav1c1s1 Yao, ve Kredi Bankasi A.S. 
PY~ Tcbligi rn-ss.1 say1l1 Portfoy Yonctim $i.rketleri vc Bu $irketlerin 

Faal.ivetlerine tli~kin Esaslar Teblii!i 
Rehber Yatmm Fonlanna iliski.J1 Rehber 
Saklama Tcbligi lJJ-56. 1 say1h Portfoy Saklama Hizme1ine 

Bu!L111acak Kuruluslara iliskin Esaslar Teblil1i 
ve Bu Hizmette 

Takasbank !S1anbul Takas vc Saklama Bankasi A.S. 
Tebliil. lll-52.1 say1h Yatmm Fonlanna Iii skin Esaslar Tebli fti 
TEFAS TUrkive Elektronik Fon Alim Sahm Platformu 
TMS/TFRS Kamu Gozet.imi. Muhascbe ve Dcnetim Standartlan Kurumu 

t.arafmdan yi.iri.irltige konulmu~ olan Ttirkiye Muhasebe 
Standartlarin'iirkiye Finaosal Raporlama Standartlan ile bunlara 
lliskin ck ve yorumlar 

Yonctici Ya01 Kredi Portfov Yonetim.i A.S. 
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T. FON HAl(KIN'DA GENEL BiLGiLER 

Fon, Kamm hiikiimleri uyannca tasarruf sah.iplerindcn fon katilma pay1 ka~1hg111da toplanan 
nakil veya altm ile, tasarruf sahipleri hesabma, inan9h millkiyel esaslanna gore i~bu izahnamenin 11. 
bolilmfmde belirlencn varl1k ve haklardan olu~an portJoyU i~letmek amac1yla kurulan, kaulma 
paylan $emsiye Fon'a bagh olarak ihra9 edilen vc tlizcl ki~iligi bulunmayan mal varhg1d1r. 

I. I. Fona ili~ki11 Gen cl Bilgilc,· 

Fo11 ' 1111 

Unvan1: Yam Krcdi Portfov Altm Fonu 
Adi: Altm Fom1 
Bagh Oldugu $emsiye Fonun Unvam: Yap1 Kredi PorLfoy Yonclimi A.$. K1ymetli Madenler 

Semsivc Fonu 
Bae.Ii Oldue.u $cmsive Fonun Tiirii: Kivmetli Madenler Semsive Fonu 
Siiresi: Siiresizdir 

1.2. Kurucu, Yiinctici vc Portf<iy Saklay1c1S1 Baklunda Genet Bilgiler 

1.2.1. Unvan vc Yctki Bclgclcrinc ili~kin llilgilcr 

K11mc11 ve Yo11etici '11i11 

Unvam: Yarn Kredi Portfov Yonetimi A.S. 
Y etki Belgesi/leri 1: 13.05.2015 tarih ve PY$/PY. l 7-YD.9/391 

faalivet vetki be!Pesi. 111 

Portfiiv Sakla111c1S1 'nm 
Unvan1: Yam ve Krcdi Bankasi A.S. 
Portfoy Saklama Faaliyeti iznine Tarih: 03.02.20 15 tarib 
il i~kin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 No: 3/101 

1.2.2. iicti~im Bilgilcri 

K11ruc11 ve Yii11etici Yap, l(rerli Portfoy Yii11eti111i A.$. '11i11 

Merkez adresi ve iniernet sitcsi: Yapt Kredi Plaza A Blok Kat: 13 Leven! 
istanbul / Tiirkiye 
www.vaoikredinortfov.com.tr 

Tclefon nu111aras1: 02 12 385 48 48 
Portfiiv Saklav1c/S/ Yam 11e Krerli Ba11kas1A.S. 111i11 

nolu 

34330 

Merkez adrcsi ve internet sitcsi: Yap1 Kredi D 13lok Plaza DUyiikdcrc Cad. Leven! 
34330 Be~ikta~-istanbul 
www.vanikredi.com.tr 

Tclcfon numaras1: 0 212 339 70 00 



l.3. Kurucu Yiincticilcri 

f'on'u temsil vc ilzama Kurucunun yl:inctim kurulu Uyeleri yclkili olup, yl:inetim kurulu 
Hyelerinc vc kurucunu11 diger y<Jncticilerine il i$kin bilgilcr a~ag1da yer almalctad1r: 

Adi Soyad1 Gorcvi Son 5 Y1lda Yapllgt t:~lcr (Y1l-$irket- Tcc1·iibcsi 
Giircv) (vd) 

Bahar Seda Yonetim Kw·u lu 2014-Devam Yap1 vc Kredi Bankasi/\.$. 25 Yil 
iKiZLER Ba~kam (iy Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup 

Kontrolden Direktorii 
Sorumlu 20 12-2014 Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 
Yonetim Kurulu Finansal Raporlama ve Muhasebc 
Oyesi) Direktoru 

2010-2012 Yap1 vc Kredi Bankasi A.$. 
Pivasa Risk i Yonetimi Direktllrli 

Al1met Yonetim Kurulu 2016-Devarn Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 18 Y1 l 
<;:iLOGLU Ba~kan Planlama ve Kontrol Grup Direktorii 

Y ard1mc1s1 2010-2016 Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 
Bfilcc ve Plan lama Di.rektorii 

Muge Yonetim Kurulu 2020-Dcvam Yap1 Kredi Port.foy Yonetimi 26Y1I 
PEKER Oyesi/Genel A.$. Genet M(idiir 

MUdUr 2014-2020 Yap1 Kredi Porlfoy Ycinetimi 
A.$. Yatmm Fon.Ian ve Ozel Portfoy 
Yonetimi Genel MUdUr Yard1mc1s1 
2006-20 I 4 Yap1 Kredi Porlfoy Y t)netimi 
A.$. Sabit Geti rili Mcnkul K1ymctler Grup 
Mudiirii 

Hayret1in Sall~ Pazarlama 2014-Devam Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 30 Y1l 

Bi.ilem iMRE veYatmm A.S. Sall~ Pa;,..arlama ve Yaunm 
Dam~manhg1 Dam~manhg1 Gene! MUdlir Yard1mc1s1 
Gcncl Miidiir 2011-2014 Yap1 Kredi Portf'oy Yonetimi 
Y ard1mc1s1 A.$. Portfoy Yonetimi Gene) MUdUr 

Yardnnc1s1 
2010-20l I Yap1 Kredi Portfuy Yonelimi 
A.S. Portfoy Yonetimi Grun B••kam 

1.4. Fon flizmct Birimi 

Fon hizme1 biri.mi Yap1 vc Krcdi Bankasi /\.$. nezdindc olu~turulmu~ olup, hizmet biriminde 
gorevli fon mUdUrune ili~kin bilgiler a~ag1daki gibidir. 

Adi Sovad1 Glircvi Son 5 Y 1lda Yantiv1 islcr (V 1l-Si1·kct-Glircv\ Tecrubcsi 

ismi DURMUS MUdiir 2010-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 22 Ytl 
Fon Hizmet Mi.idurii 

J .5. Portfoy Yoncticilcri 



dUzenlemeleri, portfoy yonctim sozle~mesi ve ilgil i fo n bi lgilcndirmc dokUmanJan s:er~evcsindc 
yonetilmesi zorunludur. 

Fon portfciyUnun yonel imi i9in gorevlendirilen portfoy yoneticilerinc il i~kin bi lgilere KAP' ta 
yer alan stirckli bilgilendirme fonn undan (www.kap.oriur) ula~1lmas1 momktindilr. 

1.6. Kuruc u Bunycsincle Olu~tu rulan vcya D,~andan Tcmin Edilcn SistemJer, Birimlcr 
vc Gorevli Personcl ilc Fonun Bag1msiz Dcnctimini Yapan Kurulu~ 

Birim Birimin/Sis tcmin Olu~turuldugu Kurum 

Fon hizmct birimi Yapt ve Kredi Bankasi A.$. 

ts: kontrol sistcmi Yap1 Kredi Portfoy Yonclimi A.$. 

Risk Y!inctim sistcmi Yap1 Kredi Porlfoy Yonerimi A.$ . 

Tefti~ birimi Yap1 Kredi Ponfoy Yonetimi A.$. 

Ara~ttrma b irimi Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Fon'un finansal raporlarmm bag1111s1z dene1imi PWC Bag1ms1z Denetim ve Scrbest 
Muhasebeci Mali Mti~avirlik A.$. tarafrndan yap1hnaktad1r. 

II. FON PORTF(>YUNON YONETi Mi, YATTIUM STRATEJiSi iLE FON 
PORTFOY SINLRLAMALARJ 

2.1.. Kumcu, fonun kaltlma pay1 sahiplerinin haklamu koruyacak ~ekilde temsili. yonetimi, 
yilnetiminin denetlenmesi ile faa liyeilerinin i1,tUzuk ve izahname htiki:unlerine uygun olarak 
yurUtUlmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varltklar ilzerinde kendi adma ve fon besabina 
mevzuat ve i<;tUziige uygun olarak tasarmfta buhmmaya vc bundan dogan haklan kul lanmaya 
yetkil idir. fomu1 faaliyetlerinin yliruHilmesi esnasmda porlfoy yoneticil igi hizmcti de dahi l olmak 
Uzere d1~andan hizmel almmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaJd1rmaz. 

2 .2. Fon portfoyti, kolektifportfoy yonetici ligine ili~kin PY$ Tebligi'nde belirtilen il keler ve 
fon portfoyune dahi l ed ilebilecek varltk vc hak lara ili~kin Tebl ig'de yer alan smu-lamalar 

<;er<;evesinde yonctilir. 
2.3. Fon ya11nm stratej isi olarak fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak borsada 

i~lem goren alun vc altma dayalt para ve sermaye piyasas1 arac;:lanna yaun l1r. Fon'un hedefi dlinya 
altm piyasalarmdaki Jiyat gcli~melcrini fonun yatmmc1sma yliksck oranda yansllarak Ott a vc uzun 
vadcdc istikrarlt bi r getir i sag I amaktll'. 

Bunun yams1ra geli riyi desteklemek amac1yla diger k1ymetl i madcn. yabanc1 bor<;lanma 
ara1,lan ve yerl i vc yabanct ~irketlctin ortakhk paylanna ve bunlarm dahil oldugu cndekslcre dayal1 
borsa yatmm fonlaana yalmm yapabilir. 

Yabanct yat1rnn arn<;lan Fon ponfoyUne dahil edilebilir. Ancak fon portfoyiine fc)ll toplam 
degerinin en fa:2la %20'si oranmda yabanc1 para ve scrmaye piyasas1 arai,lan Fon pon fiiytine dahi l 

edi lebilir. 

2.-t Y onctici tarafmdan, fon toplam degeri esas ahnarak. fon portloytinde yer alabi lecck 
varhk ve i~lemler i<;in belirlemni~ asgari ve azami s11mlamalar a~ag1daki tabloda gostcrilmi~tir. 
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VARLIK VC iSLEM T UR U As!!ari 0/c, Azami % 
Altrn ilc Altma Dayah Para ve Sermaye Piyasas1 80 100 
Araclan 
Altma Davah olanlar Haric Borclanma Araclan 0 20 
Aluna Davah olanlar Haric Kira Sertifikalan 0 20 
Ortakhk Pavlan 0 20 
Varhk ve ioo1ek Temina1l1 Menkul K.Jvmetler 0 20 
Ters Reoo i slcmleri 0 20 
Takasbank Para Piyasas1 vc Yurti<;i Organize Para 0 20 
Pivasas1 lslemleri 
Yabanc1 OrtakJ1k Pavlar1 0 20 
Yabanc1 Borclanma Araclan 0 20 
Varhk ve lootc11c Davah Menkul K1vmetler 0 20 
Nakde Davah Vadeli Mevduat/Kaulma Hesab1 • 0 10 
Altma Davah Mevduat • 0 20 
Gavrimenkul Sertifikalan 0 20 
Varant/Se11ifikalar 0 10 
Yatmm Fonu Kalllma Paylan, Turkiye'de Kw-ulu 
Borsa Yannm Fonu Kal1lma Paylan, Yabanc1 
Borsalarda l~lem Goren Borsa YaunmFonu 0 20 
Ka11lma Paylan. Gayrimenkul Yatmm Forlll ve 
Giri~im Sermayesi Yallnm Fonu Kaulma Paylan, 
Menkul K,vmet Yatirim Ortakhii1 Pavlar1 
Ulusal ve Uluslararas1 Piyasalarda i~lcm gorcn Diger 
K1yme1l i Madenlcr ilc Digcr K1ymetli Madenlcre 0 20 
Davah Sermave Piyasas, Araclan 
Yao1landmlm1s Yatmm Araclan 0 IO 

• Nakclc dayah vadeli mevduat ve katilma hesaplannda degerlcndirilco 1utar fon Loplam 
deg.erinio %10'unu ~amaz ve %20 hesaplamasma dahi l edilir. 

Tek bir yatmm fonunuo, yabanc1 borsalarda i~lem goren borsa yaunm fonu kaulma 
paylanna yapilan ya1mm 111tan fon toplam degcrinin % I 0'unu gec,emcz. 

Turkiye'de kurnlu tek bir borsa yatinm ronu kaulma paylanna yap1lan yatinm tutan fon 
1oplam dcgerii1in o/o20'siui ge<;emez. 

Borsa Yatmm FonJarma ili~kin Esaslar Tebligi (H1-52.2)'nin 5. maddcsinin dordiincii 
flkrasmm (a) bendi kapsammda bclirli bir varhk grubuudau olu~an endeksi takip etruck (lzere 
kurulan borsa yaunm fonlan nm kalllma paylanna yap1lan yatmm ilgi li varJik grubu ic,in beljrlene.n 
yatmm s11urlan1alan hesaplamalanna dahil cdilir. 

Fon portfoylerinde yer alan repo i~lemine konu olabilecek varhklann rayi,;: degerinin 
¾I0·una kadar borsada vcya borsa d1~mda rcpo yap1labilir. Borsa d1~mda 1araf olunan ters repo 
sozle~melerine, fon 1oplam dcgerioin en razla o/o l0' una kadar yalmm yap1labilir. 

Fon po1tfoyundeki sennayc piyasas1 arac,lanmn piyasa degerinin en fazla %50'si tutanndaki 
sermaye piyasas, ara,;:lan odiim, veri lebil ir. Fon porlloyUndcn tidiinc, vermc i~lcmi i,;:in odun,;: verilen 
sermaye piyasas, ara<;lannm en az % I 00'U kar~1hgmda Kurulun ilgili dUzenlemelerinde ozkaynak 
olarak kabul ed ilen varhklar fon ad111a Takasbaak' ta bloke edilir. YAP.IKREOIPORTF0V1· N!:Tlt.tiA.~. 

Leven~ Mti,hill!e~i C rt t»t~i'! 
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Fon, Kunil dil7,en lemelcri uyannca yaptlacak bir sozle$111C c;:cri;evcsindc portfliyiindcki ktymetli 
madenlcrin piyasa degerlerinin en fazla %75' i lutanndaki k1ymctli madcnleri Tilrkiye'dc kumlu 
borsalarda odilnc;: verebi lir. Aynca, piyasada gcrc;:cklc$en odUnr; i$1cmlcri 
kar*1hg111da odlinc;: alacaklamu temsil eunek uzerc <;akanlan sertifikalar ay111 oranda 
portf<iyc al111abi lir. K1ymclli madcn odilnc;: i~lemleri ilc k1ymetli maden l:idilnc;: se11ifikas1 al11n-sat1m 
i$1emlcri ilgili piyasadaki i$1cm csaslar1 ile teminat sistcmi c;:cri,:evesinde yap1hr. 

2.5. Kar~tla$llrma olc;:Ulii, Vil- I 28.5 say1h "Bircysel Portfoyleri n ve Kolcktif Yatmm 
Kurulu$lanmn Performans Sunumw1a, Pcrformansa Dayah Ocretlcndirilmesine vc KolelctifYatmm 
Kurulu$lann1 Nollandtrma ve S1ralama Faaliye1leri11e il i$kin Esaslar llakk1nda Teblig" hilkilmleri 
c;:erc;:evesinde fonun lUrii dikkate almarak bu izalmamcde yer alan yatmm straiejisi He yat1rnn yap1lan 
varhk ve i~lemlerin nileliklcrinc uygun endekslerin ag1rltkJandmlmas1 yoluyla belirlenmi~ir. 

Fonun kar~ila$ttrma olc;:Uti.i % I 00 BIST-KYD Allm Fiyal Ag1rhkli Ortalama Endcksi'dir. 

2.6. Fon portfoyiine riskten konnna ve/vcya yatmm ama9h yu1tic;:i ve d1~111da i~lcm goren 
dl:iviz, faiz, ortakJ1k pay1, k1yme1l i madenler. finansal cndeksler, scrmaye piyasas1 arac;:lanna dayal1 
ti.irev ara9lar (vadcli i~lemlcr ve opsiyon sozle~meleri), swap sozl~meleri. sakl1 Lilrev arac;:lar, varant 
ve senilikalar dahil edilebil ir. Fon ilcri valorlil borc;:lanma arai;lar1 i~lcmleri vc ileri valorlil all111 
i$lcmlerine taraf olabilir. 

Fon porlfoynndcki kald1rai,: yaratan biitun i$lemler nedeniyle maniz kahnan a91k pozisyon 
1utar1 Fon toplam degerini a~amaz. Portf6ye alman ttirev arac;:larm Fon'un yaunm stratej isine uygun 
olmas1 zorunludur. Kaldm1<; yaratao i~lemlerin pozisyonlannm hesaplanmasmda, Rehber'in "Fon 
Tilrlerine lt i~kin Kontrol" ba~hgmda ycr alao snmlamalara uyulur. 

2.7. Ponfiiye borsa d1~111dan lilrev arac;: ve swap sozle~meleri , repo-ters repo sozle$meleri 
dahil edilebilir. Borsa d1~1 sozlc~meler fonun yatmm stratcjisine uygun olarak fan portf'Byilne dahi l 
cdilir. Sozle$mclerin k~1 1aratlar111111 yatmm yapilabilir dcrccelendirme notuna sahip 0l111as1, 
hcrhangi bir ili~kidcn etkilenmeyccek ~ckilde objektiFko~ullarda yap1l111as1 vc adil bir fiyat i9ermesi 
vc fomm fiya1 a91klama donemlerindc ger9ege uygun degeri iizccinden nakde donil~tilrUlebil ir 
olmas1 zoruuludur. Aynca. borsa d1~1 tilrcv arar; ve swap sozle~meleri, rcpo-ters repo sozle~melerinin 
kar~• 1arafo11n denelime vc gozetime tabi linansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.)olmas1 ve 
fonun fiyat ac;:1klama donemlcrinde "giiveni lir" ve "dogrulanabilir" bir yontem ile degcrlerunesi 
zorunludur. 

2.8. Portfoyc dahi l edilen yabanc1 yatmm arac;:lanm tru1rnc1 gene! bilgi.lcr: Yurld1~111da ihnii,: 
edilen bor<ylanma arac;:lannm ve kira scrtifikalar1mn, tabi oldugu otorite wrafindan yetki lendirilmi~ 
bir saklay1c1 kuru lu~ nczdinde saklanmas1, fiyaumn vcri dag1 11 111 kanallan vas1tas1yla ilan edilmcsi 
ve fonun fiyal ac;1klama donemlerindc Finansal Raporlama Tebligi di.izenlemcleri c;er<;evesinde 
ger9ege uyg1m degeri ilzerinden nakde donil~rurillebilecek niteliktc likiditasyona sahip olmas1 
~artlanyla, ym1d1~mda borsa d1~mdan fon portf<iyilne dahil edilmesi milmkiind(ir. 

Fon portfoyUne sadece derecclcndirmeye tabi tutulmu~ yurtd1~111da ihrai,: edi len borc;:lanma 
araclannm ve kira scrtifikalan ahnabi lir. i lgili aracm derecesini belirleycn belgeler yonetici 
nezdinde bulundurulur. 

Portf6yc dahil edilecek olan yabanc1 yatmm araclan ile ilgil i herhangibir ulkc s11mla111as1 
bulumnamaktad1r. 

2.9. Fon portfoyilne yaptlandm lm1~ yatmm arac;lan dah il edilebilecek olup, yap1landml1111~ 
yat1r1111 ara<;larnun; Fon'un yatmm stratejisine ve ri sk yap1sma uygun\O.llJ'l\\li!Dllt~l\</~!folQIJ"l~\~1Yl)ll 
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varsa yatmm arac111111. Fon Tcbligi' nin 32. maddesinde bclirtilen yatmm yapilabilir seviyeyc denk 
gelen derccelendinne notuna sahip olmas1, derccelcndirmc notunu i,;eren belgclcrin Kurucu 
nezdinde bulundurulmas1 vc tabi oldugu otorite tarafmdan yetkilendirilmi~ bir saklay1c1 kurulu~ 
nczdinde saklanmas1 gereklidir. Yurt dt~mda ibra,;; edilmi~ olmas1 dunununda borsada i~lem gOrmcsi 
~artt aramr. TUrkiye'de ihray edilmi~ olmas1 durumunda, ihra<; belgcsinin Kurulca 011aylanm1~ 
olmas1, fiyat1mn vcri dag111m kanallan vas1tas1yla ilan edilmesi, fonun fiyat a,;1klama dOnemlerinde 
Finansal Raporlama Tebligi dilzenlemelcri 9er9evesinde ger<;ege uygun degcri Uzerinden nakdc 
donil~tilrillebilir nitclikte likiditeye sahip ohnas1 zomnludur. 

Yap1landmlm1~ yaunm ara,;;larmm dayru1ak varhklan, ozel sektor ve kamu bor<;lanma 
ara,;;lan. ortakhk paylan. faiz. d6viz, altm, diger k1ymctli madenler ve nnansal cndekslerden 
olu~abi lmcktc olup, soz konusu dayanak varl1klann getirisi ilc birlikte bir tilrev aracm 
kombinasyonundan olu~an yapilandmlm1~ yaunm ara,;;lan da portfoye dabil edilebileccktir. 

Aynca TUrkiye'de ihra<; edihni~ yaptlandml1111~ yannm arac;:lanna ili~ki11 olarak, niteligi itibari ilc 
bor<;lamna arac1 oldugu kabul edilcn scrmaye piyasas1 arac;:lanndan, yattnmc1 taraf111dan odenen 
bedelin tamammm geri odcnecegi taahhlidUnil i,;eren ijzclliktcki borc;:larnna ara<;lan fon portfoyUne 
dahil edilebilir. 

2.10. ron toplam degerinin ¾IO'unu gccmcmck Uzere fon hesabma kredi ahnabilir vc/vcya 
bor<;lanma amac1yla Takasbank Para Piyasas1 ve yurti<;i orgm1ize para piyasas1 i~lemleri yap1labilir. 
Kredi aluunas1 halinde kredinin tutan, faizi, al111d1g1 tarib ve kredi al man kurulu~ ile geri 6dcnecegi 
tarih KAP'ta a,;;1klamr ve Kurnla bi ldiri lir. 

UT. TEMEL YATITUM RiSKLERi VE RisKLERiN OL<;OM-0 

Yaunmc1lar Fon'a yatmm yapmadan once Fon"la ilgili te1uel yalmm risklerini 
degerlendirmclidirler. ron'un maruz kalabi lecegi temcl risklerden kaynaklanabilecek degi~irnler 
sonucunda Fon birim pay fryaundaki olasL dU~il*lerc bagh olarak yatmmlanmn degcrinin ba~lang1<; 
dcgerinin altma dii~cbilccegini yatmmcllar goz onilndc bulundurmaltd1r. 

3.1. Fonun manu. kalabileccgi riskier ~unlardu-: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bon,:lanmay1 tcmsil eden finansal ara<,lann, ortakhk 
paylann111, dig.er mcnkul k1ymetlcrin, doviz ve d6vizc endeksli Jinansal arac;:lara dayah lilrev 
sOzle~melere ili~kin ta~rnan pozisyonlarm degerinde, faiz oranlan, ortakltk pay1 Gyatlan ve doviz 
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecck zarar riski ifade edi lmekteclir. Soz 
konusu risklerin detaylanna a~ag1da yer veri lmcktedir: 

11- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine fai,.e dayah varhklann (bori,lan.ma arac1. tcrs repo vb) 
dahil edilmesi halinde, soz konu~ varhklann degerinde piyasalarda ya~anabilecek faiz 
oranlan degi~ilnlcri nedeniyle olu~an l'iski ifadc eder. 

b- Kur Riski: Fon po1tfuyUne yabanct para cinsinden varhklann dahi l edilmesi halinde, 
doviz kurlarmda meyda11a gelebilecek degi~iklikler nedcniyle Fon'un maruz kalacag1 zarar 
olas1hg1r11 ifade etmektedir. 

c- Ortakhk J>ay1 Fiyat Riski.: Fon porl!oyilnc ortakltk pay1 dahil edilmesi halindc. Fon 
portfoylinde bulunan ortakhk paylarmm Iiyatlarmda meydana gelebilecck degi~iklikler 
ncdeniyle portfuylln maruz kalacag1 zarar olas1hg1m ifade etmektcdir. 
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2) Kar$• Tarar Riski: Kas~1 lasafm sozle~medcn kaynaklanan yUkUmlUIUkleri ni yerine 
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememcsi vcya takas i$1cmlcrindc ortaya ylkan aksakliklar 
sonucunda tidemenin yapilamamas1 riskini ifadc e1mek1edir. 

3) Likiditc Riski: Fon portfoyUnde bulunan finansal varhklasm is1cnildigi anda piyasa 
fiyaundan nakde don~\Uri.l.lemcmesi hal inde or1aya <;:1kan 7,arar olas1hg1d1r. 

4) Kald1rn~ Yaratan i$1Cm lliski: Fon portfoyiine l(irev arac; (vadel i i$1em vc opsiyon 
sozle$meleri), sakJ1 tiirev ara<;:, swap sozle~mesi, varant, sertil:ika dahil edilmesi, ileri valtirlU 
1ahvil/bo110 vc ahm ahm i$1emlerinde ve diger herhangi bir yonicmle kald1ra<; yaratan benzeri 
i$1emlerde bulunulmas1 halinde, ba$1angi<;: ya1mrn1 ile ba$lang1<; yaluumnm iizerinde pozisyon 
al111111as1 sebebi ile fonun ba$lang1c; yatmmmdan daha yUksek zarar kaydedebilme olas1hg1 kald1rac; 
riskini ifade eder. 

5) Operasyoncl Risk: Operasyonel risk , fonun operasyonel sUrec;lcrindeki aksamalar 
sonucunda zarar olu$mas1 olas1J1 g101 ifade eder. Operasyoncl riski11 kaynaklan arasrnda kullamlan 
sis1emJeri n yetersizl igi, ba$ans1z yonetim, personelin hatali ya da l1i lcli i$1emleri gibi kurwn ic;i 
e1kcnlcrin yarn s1ra dogal afetler, rekabel ko$ullan. pol itik rejim degi$ikligi gibi kurum d1~1 e1kenler 
de olabilir. 

6) Yogunla$ma Riski: Belli bir varhga ve/vcya vadeyc yogun yatmm yap1lmas1 sonucu 
fonun bu varhgm ve vadenin ic;erdigi risklere maruz kalmas1d1r. 

7) Korclasyon Riski: Farkli f:inansal varhklarm piyasa ko$ullan altmda belirli bir zaman 
di limi i<;erisindc aym anda deger ka7..aimias1 ya da kaybetmcsine paralcl olarak, en az iki farkh 
finansal varhgm birbirleri ile olan pozi1if veya ncgatif yonlil ili$ki leri ncdeniyle dogabilecek zarar 
ibtimali ni ifade edcr. 

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edi ldigi donemden soma mevzuatta vc dlizcnleyici 
otoritelerin dlizenlemelerinde meydana gelebiJecek degi$iklerdcn olumsuz etkilcrunesi riskidir. 

9) Yapilandmln11$ Yahrun Arac, Riski: Yap1landmlm1$ yatmm arac,larma yaplian 
yalmm 111 beklenmcdik ve olagand,$1 geli$melerin ya$anmas1 durumlannda vade ir;,inde vcya vade 
sonunda 1amam111111 kaybedilmcsi miimkUndllr. Yap1landmlm1$ yaunm arac;lan nm dayanak 
varl1klan llzerinc olu$turulan stratejiJecin getirisinin ilgil i donemde negatif olmas1 halinde, yaunmc1 
vade sonunda hi9bir gelir clde cdcmeyecegi gibi vadc sonunda yalmmlann degeri ba$lang1r;, 
degcrinin ahma dli$ebilir. Yap1landmltm$ yatmm arac;lanna yatmm yap1lmas1 halinde kar~1 1araf 
riski de mcvcuttur. Yatmmc1, yap1landmlm1$ ya11mn ara9lanna ili$kil1 olarak ~i rkctin krcdi riskine 
maruz ka lmak1a ve bu risk oh,;Usiinde bir getiri beklcmektedir. Yap1la11dmlm1~ yaunm arac,larrnda 
ya11nmc1lar ihra<;c;1n111 tideme riskini de almaktad1r. ()deme riski ile ihra991 kurunnm yap1landmlm1$ 
ya11nm ara9lar111da11 kaynaklanan yiiklimlUliiklerini yerinc getirememe riski ifade edilmck1edir. 
Ka~1 taraf riskini minimum seviycdc mtabilmek adma ihrac;c;mm ve/veya varsa yatmm aracmm 
yaumn yap1labilir seviyeye denk gele1t derecelendirme nonma sabip olmas1 ko$ulu aranmaktadir. 
Olagand.1~1 korelasyon degi~iklikleri ve olumsuz piyasa ko~ullannda 01taya r;,1kabilecek likidi1e 
sorunJar1 yap1la11dmhm~ ya1mm ara<; lan ic;in onemli risk ier olu~nmnak1ad1r. Piyasa yap1c1hg1 
olmad1g1 durumlarda yap1 landll'l lm1$ yatmm ara9lamm1 likiditc riski Ust seviyededir. 

10) i:hra991 Riski: Fon portfoyUnc alrnan varhklann ihra<;c,1smm y!iklimlliliiklerini k,smen veya 
tamamen zamamnda yerine ge1irememesi ncdcniyle dogabi lccck zarar ihtimal ini ifade eder. 
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3.2. Fonun maruz kalabilcccgi risklcrin ol~ilmilnde kullamlan yontcn1lcr §Uolurdir: 

Fonua yamun stralejisi Uc yatu1 111 yapilan varl1klan11 yap1sma vc risk diizeyine uygun bir risk 
yoneti m sistcmi olu$turn lmu~tur. 

$irket Wrev ara9lardan kaynaklanan risk lcri de i9erecek $Ck ilde, fon portfoyiiniin i9erdigi Him piyasa 
risklerini kapsayao ''Riske Maruz Dcgcr" yontemini risk ol9ilm mekanizmas1 olarak se9mi~ ve risk 
yoncLi m sistemini de bu ol9lim model ini esas alarak olt1$turmt1$lur. RMD, beli cli g[iven arahgmda 
ve 0l9Um silresi i9indc bir fon porttoyiiniin kaybedebilccegi maksimum degeri ifade etmcktcdir. 
RMD, piyasa fiyatlanndaki harcketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil , beli rli varsay11n lar 
altmdaki muhtemel zarar limitini gostcrmektedir. Riske Maruz Deger, gUnliik olarak, tek 1arat11 %99 
guven arahgmda, larihsel gllzlcm yontcmi. 20 i~ glinu elde LutJna surcsi vc 2 y1 l11k (500 i~ gUnu) 
gozlem s[iresi kullamlarak hesaplamr. 

Diger risk fak.torlerinc dair oli;:limler mevzuatta, fo1mn bagh oldugu ~emsiye fonun ii;:llizilgiinde ve 
bu izahnamede yer alan foo snurlamalan dogrultusunda oli;:iiliir. 

Likiditc riski hcsaplamalannda portfoy[in i<;inde yer alan sermaye piyasas1 ara9lannm tarihscl i~lem 
hacim ortalamalan dcgcrlendiril ir. Degerlendirmc stirecinde, her bir ortakltk pay1 ii;in son 500 i~ 
gUnilnde olu~ait giinliik i$1em hacimlerinin ortalamast ile o ortakhk paymm fon po111'oyUndeki 
miktan kar$1 l~ tmhr; her bir bor9lanma arac1 i<;in son 250 i$ giiniinde, 125 i$ giinundc ve 20 i$ 
giinilnde olu$an gUnl Uk i$1em hacimlerinin ortalamas1nrn yilksck olarn ile o bon;lauma arac1111n fon 
portfoyiindcki miktan kai·$1 la$linlir. 

PorlIByc riskten korunma amac1yla sm1rh olarak dabil edilen borsa dt$I Wrev ara9 ve swap 
sozle~meleri nedeniyle maruz kalman kar$1 tai·af riski fon toplam degcri11i11 % 1 0'unu 3$amaz. Kar$1 
taraf riski Rehber'de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market ytintemine gore) yontcmi 
ile hesaplaDJr. 

3.3. Kald1rac, Yaratan I$lcmlcr 

Fon portfoyilnc kald11·a9 yaratan i$1emlerden; Tiirev Arai;: (Vadeli i$lem ve opsiyon 
sozle$meleri), Sakli TOrev Arai;:, Swap Sozle$mesi, Varant, Serti fika, lleri ValorlU Alim Alun 
l$1emlcri , Yap1landmlm1$ Yaurim Arac,Jan dahil edi leccklir. 

3.4.Kaldirai;: yaraian i$1emlerden kaynaklnnan riskin 6l<;iimiinde Rehber'de belirlenen csaslar 
9er9evcsindc Gorcli RMD Yontemi kullaDJlacakt1r. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, refcrans 
al man portfoyiln riskc maruz degeri nin iki kat1111 a$amaz. 

3.5. Glireli RMD yontcmi kullamlan refcrans portfoy. fonun kar~tla~urma oli;:UtUd(ir. 

3.6. Kald1ra<,: yaralan i$1cmlere il i~k in olarak ara<; bazmda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann 
muLlak degerlerinin ioplanmas1 (sum of notionals) suretiyle ula~tlan toplam pozisyonun fon toplam 
degerine oranma "kaldirac," denir. Fonun kald1ra<; limiti fon toplam degerinin %50'sidir. 

3.7. Fon porLl<lyUne alman yaptlandmlm1$ yaunm ara9larnu11 sakh turev ara<; niteligi ra~1y1p 
ta$1mad1g1 Kurucu tarafmdan degcrlendi ri lerck soz konusu degerleodim,eyi tevsik cdici belgcler 
Kurucu 11ezdinde muhafaza edilir. Yap1landmh111~ yaurun aracmm sakh lilrev ara9 niteliginde 
olmas1 balinde, risk ol9Umline ili~kin olarak Rehber'dc yer alan esaslar uygulamr. 
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rv. FON PORTFOYONON SAKLANMASI VE FON MALVARLIGJNIN A YRlLIGI 

4. l . Fon portf'oytinde yer alan ve saklamaya konu olabi lecek varliklar Kurulun porttoy 
saklama hizrneline il i~kin dtizenlemelcri <;cn,evesinde Portfoy Saklay1c1s1 nezdinde saklamr. 

4.2. Portf'oy Saklay1c1s1'111n, fon portfoyiinde ycr alan ve Takasbank'1n saklama hizmeti 
verdigi para vc sermaye piyasas1 ara,;:lan, k1yme1li madcnJer ilc digcr varhklan Takasbank nezdindc 
ilgil i fon adma a<;:ilan hesaplarda i7Jemesi gerekmektedir. Bunlann d1~mda kalan vad1klar ve 
btmlan n degerleri konusunda gerekli bilgi ler Takasbank 'a aklanhr veya soz konusu bi lgilere 
Takasbank'ID cri~iminc imkan saglamr. J3u dunirnda dabi Ponl'oy Saklay1c1s1 ·nm yUktimllllOk ve 
sorumlulugu dcvam cder. 

4.3. Fon'un 111alvarl!g1 Kurucu'nun ve Portfoy Saklay1c1s1'11111 malvarhgmdan aynd1r. 
Fon'un malvarhg1, fon hesabma olmas1 ~arhyla kredi almak Hlrcv aray i~lemlcri vcya fon adma 1araf 
olunau beazer nitelikteki i~lemlerde bulumnak haricinde leminat gos1erilemcz ve rehnedilemez.-Fon 
malvarhg1 Kurucunun vc Portfoy Saklay1c1smm yoncliminin veya denetiminin kamu kurumlanna 
devredi lmcsi halinde dahi ba;;ka bir ama,;:la tasarruf edilcmcz, kamu alacaklannm tahsi li amac1 da 
dahil olmak Uzere haczcdilemez, Uzerine ihliya1i tedbir konulamaz ve illas masasma dahi l edilemez. 

4.4. Portfoy saklayic1s1; fooa ail finansal varhklann saklanmas1 ve/vcya kay1tlano lutulmas1, 
diger varhklann aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi, kay1tlarmm t11tulmas1, varhk ve nakit 
hareketlerinc ili~kin i$lcmlcri11 ycrine getirilmesioin konLrolil ile mcvzuatta bclirti len diger 
giirevlerin ycrine geti rilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfiiy saklay1c1s1; 

a) Yalmm fonlan hesabma kaulma paylarrnm ihrac;; vc iLfa edihne.s i i$1emlerinin mevzuat ve 
fon ic;tilzligti biikilmlerine uygunlugunu, 

b) Yaltnm fonu birim kaLJlma pay, veya birim pay degerinin mevzual ile fon ic;ttizilgU, 
izahname hiikiimlcri c;cn;evesinde belirlenen degerleme esaslanna gore hcsaplanmas1111 , 

c;) Mevzual ilc foa i<;:tliziigii, izahname hUkiimlerine aykm olmamak $arliyla, 
Kurucu/Yonetici ' nin Lalimatlannm yerine gctiri lmesini, 

d) Fon' un varhklanyla ilgili i$1emlerinden dogan cdimlerine ili$kin bedclin uyguo siirede 
aktanlmasuu, 

e) Fon'ua gel.irlerinin mevzual ile fon ic;Hlzilgti, izahname hlik(imlerine uygun olarak 
kullamlmas1111, 

f) Fon'un varhk ahm sal11nlann111, ponfoy yap1s1111n, i~lemleri11in mevzuat, fon ii,:llizUgli, 
izahnamc hilktimlerine uyg1mlugu11u 

saglamakla yUklim lUdilr. 

4.5. Portfoy saklay1c1s1; 
a) f'ona ail varl1kl ar111 ayn ayn, fona aidiyeti a91kc;a bclli olacak, kay1p ve hasara 

ugramayacak ~ekilde saklanmasm1 saglar. 
b) Beige ve kay1t diizeni11dc, fona ail varl1klan, haklan ve bulllann hareketlerini fon hazmda 

diizenl i olarak Lakip eder. 
c) f'ona ai l varl1klan uhdesinde vc diger kununlardaki kendi hesaplannda lutamaz ve kendi 

aktilleriylc il i~kilendiremez. 

4.6.a) Porlfoy saklama bizmct.ini yliruten kurulu~, yUklimliillikle1ini yerine getirmcmesi 
ncdeniyle Kurucu ve kat1lma pay, sahiplcrine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy 
Saklay1c1s111dan; Porlfoy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kauw1 ve Saklama Tebligi hiiklimleri nin ihliili 
nedeniylc dogan zararlann giderilmesini 1alep etmcklc yi.ikUmllidur. Kall lma pay1 sahiplerinin 
Kurucu vcya Portfoy Saklay1c1sma dava ac;ma hak k1 sakhdll'. 
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b) Portfoy saklay1c1s1, portfoy saklama hizrneti verdigi portfoylerin yonetimindcn vcya 
piyasadaki ftyat hareketlerinden kaynaklanan :;,.ararlardan sorumlu degi ldir. 

c) Portlliy Saklay1c1s1, 6362 saytlt Sermaye Piyasast Kanun ve ilgil i diger mevzuanan 
kaynaklanan )'ilklimlulUklerini yerinc getirmemesi nedcniyle katt lma pay1 sahiplerine kar~1 
sorumludur. 

4.7. Portfuy saklay1c1s1 , saklama hizmctinin fonksiyonel ve hiyerar~ik olarak diger 
hizmetlerden ayn~Ltnlmas1 , potansiyel y1kar yalt~malanmn duzgun bir ~ck ilde beliilenmesi, 
onlcnmesi, onlenemiyorsa yoneti lmesi, gozetimi vc bu durumun fon yatmmctlarma ay1klanmas1 
kayd1yla fona portfoy degerleme, opernsyoa ve nrnhasebe hizmetleri, kat1lma pay1 alun satumna 
arac1hk hizmcti ve Kunilca uygun gorulecck diger hizmetleri verebi lir. 

4.8. Portfoy saklay1c1s1 her giin itibari ile saklarnaya konu varltklarm mulabaka11111, bu 
varl1klara merkezi saklama hizmeli veren kurumlar ve Kun1cu veya yalmm ortakhg1 ile yapar. 

4.9. Portfoy sakJay1c1s1 portfoy saklama hizmetini ytirilliirken kar~1la~abilecegi s:1kar 
1,a11~malan111n tan1mlanmas11u, onlcmnesini, yonetimini, gozetimini ve ay1klanmas1m saglayacak 
gerekli polilikalar1 olu$twmak ve bun Ian uygulamakla yuktimltidur. 

4.J0. Kurucu'nun iiviincti ki~ilere olan bor9lan vc yi.ik:timliiHikleri ile Fon'un aym u9il11cu 
ki~ilcrden olan alacaklar1 birbirlerine kar~• mahsup edilemez. 

4.11. Portf6y saklama hizmetini yfo·Uten kurulu$, yukiimlilliiklerini ycrinc getim1emesi 
ncdeniyle Kurucu ve kaulma pay1 sahiplcrinc verdigi zararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Portf6y Saklay1c1smdan; Portfoy SakJay1c1s1 da Kurucu 'dan, Kamm ve 
Saklama Tcbl.igi hiiktimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmckle 
yliktimliidilr. Ka11 lma pay1 sahiplcrininKurucu veya Portfoy Saklay1c1sma dava ayma hakk1 sakhd.Jr. 

4.13. Portfoy saklay1c1s1, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonctiminden veya 
piyasadaki fiyal hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degi ldir. 

4.14. Po11foy Saklay1c1s1, 6362 say1h $e1maye Piyasas1 Kamm ve ilgi li diger mevzual1an 
kaynaklanan yiikilmliiliiklerini yerine getirmemcsi ncdcniyle kaulma pay1 sahiplcrine kar~• 
sorumludur. 

4.1 S. Porrf6y saklama sozle~mcsindc portfoy saklay1c1sm111 Kamm ve Sak.Jama Tebligi 
hukiimleri ile belirlem11i$ olan sorumluluklanmn kapsamm1 daraluc1 hilk[imJere yer verilemez. 

V. FON BiRiM PAY OEGERiNiN, FON TOPLAM OEGERiNiN VE FON 
PORTFOY l)EGERiNTN BELiRLENME ESASLARI 

S.J. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varl1klann Finansal Raporlarna Tebligi ' nde belirlenen 
ilkcler c;crc;evesinde h.esaplanan degerlerinin toplarmd1r. "Fon Toplarn Degeri" ise, Fon Portfoy 
Dcgcrinc varsa diger varliklann cklenmesi ve borc;larm dti~Ulmesi sureliylc hesaplan1r. 

5.2. Fon'Lm birim pay degeri, fon toplam dcgcrinin fon toplam pay say1sma boliinmesi 
suretiyle hesaplanir. Bu dcger ber i~ g(inti sonu ilibariyle Finansal Raporlama Tcbligi'nde belirlenen 
ilkeler yeryevesinde hcsaplamr ve katilma paylanmn altm-sattm yerlerinde ilan edil ir. 
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5.3. Sava~, dogal afctlcr, ckonomik kriz, ileti~im sistemlerinin i;:okmesi, portioydcki 
varhklarm ilgili oldugu pazarm, piyasamn, platfonnun kapanmas1, bilgisayar sistcmJcrinde meydana 
gclcbilccck anzalar, $irkctin mali durumunu ctkileycbilccck oncmli bir bilginin onaya i;:lkmas1 gibi 
olaganilstli durumlann meydana gelmcsi halindc, dcgerlcmc csaslarmm tcspiti hususunda 
Kurucu 'nun yonetim kurnlu karar alabitir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta ac;1klama 
)'3pthr. 

SA. 5.3. numaralt maddcde bclirtilcn durumlarda, Kurulca uygun goriilmcsi halindc. katr lma 
paylarmm bi rim pay degcrlcri hesaplanmayabilir vc kaulma paylannm ahm saum1 durdurulabilir. 

S.S. Ponfoydcl<l varhklann dcgcrlcmc csaslarma ili$kin olarak, Finansal Raporlama Tcbligi 
uyannca TMSITTRS dikkatc almarak Kurucu yonctim kuru lu karan ilc bcl irlcncn dcgerlcmc 
esaslar1 U$ag1daki gibidir: 

ilcri Valorlli Alt111 i§lemlcri 

'llcri valortu alun i$1emlcrindc BiST K1ymetli Madcnler Piyasas1 glinlilk billteninde bu i~temi 
dcgcrlcmck Uzcre fiyat bulunmad1g1 takdirdc, Takasbank uygulamas111a para let olarak, (T+ I) 
gOnOnde degerlemc i$1em yaptlan gilnkil i$1cm fiyau ile yap1hr. Bu $ekildc fon portfoyilnc birden 
fazla liyanan i$1em yaptlmas1 dunnnunda, degcrlemc yaptlan i$lcmlcrin ag1rhkh ortaluma fiyau ile 
yap1ltr. T+2 vc daha ileri valorlii i$1cm yap1lmas1 hatindc, i$1Cm tarihindcn sonraki gunlerde BIST 
K1ymetli Madcnlcr Piyasas1 gunlllk billtcnindc del!crlcmc fiyau bulunmuyorsa dcgerlcme valor 
tarihindcn i$lcm tarihinc dojiru gidilerek BIST Ktymetli Madcnlcr Piyasas1 gtinlUk bOlteninde 
bulunacak ilk fiyatla yapil1r. 

Yabanc1 Ortakltl< Paylan vc Yabanc1 Borsa Yatir1m Fonu Kat1lma Paylar1 

Yabanct ortakhk paylannm vc yabanc1 Borsa Yatmm Fonu kaulma paylannm dcgerlcmcsindc veri 
ahnacak cincelikli veri dag1um kanah Reutcrs'd1r. Rcuters'dan vc1i ahnamamas1 durumunda 
Bloombcrg'dcn veri ahmr. Dcgerlcme anmda 1>aylarm ilgili borsada ilgili degerlcme gOnlinc ili$kin 
kapant$ fiyall olu~mu$Sa kapa111~ liyall , i$lcmlcr devam cdiyorsa. Tilrkiyc saati ilc I 7:00- I 8:00 saat 
arahgmda Rcuters'dan, Rcutcrs·dan veri nhnamamas1 dunimunda Btoomberg'dcn ahnacnk olan o 
gUnko tllm i$lcmlcrin ag1rhkh ortalama liyatt kullamhr. 

Degcrlemc gUnilndc ilgili borsada i$1em ge~mcmesi hatinde son i$lcm tarihindeki kapant$ fiyau 
kullamhr. 

D1~ Bor~lanma Ara\:lan, Yabanc1 Bor~laoma A1·a~tan, Yabanc1 Kirn Scrtifikas1 

Borsa dt$mda yap1lan dt$ borc;lanma arai;lan. yabanc1 borc;lanma ara~Jan vc yabanc1 kira 
sertilikalarmm degcrle111esindc vcri ahnacak oncclikli vcri dag1um kanah Bloomberg'dir. 
Bloombcrg'dcn vcri ahnamamas1 durumunda Reuters'dan vcri ahmr. Tiirkiyc saati ilc I 6.30 
itibariylc 1emiz liyat olarak ilgi li k1ymeLi n alt~/sau$ layaumn ortala111as1 ahrur. Dcgcrlcmcde 
kullarulacak kirli fiyat, tcmiz fiyatm Uzcrine dcgcrlemc tarihine kadarki birikmi~ kupon faizinin 
eklcmncsi yoluyla bulunur. Dcgcrlcmc gUnOncle al1$/sa11~ liyait olu~mam1$ k1ymetlerin dcgcrlemc 
fiyau isc, bir onceki degcrlemc 6yatmm son dcgcrlcme tarihindeki ic; vcrim oram (i$1emi$ faizin 
ektcnmcsi yo tuyla) ile itcrletilmesi yoluyla bulunur. 

Y:ip1lamltnl1111~ Yntu·1111 Ar:t~lar1 

Yap1landtnlm1~ yarmm ara¥lar1 degcrlcmesindc borsada ilan cclilcn kapam~ fiyaun m 
kullamlmas1 csaslll'. 
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Kapan1~ liyat1111n olmamas1 dunrmunda Ttirkiyc saati ile 17:00 - 17:30 saaL arahgmda 
Bloomberg'den, Bloombcrg'de fiyat bulunamamas1 durumunda Reuters'dan ahnacak olan o gunku 
tum i~lcmlcri11agirl1kh 01talama fiyah ku llamhr. 

Agirhkh ortalama fiyata ula~1 lamamas1 durumw1da oncelikli olarak Bloomberg'de, 
Bloomberg·den veri almamamas1 durumunda Reuters"da ilan edilcn gUncel fiyat (dayanak 
varl1klann guncel fiyatlan kulla111larak hesaplanan) kullamltr. 

Dcgcrlcmc g!inl\nde her iki vcri dag11J111 kanahnda da g!inccl fiyal ilan edi lmemesi halinde 
ihrac;:c;:1 1araf111dan saglanan al1~ ve sat1~ kolasyonlanmn ortalamas1 aLLnarak hesaplanan gi.incel fiyat. 
Fon Hizmel Birimine ilelilerek degerleme yap1lir. 

Ti.irkiye'dc ilu:ac;: cdilip borsada i~lcm gormeyc11ler ii,in (ibrac;: belgesi Kurulca onaylanan) 
oncclikli olarak Bloomberg'dc, Bloombcrg'den vcri alanamas1 durumunda Reuters"da ilan edi len 
gunccl fiyal kullamltr. Degcrlemc gilnilndc her iki veri dag1tun kanahnda da guncel tiyat ilan 
edilmemesi halindc ihrac;:c;:1 tarafmdan saglanan al1~ ve sat1~ kotasyonlan111n ortalamas1 alrnarak 
hesaplanan giincel fiyat. Fon Hizrnet Birimine iletilerek degerleme yap1hr. 

Yukandaki ytin!emlerle dcgerleme fi yau elde edilememesi durumunda bir onceki degerleme 
giini.inde kullamlan degerlerne liya11 kullan1hr. 

Forward Sozlc~melcri 

Borsa d1$1 forward i~leo1ler dayanak varhgm spot uyau baz almarak hcsaplanan teorik fiyat 
ile degerlenmektedir. D,1yanak varhgm spot fi yau olarak: forward sozle$mcnin konusunw1 doviz 
olmas1 durumunda degcrleme gUni.indeki T.C. Merkez Bankasi al t$ ve sail~ kuru ortalamas1, 
borc;:lamna ara(;lar1 ic;:in ise, dcgcrleme i;,>iini.i itibariyle en gi.incel giinlilk agarhkh orlalama liyau 
kullan1lacak11r. Bultman spot degerler, dcgerlemc gi.inii ile forward i~lemin vade tari hi arasmdaki 
giln say1s1na lekabiil eden uygun TL ve deiviz piyasa fa izleri ilc (dayanak varltgm doviz olmas1 
durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloombcrg'deo veri almarnamas1 durumunda 
Reutcrs'dan ahnacak olan "swap point" kadar) ilerlctilecek ve teorik fiyata ula$1 lacakur. Farkh 
dayanak varhklann111 kulla111 lmas1 durumunda ise piyasa l'iyat1111 en iyi yansttacak yontemler 
kullamhr. 

Swap Sozlc~mcleri 

Borsa d1$111da 1araf olllllan swap sozle~melerinin degerlemesinde oncelikli olarak Bloomberg 
terminalleri, Bloomberg 1em1inallerine eri~ilerncmesi dunnnunda Reuters terminalleri kullaml1r. 
Degerleme gilnunde swap sozle~mesinin degeri vadedcki para birimlerinin ilgili faiz oranlan 
kullamlarak degerleme giiniine indirgenmi~ nakil ak1$lar1mn Turk Liras1 cinsi ka~1hg1drr. TUrk 
Liras1 cinsi kar~1hk hesaplamrken, indirgemni~ nakil ak1~mm Fon'un varhg1 (alacag1) olmas1 
durumunda TCM13 al•~ kuru, fon'w1 ytiki.imhll!igu (borcu) olmas1 durumunda, TCMB sati~ kuru 
kullamlt r. 

Borsa D•~• Opsiyon Sozlc~melcri 

Borsa d1~111da taraf olunan opsiyon sozle~melcri nin dcgerlemesi opsiyon saglay1c1s1 
1arafu1cla11 vcrilcn [1yal ilc yap1hr. Degerleme giinilnde opsiyon saglay1c1s1nm fiyat verememesi 
halinde (resmi talil, v.b.) bir onceki degerleme fiya11 kullamlt r. 

Borsa 0 1$1 Rcpo ve Tcrs-Repo Sozlc$mclcri: 

Borsa dJ$I rcpo-ters repo sozle~meleri, BIST Borylanma Ara,;:lan Piyasas1 Repo-Tcrs Rcpo 
Pazan 'nda ayn1 gfln ilgili vadedc gerc;:ekle}en ortalama faiz oram ile degerlenir. tlgili vadedc 
81ST" de i~lem geymemi~ olmas1 dunununda en son dcgerlemc 9/i~l~Rb'ai F1b1Wi'JiiWi~1-!:H~mi\ 
tarnfindan degerleme yap1hr. ~ •01 Mar,0110,1 con~-"' • 
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Yat1nm Fonu Kahlma Paylan 

Yalmm Fonu kaulma paylannm degerlemesindc ilan cdilen son 11yal kuUarultr. 

5.6. Borsa d1~111da laraf olunacak sozle$melere ili~kin olarak a~ag,daki csaslara uyulur: 

Kurucu nezdindcki Risk Yonetimi Birimi tarafmdan borsa ch~• tilrev araiy sozle~melerinin 
"adil bir fiyat" i9erip i9e1mcdigi; opsiyo1tlar i9in "73lack&Scholes yontemi veya bu yonte1n yeterl i 
gorlllmezse gene! kabul goren bir opsiyon liyatlama yonlemi kullamhr; For.vard sozle~meler ic,in 
Finansal Raporlama Tebligi 'ndc yer alan esaslara gore bultman dayanak varhk spot degerleri, 
degerlemc giinil ile forward i~lemin vade tarihi arasmdaki gun say1s1 vc ilgili para birimlcrinin piya~a 
faiz oranlan vcya oncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'dcn vcri ahnamas1 durumunda 
Rcutcrs'dan alman ·•swap point" kullanilmak suretiyle, vc Swap sozlc~mcleri i9in ise '·bugunkil 
deger hesaplama yontemlcri" kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlcmede kullamlacak fiyat 
arasmda kar~1la~tmna yap1larak kontrol edil ir. 

Adil fiyat dogrulamasmda opsiyon stizle~mesinin fon porrlbyune dahil edilmesi oncesinde 
ve degerlemesinde opsiyon saglay1c1s1 tarafmdan vcrilcn fiyat kullaruhr. Bu liyat, Kurucu 
nezdindeki bag1111s1z Risk Yonetimi birimi tarafmdan hesaplanan teorik fiyatla ka~1la~tmhr. 
Kar~tla~_t1rmanm fonun lehinc sonu9lamnamas1 halinde, kar~1 la~llrmaya konu farkm kabul edilebi li r 
scviyesi olarak hcsaplanan teorik. fiyaun %20'si kuUamhr. Opsiyonun iysel dcgerinin hesaplanan 
teorik fiyatm ¾ I0'unLm alunda kald1g1 durumlarda farkm kabul edi lebilir scviyesi loplam dcger 
lizerinden hesaplamr. Du durumda, farkm toplam degcrinin fon toplarn degcrine ora111 o.larak binde 
bir seviyesi kulla111ltr. f'arkm seviyenin iizerinde olmas1 durumunda, opsiyon saglay1c1s1 tarafL11dan 
verilen fiyat Yonetim Kurulu' nun gereki;:eli karan ile kullamhr. 

Borsa 0 1*1 Rcpo vc Tcrs-Rcpo S1izlc~mclcri: 

Borsa d1~1 repo-ters repo sozle~mclerinin herhangi bir ili$kiden etk ilenmcyecek ~ekilde objeklif 
ko~ullarda yap1lmas1 ve adi l bir fiyat i9cnuesi zorunludur. Adi l fiyal kontrolli a~ag1daki ~ekildc 
yap11lr: 
Borsa D1~1 Repo-Ters Repo Sozle~meleri i9in ad il fiyat, BIST Bor9lamna Arai;:lan Piyasas1 Repo
Ters Repo Pazar1'nda ay111 giin ilgi li vadcde ger9eklc~cn ortalama faiz oramd1r.Soz konusu 
sozle~melerin portfoyc dahil ed ilmcsi a~amasmda, ilgili vadcdc BIST'de i~lem ge9memi~ ohnas1 ya 
da o andaki piyasa ko~ullarmm ortalama {aiz oram ile i$lcm yapmak i9in uygun olmamas1 
durumunda po1tfoy yoneticisi tarafindan c11 az iki mali kurulu~tan fiyal teklifleri ahmr. Adil fiyat 
ahnan fiyatlarm ortalamas1d1r. Bu hususa ili~kin yontem vc sUre9ler Kurucu'nun sorumluluguudadir. 

Vl. KA TlLMA PA YLA RININ ALIM SA TIM ESASLARl 

Kurucu'nun kendi adma yapacag1 i~lemler de dahil ahnan lilm kattl.rna pay1 ailm salun 
Lalimatlanna al.Jm ve saum ta limatlan i9in ayn ayn olmak (i,.ere muteselsil s1ra numaras1 verilir vc 
i~lemler bu oncclik s1ras111a gore ger9ekle~tiriliJ". 

Yatmmcilarm Fon pay ahm sallln talimatlan I pay ve katlan ~eklinde ger<;ekle$Lirilir. 

Alun lal imal1111n kar~1 hg111da tahsi l edilcn tutaro gun i~in yatmmc1 adma Yap1 Kredi Portfoy 
Para Piyasas1 Fonu'nda ncmalandmhnak suretiyle bu izahnamcdc bclirlenen esaslar 9er9evesinde, 
katllma pay1 ahmmda kuUamhr. Bahse konu nemaland1nna, sadece kurucu larafmdan yap1lacak 
i~lemlerdc ge9erli olup; TEI" AS' ta ger9ekle~en i$lemlcrdc nemalandmna i<;in dag1uc1 t.arafmdan 
belirlcnecek yaunm arac1 kullamJacakt1r. 
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6.1. KatJlma Pay, Alim ltsaslan 

Yatmmc,lann BIST Borr,;lanma Ara9lan Piyasas1'nm ar,;1k oldugu giinlerde saat 13.30'a 
(yarn11 gtinlerde I 0.30) kadar vcrdiklcri katilma pay1 ahm talimatlan talimatm verilmesini takip eden 
ilk hesaplamada bulunacak pay liyatL iizerindcn yerine geliri li r. 

BJST Bor9lamna Arar,;lan Piyasas1 'mn ac;:1k oldugu gi.inlerde saat 13.30'dan (yanm gilnlerde 10.30) 
soma iletilen ta limatlar ise, ilk pay fiyan hesaplamasmdan sonra veri lmi$ olarak kabul edi lir ve 
izleyen hesaplamada bulunan pay Eiyat1 Uzerinden yerine getirilir. 

BlST Borc;:lamna Ara9lan Piyasas1'mn kapah oldugu giinlerdc ileti lcn talimatlar, izlcyen ilk i$giln(l 
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak J)ay fiyail ilzerinden gerc;:ekle~tirilir. 

6.2. Al[m BcdcUcrinin Tahsil Esaslan 

Ahm 1alimat1nm veri lmesi s1ras111da, talep edi len kattlma pay1 bedelinin Dag1t1c1 Kurulu$ 
tarafindan tahsi l cdi lmcsi esasur. Alun 1alimatlan pay say1s1 ya da tutar olarak veri lebi lir. Dag1L1c1 
Kuru lu~, 1alima1111 pay say1s1 olarak verilmesi halinde, ah~ i~lcminc uyguJanacak liyatm kesin olarak 
bilinmcmesi nedeniyle, katilma pay1 bedellcrini en son ilan edilcn satl~ liyatma %20 ilave marj 
uygulayarak tahsil edebilir. Aynca, kaulrua pay1 bedcllcrini i~lem giinil tahsil etmek iizere en son 
ilan edi len fiyata ma1j uygulanmak suretiyle bulunan mtara e~ deger k.Jymeti teminat olarak kabul 
edebilir. 

TEFAS'da i~km gorccek fonlar i1,in ahm talimailar1 pay say1s1 ya da tutar olarak verilebilir. 
Dag1L1c1 Kurulu~, talimatm pay sayis1 olarak verilmesi halindc, ah$ i$1emine uyguJanacak fiyaun 
kesin olarak bil iruncmesi nedeniyle, kauJma pay, bedcllerini en son ilan edi len sat,~ fiyatma %20 
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayi·1ca kaulma pay1 bedellerini i~lem g-Unii tahsil etmek (lzere 
en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak sureti yle bulunan tutara e~ deger k1y1net tcminat olarak 
kabuJ cdebilir. 

Talima1111 tutar olarak verilmesi hal.indc ise, en son ilan cdi len kaulma pa}'! sau~ fiyatmdan 
%20 ma1j dU~iilerek belirlenecck fiyat ilzerindcn talimat verilen tutara denk gelcn kat1lma pay, say1s1 
TEFAS'da e~le~1i1ilir. Nihai kaulma pay1 adedi fon fiyau a91kland1kta11 sonra hesaplarur. Tahsil 
edilen tutara e~ degcr adedin ilslilnde verilcn kahlma pay1 al.Jm 1al imatlar1 iptal edil ir. 

Talimatm 1u1ar olarak veri lmesi halinde ise bclirti len tlllar tahsil cdilerek, bu tutara denk 
gel en pay say1s1 fon fiyati a91kland1ktan sonra hesapla111r. 

6.3. Kahlma J>ay1 Sahm Esaslan 

Yatm111cil ar111 BIST Bor9la11111a Arar,;lan Piyasas1'mn a91k oldugu giinlerdc saat l 3.30'a 
(yanm giinlcrde I 0.30) kadar vcrdikleri kalllma pay1 salltn talimatlan talimatm verilmesini takip 
eden ilk hcsaplamada bulunacak pay tiyau uzcrinden yerinc gctirilir. 

BIST Bor9lanma Asa<,lan f>iyasas1 'nm a91k oldugu gunlcrde saat 13.30'dan (yanm gi.inlerde 
I 0.30) sonra iletilcn talimatlar isc, ilk fiyal hesaplanmasmdan sonra veci lmi~ olarak kabul ed.ilir ve 
izlcycn hesaplamada buJunan pay fiyau iizerinden yerinc getiri lir. 

BIST Borr,;lamna Arac;:lan Piyasas1 ·nm kapah oldugu gunlerde ilctilen 1alima1lar izleyen ilk 
i~gun0 yapilacak ilk besaplamada bulunacak pay fiyau Lizerinden ger9ck.le~1iri lir. 
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6.4.Sahm Bcdcllcri.nin Odenmc Esaslan 

Kalllma pay, bcdelleri: iadc talimatu11n, BIST Bors:lanma Aras:lan Piyasas1'mn av1k oldugu 
giin lerde saat 13.30'a (yanm giinlcrde l0.30) kadar verilmcsi halindc, talimalln ve1i lmesini takip 
eden birinci i~lem g(iniinde, iade lalimattnrn BIST Bon;:lamna Aravlar1 Piyasas1 ' nm a91k oldugu 
giinlerde saat 13.JO'dan (yanm giinlerde 10.30) sonra verilmesi halindc ise. talimatrn verilmcsini 
takip eden ikinci i~lem gi.inUnde yaunmc1lara odcnir. 

6.5. Pay Gruplan 

Kallhna paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayn lm1~ur. A grubu kau lma paylan 
ttim yatmmcilara, B gn1bu katilma paylar1 ise sadece Yap1 Krcdi Porlfoy Yonetimi A.$. tarafmdan 
yonctile11 emeklilik yatmm fonlan ve Yap, Kredi Portfoy Yonetimi A.$. Fon Scpcti $emsiye 
Fonu' na bagh yatm m fonlanna sanlabilir. 

izahnamc tadi l metninin nerede yayunland1g1 hususunun ticaret siciline tescil edildigi g(in 
itibariyle Yap, Kredi Ponfoy Yonelimi A.$. taralindan yoncli len Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 
Fon Scpcti $emsiye Fonu portfoyUnde bulunan yatmm (onlanna sa11lm1~ bulunan kat1lma paylan, 
B Grubu kattlma paylanna vc B Grubu kaillma paylanna ili$kin fon yonetim Gcrcti tarifesine dahil 
edi lir. 

6.6. Al1111 Sahma Arac1hk Eden Kurulu$1ar vc Ahm S ahm Ycr.leri: 
Kanlma paylarmm ahm ve satJmJ kurucunun yam sm1 TEFAS' a iiye olan fon dagnim 

kuru lu$1an amc1hg1yla da yap1hr. Uye kurulu~lara a$ag1da yer alan linkten ula$1lmas1 miimkiindiiJ. 

https://www.takasbank.eom.tr/tr/Savfalarn·EFAS-Uvcler.aspx 

6.7. Ktu·ucu ile Aktif Pazarlama vc Dag1hm Sozle~mesi i mzalam1~ Oltrn Kurumlann 
Unvam ve h eti~im bilgilcri: 

A Grubu kaulma paylarnun ahm vc sat11111 ivin Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagit11n Sozle~mesi 
imzalam1$ kummlar a$ag1da yer almaktadir: 

Yap1 Kredi Bankasi A.$. 
Yap1 ve K.redi Bankasi A.$. Gene! Miidurliik Yap1 Kredi Plaza D 
Blok 34330 K: I & Lcvenlfistanbul 

Yap, Kredi Yatlnm Menkul 13Uyiikdere Cad. Yap1 Krcdi Plaza A Blok Kal: 11 34330 Leven! 

Delterler A.S. Besiku1s Istanbul 

AktifYatmm Bankasi A.$. BUyiikdere Caddcsi No: 163 Zincirlikuyu $i$li 34394 istanbul 

Odea Bank A.$. 
Leve111 199, Biiyiikdcre Caddesi No: l99 Kat:33-39 34394 $i$1i I 
istanbu l 

Ak Portfoy Yonetimi A.$. 
Sabanci Center Hazinc Binas1 Kat I 34330 4 .Leveol - Be$ikta~ • 
Istanbul 

Turkish Bank A.$. 
Esentepc Mah. Ali Kaya Sok. Pola\ Plaza A Blok IN52 34394 
Si$1 i • istanbul 

Osmanh Menkul Degerler A.$ . 
Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:257/69 Nurol Plaza 34398 
San vcr / ismobu I 

Turki sh Yatmm Menkul Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: I N52 Pol at Plaza A Blok 

Del!erler A.S. Kat: 4 Sisli / Istanbul 

AlrematifMenkul Dcgcrler A.$. 
Ayaza~a Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok 34485 

Sanver/istanbul - , 1--l f 1I t. C: 

J\ltemali fBank Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 100~~.lit:,1-~~ ii':'so so• ·~., "'." --rr •~ l 

,;, ~ ?S 343JUo< ~ I 17 . ~.._, vap1li.•~b. r. 8 ·~. 0( )'I-' 

: /Mlrs,& 1'1•,0-5.7702,R-' 17o 
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Sanyer/istanbul 

TEB Portfoy Ytinctimi A.!;,. Gayrettepc Mab. Yener Sok. No: I Kat:9 13e~ikta~ istanbul 
Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No: 13 PK:34485 

Burgan Bank A.~. Sanyer / istanbul 
02 12 371 3737 

B grubu ka11 lma payla.n isc TEFAS'ta i~lem gormcyecek olup, paylarm alun vc sallm1 yalmzca 
kurucu araciJ.1g1yla ger~ekle~tirilecchir. 
Kaulma pay1 satin almmas, veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ilc izahoamenin bu 
maddesindc bclirtilen katt lma pay1 alun sat1mu1111 yap1labileccgi dag1t1c1 kurumlarm a~ag1daki i~lem 
kanallan arac1hg1 ile alun sattm talimau verilir. 

Mcrkcz internet <;agn Mobil 
Kmumlar i nternct Adresi ve 

Bankac1hg1 Merkezlcri Kana liar 
Subeler 

Yap1 Kredi 
X X X X www.yagikredi.com.tr 

Bankasi A.S. 
Yap1 Krcdi 
Yatmm X 
Menkul - - -
Deli.crier A.S. 
Akti[ Yalmm 

;( X 
Bankasi A.S. 

X X www.aktifbank.com.tr 

Odea Bank X 
A.S. 

X X X ww1,v.Odeabank.com.tr 

Ak Portfoy Sadece 
Yoaetimi Merkcz 

- - -
A.S. 
Turkish Bank X 
A.S. - - -
Osmanh 
MenkuJ X X - - www.osmanlimcnkul.com.tr 

Deli.crier A.S. 
Turkish 
Yatmm X X - -
Menkul 
Dclicrler A.S. w,Nw.turkishvatirim.com 

Alternatif 
McnkuJ X X X X www.alternatifmenkul.com.tr 

Deiierlcr J\.S. 
Altcrnatif X X 
Bank 

X X 
www.altcmatifbank.com.tr 

TEB PortRiy Sadece 
- -

Yonetimi Merkcz 
-

A.S. www.teb•Jortfov.com.tr 

Burgan Bank X X wwv.•.burean.com.Lr 

A.S. 
X X 
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VU. FON MALVARLl GlNDAN l<AR.~ILANACAK T-I ARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KAR$1LADIGJ GiDERLER: 

7.J. Fonun Malvarhgmdan Kar~alanan 1:Iarcamalar: 

Fon vad1gmdan yap!labilecek harcamalar a~agada ycr almaktadir. 
1) Saklama hizme1feri ir;in odenen her Hirlil Ucreller, 
2) Varltklann nakde ~evrilmesi ve transferinde l)dcnen her 11irlii vergi, resim ve 

komisyo11lar, 
3) Ahnan kl'edilerin faizi, 
4) Ponfoye alimlarda vc portfliyden satunlarda odencn arac1hk komisyonlan, (yabanc1 para 

cinsinden yapalan giderler TCMB doviz sall~ kuru Uzerinden TL'yc ~evrilerek 
kaydolunur.), 

5) Portfoy yonctim Ucreli, 
6) Fonun miikclleti oldugu vcrgi, 
7) Bag1111s17. dene1im kurulu$1anna odcnen dcnetim ticre1i. 
8) Mevzual geregi yapalmas1 zorunlu ilan gidcrJeri, 
9) Takvim yili csas ahnarak Ur;er ayhk donemlcrin son i~ gUntinde fonun toplam degeri 

Uzerinden hesaplanacak Kurul (icreti , 
I 0) Kar$1la~t1rma olr;illii gidcrleri, 
11) E-vergi beyannamclcrinin tasdikinc ili$kin yetkil i meslek mensubu Ucreti 
12) KAP giderleri 
13) E-defter (mali mtihtir, ar$ivlcrne vc kullamm) ve E-fatura (ar$ivlemc) uygulamalan nedeni ile 

odcnen hizmet bedeli 
14) Mcvzuat kapsammda l11tu lmas1 zorunlu defterlcre il i~kin noter onay1 giderleri, 
15) T(izel ki~i kimlik kodu gidcri. 
16) Kurulca uygun gorUlecck diger barcamalar. 

7. I. L. Fon Top lam Gidcr Oram: Fondan kar$tlanan, yonetim Ucreti dahil bu maddede 
belirli len !Om giderlerin toplammm list smm y11l1k %2, I 9'dur. 

3, 6, 9 ve 12 ayhk doocrnlcrin son i$ gtinii ilibanyla, bcHrlenen ydhk fon toplam gideri 
oramnm ilgili doneme denk gelcn kasmmm 8$1hp a~ilmadig1, ilgiH donem i9in hesaplanan gilnlUk 
ortalama fon 1oplan1 degeri esas almarak, Kurucu tarafmdan kontrol edilir. Yap1lan kontroldc 
belirlenen oranlan n a~1ld1g1mn 1espiti hal inde ~an tutann ilgili donemi takip eden be~ i$ gilnil ic;inde 
fona iadc edilmesinden Kurucu ve Portfliy Saklay1c1s1 sorumludur. lade cdilca tu!ar, ilgi li y1l i<;inde 
takip eden doncmlcrio toplam gider oram hesaplamasmda toplam giderlerden dU$illtir. Fon toplao1 
gider oran1 limiti i9inde kalmsa dahi fondan yap1 labi lecck harcamalar d1$mda Fon'a gider tahakkuk 
ettiri lemez ve fon malvarhgindan odcnemez, 

7.J..2. Fon Yiinctim Ocreti Oram: Fon'un toplam gideri i9inde kalmak kayd1yla, fon toplam 
dcgerioin a~ag1da belirtilen pay grubu oranlar1 dahilinde bir yonetim Ucreti tahakkuk ettiril ir. Bu 
(icre1 her ay sonunu izleyen bir hafta ir;:inde, kurucu ile dag1llc1 arasinda imzalanan sozle$mC 
9er9evesindc bclirlenen payl~1111 esaslanna gore kurucuya ve dag111c1ya fondan odenecektir. 

Dag1l1c1 ile kurucu arasmda bir sozle~me 0l111amas1 dunununda Kurul taraf1nda11 belirlenen 
"gene) komisyon oram" uygulamr. 

Fon·un toplam gideri ic;i.ndc kalmak kayd1yla. Kurucu'ya fon toplam degeri lizerindcn giioli.ik 
olarak bir yonetim iicreti tabakkuk ettirilir ve bu ilcrct her ay sonunu izleyeo ,bir hafla ic;inde Kurucu 
vc arac1 kurnlu• arasmda payla•LU'lltr YAPll<REDlPORTFOYYiiNETll,IIA.~. 

'- .., 'v ' ~ ~ev ntMllh-<llteslC(.11l Sci- J)I 
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Fon'dan tahakkuk ettirilccek ytinclim licreti; "portfciy yonetim Ocrcti" ve "pa;,.arlama sall~ 
dag1um licreti"uiJJ toplam1dir. "Portflly yonctim licreti" tUru pay gruplanna, "pazarlama salt~ daglllm 
Ucreti" isc sadece A grubu kat1lma paylanna a~ag1daki ~ekilde uygulamr. 

Pay Portfoy Yonctim Pazarlama Sat!~ Dag1hm Toplam Yonctim 
Grubu Ocrcti Ucreli Ocreti 
A Grubu Gtinliik yiiz binde 1.64 GUnllik yilz binde 3,86 Giinlilk yilz binde 5,50 

fv1 lltk %2,0l) 

B Grubu Gtinlilk yiiz binde 1,64 
Giinliik yli.-: binde 1,64 

- (v,lhk %0,6) 

TUm pay gruplan i~in her g(ln "ponfoy yonetim Ucreti" vc "pa7..arlama sall~ dag1 tm1 licreti" 
olmak Uzere fon toplam degerinin yliz binde 5,50 sinden olu~an ytineti m Ucreti tahakkuk etti rilerek 
Fon birim pay liyau besaplamr ve a~1kla111r. B grubu kattlma pay1 sahlplerine, tahakkuk ettirilen 
toplam yonetim licrcti mtan iizerinden "pazarlama sail~ dag1t11n ilcreti" iadesi glinlilk olarak 
hesaplamp, yatmmc1 hesaplarma her ay sonunu izlcyen bir hafta it;inde iadc edilir. 

B Grubu katJ lma pay1 sahiplerinin ay ic,erisinde kaulma pay1 iadesi yapmalan halinde, iadeye 
konu olan paylar i,;in, pay iadesinin gen;eklc~tirilecegi tarihe kadar hcsaplanan toplam pazarlama 
sail~ dag1t1111 Hcreti iadc tutan her ay sonunu izlcyen bir hafta i9indc yannmc1lann hesaplanna iade 
edilir. 

7.1.3. Fon l'ortfoyiinclcki V11rhklarm Ahm Sntm11ni1 Arac1hk Eden Kurulu$1:ir vc 
Arac1hk i~lcmlcri i9in Udcncn Komisyonlar: 

Fon portfoyUnde ycr alan varl1klann ahm satmuna Yap1 Kredi Yatmm Mcnkul Degerler A.$. 
ve Yap1 vc Kredi Bankasi A.$. (Pay Senetleri, BPP, Bory]anma Ara,;lan, Repo/Ters Rcpo, Mevduat, 
D{jyjz ahm sat11u i$1emleri ii,in) arac1hk eunektedir. Fon portfoyi.ine yapilan yabanc1 menkul 
k1ymet ahm saurn i$1emlerine ise Yap1 Kredi Yatmm Men.kul Degcrler A.$ .. StoneX ve Citigroup 
Global Markets lnc. arac1hk etmektedir. 

Soz konusu arac1hk i$1emleri ir;in uyguJauan komisyon oranJan a$ag1da yer almak1ad1r: 

1. Yurt i~i Pay Senedi Piyasas1 vc Yarant J~lemleri Komisyonu: 
a) Pay Senedi ve Varant Ahm SatJm i$1emleri: ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 

BSMV hari9 0,00009 ve 0,0005 arahgmda degi~kenlik gtistermektedir. 

2. Sabit Getirili Menkul K1ymeUer Komisyonu: : BiST Bori,lanma Ara9lar1 Piyasas1 Kesin 
Alim Saum Pazannda ger,;ekle$CLl i$1cmler i9in BiST tarifesi ge~erl idir. 

a) Tahvi l-Bono Piyasas1 i~lem Komisyonu: 0,000015 + BSMV 
b) Tahvil-Bono Piyasas1 1~1em Komisyonu (J 4:00-1 7:30 aras1 i~lemler): 0,00002 + BSJ\lfV 
c) ileri valorhl Talwi l- Bono Piyasas1 l~lem Komisyonu: 0,0000 I + 13SMV 
d) 1-lazinc ihalesi i~lem Komisyonu: 0 

3. Repo-Ters Repo Pazan I~lem Komisyonu: 
a) 0/N Repo-Tcrs Repo: 0,0000075 + BSMV 
b) 0/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras1 i~lemlcr): 0.00001 + BSMV 
c) Vadeli Repo-Ters Rcpo: 0,000007S*Gun Say1s1 + BSMV 
d) Vadeli Repo-Tcrs Repo (14:00-17:30 aras1 i$1cmler): 0,00001 •Gun Say1s1 + BSMV 
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4. Takasbank Para Piyasas1 islem (TPP) Komisyonu: 
a) Takasbank Para Piyasas1 (7 giinden uzun vadel i): 0,00000276*Giin Say1s1 + BSMV 
b) Takasbaok Para Piyasas1 (1-7 giin aras1 vadeli): 0.00002208 + BSMV 

5. Yabanc1 menkul k1yme1 islcm komisyonu: llgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.000 1 
ile 0,0014 arahgmda dcgi$kenlik gostermekledir. 

6. VfOP komisyonu: 0,00028 + BSMV 

7. Uluslararas1 Talwil Pazan i$1emleri komisyonu: 0,00001 + BSMV 

8. Odiin<; menkul k1yme1 islem komisyonu: lslemin vadesine gore BSMV l1ari<; 0,0000375 
(yiizbinde 3,75) ilc 0,0048 (onbinde 48) aral1gu1da degi$ir. 

9 . K1yme1li Madcnler Piyasas1 islcm Komisyonu: BiST K1ymctli Madenlcr Piyasas1'nda 
gerc;ekle~cn islcmler ic;in BiST ari fesi ge<;erlidi r. 

a) Altm: 0,00010 + BSMV 
b) GiimU$: 0,00015 + BSMV 

7.1.4. Kurul Ocrcti: Takvim y1 il esas almarak, ii9cr ayhk doncmlerin son is gUniinde Fon'un 
net varhk degeri Uzcrinden %0,005 (yUzbindebes) oranmda hesaplanacak ve lidenecck Kurul Dcreti 
Fon ponloyiinden kars1 la111 r. 

7.1.5. Fon'un Bagh Olduj;'ll Semsiyc Fona Ait Gidcrler: Scmsiyc Fon'un kuru lus giderleri 
ile fonlarm kalllma pay1 ibrat;: giderlcri haric; olmak (izere, Semsiyc Fon ic;ii1 yapilmas1 gercken ti.im 
giderler $cmsiyc Fona bagli fonlarm toplam dcgcrleri dikkate alrnarak oransal olarak ilgili fonlann 
portfoylerinden kars1lamr. 

7. t.6. Kar~1hk Aynlacak Diger Gidcrler vc Tahmini Tutarlan 

Fon malvad1gmdan kar~1lanan saklama ilcreti vc diger giderlere iliskin giiocel bilgilere 
yannmc1 bilgi fommndan ula:i1Iabi lir. 

7.2. Kurucu Tarafmdan Kars1lanan Gidcrlcr 
A~ag1da tahmini tularlan gostcrilcn halka arza ili~kin giderler kumcu tarafmdan 

kaf$alanacaktar. 

Gidcr· Tilrli Tutan /TL) 

Tescil vc Lian Giderleri 2000 
Diger Gidcrlcr* 7000 
TOPLAM 9000 

*Diger giderler = Yasal defier teminleri + JSJN kodu masraji + MKK lhrat bedeli + Ka$e masrqfi 

Vlll. FONUN VERGiLENDiRiLMESi : 

8.1. F<>n Portfoy i slctmeciligi Kazan~lnnnm Vcrgilcndidlmcsi 

a) Kurumlar Vcrgisi Dlizcnlcmcsi A~1smdan: 5520 say1h Kurumlar Vergisi 
Kanunu'nun 5'inci maddesinin I 11umaral1 bc11di11in (d) alt bendi uyannca, menkul 
k1ymet yatmm fonlanmn portfoy i~lc1meci ligindeoy£1l1iiao01kazanclan kt1rvmlar 

· · d · · d llKt: PORTFOY YONSTI .11 A.$. 
verg1s111 en 1st1sna 1r. L.,.,,,nt M>ttanesl Cblffi' Solok 
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b) Gelir Vcrgisi Diizcnlcmesi Ay1smdan: ronlann portfoy i~letmeciligi kazarn;lan, 
Gelir Vergisi Kanunu'nun ge9ici 67. maddcsinin (8) numaralt bendi uyannca, %02 

orarunda gelir vergisi tevfikatma tabidir. 

8.2. Katahna Pay, S11lln Alanlnno Vergilcndirilmcsi 

Gelir Vergisi Kanunu 'nun ge9ici 67. maddesi uyannca Scm1aye Piyasas, Kammuna gore 
kurulan menkul laymetler yatmm fonlamun katdma paylaruun ilgili oldugu fona iadesi % 10 
oramnda gelir vcrgisi tevfikauna tabidir. KVK'mn ikinci maddcsinin birinci f1kras1 kapsammdaki 
miikellefler ile milnhas1ran mcnkul k1ymet ve diger scnnaye piyasas1 arac1 gctirileri ile deger art1~1 
kazam;lan elde etmck vc bw1lara bagh haklan kullanmak amac1yla faaliyette bulunan 
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanunulla gore kurulan yatmm fonlan vc yaitnm onakliklanyla 
bcnzer nitcliktc oldugu Maliye Bakanhgmca bclirlencnler i<,in bu oran %0 olarak uygulamr.2 

Gelir Vergisi Kanunu 'nun ge<,ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon kalllma 
paylarmm fona iadesindcn cldc cdilen gelirler i9in y1ll1k beyrumame verilmez. Digcr gelirler 
ncdeniyle beya1111ame verilmesi halindc de bu gel irler beyannameyc dahil cdih:nez. Ticar1 i~letmcyc 
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam1 d1~111dad1r. 

Kurtunlar Vergisi Kanunu Gei,:ici Maddc I uyannca dar mUkellefkurumlarm Tiirkiyc'deki i~ 
yerlerine atfedihneyen vcya daimt temsi lcilerinin aracil1g1 olmaks12:111 elde cdilcn ve Gelir Vergisi 
Kanununun gei,:ici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yap1luu~ kaza119lan ile bu kurumlann tam 
mtikcllcf kurumlara ail olup BIST'ta i~lem goren ve bir y1ldan fazla s(ireyle elde t11t11lan ortakhk 
paylannm elden <,1kanlmas1ndan saglanan vc ge<,ici 67 nci madden in (I) numarah fikrasmm alunci 
paragraf1 kapsrun111da vergi kesintisine tabi t11tulmayan kazan9lan ve bu kurumlarm daimJ 
tcmsilci leri arac1hg1yla elde ettikleri tamamt gc,;:ici 67 nci madde kapsanunda vergi kesintisinc labi 
tutulmu~ kazan9lan iyin y1 1l1k veya ozel beyanname vcrilmez. 

TX. FiNANSAL RAJ'ORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi Bi:LGi LERE VE 
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLJKLARA iLi~KiN A<;IKLAMALAR 

9.J. Fon'un hesap donemi lakvim y1hd1r. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulu~ tarihinden 
ba~layarak o y1hn Aralik ay1.J1Jn sonuna kadar olan stircdir. 

9.2. Finansal tablolann bag1ms1z denetiminde Kurulun bag1ms12 denetimle ilgili 
diizenlemclcrine uyu lur. Finansal tablo haz1rlama yUklimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap 
doneminin son glint\ itibanyla haz1rlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bag1ms1z 
denelimden ge<;:iril ir. 

9.3. Fonlar tasfiyc tarihi itibanyla oz.el bag1ms1z denetime tabidir. Kurucu. fon' un y1lhk 
finansal tablolanm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 gw1 ic;:inde KAP'ta ilan eder. 
Finansal tablolann son bildirim g(iniiniin resmi Latif gllniine denk gelmcsi halinde resmi tatil giiniinll 
takip eden ilk i~ giinll son bi ldirim tarihidir. 

9.4. $emsiye fon i,;:tiiziigiine, bu izahnameye, yatmmc1 bilgi formuna, bag1111s1z denctim 
rapomyla birlikte finru1sal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1 , portfoy dag1hm 
raporlar1) fon giderlerinc ili~kin bilgi lere, fonun risk degerinc, uygulanan komisyonlara, varsa 

1 Bkz. 2006/1 0731 say,h Bakanlar Kurulu Karan. 
'Ayrm11h bilgi i~in bkz. www.gib.~ov.cr 
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perfomians ticretlendirmesine ili$kin bi lgilere vc fon tarafmdan a,;:1kJanmas1 gereken diger bilgilere 
fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgi lendim1c formundan (www.kap.org.tr) ula~1lmas1 mlimktindlir. 

Aynca, fonun ge<;rni$ performansma, fomtn po1tfoy dag1hmma, fomtn risk dcgcrine ve 
rondan tahsil edilen vc yatmmcilardan belirli $3rtlar alt111da tahsil edilecek iicrct vc komisyon 
bilgilerine yaumnc1 bi lgi formundan da ul3$ilmas1 miimkilndilr. 

9.5. Ponloy dag1 l11n raporlan ayhk olarak hazirlan1r vc ilgil i ay1 takip eden altt i$ giinii ic;:inde 
KAP'ta ilan edilir. 

9.6. Finansal raporlar, bag11ns1z denetim raporuyla birl ikte, bag11ns1z dcnctim kurulu~unu 
1e1nsil vc ilzama yctki li ki$inin imzasm1 t~1yait bir yaz1 ekinde kurucuya ula~masmdan sonra, 
kurucu tarafmdan finansal raporlarm kamuya ac;:1klanmas111a ili~kin yonetim kurulu karanoa 
bagland1g1 tarihi izleyen altmc1 i~ gtinu mesai saati bi timine kadar KAP'ta a91kla111r. 

9.7. Portfoy raporlan d1$111daki Jinansal raporlar kamuya ac;:1k landJktan soma, Kurucu·nun 
rcsmi internet sitesinde yaynn lamr. Bu bilgiler. ilgili internet sitesinde en az be~ y1l siireyle kamuya 
ac,:1k turulur. Soz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucu11un mcrkezinde ve kanlma pay1 san~• 
yapdan yerlerdc, yatmmcilann incclemesi i9ia haz1r bulund11rulur. 

9.8. Yatmmcdann yatmm yapma karnmn etki leyebilecek ve onceden bilgi sahibi 
olw1masm1 gerekti recek niteliktc olan izahnamenin 1.1. 1.. l. l.2.l ., n, 11 1. ,V.5.5., V.5.6., Vl. (6.7. 
maddcsi hari9), Vll.7.1. (aracihk komisyonlarma ili$k.in alt madde hari9) nolu boliimlerindeki 
dcgi~iklikler Kurul tarafmdan incclenerek onaylamr ve izin yazis1mn KLtrucu tarafmdan tebelllig 
edildigi tarihi izleyen IO i~ gHnil ic,:inde KAP' ta ve Kurucu 'nun resmi in ternet sitesinde yay1mlamr, 
aynca ticarct siciline tescil ve n·SG'dc ilan edilmez. 17..ahnamenin diger bolilmlcrinde yapilacak 
degi~ikler isc. Kurulun onay1 aranmakslZln kurncu tarafmdan yap1larak KAP'ta vc Kurncu'nun 
rcsmi internet sites.iadc ilan cdilir ve yap1lan dcgi$iklik ler her takvim y1b sonunu izleyen alll i$ giinii 
i9inde toplu olarak Kurula bi.ldirili.r. 

9. 10. Fon'un rek.larn ve ilaitlan ile ilgil i olarak Kw·uhm bu konudaki diizcnlemelerinc uyulttr. 
9.11. Fon po11foyiine yaptlandmlm1~ yatmm arac1 dabil edilmesi halindc soz konusu yatmm 

aracmm gene! <izeUiklcrine il i$kin bilgiler ve i9erdigi muhtcmel riskier aynca KAP' ta a91klan1r. 

9.12. Bors,1 d1~1 repo-ters rcpo i~lemlerinin fon portfoyilne dahil edi lmesi halinde en ge<; 
siizle~me tarihini takip eden i~ gilnii i9i.nde sozle~menin vadesi, faiz oran1, kar~1 larafi ve kar~• tarafm 
derecelendirmc notu KAP'ta a~ak lamr. 

X. FON' UN SONA ERMESi VE FON VARL IGTNlN TASFiYESi 

I 0.1. Fon; 
- Bilgilendi.rme dokiimanlarmda bir siire ongllrlllmil~ ise bu siirenin sona ermesi, 
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorii~(inii ald1ktan sonra altl ay sonras1 i9in fcshi 

ihbar ctmesi, 
- Kmucunun faal iye1 ~ai·tlanm kaybetmesi, 
- Kurncunun mali durumttnun taahhiitlerini kar~1layamayacak kadar zay11lamas1, inas etmesi 

vcya tas(iye edilmesi, 
- Fonun kencli mali yiikiimlo.lliklcrini kar~ilayamaz durumda olmasJ ve bcnzer nedenlerle 

fonw, dcvaruuim yatmmcilarm yaranna olmayacagmm Kurulca 1espi1 ediJmi~ olmas1 
hallcrinde sona ercr. 
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyUnde yer alait varhklarclan borsada i~lem g<ircnler 

borsada, borsada i$lcm gormeyenler ise borsa d1~111da nakde donti$tiiriililr. _ . 
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10.2. r-on mal varltg1. ic;:Hiziik vc izahnamede yer alan ilkelere gore lasliye edilir vc tasliyc 
bakiycsi kalllma pay1 sahlplcrinc paylan oramnda dagll1hr. Tasfiye durumunda yalntzca katt lma 
pay, sahiplcrine iideme yap1labili r. 

I 0.3. Tas liye i~lernlerine ili~kin olarak, Kurucu'nun Kantl 'un uygun gtirii~Uni.ia ld1ktan sonra 
6 ay sonras1 i9in fesih ihbar etmesi durumunda stiz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemi$ 
kaulma paylanmn bulunmast halinde, kat1lma pay, sahiplerinin sail$ taliman beklenmeden pay 
satt~lan yap1larak clde cdilen tutarlar Kurucu ve kaulma payi altm satun1 yapan kurulu$ nezdinde 
a1y1 lacak hesaplarda yatmmctlar adma ters rcpoda veya Kuru l taraftndan uygun gtirUlen digcr 
sermaye piyasas1 ara9lannda nemalandmhr. Fesih ihbanndan sonra yeni kat1lma pay, ihras: 
edilemez. Tasfiye anmdan itibaren hic;:bir kattl ma pay1 ihrac;: edilcmez ve geri ahnamaz. 

J 0.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygtu1 gtirecegi ba~ka bir portloy 
yonetim $irkctine tasliye an1ac1yla devredcr. Ponf'oy Saklay1c1s111 111 mali durunmnuu taahhi.itlerini 
kar$1layamayacak kadar 7.,ay1f1amas1, iOas1 veya tasliyesi halinde ise, kurucu fon varbgrn1 Kurul 
tarafmdan uygua gtir(ilecek ba~ka bir portJ:tiy saklay1c1sma devreder. 

I 0.5. Tasliyenin sona ermesi iizerine, Fon ad tmll Ti caret Sicil i'ndca sil inmesi i1rin keyliyet, 
kurucu tarafmdan Ticaret Sicili'nc tescil ve ilan el!irilir, bu durum Kurul'a bildiri lir. 

Xl. KATILMA PAYl SAHil>LERiNiN HAKLARI 

11.1. Kurucu ile kat1lma pay1 sahipleri arasmdaki ili~kilerde Kamm, ilgil i mevzuat ve 
ic;:ltiziik; bunlarda htikiim bulunmayan hallcrde l l/ l/20ll tarihli ve 6098 say1h Ti.irk Borylar 
Kanununun 502 ila 514 iincu maddeleri hiikumleri k.tyasen uygulamr. 

11.2. Fon'da olu~aa kar, fon 'un bilgilcndim1e dokUmanlannda belirti len esaslara gore tespil 
cdilen kattlma pay1111n birim pay degerine yanstr. Kali lma pay1 sahipleri, paylanm Fon'a geri 
satuklarmda, ellerinde tuttuklan sure ic;:in fonda olu~an kardan paylann1 alm1~ olurlar. Hesap dtincmi 
sommda aynca tcmettii dag1t1m1 stiz konusu dcgildir 

J 1.3. Kattlma paylan mu~teri bazmda MK.K nezdindc izlenmekte olup, tasarruf sahipleri 
Kmucu'dan veya ahm sat1ma arac1l.Jk eden yatmm kuruht~lardan hesap durumlart hakkmda her 
zama11 bilgi talep edebilirler. 

xn. FON PORTFOYONUN OLUf>TURULMASI VE RALKA ARZ 

12.1. Kat1lma paylan izahnamenin ve yaunmct bilgi fommnun KAP'ta yay1m1m takiben 
formda bcli11ilcn salt~ ba~lang11r tarihindcn ilibaren, izahnamc ve yatm111c1 bilgi formunda bclirtilen 
usu( ve esaslar ~cn;evesinde yattnmc1lara Sl.urnlur. 

12.2. Kattlma paylar1 kar~1ltg1 yatmmctlardan toplanan para, al trn takip eden i$ gtlnO 
izahnamede belirlenen varl tklara ve i~lemlere yatmhr. 

lzahuamcde yer a Ian bi lgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarinuz ~er~evesinde 
onaylanz. 21/01/2021 

Mehmet Giic;lil <;:OLAK 
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