YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
FON SEPETI SEMSIYE FONU'NA BAGLI YAPI KREDi PORTFOY
YABANCI FON SEPETI FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLISKIN IZAHNAME

Yapi Kredi Portféy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52,
ve 54, maddelerine dayamlarak,  09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu'na 470218 sicil numarasi altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yapr Kredi Portfoy Yinetimi A.S. Fon Sepeti
Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yinetilmek iizere olugturulacak
Yap Kredi Portfiy Yabanct Fon Sepeti Fonu'nun katilma paylarmm ihracia ilisgkin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu Yam ve Kredi Bankasi A.S. olan Yap: ve Kredi
Bankasi A.S. B Tipi Semsive Fonu'na Bagh Diinya Fonlari Fon Sepeti Alt Fonu (10. Alt Fon)
Yap1 Kredi Portfoy Yinetimi A.8."ye devrolmustur.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.$.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu  (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir,

Ayrica bu izahname katilma paylarim ahm satiminin yapildigr ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve vatimmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmeilara verilir,
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarrul sahiplerinden fon katlma payr karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslarma gore isbu izahnamenin I,
biliimiinde belirlenen varhk ve haklardan olusan porifoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon'a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhiidir,

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvani: Yam Kredi Portfty Yabanci Fon Sepeti Fonu
Adi: Global Fon Sepeti Fonu

Bagh Oldugu $emsiye Fonun Unvani: | Yapt Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Fon Sepeti
Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Fon Sepeti Semsiye Fonu

Siiresi: Stiresizdir

1.2. Kurucu, Yiinetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici'nin

Unvani: Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri': 13.05.2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 nolu
faalivet vetki belgesi, [']

Portfiy Saklayecise’'nin
Unvani: Yap ve Kredi Bankas1 A.S.
Portfiy Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 03.02.2015 tarih
fliskin  Kurul Karar Tarihi ve | No: 3/101

Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri
Kurucu ve Yénetici Yapt Kredi Porifoy Yinetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yap Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
[stanbul / Tiirkiye
www.yapikrediportfoy.com.tr
Telefon numarasi: 02 12 385 48 48
Portfiy Saklayicist Yapt ve Kredi Bankast A.§. "nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Yap Kredi D Blok Plaza Biiyiikdere Cad. Levent

34330 Besiktas-Istanbul

www.vapikredi.com.ir
Telefon numarasi: 02123397000

It “p¥S Teblifi'ne uvum gercevesinde, Kurueu'nun 08/03/2007 tarih_vePYS/PY/25-20 ve PYS/YD/10 sayili
PORTFOY YONETIMI ve YATIRIM DANISMANLIG1 vetki belgesi/leri iptal edilerek a Kanun'un
40 ne1_ve 55 inci maddeleri uyarinea diizenlenen .13/05/2015 tarih vePYSIPY.17-Y Lsayily YATIE
DANISMANLIGI ve PORTEOY YONETIMI vetki belgesi/leri verilmistir.” e Saman Sokg
3




1.3. Kurucu Yiineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu diyeleri yetkili olup. yénetim kurulu
ityelerine ve kurucunun difer yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadr:

Uyesi/Genel Miidiir

Adi Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yaptg isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Giirev) ) (v1l)
Bahar Seda Yénetim Kurulu | 2014-Devam Yam ve Kredi Bankast A.S, | 25 Yil
IKIZLER Baskani (I¢ | Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup
Kontrolden Sorumlu | Direktorii
Yinetim Kurulu | 2012-2014 Yam ve Kredi Bankasi A.S.
Uyesi) Finansal Raporlama ve Muhasebe
Direktérii
2010-2012 Yam ve Kredi Bankasi A.S.
Pivasa Riski Yonetimi Direkidril
Ahmet Yonetim Kurulu | 2016-Devam Yam ve Kredi Bankas) A.S. | 18 Yl
CILOGLU Baskan Yardimeis: | Planlama ve Kontrol Grup Direktori
2010-2016 Yapr ve Kredi Bankasi A.S.
Biitce ve Planlama Direktorii
Miige PEKER | Yonetim Kurulu | 2020-Devam  Yapr  Kredi  Portfty | 26 Yil

Yimetimi A.S. Genel Miidiir

2014-2020 Yapt Kredi Portfoy Ydnetimi
A.S. Yatinm Fonlan ve Ozel Portfoy
Yonetimi Genel Miidiir Yardimeist
2006-2014 Yap Kredi Portfoy Yionetimi
A.S. Sabit Getirili Menkul Kiymetler
Grup Miidirii

Hayrettin Biilent
IMRE

Satis Pazarlama ve
Yaturim
Damsmanhgr Genel
Miidiir Yardimcist

2014-Devam  Yapt Kredi  Portfdy | 30 Yil
Yonetimi  A.$. Saus Pazarlama ve
Yatimm Damsmanhig  Genel Miidiir
Yardimeis:

2011-2014 Yapt Kredi Portféy Yénetimi
A.S. Portféy Yonetimi Genel Miidiir
Yardimeis

2010-2011 Yapt Kredi Ponfty Yonetimi
A.S. Portfty Yinetimi Grup Bagkan

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapt ve Kredi Bankasi A.§. nezdinde olugturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyad

Giirev)

Giorevi |Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yi-Sirket- | Tecriibesi

[smi DURMUS

Miidiir 2010-Devam Yapr ve Kredi Bankasi A.§. | 22 Yl
Fon Hizmet Miidiirii




1.5. Portfiy Yéneticileri

Fon malvarlifinin, fonun vaunm stratejisi dogrultusunda, fonun yaurnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatinmer lehine ve yatrmer gikanm gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portféy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlar
cergevesinde yinetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin ydnetimi igin gérevlendirilen portfy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP ta ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Giirevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Vor hbsaner Bt Yam ve Kredi Bankasi A.§.

i¢ kontrol Sistemi Yapi Kredi Portfoy Yinetimi AS.

Risk Yinetim sistemi Yapi Kredi Portfy Yonetimi A.$.

Teftis birimi Yap1 Kredi Portfoy Ydnetimi A.$.
Aragtirma birimi Yam Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlanmn bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadr.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili. yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adima ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
vetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahi] olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portftyil, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PY§ Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sintrlamalar
¢ercevesinde yonetilir.

2.3, Fon yatrim stratejisi olarak fon toplam degerinin en az %80%ini devaml olarak
yabane: borsa yatrim fonlan ile Kurulca izahnamesi onaylanan yabanci yatirim fonlarn katilma
paylarina yaurim yapar. Fon toplam degerinin en fazla %20'si oraminda diger yabanci para ve
sermaye piyasasi araglan da fon portfoyiine dahil edilebilir.

Tek bir fona veya borsa yatrim fonuna ait katilma paylarmin degeri fonun toplam
degerinin %20 sini agamaz. Fon portfoyiinde yer alan serbest fonlara ait katilma paylarinin degeri,
fon toplam degerinin %10’unu gegemez ve diger fon scpeti fonlarma yatruy yapilamaz. Fon
portfdyiine alinan fon katilma paylari veya borsa yatiim fonu katilma paylag#ith_sayisi, yatirim
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yapilan fonun katilma payr sayisiun %257ini agamaz. Bu oramn hesaplanmasinda katilma
paylarinin fon portfdyiine dahil edildigi tarihteki katilma pay: sayis1 esas alinir.

Fon’un yatinm amaci, yatrumeimin uzun-vadeli potansiyel kazancini, yukandan-asagiya
(TOP-DOWN) metodu ve varhik gruplarinda gesitlendirme ile analitik varlik dagilim stratejisi
kullanilarak uygun olan risk diizeyinde maksimize etmektir,

Fon, fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak yabanci borsa yatirim fonlan ile
Kurulca izahnamesi onaylanan yabane: yatinm fonlar katilma paylarindan (Yatinm Yapilan Fon -
YYF) olusan bir Fon Sepeti Fonu'dur. YYF'ler, vabanci yaunm fonlar ve yabanci BYF'lerden
olusan, ¢cesitlendirilmis bir gruptur.

Yabanci Yatrim Fonu ve BYF'lerden ve difier yabanci sermaye piyasas: araglarndan
Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasinca alim satima konu olan para birimleri ve Tirk Lirasi
fizerinden ihra¢ edilmis olanlarina yatrim yapilabilir.

Fon portfdyiintin, YYF'ler arasinda dagitilmasinda Yinetici geligmis ve geligmekie olan
pivasalari, global ekonomiyi yakindan takip edip fon dagilumini periyodik olarak revize eder.

Yonetici, modern portféy teorisi prensiplerini analiz ederek segtigi varhk dagihm
stratejisini en iyi sekilde temsil ettiine inandigt YYF kombinasyonuna karar verir. Ytinetici
portféy optimizasyon araglari ile Fon'un varlik dagihmi stratejisini ve YYF'lerin segimini siirekli
olarak takip eder ve her ikisinde de piyasada olusacak geligmelere gbre degisiklikler yapar.

Yonetici, YYF se¢imini, YYF'nin Fon’un amacina katkida bulunma potansiyelini dikkate
alarak vapar, Yonetici, YYF’lerin belirlenmesi siirecinde, piyasa beklentilerine ek olarak,
YYF'lerin vatnm amaclari, yatinm ilke ve teknikleri, gegmis performanslart ve fon ynetimini
dikkate alir. Yonetici ayrica YYF segiminde; fonun bityiikligiind, itibarini, yonetim tarzini, ficret
ve giderlerini, portfoy kompozisyon ve likiditesini géz 6niinde bulundurur.

Yénetici, yatinm yapupi her YYF'nin yatnm stratgjilerini yakindan takip eder,
sngdriilerine paralel olarak farkh YYF lere yatinm yapabilir ya da meveut YYFlerden pozisyon
azaltabilir veya pozisyonunu kapatabilir. Pozisyon azalulmasi veya kapatilmasi, defisen piyasa
kosullarina ve beklentilerine ek olarak YYF'nin portfoy ydneticisinin igten ayrilmast, YYF'nin
beklentinin altinda performans postermesi gibi yapisal ya da stratejik scbeplerden olabilir.
Yénetici, YYF'lerin kendi yaurim hedeflerinden disan ¢iktiginda pozisyonunu azaltabilir veya
kapatabilir. Yonetici, fonun getirisini arttirmak veya potansiyel zararim azaltmak amaciyla uzun
vadeli stratejisinden farkli olmak iizere kisa vadeli koruma/kazang amagl pozisyonlar alabilir.

Bunun vamsira getirivi desteklemek amaciyla kiymetli maden, yabanei borglanma araci ve
yerli ve yabanc: sirketlerin paylarina ve yerli borsa yatinm fonlarina yatrim yapilabilir.

Fon uygulayacaf stratcjilerde, yatirim amagh olarak ve/veya riskien korunma amaciyla,
kaldirag varatan iglemler gergeklestirebilir. Fon bu islemlerin yaninda getirisini artirma amaciyla
yabanc borglanma araglan ile yerli ve/veya yabanei girketlerin ortaklik paylarina ve bunlarin dahil
oldugu endekslere dayal borsa yatinm fonlarina yatinm yapabilir.




2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Yabanci Yatinm Fonu ve Yabanci Borsa 80 100
Yatirim Fonu

Yurtigi Yatinm Fonu, Yurtigi Borsa Yatrim 0 20

Fonu, Gayrimenkul Yatirim Fonu, Girigim
Sermayesi Yatinnm Fonu. Menkul Kiymet
Yatrim Ortakhign Paylan

Ortakhik Paylan 0 20
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglan, 0 20
Varlik ve Ipotek Teminatl Menkul Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize 0 20
Para Piyasasi Iglemleri

Yabanct Ortaklik Paylan () 20
Yabanci Bor¢lanma Araglan 0 20
Varlik ve [potege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesab: 0 10
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Varant/Sertifikalar 0 10
Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Islem 0 20
Goren Kiymetli Madenler ile Kiymetli

Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglar

Yapilandinimyg Yatinm Araglan 0 10
ikraz istirak Senetleri 0 10

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarm rayi¢ degerinin
%10 una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sbzlesmelerine, fon toplam de@erinin en fazla %10 una kadar yatirim yapilabilir,

Fon portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarmmn piyasa deferinin en fazla %50°si
tutarindaki sermaye piyasas: araglar ddiing verilebilir. Fon portféyiinden ddiing verme islemi igin
ddiing verilen sermaye piyasasi araglanmin en az %100'0 Kkarsithginda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde tzkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir
sozlesme gergevesinde portfyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75'i
tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye'de kurulu borsalarda ddiing verebilir. Ayrica, piyasada
gergeklesen ddiing islemleri karsihginda 8diing alacaklarim temsil etmek iizere ¢ikarilan
sertifikalar aym oranda portfye alinabilir, Kiymetli maden ddiing islemleri ile kiymetli
maden Gdiine sertifikast alim-saum  islemleri ilgili piyasadaki islem esaslanile teminat
sistemi gergevesinde yapilir,

2.5. Bsik deger, VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yaurm Kuruluglarmmn
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yayrim Kuruluglarim
Notlandirma ve Siralama Faalivetlerine [ligkin Esaslar Hakkinda TLbltg“ hitkignteri cergevesinde
fonun tiirii dikkate almarak belirlenmigtir. +, wANETIl A




Fonun esik degeri BIST-KYD | Aylik Mevduat Endeksi (Amerikan Dolan)’dir.
Performans dénemi baginda belirlenen esik degerin, gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oranimn
performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi durumunda, esik deger olarak
gecelik Tiirk Lirast referans faiz orammin performans dinemine denk gelen bilegik getirisi
kullanlr.

2.6. Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatirim amagh yurtigi ve diginda iglem goren
dviz, faiz, ortaklik pay1, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi araglarina dayah
tiirev araclar (vadeli islemler ve opsiyon stzlesmeleri), sakh tiirev araglar, varant ve sertifikalar
dahil edilebilir. Fon ileri valorlii borglanma araglan islemleri ve ileri valdrlii altin iglemlerine taraf
olabilir.

Fon portfdyiine riskten korunma amagl borsa digindan faize dayali swap sozlegmeleri, alim
yoniinde dayanag: faiz swap’i olan opsiyon (swaption) sozlesmeleri ve diger swap sozlegmeleri
dahil edilebilir.

Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalman agik pozisyon
tutari fon toplam degerini agamaz. Portféye alinan tiirev araglarin Fon’un yatinm stratejisine uygun
olmasi zorunludur. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Tiirlerine iliskin Kontrol™ baghginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfye borsa digindan tiirev arag ve swap sozlesmeleri, repo-ters repo sdzleymeleri
dahil edilebilir. Borsa dist sézlesmeler fonun yatrim stratejisine uygun olarak fon portfyiine
dahil edilir. Sozlesmelerin karst taraflanmn yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri ({izerinden nakde
doniistiiriilebilir olmas1 zorunludur, Ayrica, borsa disi tiirev arag ve swap stzlesmeleri, repo-ters
repo sézlesmelerinin kargy tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, arac
kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir™ bir
viintem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Portfoye dahil edilen yabane: yatinm araglarim tamtici genel bilgiler:

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitim kanallari
vasitasivla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde diniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmast sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfiyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglar ve kira sertifikalari almabilir. flgili aracin derecesini belirleyen belgeler ynetici nezdinde
bulundurulur,

Fon portfoyiine ikraz istirak senetleri dahil edilebilecek olup, ikraz istirak senetlerinin;
Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisimn velveya varsa yatrim
araciun, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derccelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayier kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagiim
kanallart vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde doniigtiril ilir nitelikte
likiditeye sahip olmas: zorunludur, o onent oMy YBIET




Portfoye dahil edilecek olan yabanei yatinm araglan ve ikraz igtirak senetleri ile ilgili
herhangi bir {ilke simirlamast bulunmamakitadir.

2.9. Fon portfoyiine yapilandinlmg yatinm araglan dahil edilebilecek olup, yapilandinlmig
vatirim araglarmin; Fon'un yatinim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi® nin 32. maddesinde belirtilen yatinm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldufiu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicr kurulug
nezdinde saklanmasi gercklidir, Yurt disinda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada iglem
pormesi sarti aramr. Tiirkiye'de ihrag edilmis olmasi durumunda, ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmis olmast, fivatimn veri dagium kanallar vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat aciklama
dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gergefe uygun degeri
iizerinden nakde déntstiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas: zorunludur.

Yapilandinlmis yatinm araglanmn dayanak varliklan, odzel sektdr ve kamu bor¢lanma

araglari, ortaklik paylari, faiz, doviz, altin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, stz konusu dayanak varhklarnn getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olugan yapilandiriimig yaurim araglan da portfoye dahil edilebilecektir.
Ayrica Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmig yatinm araglarina iligkin olarak, niteligi itibari ile
borglanma aract oldugu kabul edilen sermaye pivasasi araglarindan, yatirimer tarafindan Gdenen
bedelin tamamimin geri 8denecegi taahhiidiini igeren zellikteki bor¢lanma araglan fon portféytine
dahil edilebilir.

2.10 Fon toplam degerinin %10°unu gegmemek iizere fon hesabina kredi alinabilir ve/veya
borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi islemleri
yapilabilir. Kredi almmasi halinde kredinin tutan, faizi, alindif1 tarih ve kredi ahnan kurulug ile
geri Gdenecedi tarih KAP'ta agiklamir ve Kurula bildirilir.

I11. TEMEL YATIRIM RiISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatnmellar Fon’a vatmim yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivatundaki olas: diisiiglere bagh olarak yatmmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmailar géz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhik
paylariin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara daval tiirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortakhik pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayal varliklarn (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degiisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabane: para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasih@im ifade etmektedir.




e- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portftiylinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalaca@ zarar olasih@in ifade etmektedir,

_ 2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan viikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir,

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altn alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas) halinde, baslangig yatinmu ile baslangi¢ yatimminn iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, baganisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari. politik rejim degisikligi gibi kurum disi
ctkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatrim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasichr,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin pivasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildiii dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatirim Aracy/ikraz istirak Senetleri Riski: Yapilandirilmis vatirim
araglarmna yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin vasanmasi durumlarinda vade
iginde veya vade sonunda tamamimn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilnus yatnm
araglanmin dayanak varliklar: tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif
olmast halinde, yatimmer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatirimlarin degeri baslangi¢ deferinin altina diigebilir. Yapilandirilnus yatirrm araclarina vatinm
yapilmas: halinde karsi taraf riski de meveuttur. Yatnmey, yvapilandimlbms yvatinm araclarina
iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk élciisiinde bir getiri beklemektedir,
Yapilandirilomg yatirim araglaninda yatrimeilar ihracimin 8deme riskini de almaktadir. Odeme
riski ile ithrager kurumun yapilandinlmig yatirm araglanndan kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine
getirememe riski ifade edilmektedir. Karst taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina
ihragginm ve/veya varsa yatinim aracimn yatirim yapilabilir seviveye denk gelen derecelendirme
notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullannda ortaya gikabilecek likidite sorunlar yapilandinlmis vatinm araclayt icin &nemli riskler
olusturmaktadir. Piyasa yapicihf olmadigr durumlarda yaptlandinlmig yau aglarmin likidite

riski iist seviyededir.
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Ikraz istirak senetleri dayanak varligimn fiyaundaki degisime, vabanci para cinsinden
fiyatlanan s6z konusu varliklarda kur riski ve faiz degisimine duyarli dayanak varhig olan diriinlere
bagh olarak piyasa riski bulunmaktadir. Yabanc para cinsinden fiyatlanan driinlerde kur
dalgalanmalan fonun piyasa riskini artirabilir. S8z konusu varliklarin kaldirag yaratan islem riski
bulunabilecegi gibi, fonun piyasa riski degerleri tizerinde arttirici veya dilgiiriicii yonde etkisi
olabilir. Ayrica, borsada islem gormeyen stzkonusu varliklarda kargi tarafin sozlesmeden
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda fon portféyiinde kars: taraf riski bulunmaktadir.,

10) ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarn ihraggisimin vitkiimliliiklerini kismen
veya lamamen zamanminda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varhklarn yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
ydnetim sistemi olusturalmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfyiiniin icerdigi tiim
piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yintemini risk &lglim mekanizmas: olarak SeqImis
ve risk yonetim sistemini de bu &lgiim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli giiven
aralifinda ve Slgiim siiresi iginde bir fon portftiyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki harcketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayimlar alundaki muhtemel zarar limitini géstermektedir, Riske Maruz Deger. giinliik olarak,
tek tarafls %99 giiven araliginda, tarihsel gozlem yintemi, 20 is giinii elde tutma stiresi ve 2 yillik
(500 is glinii) gozlem siiresi kullanilarak hesaplamr.

Diger risk fakidrlerine dair Glgtimler mevzuatta, fonun bagl oldugu semsiye fonun igtiiziigiinde ve
bu izahnamede yer alan fon sinirlamalan dogrultusunda 6lgiiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portféyiin icinde yer alan sermaye pivasasi araclarinin tarihsel
islem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme stirecinde, her bir ortaklik payi igin son
500 is giintinde olusan giinlikk islem hacimlerinin ortalamast ile o ortaklik payimin fon
portfyiindeki miktar karsilagurihr: her bir borglanma araci igin son 250 is giintinde, 125 is
giintinde ve 20 is giintinde olusan giinlitk islem hacimlerinin ortalamasin yitksek olani ile o
bor¢lanma aracimin fon portféyiindeki miktar karsilastirihir,

Portféye riskten korunma amaciyla simirli olarak dahil edilen borsa digi tlirev arag ve swap
sbzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu asamaz.
Karg: taraf riski Rehberde belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yéntemine gore)
yontemi ile hesaplanir,

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden: Tiirev Arag (Vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), Sakli Tiirev Arag, Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika. Ileri Valérlii Tahvil Bono
Alim Islemleri, lleri Valérla Altin Alm Islemlerd, Yapilandinlms Yatinm Araclan islemleri dahil
edilecektir.

3.4. Kaldwrag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dletimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Mutlak RMD Yéntemi kullamilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %25%ini asamaz.




3.5. Kaldirag varatan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisvonun fon toplam degerine orammna “kaldira¢™ denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam
degerinin %50 sidir.

Fon stratejisi ve pivasa kosullari dogrultusunda yatimm ve/veya korunma amagl kaldirag
kullanabilir. Kaldirag yaratan islemler borsa veya borsa disi sizlesmeler ile gergeklestirilebilir.
Kaldirag kullammma konu olan islemlerin fonun pivasa riski degerleri iizerinde arttine: veya
dilgiiriicii yonde etkisi olabilir. Ayrica borsa digi taral’ olunan kaldirag yaratan sézlegmeler islemler
karg: taraf riskini arttirr.

3.7. Fon portftyiine alman yamlandinlmis vaturim araglarimn sakh tilvev arag niteligi
tastyip tasimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracimin saklh tlirev arag
niteliginde olmas: halinde, risk 6lgtimiine iliskin olarak Rehberde yer alan esaslar uygulanir.

3.8. Sakli tiirev araglar tiirev arag nitelifi tagimakta olup, risk yonetimi genel esaslan
dogrultusunda Kurucu/Y énetici nezninde yer alan risk yonetimi birimi tarafindan fon portfilyiiniin
pivasa riski (sakli tiirev araglarin igerdigi riskler RMD yiéntemi igerisine dahil edilerek) ve
kaldirag yaratan riski ile ilgili él¢limlemeler yapilir. Yatiim fonu rehberi kapsaminda, risk
yénetimi birimi tarafindan gerekli iletisim prosediirii uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfiyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklamr.

4.2. Portfoy Saklayicisi'nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdifii para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varhklan Takasbank
nezdinde ilgili fon acina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sz konusu bilgilere
Takasbank’mn erisimine imkén saglamr, Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisimn yitkiimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhigi Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’'min malvarhmdan aynidir.
Fon'un malvarhg, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taral olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve
rehnedilemez.-Fon malvarhifn Kurucunun ve Portfiy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhklarin saklanmasi ve/veya kayitlarn
tutulmasi, diger varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanmn tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi:

a) Yatirim fonlari hesabina kattlma paylanmin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigll hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatrim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii
izahname hitkiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmgsini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikimlerine ayk amak sartiyla,

Kurucw/Ydnetici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini, /
i
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d) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigil, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

f) Fon’un varlik alim satimlarimn, portféiy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hitkitmlerine uygunlugunu

saglamakla vitkiimlidiir,

4.5. Portfoy saklavicisi;

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak. kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayn diizeninde, fona ait varliklari, haklar ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendj
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.2) Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kuruen, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin
ihlali nedeniyle dopan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikimlidir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakk: sakhdir.

b) Portféy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay: sahiplerine kargi
sorumludur.

4.7. Portfty saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirtlmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalanmin dilzgiin bir sekilde belirlenmesi,
nlenmesi, Gnlenemiyorsa vonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatrnmeilanna agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kaulma pay: ahm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek difer hizmetleri verebilir,

4.8. Portfty saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatni, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhig ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiicken karsilagabilecegi ¢ikar
catismalarnin tammlanmasini, dnlenmesini, ydnetimini, gbzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimltidir.

4.10. Kurucu'nun tictineti kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon un ayni figiineil
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karst mahsup edilemez,

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan. Kanun ve
SaklamaTebligi hitkiimlerinin ihlili nedeniyle dogan zararlarmn giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir, Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.




4.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimldliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle kaulma payr sahiplerine kargi
sorumludur.

4.15. Portfly saklama sozlesmesinde portfy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varhiklarn Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlerien ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfty Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu defer her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplamr ve katulma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin clikmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmast gibi olaganiistit durumlarm meydana gelmesi halinde. degerleme esaslaninin tespiti
hususunda Kurueu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAPta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun géritlmesi halinde,
kaulma paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kaulma paylarinmn alim satim
durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alnarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar asafidaki gibidir;

ileri Valéirlii Altin Islemleri

fleri valorli altn islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik billteninde bu islemi
degerlemek lizere fiyat bulunmadig takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak, (T+1)
piiniinde degerleme iglem yapilan giinkii iglem fiyat ile yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden
fazla fiyattan islem yapiimas: durumunda, degerleme yapilan islemlerin agirhikh ortalama fiyau ile
yapilir, T+2 ve daha ileri valdrlii islem yapilmas: halinde, iglem tarihinden sonraki giinlerde BIST
Kiymetli Madenler Piyasasi giinlitk biilteninde degerleme fiyau bulunmuyorsa degerleme valor
tarthinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasasi glinlik biilteninde
bulunacak ilk fiyatla yapilir,

Yabaner Ortakhik Paylar ve Yabanct Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar

Yabaner ortaklik paylarinin ve yabanet Borsa Yatirim Fonu katilma paylarinn degerlemesinde
veri alinacak éneelikli veri dagitim kanali Reuters'dir. Reuters’dan veri ahnarpamas durumunda
Bloomberg'den veri alimr. Degerleme amnda paylarmn ilgili borsada ilgili/degerleme giiniine
iliskin kapams fiyati olusmugsa kapanis fiyat, iglemler devam ediyorsgeliifRiye saati ile. 17:00 -
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18:00 saat aralijinda Reuters’dan, Reuters’dan veri almamamast durumunda Bloomberg'den
alinacak olan o giinkii tiim iglemlerin agirlikl: ortalama fiyat kullamlir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem ge¢gmemesi halinde son islem tarithindeki kapamyg fiyat
kullanilir.

Dy Borc¢lanma Araglar, Yabanci Borg¢lanma Araglan, Yabana Kira Sertifikasi,ikraz
Istirak Senctleri

Borsa diginda yapilan dis borglanma araglan, yabanei borglanma araglan ve yabanci kira
sertifikalart ve ikraz istirak senetlerinin degerlemesinde veri alinacak 6ncelikli veri daginm kanals
Bloomberg dir. Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri ahmr. Tiirkiye saati
ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahg/satig fiyatmn ortalamasi almr.
Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki birikmis
kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giniinde ahig/saug fiyati olugmamg
kiymetlerin degerleme fivati ise, bir neeki deferleme fiyatimin son degerleme tarihindeki i¢ verim
oram (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatinm Araclan

Yapilandinlmig yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatimin
kullaniimas: esastir.

Kapams fiyatimin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahfinda
Bloomberg'den, Bloomberg®de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinkil
tiim islemlerin agirhkl ortalama fiyati kullamlir.

Agirlikli ortalama fiyata ulagtlamamas) durumunda Oncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters'da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varhiklarin giincel fiyatlar kullanilarak hesaplanan) kullambr,

Degerleme giiniinde her iki veri dagiim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihragei tarafindan saglanan alig ve satig kotasyonlarmin ortalamas ahinarak hesaplanan giincel
fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Tiirkive'de ihrag edilip borsada islem gérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
sncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg'den veri almamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fiyat kullanihr. Degerleme giiniinde her iki veri dagiim kanalinda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihraggl tarafindan saglanan alig ve satig kotasyonlarmin ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerck degerleme yapilir,

Yukaridaki yontemlerle deperleme fiyat elde edilememesi durumunda bir dneeki
degerleme giiniinde kullamlan degerleme fiyat kullanihir,

Forward Sizlesmeleri

Borsa digi forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sézlesmenin konusunun doviz
olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi ah§ ve salig kuru ortalamasi,
borglanma araclar igin ise, degerleme giindl itibariyle en giincel giinliik afrhikli ortalama fiyati
kullamlacaktir, Bulunan spot degerler. degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki
ofin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile (dayanak varhifin ddviz olmasi
durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri almamamasi durumunda
Reuters'dan alinacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktr. Farkh
dayanak varliklarmin kullamlmast durumunda ise piyasa fiyatini en iyi vansitacak yoéntemler
kullanilur,

15




Swap Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde Oncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erigilememesi durumunda Reuters terminalleri kullanilhir.,
Degerleme giiniinde swap sizlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan
kullamlarak degerleme giintine indirgenmis nakit akislarimin Tiirk Lirasi cinsi kargiligidir. Tiirk
Lirast cinsi karsilk hesaplamrken. indirgenmis nakit akisimn Fon'un varhifn (alacagi) olmasi
durumunda TCMB alis kuru, Fon'un yiikiimliiliigii (borcu) olmast durumunda, TCMB satig kuru
kullamilir.

Borsa Ihs1 Opsivon Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon stzlesmelerinin de@erlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir, Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir énceki degerleme fiyati kullanilir,

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sézlesmeleri:

Borsa digi repo-ters repo sizlesmeleri, BIST Borglanma Araglan Piyasast Repo-Ters Repo
Pazar'nda aymi giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. [lgili vadede
BIST de islem ge¢gmemis olmasi durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet Bolimii
tarafindan degerleme yapilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag sozlegmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yiintemi veya bu ybniem yeterli
gorillmezse genel kabul goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullanilir; Forward stzlegmeler igin
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot degerleri,
degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin
piyasa faiz oranlarn veya Oncelikli olarak Bloomberg’den, Bloomberg'den wveri almamas
durumunda Reuters'dan alman “swap point” kullanilmak suretiyle, ve Swap sozlesmeleri igin ise
“bugiinkil deger hesaplama yontemleri” kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fivat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sézlesmesinin fon portféyiine dahil edilmesi dncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayiisi tarafindan verilen fiyat kullambr. Bu fivat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatla karsilastinihr.
Karsilastirmanm fonun lehine sonuglanmamasi halinde, kargilagtirmaya konu farkin kabul
edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatm %20’si kullamilir. Opsiyonun icsel degerinin
hesaplanan teorik fiyatin %107unun altinda kaldigi durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi
toplam deger iizerinden hesaplamr. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine
orani olarak binde bir sevivesi kullanilir. Farkin seviyenin {izerinde olmasi durumunda, opsiyon
saglayicisi tarafindan verilen fiyat Yonetim Kurulu'nun gerekgeli karart ile kullambhir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa dist repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif

kosullarda vapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fivat kontrolii asagidaki sekilde

yapilir:

Borsa Dist Repo-Ters Repo Stzlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Aragl

Ters Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz
e 5 1) el
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stizlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi
ya da o andaki pivasa kosullarmin ortalama faiz oram ile islem yapmak i¢in uygun olmamasi
durumunda portféy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alinmir, Adil fiyat
alinan fivatlarin  ortalamasidir, Bu  hususa iliskin  yontem ve siiregler Kurucu'nun
sorumlulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Kurucu'nun kendi adina vapacag islemler de dahil alinan tim katilma pay: alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar igin ayri ayr olmak iizere miiteselsil sira numaras: verilir ve
islemler bu dncelik sirasina géire gergeklestirilir.

Yatinmeilarm Fon pay alim satim talimatlari | pay ve katlart geklinde gergeklestirilir,
6.1. Katilma Payr Alm Esaslar

Yatrmmeilarin yurt igi ve yurt disi piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 13.30%a (yanm
giinlerde 10.30) kadar verdikleri katlma pay: alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden bir is giinii sonra yerine getirilir.

Yurt igi piyasa olarak BIST Borglanma Araglari Piyasasi: yurt disi piyasa olarak Ingiltere
icin London Stock Exchange, Almanya igin Frankfurt Stock Exchange ve Amerika igin New York
Stock Exchange Borsalan dikkate alinr.

Yurt igi ve yurt digt pivasalarin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan (yanm giinlerde 10.30) sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat iizerinden iki i§ giinil sonra yerine getirilir.

Yurt igi ve yurt disi piyasalarin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, yurt cist ve yurt
ici piyasalarin agik oldugu ilk is giinil yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden, yurt
dist pivasalarin agilmasim takip eden ilk is giini yerine getirilir. Ayrica katilma payr alim
talimatinin yerine getirilecegi giiniin yurt igi piyasalarda yanm giin tatil olmasi durumunda,
katilma payi alim talimat yarim giinii takip eden is giinil yerine getirilir,

Yurt digt piyasa is giinlerinin belirlenmesinde Ingiltere, Almanya ve Amerika tatil giinleri
dikkate alinir.

6.2. Alum Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir, Ayrica, kaulma payr bedellerini iglem giinii tahsil etmek fizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

TEFAS'da islem gorecek fonlar igin ahm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak
verilebilir. Dagtict Kurulusu talimatm pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine
uygulanacak fiyaun kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katlma payi bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica kaulma pay: bedellerini iglem
giinii tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak sureti ulunan tutara e§
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir. YAPLKRIES YONET




Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi saug fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay:
sayist TEFAS da eslegtirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir,
Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay: alim talimatlar iptal edilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayist fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanr.

Alim talimatimin karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmer adina Yapr Kredi
Portfoy Para Piyasasi Fonu'nda nemalandirlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
cercevesinde, katilma payr aliminda kullamlir. Bahse konu nemalandirma, sadece kurucu
tarafindan vapilacak islemlerde gegerli olup; TEFAS ta gergeklesen islemlerde nemalandirma igin
dagitici tarafindan belirlenecek yatirim araci kullanilacaktr.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatinmeilarin vurt ici ve yurt disi piyasalann agik oldugu giinlerde saat 13.30%a (yanim
giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden yerine {ig isgiinii sonra getirilir.

Yurt i¢i ve yurt dist pivasalarin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan (yarim giinlerde 10.30)
sonra iletilen talimatlar ise. ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat {izerinden dért i§ giinii sonra yerine getirilir.

Yurt digi piyasalarin kapali oldugu giinlerde iletilen satim talimatlan yurt digi ve yurt igi
pivasalarin agik oldugu ilk is giinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden, yurt disi
pivasalarin agilmasini takip eden iigiincii is glinii yerine getirilir,

Katilma pay saum talimatimin verildigi giin ile yukaridaki esaslar dahilinde emrin yerine
getirilecegi giin arasinda yurt i¢i ve/veya yurt dist piyasalarm tatil olmasi durumunda, bozum
valoril yurtigi ve/veya yurtdisi tatil giin sayisi kadar artar. Aynca katilma pay1 saum talimatimn
yerine getirilece@i giiniin yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, katilma pay saum
talimati yarim giinii takip eden is gundl yerine getirilir. Yurt dist piyasa iy giinlerinin
belirlenmesinde Ingiltere, Almanya ve Amerika tatil giinleri dikkate alinir,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payr bedelleri; iade talimatmmn, yurt igi ve yurt digt piyasalann agik oldugu
giinlerde saat 13.30°a (yarim giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip
eden ficiineil islem giiniinde, iade talimatimn saat 13.30°dan (yanm giinlerde 10.30)  sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdiincti islem giniinde yatinmeilara
Gdenir. Emir gergeklesme is glinlerinin hesaplanmasinda Ingiltere, Almanya ve Amerika tatil
giinleri dikkate alimr.

Talimat pay sayisi olarak verilir ve TEFAS'da eglestirilir.

6.5. Pay Gruplar:: Katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmigtir. A
grubu katilma paylan tim yatirimeilara, B grubu katilma paylan ise sadece Yapt Kredi Portftly
Yonetimi A.S. tarafindan yénetilen emeklilik yaurim fonlarna satilabilir.

6.6. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylanmn ahm ve satimi kurucunun yam sira TEFAS'a iive jolan fon dagitim
kuruluslar aracih@iyla da yapilir, Uye kuruluslara agagida yer alanﬁnkgg:_n ulagehrias: miimkiindir,
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hitps://www.takasbank.com.tr/tr/Savialar/TEFAS-Uyeler.aspx

6.7. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dafitim Sozlesmesi Imzalamis Olan Kurumlarin

Unvam ve iletisim bilgileri:

A Grubu katilma paylarimn alim ve satim igin Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Sozlesmesi

imzalamig kurumlar asagida ver almaktadir:

Yapi Kredi Bankas: A.S.

Yapr ve Kredi Bankast A.S. Genel Midiirliik Yapr Kredi
Plaza D Blok 34330 K:18 Levent/Istanbul

Yapi Kredi Yatrnim Menkul

Degerler AS.

Biiyiikdere Cad. Yapr Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330
Levent Besiktas [stanbul

Aktif Yatirim Bankasi A.S.

Biiyitkdere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu Sisli 34394
Istanbul

Odea Bank A.S.

Levent 199, Bilyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394
Sisli / 1stanbul

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Sabanci Center Hazine Binas: Kat 1 34330 4.Levent -
Besiktas - Istanbul

Turkish Bank A.S.

Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52
34394 Sisli - Istanbul

Osmanl Menkul Degerler AS.

Maslak Mah. Biiyilkdere Cad. No:257/69 Nurol Plaza
34398 Saniyer / Istanbul

Turkish Yaurim Menkul
Degerler A.S.

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza
A Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

Alternatif Menkul Degerler A§.

Avazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok 34485
Sartyer/Istanbul

Alternatif Bank

Avazaga Mah, Cendere Cad. No: 109M 2D Blok 34485
Sariver/Istanbul

TEB Portfty Yonetimi A.S.

Gayrettepe Mah, Yener Sok. No:1 Kat:9 Besiktag Istanbul

Burgan Bank A.S.

Maslak Mahallesi Fski Biiyiikdere Caddesi No:13
PK:34485 Sariyer / Istanbul
0212 371 3737

B grubu katilma paylan ise TEFAS ta islem gormeyecek olup, paylarn alim ve satimi yalnizca

kurucu araciliiyla gergeklestirilecektir.,

Kaulma pay! satin alinmasi veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katlma payr alim satimnin yapilabilecegi dagitier kurumlann asagidaki

islem kanallar aracilifn ile ahm satim talimat verilir.

Merkez | .
" | Internet Cagn Mohbil i ;

Raurymio b Bankacihigi | Merkezleri Kanallar Internet Adres:

Subeler
Yapt  Kredi R T
Bankasi AS. X X X X www.vapikredi.com.tr
Yam  Kredi
Yatirim
Menkul X ) 5 0
Degerler A.S.
Aktif Yatinm . I )
Baskasi AS. X X X X www.aktififank.com.tr
Odea  Bank|X X X X




AS.

Ak Portfty | Sadece |

Yonetimi A.S. | Merkez ) i

Turkish Bank ¥ | .

AS. i

Osmanli

Menkul X X - - www.osmanlimenkul.com.tr
Degerler A.S.

Turkish

Yatirim

Menkul - X i )

| Degerler A.S. www.turkishyatirim.com
Alternatil’ 2

Menkul X X X \ www.alternatifmenkul.com.tr
Degerler A.S.

Alternatif www.alternatifbank.com.tr
Bank % X X X

TEB Portfoy | Sadece www.lebportfoy.com.tr
Yonetimi A.S. | Merkez | ] :

Burgan Bank X ¥ X X www. burgan.com.tr
LALS.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

belirtilen tiim giderlerin toplanunin tist st yillik %4,38"dir.

7.1. Fonun Malvarhgmmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden saumlarda ddenen aracihk komisyonlar, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz sats kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfiy yiinetim tiereti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina édenen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi vapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak figer aylik dénemlerin son i§ giintinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma Slgtitii giderleri,

11) KAP Gideri

12) E-defier (mali mihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedeli

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti

14)Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri

16) Kuruleca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram:: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
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3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son is giinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kismumin asilip agilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu taralindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildifimn tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinil
iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider orami hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir.
Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhifindan Gdenemez.

7.1.2. Fon Yinetim Ucreti Oraniz Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin agagida belirtilen pay grubu oranlan dahilinde bir yonetim ficreti tahakkuk
ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde. kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarna gore kurucuya ve daginciya fondan
ddenecektir.

Dagitict ile kurueu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
*genel komisyon oram™ uygulanir.

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya fon toplam degeri lizerinden
giinlitk olarak bir yénetim ficreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafia
icinde Kurucu ve araci kurulug arasinda paylagtinlir.

Fon'dan tahakkuk ettirilecek vénetim iicreti; "portféy yonetim ticreti" ve "pazarlama satig dagitim
ficreti"nin toplamidir. "Portféy yometim dicreti" tiim pay gruplarina, "pazarlama satg dagitim
ficreti" ise sadece A grubu katilma paylarnina asagidaki sekilde uygulanr.

Pay Portfoy Yinetim | Pazarlama Satiy Dagitim Toplam Yinetim |
Grubu | Ucreti Ucreti Ucreti
A Grubu Giinlitk yiiz binde Giinliik yiiz binde 3.86 Giinliik yiiz binde 5,50
1,64 (villik yvaklagik %2)
Giinliik yiiz binde Giinliik yiiz binde 1,64
B Grubu 1,64 i (llik %0.6)

Tiim pay gruplan i¢in her giin "portféy ydnetim iicreti" ve "pazarlama satig dagitim ticreti”
olmak iizere fon toplam degerinin yiiz binde 5,50 sinden olusan yGnetim {icreti tahakkuk ettirilerek
Fon birim pay fivati hesaplanir ve agiklamr. B grubu katilma payi sahiplerine, tahakkuk ettirilen
toplam ydnetim iicreti tutan iizerinden “pazarlama saty dagiim ificreti” iadesi giinlik olarak
hesaplanip, yatirmer hesaplarina her ay sonunu izleyen bir hafia iginde iade edilir,

B Grubu katilma payi sahiplerinin ay igerisinde kaulma pay: iadesi yapmalart halinde,
iadeye konu olan paylar igin, pay iadesinin gergeklestirilece@i tarihe kadar hesaplanan toplam
pazarlama satis dagitim iicreti iade tutart her ay sonunu izleyen bir hafta icinde yaurimeilarn
hesaplarina iade edilir,

Tahakkuk ettirilen ficretler her ay sonunu izleven bir hafia iginde yOnetici ve dagitici
kuruluslar arasinda paylastirihir,




7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarim Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve

Aracilik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar:

Fon portfoyiinde yer alan varhklarin alim saumma Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.§. ve
Yam ve Kredi Bankas: A.S. (Pay Senetleri, BPP, Borglanma Araglari, Repo/Ters Repo, Mevduat,
Déviz alim satim islemleri i¢in) aracihik etmektedir. Fon portféyiine yapilan pay alim satim
islemlerine ise ayrica Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.§., BGC Partners Menkul Degerler A.§.
aracihik etmektedir. Fon portfoyiine yapilan yabanci menkul kiymet alim satim islemlerine ise
Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.. StoneX ve Citigroup Global Markets Inc. aracilik
etmektedir.

Sz konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

1.
a)

a)
b)
c)
d)

a)
b)
c)
d)

a)
b)

a)
b)

Yurt Ici Pay Senedi Piyasasi ve Varant Islemleri Komisyonu:
Pay Senedi ve Varant Alim Satim [slemleri: [1gili kurumun komisyon tarifesine gore
BSMV hari¢ 0,00009 ve 0,0005 araliginda degiskenlik géstermektedir.

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Borglanma Araglan Piyasasi Kesin
Alim Satim Pazarimda gergeklesen islemler icin BIST tarifesi gegerlidir.

Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

Tahvil-Bono Pivasast Islem Komisyonu (14:00-17:30 arasi islemler): 0,00002 + BSMV
ileri valérlii Tahvil-Bono Pivasast islem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

Hazine [halesi Islem Komisyonu: 0

. Repo-Ters Repo Pazari [5lem Komisyonu:

O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV

O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: iglemler): 0,00001 + BSMV

Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Sayis1 + BSMV

Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi islemler): 0,00001*Giin Sayis1 + BSMV

Takasbank Para Piyasas: [slem (TPP) Komisyonu:
Takasbank Para Piyasasi (7 giinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Sayis1 + BSMV
Takasbank Para Piyasas: (1-7 giin aras1 vadeli): 0,00002208 + BSMV

Yabaner menkul kiymet islem komisyonu: [lgili kurumun komisyon tarifesine gore 0,0001
ile 0,0014 aralifinda degiskenlik gistermekiedir.

VIOP komisyonu: 0,00028 + BSMV
Uluslararas: Tahvil Pazari islemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV

Odiing menkul kiymet islem komisyonu: {glemin vadesine gére BSMV harig 0,0000375
(yiizbinde 3.75) ile 0.0048 (onbinde 48) aralifinda degigir.

Kiymetli Madenler Piyasasi [slem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nda
gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir.
Alun: 0,00010 + BSMV

Giimiis: 0,00015 + BSMV




7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alnarak, tiger ayhk dénemlerin son is giiniinde
Fon'un net varlik deferi {izerinden %0,005 (viizbindebes) oraninda hesaplanacak ve Gdenecek
Kurul Uereti Fon portfyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon'un Bagh Oldufu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlarn katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, $emsiye Fon igin yapilmasi
eereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portféylerinden karsilamr.

7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatinmer bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir,

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 2000
Diger Giderler* 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defier teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag bedeli +Kage masraft
VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy isletmeciligi Kazang¢larmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ag¢isindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numaralt bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatinm fonlarmin portféy isletmecilifinden dogan kazanglar kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan; Fonlarin portfoy isletmecilifi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0!
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatimm fonlarmin katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK 'nin ikinci maddesinin birinei fikrasikapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasast aract gcunkc ile deger artis:
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklart kullanmak amacryla fggliyette bulunan




miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar ve yatinm ortakliklartyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlhiginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr.!'!

Siirekli olarak portféyiiniin en az %351"1 BIST te islem gtren paylardan olugan yatinm
fonlanmin bir yildan fazla siirevle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikanlmasinda Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapiimaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihii olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapiimig kazanglar ile bu
kurumlarn tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla stireyle elde
tutulan ortaklik paylarmimn elden gikanlmasimdan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali

fikrasinin altinet paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlarn daimi temsilcileri aracihfiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tdbi tutulmus kazanglari i¢in y1llik veya tzel bevanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap déinemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayimn sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgihi
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligiinin  bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un villik
finansal tablolarm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP'ta ilan cder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yaturmer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfoy dagilim
raporlart) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uvgulanan komisyonlara, varsa
performans ficretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere
fonun KAP ta ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagtimas miimk{indiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatrmeilardan belirli gartlar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatinmer bilgi formundan da ulagilmas) miimkiindiir.

| Bkz, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karari.
11 Ayrintil bilgi igin bkz www.gib.gov.tr




9.5. Portfy dagilim raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ayr takip eden alt iy giint
icinde KAP"ta ilan edilir.

9,6. Finansal raporlar, bajimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasimi tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararna
baglandi@1 tarihi izleyen altiner ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP"1a agiklamr.

9.7. Portfdy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yavimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya agik tutulur, S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
payi satisi yapilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8, Yatrimeilanin yatrrm vapma karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1., II, I11.,V.5.5.. V.5.6,, VL (6.7.
maddesi hari¢), VIL7.1. (aracihk komisyonlara iligkin alt madde hari¢) degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve izin yazisimn Kurucu tarafindan tebelltig edildigi tarihi izleyen
10 i giinii icinde KAPta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger béltimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde
ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti i giind i¢inde toplu olarak
Kurula bildirilir.

9.10, Fon'un reklam ve ilanlam ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur,

9.11. Fon portibyiine yapilandinlmig yatrim araci dahil edilmesi halinde stz konusu
yatrim aracimn genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta
agiklanmir.

9.12. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portftyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden i§ giinil iginde sozlesmenin vadesi, faiz oram, kargi tarafi ve kars:
tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklanr.,

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon:

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire dngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faalivet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali duramunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimetlarm yararina olmayacagimin Kurulea tespit edilmis olmas

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan bors
borsada, borsada islem grmeyenler ise borsa diginda nakde déntigttirtlii
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10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katlma payr sahiplerine paylan oraninda dagiulir. Tasfiye durumunda yalmzca katnlma
pay1 sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfive iglemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gériigiini aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon'a iade
edilmemis kaulma paylarimin bulunmasi halinde, katulma payr sahiplerinin saug talimats
beklenmeden pay satslart vapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorillen difier sermaye piyasasi araglarimda nemalandinhir. Fesih ihbarindan sonra yeni katiima
pay1 ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurueu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir,

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizitk: bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 fincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma paymun birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklannda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarmi almig olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettit dagiumi stz konusu degildir

11.3. Katilma paylar miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylan izahnamenin ve yatimmer bilgi formunun KAP'ta yaymim takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatrnimer bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatinmeilara sunulur,

12.2. Kaulma paylarn karsihipi yatnmeilardan toplanan para, takip eden is giini
izahnamede belirlenen varhiklara ve iglemlere yatirihir.

jzahnamede ver alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarinmz
¢ergevesinde onaylanz. 21/01/2021

Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.5.
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