
YAP! KREDi PORTFOY YONETiMi A.$. 
FON SEPETi $EMSiYE FONU' NA BAGLI Y API KREDi PORTFOY 

Y A.13ANCT FON SEPETi FONIJ'NUN 
KA TILMA PA YLARlNIN iHRACJNA i.Li$KiN iZARNAME 

Yap, Krcdi Portfc:iy Yonctimi A.$. tarafindan 6362 say1h Scrmayc Piyasas1 Kanunu'nun 52. 
vc 54. maddclcrinc dayamlarak, 09/06/2015 taribmdc istanbul iii Ticarct Sicili 
Memurlugu'ua 470218 sicil uumarns1 altmda kaydcdilerck 15.06.2015 tarih ve 8841 say1h 
Tiirkiyc Ticarct Sicili Gazctcsi'ndc ilan cdilcn Yap1 Krcdi Portf<iy Yiinctimi A.l). Fon Sepeti 
l)cmsiyc Fonu i~t ilzilgil ve bu izahnamc hilkilmlcrinc gore yiinctilmck ilzcrc olu~turulacak 
Yap1 Krcdi Por·tfoy Yabanc, Fon Scpcti Fouu ' nun katilma paylannto ihracma ili§kin bu 
izahname Sermayc Piyasas1 Kurulu taraftndau 17/11/2015 tarihindc onaylamm~ vc Scrmayc 
Piyasas1 Kurulu'nun onay1 ilc kurucusu Yapr vc Krcdi 13ankas, A.$. ohrn Yap, vc Krcdi 
Bankasi A.$. B Tipi $cmsiye Fonu'na Bagh Oilnya Fonlan Fon Scpcti Alt Fonu (10. Alt Fon) 
Yapt Krccli Portfily Yiinctimi A.$.'yc dcvrolmu§tur. 

izahnamcnin onaylanmas,, izahnamcdc ycr· alau bilgilcrin clogru oldugunun Kurolca 
tckcffiilil anlamma gclmcycccgi gibi, izahuamcyc ili~kin bir tavsiyc olarak cla k:1bul cdHcmcz. 

ihr:W cdilccek katilma paylanna ili~kiu yahnm karnrlan izahnamenin bir biitiln olarak 
dcgerlcndirilmcsi sonucu ,, crilmclidir. 

Bu izabnamc, Kurucu Yap1 Krcd.i Portf<iy Yiinetimi A.~.' nin adresli rcsmi internet sitesi 
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ilc Kamuyu Aydmlatrna Platfomm (KAP)'uda 
(www.kap.org.tr) yay11nlann11~11r. izahnamcnin nercdc yay1111land1g1 hususunun tcscili ve 
TTSG'clc ilan taribinc ili~kin bilgilcr ya tinmc1 bilgi formunda ycr almaktad1r. 

Aynca bu izahnamc lrnt1lma paylanum alun sat1mrn111 yapLlchg1 ortamlarcla, ~cmsiyc fon 
i~tilziig ii vc yahnmc1 bilgi forntu ilc birlikte, talep cdilmesi halindc iicrctsiz olarak 
yabnmc1lara vcrilir. 
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Bilgilcndinue Dokiimanlan Semsive fon ii;HizOgO, fon izalmamesi ve vatmmct bil 11.i fomrn 
BIST Borsa is1anbul A.S. 
Finansal Raporlama Tcbligi IT-14.2 saytl , Yatmm Fonlannm Finansal Raporlama Esaslanna 

lliskin Teblig 
Fon Yant Kredi Portfov Yabanc, Fon Seneti Fonu 
Semsive Fon Yam Krcdi Portf<iv Yonctimi A.S. Fon Sencti Semsive Fom, 
Kanun 6362 savtJ1 Scrmave Pivasast Kanunu 
KAP Kamuvu Ayd1nlatma Platfomrn 
Kurucu Yant Kredi Portfoy Yonetimi A.S. 
Kurul Sermave Piyasas, Kurnlu 
MKK Merkezi Kayn Kmulusu A.S. 
Portfoy Saklav1c1s1 Yam ve K.redi Bankasi A.S. 
PY$ Tcbligi Tll-55.1 say11t Portfoy Yonetim $irke1leri 

faaJivetlerine iliskin Esaslar Teblili.i 
vc Bu $irkc1lerin 

Rehber Yatmm Fo11larma lliskin Rchber 
Saklama Tebligi lll -56 I saytl.1 Portfoy Saklama Hiz.metine ve Bu Hizmelle 

Bulunacak Kmuluslara iliskin Esaslar Teblii1.i 
Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 
Tcblig lll-52.1 say1h Yatmm Fonlanna lliskin Esaslar Teblil!i 
TEFAS TUrkive Elcktronik Foo Altm Sattm Platformu 
TMSffFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Dcnetim Standartlar1 Kurumu 

tarafmdan yuri.irluge konulmu~ olan Tilrkiye Muhasebe 
S1andartlar1ffiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ilc bunlara 
iliskin ck vc yorumlar 

Yonetici Yam Krcdi Porrfov Yoactimi A.S. 
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER 

Fon, Kamm hi.iki.imlcri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon kaulma pay1 kar$1ltgmda 
toplanan nakitlc, tasruntf sahipleri hesabma, inanclt mUlkiyet esaslanna gore i$bu izalmamenin [I. 
bolUmiinde bclirlenen varhk ve haklardan olt1$aJl portf'oyU i$leunek amac1yla kurulan, katt lma 
paylan $emsiye Fon·a baglt olarak ihra9 edilen vc tiizel ki$i ligi bulunmayan ma.I varhg1d1r. 

1.1. ~' ona Lli$kin G ene] Uilgilcr 

Fo11 'u11 
Unvarn: Yarn Kredi Porifoy Yabanc1 Fon Sepcti fonu 
Adi: Global Fon Seocti Fonu 
Ilagh Oldugu Scmsiye fonuo Unvam: Yap1 Kred i Portfoy Yonetimi A.$. 

Semsivc Fonu 
Bail.It Oldui!u Semsive Fonun Ti.irU: Fon ScoctiSemsive Fonu 
SUresi: Sllresizdir 

1.2. Kurucu, Ylinctici ve Portfoy Saklay1c1s1 Hakkmda Cenci Bilgilcr 

1.2.1. Unvao vc Yctki Belgclerine ili$1<l.n Bilgilcr 

K11rucu ve Yo11etici '11i11 
Unvam: Yant Kred i Portfov Yonetimi A.S. 

Fon 

Yetki Belgesi/leri 1: 13.05.2015 tarih ve PY$/PY.17-YD.9/39 l 
faalivet vetki bele.esi . Lil 

Port/ov Saklavic1s1'11111 
Unvan1: Yam ve K.redi Bankasi A.S. 
Portf<iy Saklama Faaliyeti iznine Tarih: 03.02.201 S tarih 
ili~kin Kurul Karat Tarihi VC No: 3/101 
Numaras1 

t.2.2. netisim Bilrnlcri 
Kumcu ve Yonetici Yap, Kredi Portfiiy 1'011eti111i A.$. '11i11 

Sepcti 

oolu 

Merkez adresi ve internet si tesi: Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330 
Istanbul / Tiirkiye 

www.vapikredinortfov.com.tr 
Tclefon nu111aras1: 02 12 385 48 48 
Portfov Sakltlv1c1s1 Yam ve Kredi Ba11kas1 AS. '11i11 
Merkez adresi vc internet sitesi: Yap1 K.redi D Blok Plaza 

34330 Bc~ikta~-istanbul 
BiiyUkdere Cad. Lcvent 

www.vaoikredi.com.tr 
Tclefou 11umaras1: 0 2 12 339 70 00 

Ill "PY i'n c uvum er c,•csindc. K.urucu ' 11u11 08/03/2007 D/ 10 sav1h 
PORTF Y V ) NE:TiMi vc YATIRIM DANI MANLIGl vetki bcl 
-10 111c1 vc 55 lnci maddclcri unmncn d01.e nle11en . 13/05/20 15 t 
DANISMANLIGI vc PORTFOY YON lcTiMi vcll<i bclgcsi/lcri vcrilmisti ,, .. ,, :r l 
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1.3. Kurucu Yoneticileri 

Fon 'u tcmsil vc ilzama Kurncunun ytinetim kurulu tiycleri yc1kili olup, yonetim kurulu 
Uyelerine ve kurucunun digcr yoncticilerine ili~k in bilgiler a~ag1da ycr almaktad1r: 

Adi Soyadt Gilrevi Son 5 Y1lda Yaphgt l~ler (Y1l-$irkct- Tecriibcsi 
Gorev) fv1l) 

Bahar Seda Ytinctim Kurulu 20 14-Devam Yap1 vc Kredi Bankasi A.$. 25 Vil 
IKiZLER Ba~kan1 (i~ Finansal Raporlama ve Mubasebe Grnp 

Kontrolden Sorumlu Direktorti 
Yonetim Kurulu 20 12-2014 Yap1 ve Krcdi Ba11kas1 A.$. 
Oyesi) Finansal Raporlama ve Muhasebe 

Direkttiril 
2010-20 12 Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 
Piyasa Riski Yonctimi Direktori't 

Ahmet Yonetim Kurulu 2016-Dcvam Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 18 Y1I 
CiLOGLU Ba~kan Yard1mc1s1 Planlama vc Kontrol Grup DirekWrti 

2010-2016 Yap1 vc Krcd i Bankasi A.$. 
Blitc.e ve Planlama Dirck:torti 

Miige PEKER Yonetim Kurulu 2020-Devam Yap1 Kredi Portfoy 26 Y1I 
Oyesi/Genel MlidUr Yonetirni A.$. Gencl MUdtir 

2014-2020 Yap1 Krcdi Porttby Yonetimi 
A.$. Yatmm Fonlan ve Ozel Portfoy 
Yllnelimi Genel Miidtir Yardunc1s1 
2006-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yone1imi 
A.$. Sabi1 Getiri li Menkul Ktymetler 
Gruo MUdurti 

Hayrettin Billent Sau~ Pazarlama vc 2014-Devam Yap1 Kredi Portloy 30 Y1l 

iMRE Yanrun Yllnetimi A.$. Sa11~ Pazarlama ve 
Dan1~manl1g1 Genel Yatmm Dan1~manlig1 Genet Mudiir 
MiidHr Yard1mc1s1 Y ardtmc1s1 

2011-2014 Yap1 Krcdi Portfoy Y<lnetimi 
A.$. Po1tf<iy Y<lnetimi Gene) MiidUr 
Yard11nc1s1 
2010-2011 Yapt Kredi Portfoy Yonetimi 
A.S. Porlfciv Y<lnetimi Grun Baskant 

1.4. Fon Hizmct Birirni 

Fon hizmct birimi Yapt vc Kredi Bankasi A.$. nezdinde olu~turulnrn~ olup, hizmct 
biriminde gllrcvl i fon mildiiriine il i~k in bilgiler a~ag1daki gibidir. 

Adi Soyad1 Gllrcvi Son 5 Ytlcln Vaphg1 i~lcr (Y1l-~irkct- Tccl'iibesi 
Gorcv) 

ismiDURMU$ MUdiir 2010-Devarn Yap1 YC Kredi Bankast A.$. 22 Y1I 
Fon Hizmet Miidiirii 
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1.5. Portloy Yon cticilcri 

Fon malvarltg1mn, fonun yatmm stratcjisi dog,rnltusunda, fonun yatmm yapabileccgi 
varltklar konusunda yeterl i bilgi ve sem1aye piyasas1 alamnda en az be~ yll ltk tecrilbeye sahip 
portfoy yoncticilcri tarafmdan, yaunmc1 leh ine ve yaurunc1 9t.kan111 gozetecek ~ekildc PY$ 
Tebligi di.izcnlcmclcri, portfoy yonetim sozlc~mcsi ve ilgil i fon bilgilendim1e doki.imaulan 
9er9evesinde yoneti lmesi zomnludur. 

Fon portfoyUni.in yonetimi ii,;in gorcvlendiri len porLfoy yonelici lerine ili~kin bilgi lere 
KAP 'ta yer alan siirekli bilgilendirme fom1undan (www.kap.orll..tr) ula~1lmas1 miimkiindi.ir. 

1.6. Kurucu l3iinyes inde Olu~turulan vcya D1~andan Tcmin [dilcn Sistcmlcr , 
Birimlc1· vc Gorcvli Pcrsoncl ilc Fonun Bag1ms1z Dcnctimini Yapau Ku,rulu~ 

l3irim Birimin/Sistcmin Olu~turuJdugu Kurum 

Fon hizmet birimi Yap1 vc Kredi Bankasi A.$. 

i~ kontrol Sistemi Yap1 Kred i Portfciy Yonetimi A.$. 

Risk Yonctim sistcmi Yapt Kredi Portloy Yonelimi A.$. 

Tcfti~ birimi Yap1 K.redi Portt<ly Yonctimi A.$. 

Ara~tirma birimi Yap1 Kredi Portfciy Yonetimi A.$. 

Fon'un finansal raporlannm bag11ns1z deneiimi PWC Bag1ms1z Denctim ve Serbest 
Muhasebeci Mali MU~avirlik A.$. tarafmdan yaptlmaktad1r. 

TI. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATfill M STRATEJiSi iLE FON 
PORTFOY SfNIRLAMALARI 

2.1. Kurucu, fonun kaulma pay1 sahiplerinin hak larllll koruyacak ~ekilde temsili. y6netirni, 
yonetiminin denetlcnmesi ile faal iyetlerinin ii,;liizlik ve izalmame hUkftmlerine uygun olarak 
ylitiitii lmesinden sorumludur. Kurucu fona ail varhklar i.iZerinde kendi adma ve fon hesabma 
mevzuat vc ii,;tilziige uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullaomaya 
yetkil idi r. J1onun faaliyetlerinin yiiri.iti.ilmesi esnas1nda portf<iy yonelici lig i hizmeti de dahil olmak 
iizere d1~anda11 hizmel almmas1, Kurucunun sonnnlulug1mu ortadan kaldmnaz. 

2.2. Fon portfoyii, kolektif po11Riy yoneticiligine il i~kin PY$ Tebl igi"ndc belirtilen ilkelcr 
ve fon porrfciyiine dalul edilebi lccek varl1k vc haklara il i~k in Tcblig'de yer a lan sm1rlamalar 

<;:en;evesindc yonetil ir. 

2.3. Fon yatmm st ratej isi olarak fon toplam degerinin en az %80.ini dcvamh olarak 
yabanc1 borsa yaltrllll fonlan il e Kurulca izahnamesi onaylanan yabanc1 yatmm fon.lar1 kaulma 
paylanna yatmm yapar. Fon toplam dcgcrinin en fazla %20'si oranmda diger yabanc1 para ve 
sermaye piyasas1 ara<;:lan da fon porLfoyune dahil edilebilir. 



yap1lim fonun katilma pay1 say1sm1n %25'ini a~amaz. Bu orarnn hesaplaamasu1da kaulma 
paylanmn fon portfoyiine dahil edildigi tarihtcki kat1lma pay1 say1s1 esas ahn1r. 

Fon'un yatmm arnac1, yatmmcmm uzun-vadcli potansiyel kazanc1111, yukanda11-a~ag1ya 
(TOP-DOWN) metodu ve varltk gruplannda ye~illendirme ilc analitik varlik dagilum stratejisi 
kullamlarak uygun olan risk dUzcyinde maksimize etmektir. 

f-'on. fon toplam degcrin in en az %80'i devamli olarak yabanc1 borsa yatmm Conlan ilc 
Kurulca izahnarnesi onaylanan yabanc1 yatmm fonlan kaulma paylanndan (Yatmm Yapilan Fon -
YYF) olu$an bir Fon Sepcti Fonu'dur. YYF 0 lcr, yabanct yaurun fon lan vc yabanc1 BYF'lerden 
olu~an, i;e$itlendirilmi$ bir gruptur. 

Yabanc1 Yatmm Fonu vc BYF!crden ve digcr yabanc1 sem1aye piyasas1 araylam1dan 
Tilrkiyc Cumhuriyct Merkez Bankasmca ahm satima konu olan para birimleri vc 'ftirk Liras1 
ilzerinden ihrat;: edilmi~ olanlarma yatmm yaptlabili.r. 

Fon ponl'oyiln[in. YYF' lcr arasmda dag1ttlmasmda Yonetici geli$mi$ ve geli$mekte olan 
piyasalan, global ekonomiyi yak111da11 takip edip fon clag1lunuu periyodik olarak rcvize eder. 

Yonetici, modern portfoy tcorisi prensiplerini analiz ederek se9tigi varhk dag1 l11111 
stratejisini en iyi ~ekilde tcmsil ettigine inand1g1 YYF kombinasyonuna karar verir. Ytinetici 
portfoy optimi.zasyon araylan ilc Fon'un varhk dagthm1 stratej isini vc YYF'lerin scyimini siirekli 
olarak tak.ip eder ve her ikisindc de piyasada olu~acak gcli~melere gore degi~ikl ikler yapar. 

Yonetici, YYF seyimini, YYF'ni.J1 Fon'tm amac111a katk1da bulunrna potansiyelini dikkate 
alarak yapar. Ytinetici, YYF'lerin bel irlenmesi sUrecindc, piyasa beklentilcrine ek olarak, 
YYF'lerin yaunm ama9lan. yatmm ilke vc tcknikleri, ge9mi$ perfonnanslan ve fon yonetimini 
dikkate ahr. Yonetici aynca YYF seyiminde; fomm bilyUklUgUnil, itibanm, yllnetim tarz1m, ilcret 
ve giderlerini, portfoy kompozisyon ve lik iditcsini goz iinlinde bulundurur. 

Yonetici, yatmrn yapug1 her YYF'nin yaurnn sb·atcjilerini yakmclan takip eder, 
llngorillcrine paralel olarak farkh YYF'lere yatmm yapabi lir ya da mevcul YYF.lerden pozisyon 
azaltabi lir vcya pozisyonunu kapatabilir. Pozisyon azalttlmas1 veya kapattlmas1. degi~en piyasa 
ko~ullanna vc beklemilerinc ek olarak YYF'nin portfoy yt>neticisinin i~ten aynlmas1, YYF'nin 
beklentinin alunda performans gtistermesi gibi yap1sal ya da stralejik sebeplerden olabilir. 
Yonetici, YYF'lcrin kendi yaunrn hcdeflerindcn d1~an 91ktiginda pozisyonunu azalrabilir veya 
kapatabil ir. Yllnetici. fonun getirisin,i artturnak veya potansiyel zaranru azaltmak amac1yla uzun 
vadcli stratejisinden farkl1 olmak Uzcre k1sa vadeli koruma/kazan9 ama9ii pozisyon.lar alabilir. 

Bunun yams1ra getiriyi destekJemek amac1yla k1ymetli maden. yabanc1 borylanma arac1 vc 
yerli ve yaba11c1 ~irketlerin paylarma ve yerli borsa yannm fonlanna yatmm yap1labili.J-. 

Pon uygulayacag1 stratcjilerdc, yatmm amai;:h olarak vc/veya riskten korunma amac1yla, 
kald1ra9 yaratan i~lcmler geryekle~tirebilir. Fon bu i~lemlerin yanmda getirisini artt1rma amac1yla 
yabanc1 borylanma araylan ilc ycrli ve/veya yabanc1 ~irketlcrin ortaklik paylanna ve bunlann dal1il 
oldugu endckslcre dayali borsa yatmm fonlanna yatmm yapabilir. 
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2.4. Yonetici tarafmdan, Fon toplam degeri esas ahnarak, fon portfoyiindc yer alabilecek 
varhk ve i~lcmler ic,;in bclirlcnmi~ asgari ve azami suurlamalar a$agJdaki tabloda gosterilmi~ti r. 

VARLIK ve iSLEM T 0 RU As,.ari % Azami % 
Yabanc1 Yatmm fonu ve Yabanc1 Borsa 80 100 
Yaunm Fonu 
Yurtir,:i Yatmm Fonu, Yurt it,:i Borsa Yatmm 0 20 
Fonu, Gayrimcnkul Yat1nm Fonu, Giri$im 
Scrmaycsi Yatmrn fonu, Menkul K1ymel 
Yatmm Ortaklt.1!.1 Pavlan 
Ortakhk Pay Ian 0 20 
Krum1 vc Ozcl Sektor Borc,;lanma Arac,;lan, 0 20 
Varhk vc lnotek Teminath Mcnkul K1vmetler 
Ters Reoo islemleri 0 20 
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurtic,;i Organize 0 20 
Para Pi yasas1 islemleri 
Yabanc1 Ortald1k Pavlan () 20 
Yabanc1 Borc;lanma AracJan 0 20 
Varhk vc iootec!.e Davah Menkul K1vmetler 0 20 
Kira Se11iiikalan 0 20 
Vadeli Mevduat/Kat1lma Hesabt 0 10 
Gavrimenkul Serli fikalan 0 20 
Varant/Sertifikalar () 10 
Ulusal ve Uluslararas1 Piyasalarda [~!em 0 20 
Goren K1ymetli Madenlcr ilc Klymctli 
Madenlere Davah Sermave Pivasas1 Araclan 
Yamland111 lm1s Yatmm Araclan 0 10 
ikraz istirak Senellcri 0 10 

Fon portfoylerinde yer alan rcpo i$1emine konu olabilccek varhklann rayi<; dcgcrinin 
%1 0'una kadar borsada veya borsa d1$tnda repo yap1labil ir. Borsa d1$111da taraf olunan ters repo 
sozlc~mclerine, fon toplam degerinin en fazla % 1 o·una kadar yatmm yap1labilir. 

fon portfoyundcki sermaye piyasas1 ara,;:laruun piyasa degerinin en fazla %50'si 
LuLanndaki sennaye piyasas1 ara,;:lari odil119 verilebil ir. Fon portfoyiinden odunc,; vcrmc i~lemi i,;:in 
odiin<;: verilen se1111aye piyasas1 arar,:larmm en az ¾l00'u kar~1hgmda Kurulun ilgili 
diizcnlemelcrinde titkuynak olarak kabul cdi lcn varhklar fon ad1na Takasbank' la bloke edilir. 

Fon, Kuru l dUzenlemeleri uyannca yaptlacak bir 
sozle~me i;er<;evcsindc porrfoyilndeki k1ymetli madcnlerin piyasa degcrlerinin en fazla %75' i 
tutarmdaki kiymetli madenlcri TUrkiye'dc kurulu borsalarda odiinr; verebi lir. Aynca, piyasada 
gcr<;ekle~en odiin<;: i~lemlcri kar~1hg111da odunc,; alacaklanm temsi l eunek iizere r;t.kan lan 
sertifikalar aym oranda porrf<iyc almabi lir. K1ymetli rnaden odiln<; i~lemleri iJe klymet li 
madcn odum, sertifikas1 ahm-saum i~lemleri ilgili piyasadaki i~lem esaslan ilc tcminat 
sistemi <;er<;cvcsinde yap1hr. 



Fomm e~ik degeri BIST-KYD I Ayhk Mcvduat Endeksi (Ameri kan Dolan)'dir. 
Performans dtincmi ba~111da belirlenen e~ik degerin, gecclik Ti.irk Liras1 referans faiz oranmm 
perfonnans dtineminc denk gclen bile~ik getirisinden dU~i.ik olmas1 durumunda, e~ik deger olarak 
gecelik Tllrk Liras1 refcrans faiz ora111mn performans cltineminc denk gelen bile~ik getiri si 
kullanil1 r. 

2.6. Fon portroyllne riskten korunma vc/vcya ya1mm ama<;h yurti9i vc d1~111da i~lem goren 
doviz, faiz, ortak11k pay1, k1yme1li maclenler, finansal endeksler, semiaye piyasas1 ara9lanna dayah 
turev ara9lar (vadel i i~lcmler ve opsiyon stizle~meleri), sakh li.irev aras;lar, varant ve sertifikalar 
dahll edilebilir. Fon ilcri valorlli bor9lanma ara9lan i~lcmleri ve ileri valorlil alun i~lcmlcrine taraf 
olabilir. 

Fon portfoytine liskten korunma ama9h borsa d1~111dan faize dayah swap ~6zle~meleri, alun 
yonilnde dayanag1 faiz swap'1 olan opsiyon (swaption) stizle~meleri ve diger swap s6zle~meleri 
dahil edi lebilir. 

Fon portfoyundeki kald1ra9 yaratan biit(in i~lemler ncdcniyle maruz kahnan a91k po;r.isyon 
tutan fon loplam degerini ~amaz. Porttbyc alman turev ara9lann Fon'un yatmm slratcjisine uygun 
olmas1 zorunludur. Kald1ra9 yaratan i$1emlerin pozisyonlar111111 hesaplanmasmda, Rehber'in "Fon 
Ttirlcrine ili~kin Kontrol" ba~hgmda yer alan s,rurlarnalara uyulur. 

2.7. Portfoye bo~a d1~mdan tiirev ara9 ve swap sozle$meleri , rcpo-ters repo stizle~mclcri 
dahil edi lebilir. Borsa d•~• Sti7le$meler fomm yatmm stratcjisine uygun olarak fon portfdyiinc 
dahi l ed il ir. Sozlc~mcJcrin kar~• taraflarmrn yatmm yap1labilir derecelc11dirn1c notuna sal1ip 
olmas1, herhangi bir ili~kiden etkilenmeyecek ~ekilde objektif ko~ullarda yapilmas1 ve adil bir fiyat 
ic,crmesi ve fonun Gym a91klama dtinemlerinde ger9egc uygun degeri lizerinden nakdc 
dtinti~litriilebilir olmas1 zorunludur. Aynca, borsa d•~• tiirev ara9 vc swap sozlc~melcri, repo-ters 
repo stizle$melerinin kar$1 1arafm111 denetime vc gozctime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 
kurum v.b.) olmas1 ve fomm fiyat a91klama doncrnlcrinde ' ·guvenilir" ve "dogruJanabilir'' bir 
yontem ile degerlemnesi zorunludw·. 

2.8. Portfoye dahil edilen yabanc1 yat1mn ara9lan111 tarullc1 gene! bi lgiler: 

Yurtd1~mda ihra9 ccli lcn bon;lanma ara9lannm vc kira scrtilikalaru1111, tabi oldugu otorite 
1araf1ndan yctki lendirilmi~ bir saklay1c1 kurulu$ nczdinde saklanmas,, fiyat,mn vcri dag,tnn kanallan 
vas11as1y la ilan cdilmcsi ve fonun fiyat ai,,klama donemlerinde Finansal Raporlama Tebl igi 
dOzcn lemeleri 9er1yevcsindc ge1yege uygun degeri iizerindcn nakde doniisturtilcbi lecek nitclik:te 
likiditasyona sahip olmas1 ~artlanyla, yurtd1~111da borsa d1smdan fon portfoyiine dahil edilmcsi 
milmkOndiir. 

Fon port ibyiine sadecc derccclendinncye tabi tutulmus yurtd1smda ihra<; edilcn hor9lanma 
ara9lan ve kira sertifikalan almabil ir. ilgili aracm dercccsini belirleyen bclgcler yonctici nezdinde 
bulundurulur. 

Fon pm1foyiine ikraz istirak scne1leri dahil edi lcbi lccck olup, ikraz i~tirak senctlcrinin: 
Fon' un yaunm stratejisine vc risk yap1s111a uygun olmas1, ihra991s1111n ve/vcya varsa yaurnn 
arac11un, yatmm yap1labilir scviyeyc denk gelcn derecelendinnc notuna sahip olmas1 vc 
dcrccelendirme notunu i<;eren belgelcrin Kurucu nczclinde bulundurul111as1, tabi oldugu otorite 
tarafmdan yetki lendirilmi~ bir saklay1c1 kurulus nezdinde saklanmas1, fiya11111n veri dag1L11n 
kanallar1 vas1tas1yla ilan cdilmesi, fonun fiyat a,:1klama donemlerinde Finansal Raporlama Tebl igi 
dllzenlemelcri 9er9evesinde ger,:ege uygun degeri uzerinden nakde donU~t" rul ilir nitelikte 
likidi teye sahip olmas1 z.orunludur. • 
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Portfoye dahi l cdi lecek olan yaba11c1 ya:llrun arai,lan vc ikraz i$ti rak senetleri ilc ilgiLi 
herhangi bir iilkc sm1rlamas1 bulunmamak1ad1r. 

2.9. Pon portfoyunc yaptlandmlm1~ yat1nm arai,lan dahil cdilebilecck olup,. yap1landmlm1$ 
yatJnm arac,lannm; Pon'un yatmm stratcjisine ve risk yap1sma uyguo olmas1, ihrai;:91sm111 ve/veya 
varsa yatmm arac1n1n, Pon Tebligi' nin 32. maddesindc beli rtilen yaunm yap1labil ir seviyeyc denk 
gclcn derecelendirme notuna sahip ohnas1, derecelendirme notunu ic,eren belgelerin Kurucu 
nczdinde bulundurulmas1 ve tabi oldugu ororitc tarafmdao yetki lendirilmi$ bir saklay1c1 kurulu$ 
nezdinde saklanmas1 gercklidir. Yun d1$1nda ihra9 cdilmi$ olmas1 durumu11da borsada i$lem 
gormcsi *arl1 aramr. Ti!rkiye'dc ihrac, edilmi$ olmas1 durumunda, ihra<;: bclgesi11in Kurulca 
onaylaomJ$ olmas1, liyahmn veri dagium kanallan vas1tas1yla ilan edilmesi, fonun fiyat a9Lklarna 
doncmlerinde Finansal Raporlama Tebligi dii,.enlemeleri 9cr<;:evesinde ger9cge uygun degeri 
(i7.erinden nakdc donli$tliriilebi lir nitelikte likidiieye sah.ip olmas1 zonmludur. 

Yap1landmlm1$ yatmm arai;:lanmn dayanak varhklan, ozel sektor ve kamu borr;,lamna 
arac,lan, ortakhk paylan, faiz, cloviz, altm, diger k1ymelli madenler ve finansal endekslerden 
olu~abilmeklc olup, soz konusu dayanak varhklann gctirisi ile birlikte bir liirev aracm 
kombinasyonundan olu$an yap1landmlm1$ yatmm arac;lan da po1tfoye dahil edilebilecektir. 
Aynca Ti!rkiye'de ihrac; cdi lmi$ yap1land1nlffil~ yatmm ara9lanna ili$kin olarak, nilcligi itibari ilc 
borc,lamna arac1 oldugu kabul cdilen se1maye piyasas1 ara1,:lanndan, yaunmc1 tarafmdan tidenen 
bedclin tamam111111 geri 6dc11ecegi taahhiidiinu i<;erc11 ozellikteki borc;lanma arar;,lan fon po1tfciyU.ne 
dahil edi lcbilir. 

2. 10 Fon toplam degeri nin %10'unu gei;:memek iizcre fon hesabma kredi almabilir ve/vcya 
borc,laruua amac1yla Takasbank Para Piyasas1 ve yurti<;i organize para piyasas1 i~lemlcri 
yapilabi lir. Kredi ahnmas1 halinde kredinin tutan, faizi, al111d1g1 tarib ve krcdi alman kuru1U$ ile 
geri odenccegi tarih KAP'ta ac;1kla111r ve Kurula bilcliril ir. 

ill. TEMEL Y ATilUM R.iSKLER.i VE IUSKLEIUJ\f OL~OMO 

Yat1nmc1lar Fon'a yatmm yapmadan once Fon'la iJgili tcmcl yalmm risklerini 
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabileccgi temel risk lcrden kaynaklanabi lecek degi$imler 
sonucunda Fon birim pay liya1111dak.i olas1 dii$i.l$lel'e bagh olarak yatmmlannm degerinin ba~lang1c; 
degerinin ahma dii~ebilecegini yatlnmcilar goz on!inde bulundunuahd1r. 

3.1. Fonun maruz kalabilcccgi riskier ~unlard1r: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bori;;lanmay1 tcmsi l eden finansal arai;lan n, ortakJ1k 
paylanmn, diger menkul k1ymctlerin, doviz ve dovi:>.e cndcksli finansal ara9lara dayah tilrev 
sozle}melere ili$k.in 1a~1nan pozisyonlann degcrinde, faiz oranlan, ortakhk pay1 fiyatlan ve doviz 
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniylc meydana gelebilecek zarar riski i fade cdi lmektedir. Soz 
konusu risklerin dctaylarma a~ag1da ycr verihnektedir: 

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyUnc faize dayah varhkJarm (bor9lanma arac1, tcrs repo vb) 
dahil cdi lmesi hal inde, si:iz konu~ varliklann degeriode piyasalarda ya$anabilecek foiz 
oranlan degi$imleri ncdcniyle olu$an risk.i ifade eder. 

b- Kur Riski: Fon portJ'oyUnc yabanc1 para cinsinden varhklarm dahil cdilmesi halindc, 
doviz kurlannda mcydana gelebilccck degi$iklik lcr nedeniyle Fon'un maruz kalacag1 zarar 
olas1ligim ifade etmcktedir. 
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c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfciyune ortakbk pay1 dahil edi lmcsi halinde, Fon 
portfoyilnde bulunan ortakJ1k paylarmm fiyatlannda meydana gelebi lecck degi$iklikler 
neden iyle portfoytin maruz kalacag1 zarar o las1 l1g1111 ifade etmcktedir. 

2) Kar~• Tanif Riski: Kar$• Larafm sozle$meden kaynaklanan yiikiimliilHklerini yerine 
gctinnek istememesi ve/vcya ycrine ge1iremcmesi veya takas i$1emlcrinde ortaya 1:ikan aksakliklar 
sonucunda odemenin yap1lamamas1 riskini ifade e1111ekted ir. 

3) Likiditc Riski: Fon por1foyUnde bulunan linansal varhklarm istcn ildigi anda piyasa 
fiyaundan oakde don li§IO riilememesi hal inde ortaya ,;;tkan zarar olas1hg1d1r. 

4) Kald1ra~ Yaratan 1$1Cm Ris ki: Fon portfoyiine 1urcv ara9 (vade li i§lem vc opsiyon 
soz.le$meleri), sakh tiirev arac;:, swap sozle$mcsi, varant, scrt ifil<a dahil ed ilmcsi, ileri valorlii 
tahvil/bono ve alnn ahm i$1emlerinde ve diger herhangi bir yonlemle kald1ra9 yaratan benzeri 
i$lemlerde bulunulmas1 halinde, ba$lang19 yatmm1 ile ba$lang19 yalm mmm Uzerinde pozisyoll 
ahnmas1 sebebi ile fonun ba$lang19 yatmmmdan daha ytiksek ;,.arar kaydedcbilmc olas1hg1 kald1Ia9 
riskini ifade eder. 

5) Opcrasyonel Risk: Operasyoncl risk, fonun operasyoncl siire9lerindeki aksamalar 
sonucunda zarar olu~mas1 o las1hguu ifade eder. Operasyoncl riskin kaynaklan arasmda kullan1lan 
sistemlerin yetersi;digi , ba$ans1z y6ne1im, personclin hatah ya da hileli i$1emleri gibi kwum i9i 
etkenlerin yam s1ra dogal afetler, rekabet ko$t11lar1, politik r'<j im degi~ikligi gibi kunun d1$1 
elkenler de olabilir. 

6) Yogunfa~ma Riski: Belli bir varl1ga ve/veya vadeye yogun yatmm yap1lmas1 sonucu 
fonun bu varhg1n ve vaden in i9erdigi risklere maruz kalmas1dtr. 

7) Korclasyon Riski: Farkh finansal varl1klann piyasa ko~ullan altmda belirli bir zaman 
d ilimi i9erisinde aym anda dcger ka7.anmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkll 
linansal varhgm birbirleri ile olan pozitif vcya ncgatif yonlii ili ~ki leri nedeniyle dogabilecek zarar 
iht.imalini ifadc eder. 

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzualla ve diizenleyici 
otoritclcrin d!izeo lemelerinde meydana gelebilecek degi~iklcrden olumsuz etkilenmesi riskidir. 

9) Yap1land1nlm1~ Yatmm Aracilikraz i~tirak Senctlcri Riski: Yapilandmln11$ yaunm 
arac;:lanna yaptlan yatmmm beklenmedik ve olagand1~1 gel i~melerin ya~anmas1 durumlannda vade 
i,;:inde veya vade sonunda tamammlll kaybcdilmesi mtimkiind(ir. Yap1landmlm1~ yatmm 
ara9 lann111 dayanak varl1klan iizerinc olu~turulan stratejilerin gelirisinin ilgili dclnemde negatif 
olmas1 bal inde, ya1mmc1 vadc sonunda hi9bir gelir elde edcmcyccegi gibi vade sommda 
yaunmlann degeri ba~lang19 dcgcrinin altma dii$ebili r. Yapliandmlm1~ yatmm ara9lanna yai.J.nm 
yap1lmas1 halindc kar$1 taraf riski de mevcunur. Yallrm1c1, yap1 landml1111~ yatmm arn9Janna 
ili~kin olarak ~irkctin kredi riskine maruz kalmakta vc bu risk ol9Usunde bir getiri beklemektcdir. 
Yapilandmlnu~ yat1nm arai,lan nda yaurunc1lar il1ra991111n 6deme riskini de almaktadJr. Odeme 
riski i.lc ihra,;91 kurumun yapilandmlm1~ yatmm ara9 lannda11 kaynaklanan yiikUmliillik lcrini yerine 
getiremernc riski ifade edilmektedir. Kar~• Laraf riskini minimum seviyedc lutabi lmek ad1na 
i11ray,;:m111 ve/veya varsa yatmm aracmm yatmm yap1labilir seviyeye denk gelcn derecelendirme 
notuna sahip olmas1 ko~ulu aranmaktadir. Olagand1~1 korelasyon degi~iklikleri ve o lwnsuz piyasa 
ko~u.llannda ortaya 91kabilecek likid itc sorunlan yapdandmlnu~ ya11rm1 ara9la I ic;:in c\nemli riskier 
olu~1urmaktad1r. Piyasa yap1c1hg1 olmad1g1 durumlarda yapilanclm.lm1$ yau a9lan111n likidite 
riski iist seviyededir. · 
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lkraz i~tirak senetleri dayanak varl1g1run fiyaundaki degi~ime. yabanc1 para cinsinden 
fiyatlanan stiz konusu varhklarda kur riski ve faiz degisimine cluyarl1 dayanak varhg1 olan urilnlerc 
bagh olarak piyasa riski bulunmaktadir. Yabanc1 para cinsindcn fiyatlanan 0.r(inJerde kur 
dalgalanmalan fonuu piyasa riskini artirabilir. Soz konusu varhklann kalcl1ray yaratan i~lcm riski 
bulunabileccgi gibi, fonun piyasa riski degerleri (izerinde arttmc1 veya dO~tiri.ic[i yonde etkisi 
olabi lir. Aynca, borsada islem gom1eycn sozkonusu varl1kJarda kar~1 tarafm stizlcsmeden 
kaynaklanan yliktimli.lluklerini ycrine get im1ek istcmemcsi ve/vcya yerine getiremcmesi vcya takas 
islcmlerinde Ortaya i,1kan aksakltkJar sonucunda fon portfoyiinde kar~1 taraf riski bulunmaktadtr. 

10) ibra~~• Riski: Fon portfoytine alinan varltklann ihra9c1s111m yiikumliiluklcrini k1smen 
veya tamamen ,.amantnda yerine getirememcsi nedcniyle dogabilecek zarar ibtimalini ifade eder. 

3.2. Fonun maruz kalabilcccgi risklcrin iil~umilndc ku Ua111lan yiintcmlcr ~unlardir: 

Fonun yat1mn stratejisi ile yatmm yap1lan varl1klann yap1sma ve risk dtizeyioc uygun bir risk 
yonetim sistcmi olusturulmu~tur. 

$irket llirev arai,lardao kaynaklanan riskleri de i9erecek sekilde, fon portfoyilniln icerdigi tiim 
piyasa risklerini kapsayan "Riske Maruz Deger" yontemini risk olcum mekanizmas1 olarak se9mi~ 
ve risk yonetim sistemini de bu olcum modelini esas alarak olusturmustur. RMD, bel irli giiven 
arahgmda ve olcUm siiresi icinde bir fon portf6yUn(in kaybedebilecegi maksinuun degeri ifade 
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlannclaki hareketler nedeniyle eclilecek zarar li1nitini degil, belirli 
varsay1mlar al 1111daki muhtemel zarar limitini gl.\stermektedir. Riske Maniz Deger, giinlilk olarak, 
tek tarafl1 %99 gliven araltgmda, tarihsel gozlcm yontemi, 20 i~ gtin(i elde tutma suresi ve 2 y1 lhk 
(500 i~ gunu) g6zlem siiresi kul lamlarak hcsaplamr. 

Diger risk faktorlerine dair tili,Omler mevzuatta, fonun bagh oldugu ~cmsiye fonun i9tiiziiglinde ve 
bu izahnamede ycr alan fou s1111rlamalan dogrultusunda ol9illiir. 

Likidite riski hesaplamalarmda portf6yun ii,inde ycr alan sennaye piyasas, arai;larmm tarihsel 
i~lem hacim onalamalan degerlcnclirilir. Degerlendirme s(irecindc, her bir ortakhk pay, ii;in son 
500 i~ g(iuiinde olusan gUullik i~lcm hacimlcrinin ortalamas1 ilc o 01takhk paymm fon 
portfoyiindcki milctan karsdastmhr; her bir bori,lanma arac, icin son 250 i~ giiniinde, 125 i~ 
giinilnde ve 20 i~ gunUnde olu~an gtin luk islcm hacimlerinin ortalamasmm yuksek olam ile o 
borclanma aracmrn fon portfoyLindeki miktan kar~1la~tmlu·. 

Portfoyc risktcn konmma amac1yla s1111rh olarak dahil ecl ilen borsa dL~1 llirev ara9 ve swap 
sozlc~meleri ncdeniylc maruz kalman kar~1 tarar riski fon toplam degcrinin o/oJ O'unu asamaz. 
Kars, taraf riski Rehber'de bclirlenen piyasaya gore ayarlama (mark lo market yontemine g6re) 
yon1emi ile hesaplan1r. 

3.3. Kald1ra~ Yaratao i~lcmlcr 

Fon port.toyilnc kaldlJ'a9 yaratan i$1emlcrden; Tilrev Ara9 (Vadcli islem ve opsiyon 
sozle~mclcri), Sakh Tlirev Aras:, Swap Sozle$mesi, Varan t. Serti fika. llcri Valorlu Tahvil Bono 
Altm lslemleri, lleri Valorlii Altm Al1.111 1~1emlcri, Yapila11dmlm1$ Yat1run Araclari i~lemleri dahi l 
edi lecektir . 

3.4. Kaldtrac yaratan i$lemlerdco kaynaklanan ri skin ol9timunde Rehber'dc belirlenen 
esaslar 9cr9cvesincle Mullak RMD Yontcmi kullantlacakt1r. Fonun mutlak riske maruz degeri fo11 
toplam degerinin %25' ini asamaz. 
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3.5. Kald1ra<, yaratan i$lemlere ili~kin olarak arac, bazmda ayn ayn hcsaplanan 
pozisyonlarin muilak degerlerinin loplanmas1 (sum of notionals) stu·etiyle ula$1lan toplam 
pozisyontu1 fon ioplam degcrine oramna "kald1rac," denir. Fonun kald1 rai, limiti fon toplam 
degerinin %50'sidir. 

Fon stratej isi ve piyasa ko$ullan dogrultusunda yalmm vc/vcya korunma amayh kald1ray 
kullanabil ir. Kald1ra<; yaratan i$lemler borsa veya borsa dL$l stizlC$mclcr ile gerc,ekle$Li rilebilir. 
Kald1rai;: kullarununa konu olan i$1emlerin fonun piyasa riski clegerlcri iizcrincle a1tlmc1 veya 
di.l$Hriicii yonde ctkisi olabilir. Aynca borsa di$1 taraf olunan kald1ray yaratan stizle$mcler i$1emler 
kar~1 taraf riskini arttmr. 

3.7. Fon p011foyilne alman yap1landmlm1$ yanrun arai;:lanmn sakh ttirev arai;; nirel.igi 
ta$1y1p ta$1mad1g1 Ktu"ucu tarafmdan degerlendi ri lcrek soz konusu dcgerlendi1rneyi tevsik cdici 
belgcler Kurncu nczdindc muhafaza edilir. Yap1landml1111$ yaunm arac111111 sakh Hirev arac; 
nileliginde olmas1 hal incle, risk oli;:iimilnc ili$kin olarak Rehber'dc yer alaa esaslar uygulamr. 

3.8. Sakh t(irev aras;lar tiirev arac; nitcligi ta$1111akta olup, risk yonctimi gene! esaslan 
dogrultusunda Kurucu/Y tinetici nezninde ycr a.Ian risk yonetimi birimi tarafmdan fon portfoyiiniin 
piyasa riski (sakh rtirev arai;:lann ic;erdigi ri skier RM.D yontemi ic;crisine dahi l ed.ilerek) vc 
kald1rm; yaratan riski iJe ilgi li tili,iimlemeler yap1hr. Yalmm fonu rehberi kapsammda, risk 
ytinetimi birimi Larafmdan gcrekli ileti~im prosediirti uygularur. 

JV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMAS I VE FON MALVARLIGININ A YRILTGI 

4.l. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabi lecek varhklar Kurulun portf'oy 
saklama hizmetinc lli~kin d(izcnlemeleri c;erc;evesinde Portfoy Saklay1c1s1 nezdinde saklamr. 

4.2. Portfoy Saklay1c1s1'mn, fon portroyunde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti 
verdigi para ve sermaye piyasas1 arac;lan, k1ymctli madenler ile digcr varhklan Takasbank 
nezdinde ilgi li fon ad111a ai;:tlan hesaplarda izlemcsi gcrekmektedir. Bunlarlll di$10da kalan varhklar 
vc bunlann degerlcri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanhr veya soz konusu bilgilere 
Takasbank'm eri~imine imkiin saglamr. Bu dummda dahi Portloy Saklay1c1s1' nrn yiikilmlilluk vc 
sorumluJugu devam eder. 

4.3. Fon'un malvarhg1 Kurucu'nun ve Portfoy Saklay1c1s1 'nm malvarhgmdan ayndir. 
Fon·ua malvarhg1, fon hcsabma olmas1 ~arhyla krcdi almak rnrcv ara<; i$lemleri veya fon adma 
taraf olunan benzcr nitelikteki i~lemlerde bulunmak haricinde tcminat gosterilcmez ve 
rebned iJemez.-Fon malvarlig1 Kurucunun ve Portfoy Saklay1c1sm111 yonctiminin veya denetiminio 
kamu kurumlanna devrcdilmcsi halinde dahi ba~ka bir ama,;;la tasarmf cdilemez, kamu 
alacaklarmm tahsi li amac1 da dahil olmak iizere haczedilemcz, Ozerine ihtiyati tcdbir konulamaz ve 
i Oas masasma dahil edilemez. 

4.4. Portfoy saklay1c1s1; fona ail finansal varhklann saklanmas1 ve/veya kay11lann 
tut11lmas1, diger varhk.lann aidiyctinin dogrulanmas1 ve takibi, kaynlaruun tutulmas1, varhk vc 
naki l harekctlerine ili~kin i$lemlerin yerine gctiri.lmcsinin kontroHJ ile mcvzuatta bel irtilen digcr 
gorevledn yerine getiri lmesinden sorumludur. Bu kapsamda, po1tf6y saklayic1s1; 

a) Yauru11 fonlan hesabma kaltlma paylanrnn ihra<; vc itfa edilmesi i$lemlcrinin mevzuat 
ve fon i<;lOziig,il hiikUmlerine uygunlugunu, 

b) Yatmm fonu birim kaulma pay1 vcya birim pay degerinin mevzum ile fem ii;:tuzi.lgU, 
izahnamc hukilmleri yer~evcsindc belirlenen degerlcme esaslanna gore hesaplam 

y) Mcvzuat ile fon ii;;tuziigu. izahname ht\k(imle1ine aykrr 
Kumcu/Yonclici' nin talimatlannu1 yerine gelirilmcsini, 
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d) f'on'un varhklanyla ilgi li i~lcmlerindcn dogan edimlerine ili~kin bedel in uygun silredc 
aktanlmas1111, 

e) f'on ' un gclirlcrinin mevzuat ile fon ii;:tllziigii, izahnamc h(ikilmlerine uygun olarak 
kullamlmas1m, 

() Fon' un varhk ahm sat11nlar111111, portfoy yap1smm, i~lemlerinin mcvzuat, fon i~liizligil, 
izahname hilkiimlerine uygunlugunu 

saglamakla yilkilmlUdUr. 

4.5. Portfoy saklay1c1s1: 
a) Fona ail varltklann ayn ayn, fona aidiyeti a91k9a belli o lacak, kaytp ve hasara 

ugramayacak ~ekilde saklanmas1111 saglar. 
b) Beige ve kayn diizenindc, foua ail varhklan, haklan ve bunlann hareketlcrini fon 

bazmda dUzenl i olarak takip eder. 
c) Fona ait varliklan uhdesinde ve digcr kururnlardaki kcndi hcsaplannda tutamaz vc kendi 

aktifleriy le i I i~k i lcndircmez. 

4.6.a) Portfoy saklarna hizmetini yilrilten kurulu~. yilkilml(iliiklerini ycrine getinnemesi 
nedeniyle Kttrucu vc kall lma pay1 sahiplcrinc verdigi 7.Jirarlardan sonnnludur. Kurucu, Portfoy 
Saklay1c1smdan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurncu'dan, K.anun vc Saklama Tebl igi hiikiimlerinin 
ihlali nedeniyle dogan zararlarm gideri lmesini talep etmekle yiikiimlUdilr. Kalllma pay1 
sahiplcrinin Kurucu veya Portfoy Saklayic1sma dava a9ma hakk1 sakhd.Jr. 

b) Portfoy saklay1c1s1, portfoy saklama hizmcti verdigi portfoylcrin yonetiminden veya 
piyasadaki liyat harcketlerindcn kaynaklanan zararlardan sorumlu degilclir. 

c) Portfoy Saklay1c1S1, 6362 say1h Sc1111aye Piyasas1 Kamm ve ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan yiikUmlUIUklerini ycrine gelirmemcsi nedeniylc katllma pay, sahiplerine kar$1 
sorumludur. 

4.7. Portfoy saklay1c1s1 , saklama hizmetinin fonksiyonel vc hiyerar$ik olarak cliger 
hizmctlerden ayn$lmlmas1, potansiyel 91kar c;at1$malarm111 dUzgU11 bir $Cki lde bclirlcmuesi, 
onlemncsi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozctimi ve bu durumun fon yaunmc1lanna ac;1klanmas1 
kayd1yla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmctleri, kat1 lma payt ahm saumma 
arac1lik hizmcti ve Kuru lca uygun goriilecek diger hizmetleri verebil ir. 

4.8. Portfoy saklay1c1s1 her gun itibari ile saklamaya konu varltklann mutabakat1111, bu 
var!Jklara merkezi saklama hizmeli veren kurumlar ve Kurncu veya yatmm ortakhg1 ile yapar. 

4.9. Portfoy saklay1c1s1 portfoy saklama hizmetin i yiiriitiirken kar$ila$abi lecegi r,:1kar 
c;at1$nialanmn tan1mla1m1as1111, onlenmesini, yonctimini , gozetimini ve ai;;1klanmas1111 saglayacak 
gerckli po liLikalan olt1$tur111ak ve bunlan uygulamakla yilkilmlildiir. 

4.10. Kurucu' nw1 U9UncU ki$ilerc olan borc;lan ve yiik(imliilllklcri ile Fon'un aym iic;Uncil 
ki$ilerden olan alacaklar1 birbir lerine kar~1 mahsup edi lemez. 

4.11. Portfoy saklania hi7.Jnetini ytiriitcn kurulu~, yiikiimlUIUklerini yerine getirmemesi 
nedeniyle Kw'l!cu ve kat1 Ima pay, sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. 

4. L2. Kurucu, Portfoy Saklay1c1smdan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu 'dan, Kanun vc 
SaklamaTcbligi hiikllmlerinin ihlali ncdeniyle dogan zararlann gidcrilmesini talep etmekle 
yilkilmliidiir. Katilma pay1 sal1iplerinin Kurucu veya P01~foy SakJay1c1sma dava a~ma hakk1 
sakhdir. 
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4.13. Portfoy saklay1c1s1, portfoy saklama hizmeti vcrdigi portfoylerin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat harekctlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu dcgildir. 

4.14. Po11fciy Saklay1c1s1, 6362 say1lt Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan ytiktimll\lUklerini yeri11c gctirmemesi nedeniylc kaulma pay1 sahiplerinc kar~1 
sorumludur. 

4. 15. Po11f'<>y saklama sozle~mesindc po1tfoy saklay1c1s1mn Kamm vc Saklama Tebligi 
hiiklimleri ilc belirlcnmi~ olan sommluluklannm kapsam1111 daralt1c1 hukilmlcrc ycr verilemez. 

V. FON BiRiM PAY 0 EGERi.NiN, FON TOPLAM DEGERiNiN VE 1<0N 
PORTFOY DEGERiNiN BELiRLENME ESASLARI 

5.1. "Fon Portfoy Oegcri" , porlloydeki varhklarm Finansal Raporlama Tcbligi' nde 
belirl cnen ilkeler c;en;evesinde hesaplanan degerlerinin toplam1dir. "Fon Toplam Oegeri" isc, Fon 
Ponfoy Oegerine varsa diger varllklarm cklcmnesi ve bors;lann du~ulmesi suretiyle hesaplantr. 

5.:2. Fon'un birim pay degeri , fon toplam degerinin fon toplam pay say1sma bolumnesi 
surctiylc hesaplamr. Bu deger her i~ gunil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi"nde 
belirlenen ilkcler c;err;evesinde hesaplamr ve ka11 lma paylanmn ahrn-sat11n yerlerinde i.lan edilir. 

5.3. Sava$, dogal afetler, ekonomik kriz. ileti~im siste.mlerinin t;;okinesi, portf'oydeki 
varhklann ilgili oldugu pazann, piyasanm, platrommn kapanmas, , bilgisayar sistemlerinde 
meydana gclebilecek anzalar, ~irketin mali dunummu etki.leycbilecek onemli bir bilginin ortaya 
c;1kmas1 gibi olagantistil dununlann meydana gclmesi halindc. degerleme esaslanmn tespiti 
hususunda Kurucu ' nun yonetim kuruJu kru·ar alabilir. A)•nca soz konusu olaylarla ilgili olarak 
K.AP'ta at;;1k lama yap1l1r. 

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlru·da, Kurulca uygun g<irillmesi halinde, 
kalllma paylarnun birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve ka11 lma paylannm ahm sat1m1 
durdurulabil ir. 

S.S. Portloydcki varhklan n degcrleme esaslarma ili~kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi 
uyarmca TMSfTFRS dikkate ahnarak Kurucu y(inetim kurulu karan ile belirlcnen degerleme 
esaslan a~ag1daki gibidir: 

Ilcri Vitlorlii Altm i~lcmlcri 

ileri valorlii ah111 i~lemlerinde BiST K1ymelli Madenlcr Piyasas1 g(inliik billtcninde bu i~lemi 
dcgerlemek 0zcre fiyal bulumnad1g1 takdirde, Takasbank uygulamasma paralel olarak, (T+ l) 
gUniinde degerleme i~lem yap1la11 gi.ink0 i$lem fiyati ile yap1hr. Bu ~eki ldc fon portfoyiine birden 
fazla fiyanan i~lem yap1lmas1 durumw1da, degerlemc yap1lan i$lemlerin ag1rbkb ortalama liya11 ile 
yap1hr. T+2 ve daha ilcri valorlil i~lcm yap1lmas1 halinde. i~lem tarihinden somaki gi.inlerde BlST 
K1ymetl i Madenler Piyasas1 gunluk bUlteninde dcgcrlcme fiyau bulunrouyorsa degerlemc valor 
tarihindcn i$lem tarihine dogru gidilerek BiST K,ymctli Madenlcr Piyasas1 gllnHik bl\llenindc 
buJum1cak ilk fiyatla yap1hr. 

Yabanc1 Ortakltk Paylan ve Yabanc1 Borsa Yahrun Fonu Kahlma l>aylan 

Yabanc, ortakllk paylarnun ve yabanc1 Borsa Ya11mn ronu kaulma paylaruun degerlemcsinde 
veri ahnacak oncclikli veri dag1lun kanah Rcuters'd1r. Reuters' dan veri alma amas1 durumunda 
Bloombcrg·den veri ahmr. Oegerleme amnda paylann ilgili borsada ilgir egerleme guniine 

ili~kjn kapam~ fiyat1 olu~mu~sa kapal11$ fiyau, i:~em]er dcvrun e9-J:p;; :~. ;·: ~ye-~a~I:~·, il~-¥~7:00 ~ 
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18:00 saat araligmda Reuters 'dan, Reutcrs'dan veri almamamas1 dunununda Bloomberg'den 
ahnacak olan o giiukii tum i~lemlerin ag1rhkh ortalama fiyall kullan1hr. 

Dcgerleme giiniindc ilgi li borsada i~lem gei,:memesi hali.ndc son i$1em tru·ihindcki kapam~ flyau 
kullamhr. 

O1~ Borylanma A.-aylari, Yabanc1 Borvlanma Ara~l.ari, Yahanc1 Kira Scrtili.kas1,ikraz 
i~tirak Senctlcri 

Borsa d1~mda yapilan ch$ borr;lanma arar;-lan, yabanc1 bor<,-lanma aravlan ve yabanc1 kira 
se11ilikalan ve ikraz i~tirak senetlerinin dcgerlcmesinde veri ahnacak oncelikli vcri dagmm kanah 
Bloomberg'dir. Bloornberg'deu veri almarnamas1 dunimunda Rcuters 'dan veri ahmr. TUrkiye saati 
ilc 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili loymetin ah$/Sall~ fiyatmm ortalarnas1 ahmr. 
Degerlemcde kullamlacak kirli fiyal, 1emiz fiyaun iizerine degcrlcmc tarihine kadark.i birikmi~ 
kupon faizini11 eklenmesi yoluyla bulunur. Ocgerlcme giiniinde ab~/sall$ fiyall olt1$lllam1~ 
k1ymeLlerin dcgerleme liyau ise, bir onceki degerlcmc fiyatmm son degerlcme 1arihindcki iv vcrim 
oram (i~lemi~ faizin cklcnrnesi yo luyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur. 

Yap1landmlm1§ Yatinm A1·a~lan 

Yap1landmlm1~ yatmm arac;lan degerlemesinde borsada ilan edi len kapam~ fiyaumu 
kullamlmas1 esasrrr. 

Kapan1~ fiyatmm olmarnas1 durumunda Tiirk.iye saali ile 17:00 - 17:30 saat arahgmda 
Bloomberg'dcn, Bloomberg'de fiyat bulunamamas1 dtu·urnunda Reulers"dan ahnacak ohm o gUnkU 
tiirn i~lcmlerin ag1rhkll ortalama liyau kullamhr. 

Ag1rlikli ortalama fiyata ula~1lamarnas1 durumunda oncelikli olaralc Bloombcrg'de, 
Bloomberg'den veri almamamas1 durumunda Rcuters'da ilan edi len gunccl fiya t (dayanak 
varhklarm giincel fiyaLlar1 kullamlaralc hcsaplanan) kullamlu·. 

Degerlemc giiniinde her iki veri dag1t1m kanalmda da giincel liyat ilan edilmcmcsi hal inde 
ihrai,:c;1 tarafmdan sag.lanan ah~ ve sail~ kotasyonlanmn onalan1as1 ahnarak hesaplanan giincel 
fiyat. Fon Hizrnel Birimine iletilerck degerlemc yap1hr. 

Tiirkiye'de ihrac;: edilip borsada i$lem gormeyenler it,in (ihrac; belgesi KuruJca onaylanan) 
oncelikli olarak Bloomberg'de, 13loornberg'den vcri ahnamas1 durumunda Reuters'da ilan edilen 
giincel fiyat kullamlu·. Degerleme giiniinde her iki veri dag1t1111 kanalmda da giincel fiyat ilan 
edi lrncmesi halindc ihrac;i;:1 tarafmclan saglanan all~ ve sa11~ kotasyonlanmn ortalamas1 alrnarak 
hesaplanan giincel liyat, Fon Hizmet Birimine iletilcrck dcgerleme yap1ltr. 

Yukandalci yontemlerlc degerleme liyah elde edilememesi dunummda bir onceki 
dcgcrleme giiniindc kullamlan degerleme fiyall kullamhr. 

Forward Sozlc~mclcri 
Borsa d1~1 forward i~lemlcr dayanak varhgm spot fiyan baz almarak hesaplanan teorik fiyat 

ilc degerlenmcktedir. Dayanak varhgm spot fiyall olarak; forward sozle$menin konusunun doviz 
olmas1 durumunda degerleme gilniindeki T.C. Merkcz Bankasi alt$ ve sail~ kuru ortalamas1, 
borvlanma arac;lan ii;:in ise, degerlcme gili1U itibariyle en gilucel giinliik ag1rl1kh ortalama fiyat1 
kullamlacakl!r. Bulunan spot degerlcr, degerleme gtinii ile forward i~lemin vade tarihi aras1ndaki 
giin say1s1na tekabiil eden uygun TL vc doviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgm doviz olrnas1 
dmumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den vcri ahnamamas1 durumunda 
Reutcrs'dan ahnacak olan "swap point" kadar) ilerleti lccek ve teorik fiyata ula~1lacakur. Farkh 
dayru1ak vru·hklanmn kullan1lmas1 durumunda ise piyasa fiyallm en iyi yans11acak yontcmler 
kullamhr. 
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Swap Siizle$mclcri 

Borsa d1$111da taraf olunan swap sozl~melerinin dcgcrlcmesinde oncelikl i olarak B loomberg 
tcrminaUeri, Bloomberg terminallerine eri$ilememesi durumunda Reuters tenninallcri kulla111l1r. 
Degerleme giiniinde swap sozlc$mesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgil i faiz oranlan 
kulla111larak degerleme gun(ine indirgenmi$ nakit ak1$lannm Tiirk Li ras1 cinsi kar$11lg1d1r. Tiirk 
Liras1 cinsi k,ll'$lltk hesaplamrken. indi rgeruni$ naldt ak1$mm Fon'1m varlig1 (alacag1) olmas1 
durumunda TCMB ah$ kuru , Fon'un yiikumluliigil (borcu) olmas1 durumunda, TCMB satl$ kuru 
kullamhr. 

Borsa 01~1 Opsiyon Sozk §mclcri 

Borsa d1$mda taraf olunan opsiyon sozle$melerinin degerlemesi opsiyon saglay1c1s1 
taraf111dan veri len fiyat ile yapli1r. Degerleme giiniinde opsiyon saglay1c1smm tiyat vcrememesi 
halinde (rcsmi tati l. v.b.) bir onccki degerleme riyal! kullan1hr. 

Borsa 01$1 Repo ve T ers-Rcpo Sozlc~melcri: 

Borsa dJ$1 repo-ters repo sozle$meleri , BIST Bor<;lanma Ara~lan Piyasas1 Repo-Ters Repo 
Pazan ' nda aym giin ilgi li vadcdc geri;ekle}en ortalama faiz oram ile dcgerlenir. l lgili vadede 
BIST'de i~lcm gei;mcmi~ ohnas1 dunununda en son degerlemc oram ile Fon Hizmel Bi.iHlmii 
1araf111dan degerlemc yap1hr. 

5.6. Borsa d1~1nda taraf olunacak sozle~melcre ili~kin olarak a$ag1daki esasJara uyulur: 

Kurucu nczdindeki Risk Yonelimi Birimi tarafmdan borsa d1~1 Liirev ara9 sozl~ melerinin 
"adil bir fiyat'· ii;erip i9ermedigi; opsiyonlar ii;in "Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli 
gorilhnczse gene! kabul goren bir opsiyon liyatlama yontemi kuUamlir; Forward sozle~meler i~in 
Finansal Raporlama Tebligi ' nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot degerlcri, 
degerleme giinii ile forward i~lemin vade tarihi arasmdaki giin say1S1 ve ilgili para birimlcrinin 
piyasa faiz oranlan vcya oncclikl i olarak Bloomberg' den, Bloomberg' den veri almamas1 
durumunda Reuters' dan ahnan "swap point" kullamlmak suretiyle, ve Swap sozle~meleri ii;in ise 
"bugUnkU deger hcsaplama yl\ntemleri' ' kullamlarak hcsaplanan teorik tiyat ile degcrlcmede 
kullamlacak liyat arasmda kar~1la~h 1111a yapliarak kontrol cdilir. 

Ad il fiyat dogrulamas,nda opsiyon sozle~mesinin fon portfoyilne dahi l edilmesi oncesinde 
ve degerlemcsinde opsiyon saglay1c1s1 larafmdan veri lcn fiyat kullamhr. Bu fiyat, Kurucu 
nczdindeki bag1ms1z Risk Y6netimi birimi tarafmdan hesaplanan teorik fiyatla kar~lia$1mli r. 
Kar}ll a~t1m1an111 fonun lehine somu;lanmamas1 halinde, kar~1la~u rmaya konu farkm kabul 
edilebil ir seviyesi olarak hcsaplanan teorik fiyah n %20' si kullamhr. Opsiyomm i~sel dcgcrinin 
hesaplanan teorik fiyalm % 10' unun a ltmda kald1gi dLU'\1111 larda farkm kabul ediJebil ir seviyesi 
toplam deger lizcrinden hesaplamr. Bu durumda, fark111 toplam degerinin fon toplam degeri nc 
oram olarak bindc bir seviyesi kulla111h r. Farkm seviyenin Uzerinde olmas1 durumunda, ops iyon 
saglay1c1s1 tarafmdan verilen fiyat Yonetim I<.urulu' mm gerck~cli karan ile kullamhr. 

Borsa 01~1 Repo vc T crs-Rcpo Si:izl c.!j mcleri: 

Borsa d1~1 rcpo-ters repo s6zlc~melerinin hcrhangi bir ili~kiden etkilcnmeyecek ~ekilde objektif 
ko~ullarda yap1lmas1 vc adil bir fiyat iyermesi zonmludur. Adi l fiyat kontrolu a~ag1daki ~ekilde 

yap1hr: 
Borsa D1~1 Repo-Ters Rcpo Sozle~meleri iyin adi l fiyat, 81ST Bor9lanma Arai;I n Piyasas1 Repo-
Ters Repo Pazan'nda aym giln ilgili vadedc gcryckle~cn ortalama faiz 111d1r.Soz konusu 
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sozle~mclerin portfoye dahil edilmesi a~amasmda, ilgili vadede BIST'dc i~lem ge,,:memi~ olmas1 
ya da o andaki piyasa ko~ullannm ortaJama faiz oram ilc i~lem yapmak ii;in uygun olmamas1 
durumunda ponfoy yoncticisi tarafmclan en az iki maJi kuru lu~an tiyat tekli fleri aluur. Adil fiyat 
alman fiyatlann ortalamas1d1r. Bu hususa ili$kin yo111cm ve siire,,:lcr Kurucu 'nun 
sorumlulugundad1r. 

VI. l(ATTLMA PAYLARININ ALIM SAT LMESASLARI 

Kurucu' nun kcndi adma yapacag1 i~lemler de dahil ahnan \Om kalllma pay, altm sat1m 
talimallarma ahrn ve sallm ialimatlan ii;:in ayn ayn olmak tizere mtitesclsil s1ra numaras1 verilir vc 
i~lemler bu oncclik sm1s111a gore geri;cklc$tirilir. 

Yatmmc1lann Fon pay ahm sallm talimatlan 1 pay ve katlar1 $eklinde gcri;ekle~tirilir. 

6.1. Ka ttlma Pay1 Ahm Esaslari 

Yaunmcilann yurt ii;i ve yurt d1~• piyasalann ai;,k oldugu giinlcrdc saat I 3.30'a (yanm 
giinlcrde I 0.30) kadar vcrdjkJeri katilma pay1 alun ialimatlan ta limatm verilmcsini takip eden ilk 
hesaplamada bulunacak pay f:iyat1 iizerindcn bir i~ gilnii sonra ycrine getirilir. 

Yurt ii;i piyasa olarak BIST Borc;lamna Ara9lan Piyasas1; yurt d1~1 piyasa olarak ingillerc 
ii;in London Stock Exchange, Almanya i9in Frankfurt Stock Exchange vc Amerika i9in New York 
Stock Exchange Borsalan dikkate ahmr. 

Yurt it,:i ve yurt dt$1 piyasalann a91k oldugu giinlerde saai I 3.30'dan (yanm gilnlerde I 0.30) soma 
iletilen talimatlar ise, ilk pay riyal! hesaplamasmdan sonra vcri lmi~ olarak kabul edil ir ve i:zleyen 
hesaplamada bulunan pay fiyat1 lizcrinden iki i$ gUnii sonra yerine getiril ir. 

Yurt i9i vc yurt dl$I piyasalann kapah oldugu gtinlerde ileti len talimatlar, yurt di$! vc yurt 
ivi piyasalarm a91k oldugu ilk i$ giinu yap1lacak hesaplamada bulunacak pay fiyall Uzerinden, yurt 
dt$I piyasalarm a9ilmas1111 takip eden ilk i$ giinu yerine getirilir. Aynca katllma pay1 al1111 
lalimatmm ycrine getiri lecegi giiolin yurt ii;i piyasalarda yanm giin tatil olmas1 durumunda, 
kallhna pay1 alun talimall yanm giinti lakip eden i$ giinti yerinc getiri lir. 

Yurt d1~1 piyasa i$ gUnlerini11 bclirlenmesindc ingiltere, Almanya ve Amerika tatil gtinleri 

dikkate ahmr. 

6.2 . Alun Ocdcllcrinin Tahsil Esas la n 

Alnn talimat111111 verilmesi strasmda, lalcp cdi len kaulma pay1 bcdelinin Kumcu tarafmdan 
tahsil edilmesi esasttr. Ahm talimatlan pay say1s1 ya da tutar olarak verilebi lir. Kurucu, taJimalm 
pay say1s1 olarak vcrilmesi halindc, ah$ i$leminc uygulanacak f:iyatm kesin olarak biliumemesi 
nedeniy le, kalllma pay1 bcdellerini en son ilan edj)en Sall$ fiyauna %20 ilavc ma~j uygulayarak 
tahsil edebilir. Aynca, kaulma pay1 hedcllcrini i$1em gtinli tahsi l ctmek Uzere en son ilan edi lcn 
fiyata marj uygulanmak suretiylc bulunan tutara C$ dcgcr k1ymeti teminat olarak kabu l edebilir. 

TEFAS'da i$lcm gorecek fonlar ii;in alun tal imatlan pay say1s1 ya da tutar olarak 
verilebilir. Dag1t1c1 Kurulu~u talimatm pay say1s1 o larak verilmesi hal inde, al!~ i~leminc 
uygulanacak tiyatm kesin o larak bilinmcmesi nedeniyle, kat1hna pay• bedellerini en son ilan edjlen 
sau~ liyatma %20 ilave ma1j uygulayarak tahsil cdcbilir. Aynca kalllma pa 1 ·bedcllerini i~lem 
gUnU tahsil etmek Uzere en son ilan edi len fiyata marj uygulanmak ~uretiy ulunan tutara e~ 
deger k1ymet tcminat olarak kabul edebilir. YA" 1f Y ,:Tl I s 
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Talimatm lutar olarak verilmesi halincle isc, en son ilan ecli len katilma pay1 sail~ fiyatmdan 
%20 marj dii~Ulerek bel irlenecek fiyat Uzerindcn talimat verilen tutara denk gelen kall lma pay1 
say1s1 TEFAS'da e~le~tirilir. Nihai kaulma pay1 adccli fon liyah ay1kland1ktan sonra hesaplamr. 
Tahsil edilcn mtara q cleger adedin listiinde veri len kaulma pay1 ahrn talimatlan ipial edi lir. 

Talimatm tular olarak veri lmesi halincle ise belirtilen rutar tahsil edi lerek, bu tutara de11k 
gelen pay say1s1 fon fiyall a91kland1ktru1 sonra hesaplamr. 

Alim tal imatm111 kar~1hgmda tahsi l cdilen tutar o giin it;in yatmmc1 ad111a Yap1 Kredi 
Porttoy Para Piyasas1 Fonu'nda nemalandmlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar 
yer9eve~i11cle, kat1 lma pay1 ahmmda kullamhr. Babse konu nemalandirma, sadccc kurucu 
taraf111dan yap1 lacak i~lemlerdc ge9erli olup; TEFAS' ta gcryckle~cn i~ lemlerde nemalandirma iyin 
dag1uc1 tarafmdan belirlenecek yatmm arac1 kullamlacakur. 

6.3. Kahlma Paya Sat1m Esaslan 

Yaimmcilann yurt i9i vc yurt d1~1 piyasalann a91k oldugu gtinlerde saat I 3.30'a (yanm 
gilnlerde l0.30) kadar ve(dikleri kahlma pay1 sai1 m lalimatlan talimatm veri lmcsini takip eden ilk 
hesaplamada bulunacak pay fiyau Uzerinden yerine ii<; i~gunU sonra getiril ir. 

Yurt iyi ve yurt d1~1 piyasalann a91k oldugu giinlerde saat I 3.30'dan (yanm gtlnlerdc 10.30) 
sonra iletilen talimailar ise. ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmi~ olarak kabul edil ir ve izleyen 
hesaplrunada bulunan pay fiyatl lizerinden dort i~ gunu sonra yerine getirilir. 

Yun d1~1 piyasalann kapah oldug11 giinlerde iletilcn satm1 tali111allar1 yurt d1~1 ve yurt ic;i 
piyasalann ac;:1k oldugu ilk i~ glinii yap1lacak hcsaplamada bulunacak. pay liyall tlzcrinden, yurt d1~1 
piyasalann at;1hnas1111 takip cde11 ur,:UncU i~ giinu yerine geti rilir. 

Kattlma pay1 saum 1alimalln111 verildigi g!in ile yukandaki csaslar dahilindc cmrin yerine 
getirilecegi glin ru·as111da yurt ic;i ve/veya yun d1~1 piyasalann tatil olmas1 dmumunda, bozum 
valorli yurti9i vc/vcya yurtd1~1 tati l gun say1s1 kadar artar. Ayn ca kaulma pay1 sat1m talimatuun 
yerine getirilecegi giiniin yurt ir,:i piyasalarcla yanm giin tatil olmas1 durumuncla, kat1lma pay1 satu11 
talimatl yanrn gilnil lakip eden i~ glint\ yerine getiril ir. Yurt d1~1 piyasa i~ gUnleri nin 
beli rlcnmesinde ingiltere, Almanya ve Amerika tatil gunleri dikkatc ahmr. 

6.4. Sahm Bcclcllcrinin Oclcnmc Esaslan 
Kaulma pa)'l bedelleri; iade talimatmrn, yurt ic;i ve )'ltrt d1~1 piyasalru·m ac;1k oldugu 

giinlcrdc saat l 3.30'a (yar1m giinlerde I 0.30) kadar veri lmesi balinde, talimatm vcrilmesini takip 
eden ilylincil i$1em gUntinde, iade ialimat1mn saat I 3.30'dan (yanm giinlerde I 0.30) sonra 
verilmesi halinde ise, talimatm vcrilmesini takip eden dorduncu i~lem gilnilnde yatmmc1lara 
odenir. Emir ger9ckle~me i~ giinlcrinin hesaplanmasmda lngi lterc, Almanya ve /\mcrika tatil 
gtinleri dikkate altni r. 

Talimal pay say1s1 olarak verilir ve TEFAS'da e~le~tirilir. 
6.5. Pay Gruplari: Kat1l111a paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmt$11 r. A 

grubu kat1lma paylan Wm yahrunctlara, B grubu kalllma paylan ise si1dece Yap1 Kredi Po1tfoy 
Yonetimi A.~. tarafmdan yonetilcn cmekl il ik yatmm fonlitnna sat1labilir. 

6.6. Alim Snt1ma Arncilil{ Eden Kurulu~lar ve Alun Sahm Ycrlcri: 
Kanlma paylanom ahm ve sat1m1 kunicumm yruu s11-a TEFAS'a uye Ian fon dag1l.lm 

kurulu~lar1 arac1hg1yla da yap1hr. Dye kurulu$1ara a~ag1da ycr alan linkten ul as1 mUmkilndur. 
YAPI P."-. ' . " • / r{J A 
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h ttps://www. ta kas bank.com. tr/tr/S:wfola r/TRF AS-U,1clcr .aspx 

6. 7. Kurucu ilc Aktif Pazarlama ve Oag,tim Siizlc~mcsi imz:1lan11~ Olan Kurumlann 
Unvani vc i lcti~im bilgilcri: 

A Grubu kaulma paylanrun alim ve sallnu i9in Kurucu ilc Aklil'"Pa1..arlama ve Dag111m Siizlc~mesi 
imzalam,~ kurumlar a~ag1da yer almaktad,r: 

Yap1 Kredi Bankasi A.$. 
Yap, ve Kredi Bankasi A.$. Gene! Miidurliik Yap, Kredi 
Plaza D Blok 34330 K: 18 LeveoViStanbul 

Yap1 Kredi Yau.run Menkul BilyUkclerc Cad. Yapi Kredi Plaza A Blok Kat: 11 34330 
Delierler A.S. Levem Besiktas istanbul 

AktifYatmm Bankasi A.$. 
Bilyukdere Caddesi No: 163 Zincirl ikuyu $i~li 34394 
lstanbul 

Odea Bank A.$. 
Leven! I 99, BUyUkdere Caddesi No:J 99 Kat:33-39 34394 
Sisli / istanbul 

Ak Portfoy Yonctimi A.$. 
Sabanci Center Uazine Binas, Kat 1 34330 4.Levent -
Besikta~ - istanbul 

Turkish Bank A.$. 
Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok LA/52 
34394 Sisli - istanbul 

Osmanli Menkul Degerler A.$. 
Maslak Mah. 13Uyilkdere Cad. No:257/69 Nurol Plaza 
34398 Sanver / istanbul 

Turkish Ya1u·1 i1J Menkul Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: I A/52 Polat Plaza 
Dei'!erler A.S. A Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul 

Altcrnatif Menkul Degerlcr A.$. 
Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: I 09M 2D Blok 34485 
Sar1ver/is1anbul 

Alternatif Bank 
Ayawga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok 344&5 
Sanverlistanbul 

TEB Portf'oy Yonetimi A.$. Gayrcttepe Mah. Vener Sok. No:I Kat:9 De~ikta~ Istanbul 
Maslak Mahallesi E-ski Bliyukdere Caddesi No:13 

Burgan Bank A.$. PK:34485 Sariyer I istanbul 
02 l2 37 I 3737 

B grubu kaultna pay Ian ise TEf AS' ta i~lem gom1eyecek olup, paylarm ahm ve sail mi yalntzca 
kurucu arac1 lig1yla gen;;ekle~li ri lecektir. 
Kalllma pay1 sat111 ahnmas1 veya Fona iadesinde, Kurucunun mcrkezi ile izahnamenin bu 
maddesinde belirti len kattlma pay, ahm saum111111 yap1labilecegi dag1llc1 kururnlann a~ag1daki 
i~lcm kanallan arac1hg1 ile ahm sat1m talimall veri lir. 

Merke;,; L1terne1 Gagn Mobil 
Kurumlar internet Adresi ve Bankacihg1 Merkezleri K.anallar 

ubeler 
Yap, Kredi X 
Bankasi A .. 

X X X www.vagikredi.com.tr 

Yap1 Kredi 
YalU'L□1 X 
Menkul 
De •crier A. 
Aktif Ya11nm 

X X X X 
Bankasi A. 
Odea Bank X X X X 
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A.$. 

Ak Ponfoy Sadece 
Yonetimi A.S. Merkez - - -
Turkish Bank X 
A.S. - - -
Osmanh 
Menkul X X - - www.osmanlimenkul.com.tr 
Dei!erler A.S. 
Turkish 
Yatmm 

X X 
Menkul - -

Del!erler A.S. www.turkishvatirirn.com 
Altematif www.al tern at i 6nenkul.com. tr 
Menkul X X X X 
Deli.crier A.S. 
Altcrnatif X X X X 

www.aJternatilbank.com.tr 
Bank 
TEB Portfoy Sadece www.1eb11ortfov.com.tr 
Yooetimi A.S. Merkez - - -

Burgan Bank X X X X 
www.burt?an.com.tr 

A.S. 

Vil. FO N MALVARLIGJNDAN KAR,STLANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KA R1>1LADIGI GIDE RLE R: 

7.1. Fonun Malvarhgmdan Kar~1lanan Harcamalar 

Fon varhgmdan yap1 labilecek harcamalar a§ag1da ycr almaktacltr. 
I) Saklama hizmetlcri ic;in odencn her tUrli.i i.icretler, 
2) Varhklarm nakde yevri lmesi ve transferinde odene11 her ti.irli.i vergi, rcsirn ve komisyonlar. 
3) Alman kredilerin faizi , 
4) Po1tfciye alunlarda ve pm11'oyden satmuarda odenen aracrhk komisyonlan, (yabanc1 para 
cinsinden yaprlan giderler TCMB doviz sail§ kurn iizerinden TL'yc c;evrilerek kaydolunur.), 
5) Portl'oy youctim iicreti, 
6) Fonun milkcllcfi oldugu vergi, 
7) 13ag11ns1z denetim kurulu~lanna odcncn denetim Ucreti, 
8) Mcvzuat geregi yap1lmas1 zonmlu ilan giderleri , 
9) Takvim yrh esas ahnarak iic;er ayhk doncmlerin son i~ giinlinde fomm toplam degeri 
07.erinden bcsaplanacak Kurul Ucreti. 
I 0) Kar~1la~ltrma 61,;.iilU giderlcri, 
11 ) KAP Gideri 
12) E-defler (mali miihiir, ar~ivleme vc kullamm) ve E-fatura (ar~ivlcme) uygulamalari nedeni 
ilc odcnen hizmet bedel i 
13) E-vergi beyannamclerinin tasdikine ili~kin yetkili mcslck mcnsubu ilcreti 
14)Mevzuat kapsam1nda tutulmas1 zorw1lu deftcrlere ili~kin noter onay1 giderlcri. 
15) Ti.izel ki~i kimlik kodu gideri 
l 6) Kurulca uygun gortilecek digcr harcamalar. 

7.1.1. Fon Toplam Gidcr Oram: fondan kar~1lanan, yonetim iicreti dahi l bu maddede 
bellrti len rum giderlerin toplrun.111111 i.ist suuri yultk %4,38'clir. 

" l 
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3, 6, 9 ve 12 ayltk donemlerin son i~ gill1il ilibanyla, belirlenen y1 IILk fon toplam gideri 
oran111111 ilgili donemc denk gelen kismmm a~1hp a~ilmad1g1, ilgi li doncm icin hesaplanan gilnlilk 
ortalama fon toplam clcgcri c-Sas alu1arak, Kurucu taraftndan kontrol edilir. Yapilan kontrolde 
belirlenen oranlann ~ tld1gmm lespili halindc a~an tutann ilgi li donemi takip eden be~ i~ gilnil 
ir,:inde fona iade edilmcsinden Kurucu ve Porlfoy Saklay1c1s1 sorumludur. iadc edilen tutar. ilgili 
yil ir,:inde takip eden donemlerin toplam gider oran1 hcsaplamasmda toplam giderlcrden dii~Ultir. 
Fon toplam gidcr oram limiti ir,:inde kaltnsa dahi fondan yap1labi lecek harcarnalar dt~mda Fon'a 
gider tahakkuk cttiri lcmcz ve fon malvarltgmdan odenemcz. 

7. 1.2. Fon Yilnctim Ocreti Oram: foa'un toplam gideri icinde kalmak kayd1yla, fon 
top lam degerinin a~ag1da bel irtilen pay grubu oranlan dahilinde bir yonetim Ucrcti tahakkuk 
cctirilir. Bu Gere! her ay sonunu i,:leyen bir hafta ic,inde, kun1cu ile dag1tJc1 arasmda imzalanan 
sozle~me r,:ercevesinde belirlenen payla~11n esaslanna gore kurucuya ve dag1t1c1ya foadan 
odenecektir. 

Dag1tic1 ile kurncu arasmda bir sozle~mc olmarnas1 durumuuda Kurul larafmdan belirlcnen 
"gene! komisyon oram" uygulamr. 

Fon'un toplam gideri i,,:indc kalmak kayd1yla, Kurucu ' ya fon toplam degeri Uzerinden 
giinliik olarak bir yonetim iicreti tabakkuk ettiri lir vc bu ilcret her ay sonw1u izlcyen bir hafta 
it;:inde Kurucu vc arac1 kurulu~ arasmda payla~tmhr. 

Fon'dan tahakkuk cttirilecek yonetim Ucreti ; "porlfoy yonctim Ucrcti" ve ''pazarlama sat•~ dag1\lm 
iicreti"nin 1oplam1d1r. "Porlf<iy yonetim Ucret i'' tiim pay grnplarma, "pazarlama sau~ dagitm1 
licreti" ise sadece A grubu kaulma paylanna a~ag1daki ~ekilde uygulamr. 

Pay Portfoy Yllnetim Pazarlama Sat1~ Oag1tim Toplam Yonetim 
Grubu Ucrcti Dcreti Dcreti 
A Grubu GUnliik yilz binde Gunliik yliz binde 3,86 Gi.inlUk yliz bindc 5,50 

1,64 fv11l1k vaklas1k %2) 

B Grubu 
Gi.inlilk yilz binde Gi.inltik yilz bindc 1,64 

1,64 - (v1lhk %0,6) 

TUt11 pay gruplan iyin her g'lin "portf'ciy yonetim iicreti" ve "pazarlama sah~ dag1um Ucreti" 
olmak Uzere fon toplarn degerinin yilz binde 5,50 sin<lcn olu~an yonetim Ocreti tahak.kuk ettiri lerck 
Fon birim pay liyat1 hesaplamr ve at;:1kla111r. D grubu kalllma pay1 sahiplerine, tahakkuk ettiri len 
toplam yonetim Ucreti tutan Uzerinden "pazarlama sau~ dag1tun iicreti" iadesi gunluk olarak 
hesaplamp, ya11nmc1 hcsaplarma her ay sonunu izlcyen bir hafta it;:indc iade edilir. 

B Grubu kah lma pay1 sahiplcrinin ay i9erisinde katilma pay1 iadcsi yapmalan hal inde, 
iadcye konu olan paylar ir,:in. pay iadesinin gers:ekle$ti rilecegi ta1·ihe kadar bcsaplanan toplam 
pazarlama sall$ dag1llm Ucreti iade 1u1an her ay sonunu izleyen bir hafta i~inde yatmmctlann 
hesaplanna iade edilir. 

Tahakkuk ettirilen Ocretlcr her ay sonunu izleyen bir hafta ic,i-ude ylinetici ve dag1t1c1 
kuruh1$lar arasmda payla$lmltr. 
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7.1.3. F'on Portfoy iindcki Varhklarrn Alun Sahmma Arac1hk Eden Kunilu$1ar ve 
Arac1hk i$lcmlcri i.~in Odcnen Komisyonlar: 

Fon porllliyUnde yer alan varhklann ahm saununa Yap1 Kred i Yaunm McnkuJ Degerlcr A.$. ve 
Yap1 vc Kredi Bankasi A.$. (Pay Senet leri , BPP, Bori;:lanma Ara,;:lan, Repo[ l'crs Repo, Mevduat, 
Oi)viz alim satun i~lemleri i~in) arac1 lik etmektedir. Fon portfoyUne yap1 lan pay ahm satnn 
i~ le mlerine ise aynca /\ta Yatmm Menkul K1ymetler A.$., BGC Partners Menkul Degerler /\.$. 
arao1hk etmekledir. Fon portfoyiine yapilan yabanc1 menkul k.tymet ahm satun i~lemlerine isc 
Yap1 Kredi Yatmm Menkul Degerlcr A.$ .. StoneX ve Citigroup Global Markets Inc. arac1hk 
e tmektcdir. 

S<lz konusu arac1hk i$1cmleri i~in uygulanan komisyon oranlan 8$ag1da yer aJmaktadlf: 

I . Yurt i,;:i Pay Sencdi Piyasas1 vc Varant i~lemlcri Komisyonu: 
a) Pay Senedi vc Varant Ahm Saum t~lemleri: ilgil i kurumun komisyon tarifesine g<lre 

BSMV hari,;: 0.00009 ve 0,0005 arahgmda degi$kenlik gostermektedir. 

2. Sabit Gctirili Mcnkul K1ymetlcr Komisyonu: BiST Bon;-lanma Ara,;:lan Piyasas1 Kesin 
Alun Satun Pa:z.an nda gcrc;:ekle~en i~lemler ic;:in l31ST tarifesi ge9erlidir. 

a) Tahvi l-Bono Piyasas1 l~ lem Komisyonu: 0,000015 + BSMV 
b) Tahvi l-Bono J>iyasas1 i~lem Komisyo11u ( 14:00-17:30 aras1 i$1emler): 0,00002 + l3SMV 
c) llcri val<lrlU Tahvi l-Bono Piyasas1 i~lem Komisyonu: 0,0000 I + BSMV 
d) Bazine ihalesi i~Icm Komisyonu: 0 

3. Repo-Tcrs Repo Pazan i$Iem Komisyonu: 
a) 0/N Repo-Tcrs Repo: 0,0000075 + BSMV 
b) 0/N Rcpo-Tcrs Repo (14:00-17:30 aras1 i~lcmler): 0,00001 + BSMV 
c) Vadeli Repo-Ters Repo: 0.000007S*GUo Say1s1 + BSMV 
d) Vadel i Rcpo-Tcrs Repo ( 14:00-17:30 aras1 i~lcmler): 0,00001 •oun Say1S1 + BSMV 

4. Takasbank Para Piyasas1 i~lcm (TPP) Komisyonu: 
a) Takasbank Para Piyasas1 (7 gUnden uzun vadeli): 0.00000276•Giin Say1s1 + BSMV 
b) Takasbank Para Piyasas1 (1-7 giln aras1 vadeli): 0,00002208 + BSMV 

5. Yabanc1 menkul k.1ymel i~lem komisyonu: ilgili kunumm komisyon tarifesine g<lre 0,0001 
ilc 0,00 14 arahgmda de~i$kenlik g<lstermektcdir. 

6. vtOP komisyonu: 0,00028 + BSMV 

7. Uluslararas1 Tahvil Pazan i~lemleri komisyonu: 0,0000 I + 13SMV 

8. Odiin,;: menkul k1ymct i~lem komisyonu: t~lemin vadesine gore BSMV bari,;: 0,0000375 
(yilzbindc 3,75) ile 0.0048 (onbindc 48) arah~mda degi~ir. 

9. K1ymclli Madenler Piyasas1 l~lem Komisyonu: BiST K1y111ctli Madenler Piyasas1'nda 
gcrc;:ckle~en i~lemler i,;:in BiST tarifesi gc1yerlidir. 

a) Alun: 0,000 10 + l3SMV 
b) Giimil$: 0,00015 + BSi'v[V 
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7.1.4. Kurul Ocr cti: Takvirn y1 h esas almarak, i19er ayhk donemlcrin son i$ giiniinde 
Fon·un net varl1k degeri iizerindcn %0,005 {yilzbindebe~) oran1.nda hesaplanacak ve odenecck 
Kurul Ocreti Fon porlfoyunden kar$1lamr. 

7.J.S. Fon'un Bagh Oldugu $emsiyc Fona Ait Gidcrlcr: $emsiye Fon'un kuru1U$ 
gidcrleri .ile fonlann ka11 lma pay, ihra9 gidcrleri haric, olmak ilzere, ,$emsiye Fon ic,in yap1lmas1 
gerckcn liim giderJcr ,$cmsiye Fona bagh fonlann toplam degcrlcd dikkatc almarak oransal olarak 
ilgil i fon lano portfoylcrinden kar~1 la111r. 

7.1.6. Kar~1hk Aynlacak Digcr Giclcrlcr vc Tahmini Tutarlan 

Fon malvarligmdan kar~1lanan saklama ucrcti vc digcr gidcrlere ili~kin gunccl bilgilere 
yatmmc1 bilgi fonnundan ula$1labil ir. 

7.2. Kurncu Tarafmdan Kars1lanan Gidcrlcr 
/\~ag1da tahmini ttnarlan gosterilen haJka ana il i$kin giderler kunicu 1araf1ndan 

karJiilanacakl1 r. 

Gidcr Tiirti Tutari (TL) 

Tescil ve !Ian Giderleri 2000 
Diller G iderler* 7000 
TOPLAM 9000 

*Diger gider/er = Yasal defter /e111inleri + fSfN kodu masrafi + MKK ihrar; bedeli + Ka,~e masrafi 

vrn. FONUN VERGiLENDiRiLMESi: 

8.J. Fon Porlf6y i~Ietmeciligi K,1:1:anc;lannm Vcrgilcndirilmesi 

a) Kurumlar Vcrgisi Oiizcnlcmcsi Ac;1smdan: 5520 say1h Kurumlar Vergisi 
Kanunu·mm S'inci maddcsinin I numarah bendinin (d) alt bcndi uyannca, menkul 
k1ymci yaunm lonlarlllrn portfoy i~letmcciliginden dogan kazanc,lan kurumlar 
vergisindcn is1isnad1r. 

b) Gclir Vcrgisi Oiizcnlcmcsi A\'1Smclan: Fonlarm portfoy i~lctmecil igi kazan9lan, 
Gelir Vergisi Kanunu 'nun ge9ici 67. maddcsi.nin (8) numarah bcndi uyannca. %01 

oranmda geli r vergisi Lcvfikatma tabidir. 

8.2. Knhlma Pay1 Satm Alanhu·m Vcrgilcnclirilmcsi 

Gelir Vergisi Kanunu'nun ger;:ici 67. maddesi uyannca Semiaye Piyasas1 Kanwmna gore 
kurulan menkul laymetler yatmm fonlannm kau.lma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10 
oranmda gelir vergisi tev6kai111a tabidir. KVK'nm ikinci maddesinin birinci flkras}fapsammdaki 
miikellefler ile mi'tnhas1ran menkul k1ymet ve diger sennaye piyasas1 arac1 gctirilc (le deger art1~1 
kazanc,lan elde ctmek ve bunlara bagli hakJan ku llamnak amac1yla f · ette bulunan 

, ' . ,n,•' ORTF'. 1 • n1 ij~. •~ 
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milkellellerden Sermayc Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatmm fonlan vc yatmm ortakhklanyla 
bcnzcr nitelikte oldugu Maliye Bakanhgmca belirlenenler ic;;in bu oran %0 olarak uygulamr.fll 

Surckli olarak portfoyliniln en az %51 ' i BIST'te i~lem gorcn paylardan olu~an yaumn 
fonlanmn bir yildan fazla siireyle elde tut1ila11 kaulma paylan111n clden c;:1kanlmas111da Gelir 
Vergisi Kanunu 'nun gcc;;ici 67. maddesi kapsammda tcvkifat yap1lmaz. 

Gclir Vergisi Kanunu'nun gcc;;ic i 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon kat1 lma 
paylan11111 fona iadesinden clde cdilen gclirler i~in y1 ll1k beyaimame verilme7_ Digcr gel irler 
oedeniyle bcyamiame veri lmesi halindc de bu gelirler beyannameye dahil edi lmcz. Ticari' 
i~ letmeye dahil olan bu nitcHktcki gel irler, bu fikra kapsam1 d1$111dadtr. 

Kurumlar Vergisi Kanunu Gec;;ici Madde I uyannca dar milkellef ln1rnmlann Tilrkiyc'deki 
i~ yerlerine atfcdilmeyen veya daimi temsilcilerinin arac1hg1 olmaks1210 cldc edilen vc Gelir 
Vergisi Kanununun gec;;ici 67 nci maddesi kapsammda kcsinti yapilm1~ kazan~lan ile bu 
kw·umlann tam milkcllcf kurnmlara ai l olup l3IST'la i~lem goren vc bir y1ldan fazla si.ireyle eldc 
tutulan ortakltk paylannm clden <,Jkanlmas111dan saglanan ve ges:ici 67 nci maddenin (J) numaral1 

fikrasmm altmc1 paragrafi kapsammda vergi kesintisinc tabi tutulmayan ka7llnc;;lan ve bu 
kurumlann daimi tcmsilcileri arac1hg1yla elde ellikleri tamam1 gec;;ici 67 nci madde kapsanunda 
vergi kcsintisinc tabi tutulmu$ ka-'1,.anc;;lan i<,in y1 lhk veya ozel beyaUJ1ame vcri lmez. 

IX. FiNANSAL RAPORLAMA li:SASLARI iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE VE 
FON PORTF◊YONDE YER ALAN VARLIKLAHA iLi$KiN A(:U(LAMALAR 

9.l. Fon'lll1 hcsap donemi takvim y1hd1r. Ancak ilk hesap donemi Foo'w1 kurulu~ tarihinden 
ba~layarak o y1lm Arahk aynun sonuna kadar olai1 silredir. 

9.2. Finansal 1ablolat111 bag1 ms1z denei-imindc Kurnlun bagu11s1z denetimlc ilgil i 
diizcnlemelerinc uyulur. Finansal tablo haztrlama yilkUmliililJl'ilulin bulundugu ilgili hesap 
doncminin son glinii itibanyla haZLdanan portf'oy raporlan da finansal tablolarla birlik1e bag1ms1z 
denctimden gcc;:irilir. 

9.3. Fonlar 1asfiye tarihi itibanyla ozcl bag11ns1z dcnci-imc tabidir. Kurucu, Fon'un y1ll1k 
finansal tablolanm. ilgili hesap doneminin bii-imini takip eden 60 gun i<,inde KAP' ta ilan cder. 
Fi1mnsal 1ablolann son bildirim glinilni.in resmi 1a1il gnnnnc denk gelmesi halindc rcsmi tatil 
gi.inilnii takip eden ilk i~ gUnil son bildiri1n tarihidir. 

9.4. $emsiye fon ic;;ti.iztigiine, bu izahnameye, yaunmc1 bilgi fonuuna. bag1111s1z denctim 
raporuyla birlikte linansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bcyanlan, portfoy dagilnn 
raporlan) fon giderlerine ili~kin bilgi lere, fonun risk degcrine. uyg11lanan komisyonlara, varsa 
pcrformans iicretlendirmesine ili~kin bilgilerc ve fon 1araf111dai1 a~1kla11mas1 gereken digcr bilgilere 
fonun KAP'ta ycr alan stirekli bilgilendim1e formundan (www.kap.org.tr) ul~1hnas1 miimkiindiir. 

Aynca. fonllll ge~mi~ performansma, fonun portftiy dag1hmma, fonun risk degcrinc ve 
fondan tahsil edilen ve yatmmc1lardai1 belirli ~artlar altmda tahsil edilecek iicret ve komisyon 
bilgilerine yatu·m1c1 bilgi fonnundan da ula~1hnas1 mlimkundur. 

1 Bkz. 2006/ 1073 l say1h Bakanlar Kurulu Karari. 
Ill Aynnllh bilgi i~in bkz. www.gib.gov.1r 

24 



9.5. Portfoy dag1'1m raporlan aylik olarak haz1rlamr ve ilgil i ay1 takip eden alt1 i~ gilnu 
ii,:;indc KAP'ta ilan edilir. 

9.6. Finansal raporlar, bag1D1S1.Z denetim rapomyla birlikte. bag11ns1z dcnctim kuru lu~unu 
temsil ve ilzama yetkili ki~ioin imzasm1 la!?1yan bir yaz1 ckinde kuf\lcuya ula~masmdan sonra, 
kurucu tarafmdan finansal raporlarm kamuya ai,:1klanmasma ili~kin yonetim kurulu karanna 
bagland1g1 tarihi izleyen al11nc1 i~ gtinU mesai saati bitimine kadar K.AP'ta a91klamr. 

9.7. Portfoy raporlan dt~mdaki finansa l raporlar kamuya a91kland1ktan sonra, Kurucu 'nun 
rcsmi internet sitesindc yay1mla111r. Bu bilgi lcr, ilgili internet sitesindc en az b~ yil siireylc 
kamuya a91k tutulur. Soz konusu finansal rap()rlar aym zamanda kurucunun mcrkezinde ve kaulma 
pay1 sau~1 yap1lan ycrlerdc, yatmmcilarm incelemesi ii,in haZJr bulundurulur. 

9.8. Yaunmctlann yatmm yapma karanm etki leyebilecek ve onceden bilgi sahibi 
olunmasuu gerektirecek nitelikte olau izaluiamcnin I. I. I., 1. 1.2.1., U, rn. ,V.5.5., V.5.6 .. Vl . (6.7. 
maddcsi hari9). VTJ.7. 1. (arac1l1k komisyonlanna ili~kin alt maddc hari9) degi~iklikler Kurul 
tarafmdan incclenerek onayla111r vc izin yaz1s111m Ku.rucu tarafindan lcbclllig edildigi tarihi izlcycn 
IO i~ gi.inU i9inde KAP'ta ve Krn·ucu'nun rcsmi internet sitcsindc yay1mlan1r. aynca ti caret siciline 
tescil ve TfSG'de ilan cdilmez. i2.ahnameni.11 diger boli.imlerinde yaptlacak degi$ikler ise, Kuni lun 
onay1 aranmak,17.111 kurucu laraf111da11 yap1larak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde 
ilan cdilir vc yap1lan degi$iklikler her takvim y1h sonunu izlcyen alu j~ giinli i,;:inde toplu olarak 
Kurula bildiri lir. 

9.1 O. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki dUzenlemeleri ne 
uyulur. 

9.11. Fon porlloyilne yap1landmhn1$ yatmm arac1 dahil edilmesi halinde soz konusu 
yatmm aracmm gene! ozelliklcrine ili~kin bilgiler vc i9crdigi muhtemel riskier aynca KAP'ta 
ai,1klamr. 

9.12. Borsa d1~1 repo-ters repo i$1emlerinin fon portfoyiinc dahi l edihncsi halinde en gei, 
sozle$mc tarihini tak.ip eden i~ glinil ii,indc soZ.le$mcnin vadesi. faiz oram, kar$1 taraft ve kar$1 
taraf111 derecelcndirme notu KAP'ta a91klamr. 

X. FON'llN SONA E RM ESi VE FON VARLIGINTN TASFiYESi 

1.0. l. Fot1; 

- Bilgi lcndirmc dokOmanlarmda bir sure ongori.ilmil$ ise bu slirenin sona ermesi, 
• Fon sUresiz isc kurucunun Kurulun uygun gorii$iinii aldtktan sonra all! ay sonras, ic;in feshi 

ihbar ctmesi, 
• Kurucunun faaliyct $artlanm kaybetmesi, 
• Kurucunun mali durnmunun taabhiitlerini kar$tlayamayacak kadar zay1namas1, itlas eunesi 

veya tasfiyc cdilmesi, 
- Fomm kendi mali yUk(imHiluklerini kar~ilayamaz dnrumda ohnas, ve benzcr ncdenlerlc 

fomm devammm yatmrocilann yaranna olmayacagmm Kw·ulca tespit edilmi~ olmas1 
hallerinde sona erer. 

Fonun sona crmesi halindc fo11 portfoyOnde yer a)an varhklardan b 
0

$lem gorenler 

borsada, borsada i$1em gonneyenler ise borsa d1~:da nakde donli Iii · 

7 
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10.2. Fon mal varhg1, i91uzuk ve izahnamedc ycr alan ilkelere gore 1.asfiye edi lir vc tasfiye 
bakiyesi ka11lma pay1 sahiplcrine paylan oranmda dag1111ir. Tasfiyc durumunda yalmzca kaulma 
pay1 sahiplerinc odeme yapdabilir. 

10.3. Tasfiyc i~lcmlerine ili~kin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygw1 golii~ili1il ald1ktan 
sonra 6 ay sonras1 i9in fesib ihbar etmesi dmumunda soz konusu silre sonunda bala Fon'a iade 
edi lmemi~ kat1lma paylannm bulunmas1 halinde, kanlma pay1 sahiplerinin sail~ talimau 
bcklcnmeden pay sau~lan yap1larak clde cdilen lutarlar Kurucu vc kaulma payi alim sat1m1 yapan 
kumlu~ nezdinde a91lacak hesaplarda yat1r1mc1lar adma 1ers repoda veya Kurul laralindan uygun 
gorillen diger scnnaye piyasas1 ara~lannda ncmalandmhr. Fcsih ibbarmdan sonra yeni kaulma 
pay, ihrac, cdi lcmcz. Tasfiye anmdan itibaren hic,bir kat1lma pay1 ihrac, edilemez ve gcri alinamaz. 

10.4. Kurucunun iflas1 vcya tasliyesi hal indc Kurul. fonu uygun gorcccgi ba~ka bir portfoy 
yonetim ~irketinc tasfiye amac1yla devreder. Portfoy Saklay1c1sm111 mali durumunun taahhutlcrini 
ka)11layarnayacak kadar zay11lamas1, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varl1g1m Kurul 
tarafmdan uygun gorillecek ba~ka bir porlftiy saklay1c1s111a dcvrcdcr. 

10.S. Tasfiyenin sona enncsi i.lzcriue, Fon admm Ticaret Sicili'nden silinmesi ic,in keyfiyet, 
kurucu tarafindan Ticaret Sici li'nc tescil ve ilan ellirilir, bu durum Kurul'a bildirilir. 

Xf. KATILMA PAY! SARiPLERTNiN HAKLARl 

1 I. l. KLm1cu ile kaulma pay1 sal1iplc1i arasmdaki ili~kilerdc Kanun, ilgili mevzuat ve 
ii;tUztik; bunlarda htikiim bulunmayan hiillerde 11/1/201 l tarihli ve 6098 say1h Tlirk J3on;;lar 
Kammunun 502 ilii 5 14 iinci.l maddeleri hilkumleri k1yase11 uygulamr. 

J 1.2. Fon'da olu~an kar, Fon'un bilgi lc11djm1e dokumanlarmda bel.inilcn esaslara gore 
tcspit edilen katilma paymm birim pay degerinc yansir. Kaulma pay1 sahipleri, paylanm Fon'a geri 
saltiklannda, ellerindc luttuklan si.lrc i,;:in fonda olu~an kardan paylanm almt~ ohtrlar. Hesap 
donemi sonunda aynca tcmettU dag1 t1 m1 soz konusu degildir 

11 .3. Kaulma paylan mti~teri bazmda MKK nezdindc izlenmektc olup, tasarruf sahipleri 
Kurucu'dan vcya ahm sa11ma aracilik eden yatmm kurulu~lardan hesap durumlan hakkmda her 
zaman bilgi talep edebilirler. 

XIl. FON PORTF◊YUNUN OLU$TUROLMASI VE H.A.LKA ARZ 

l2.1. Kalllma paylan iz.ahnamcnin ve yatmmc1 bilgi formunun KAP' ta yay1mm1 takiben 
fonnda bel irtilcn sau~ b~lang19 tarihinden itibaren, izahnamc ve yat1rm1c1 bi lgi formunda 
bclirrilen usu! ve csaslar i,:cr9evcsinde yatmmc1lara sunulur. 

12.2. Kat1 lma paylan kar$1hg1 yaunmcilardan toplanan para, takip eden i~ giinil 
izalmamedc bclirlenen varhklara vc i~lemlcrc yatmhr. 

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklannuz 
c;.erc,evcsindc onaylanz. 21/0 1/2021 

Yap1 Kredi Portfoy Yonctimi A.~. 
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