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Yapi Kredi Portfoy Yionetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52.
ve 54, maddelerine dayamlarak,  09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Yapi Kredi Portfoy Yinetimi A.S. Bor¢lanma
Araclart Semsive Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere
olusturulacak Yapr Kredi Portfiy Eurobond (Dolar) Bor¢lanma Araglari Fonu katilma
paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/11/2015
tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayi ile kurucusu Yap: ve Kredi
Bankasi A.S. olan Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Tahvil ve Bono
(Eurobond) Alt Fonu (11. Alt Fon) Yapi Kredi Portfiy Yonetimi A.§.’ye devrolmustur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatinm kararlarn izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonueu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Portféy Yinetimi A.$.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yaymmlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve
TTSGde ilan tarihine iliskin bilgiler vatirimer bilgi formunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm ahm satimimn yapildifi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve vatirmmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarmnca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsih@inda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin I1.
béliimiinde belirlenen varhk ve haklardan olusan portfoyil isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylart Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir,

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvam: Yapt Kredi Portféy Eurobond (Dolar) Borg¢lanma
Araclan Fonu

Ad: Eurobond Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Yapr Kredi Portfdy Yonetimi A§. Borglanma
Araclan Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Borglanma Araglar Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurtcu ve Yinetici ' nin

Unvan: Yap Kredi Portfoy Yinetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri: 13.05.2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 nolu
faaliyet yetki belgesi.!"!

Portfily Saklayicist mn
Unvani: Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
Portféy Saklama Faaliyet Iznine | Tarih: 03.02.2015

Iliskin ~ Kurul Karar Tarihi ve | No: 3/101

Numarasi

1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Yapt Kredi Portféy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yapr Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
[stanbul / Tiirkiye
www.yapikrediportfoy.com.ir

Telefon numaras:: 021238548 48

Portfiy Saklayicist Yapr ve Kredi Bankast A.5."'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yap: Kredi D Blok Plaza Biiyiikdere Cad. Levent
34330 Besiktag-1stanbul
www. yapikredi.com.ir

Telefon numaras:: 0212 33970 00

Il “pyS Tebligi'ne uyum cercevesinde, Kurucu'nun 08/03/2007 tarih vePYS/PY/25-20 ve PYS/YD/10 sayil
PORTFOY YONETIMI ve YATIRIM DANISMANLIGI vetki belgesifleri iptal edilerck, Kurucu'va Kanun'un
40 ne1_ve 55 inci maddeleri uyarmea diizenlenen ,13/05/2015 tarih vePYS/PY.17-YD.9/391savili YATIRIM
DANISMANLIGI ve PORTFOY YONETIMI vetki belgesi/leri verilmistir.” VAT R PORTFOY YONETIN A 3
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1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tivelerine ve kurucunun diger yineticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadh | Girevi Son 5 Yilda Yaptiin Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girey) (vul)
Bahar Seda Yonetim Kurulu | 2014-Devam Yapr ve Kredi Bankas1 A.§. | 25 Y1l
IKIZLER Baskan (Ig | Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup

Kontrolden Direktorii
Sorumlu 2012-2014 Yam ve Kredi Bankasi A.S.
Yoénetim Kurulu | Finansal Raporlama ve  Muhasebe
Uyesi) Direktérii

2010-2012 Yap ve Kredi Bankasi AS.
Piyasa Riski Yonetimi Direktdril

Ahmet Yonetim Kurulu | 2016-Devam Yap ve Kredi Bankas: A.S. | 18 Yil
CILOGLU Baskan Planlama ve Kontrol Grup Direktorii
Yardimeisi 2010-2016 Yap:1 ve Kredi Bankasi A.S.
Biitce ve Planlama Direktirii
Miige Yonetim Kurulu | 2020-Devam  Yapr  Kredi  Portféy | 26 Yal
PEKER Uyesi/Genel Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Muidiir 2014-2020 Yam Kredi Portfy Yonetimi

A.S. Yaunnm Fonlan ve Ozel Portfdy
Yénetimi Genel Miidiir Yardimeisi

2006-2014 Yapr Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Sabit Getirili Menkul Kiymetler

= Grup Miidiirii
Hayrettin Satis Pazarlama | 2014-Devam  Yapi  Kredi ~ Portfoy | 30 Yil
Biilent IMRE | ve Yatinm Yiénetimi A.§. Satig Pazarlama ve Yatnm
Damsgmanlig Damsmanhg Genel Miidiir Yardimeisi
Genel Miidiir 2011-2014 Yap: Kredi Portfoy Yinetimi
Yardimcist AS. Portfoy Yonetimi Genel Miidiir
Yardimeis

2010-2011 Yap:r Kredi Portfdy Yonetimi
A.S. Portfty Yoénetimi Grup Baskam

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet
biriminde girevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gorevi | Son 5 Yida Yaptig Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Giirev)

lsmi DURMUS$ Midiir 2010-Devam Yap ve Kredi Bankas1 A.S. 22 Yil
Fon Hizmet Miidiiri

1.5. Portfoy Yineticileri

Fon malvarhgimn, fonun yatrim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecedi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip

portféy yoneticileri tarafindan, yatnmer lehine ve yatimer gikarin lg,u:rLete-::ek selglde FYS
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Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan
cercevesinde yénetilmesi zorunludur,

Fon portftyiintin yonetimi igin girevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP ta yer
alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugiu Kurum
Fon hizmet birimi Yap ve Kredi Bankasi A.S.

i¢ kontrol birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Risk yinetim sistemi Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

i¢ denetim birimi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.. tarafindan yapilmaktadir.

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yinetimi,
yinetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
viiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfty yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portféyii, kolektif portféy yineticiligine iliskin PYS Tebligi'ndebelirtilen ilkeler
ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varhik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan simrlamalar
¢ergevesinde yonetilir,

2.3. Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak USD cinsi kamu ve 6zel sektor dig
bor¢lanma araglanna (Eurobond) vatinhr.

Eurobond segiminde duyarlilik analizleri, spread analizleri, durasyon ve konveksite
analizleri énemli rol oynar. Yatinm kararlan ahmrken gelecege iliskin faiz beklentileri ve verim
edrisi analizleri tnem kazanr.

Fon toplam degerinin en fazla %20'si oraminda yabanecr para ve sermaye piyasast araglan
fon portftyiine dahil edilebilir,

Fon uygulavacag stratejilerde, yatinm amach olarak ve/veya riskten korunma amaciyla,
kaldirag yaratan iglemler gergeklestirebilir. Fon bu iglemlerin yaminda getirisini arttirma amaciyla
yabanci borglanma araglan ile yerli ve/veya yabaner sirketlerin ortaklik paylarina ve bunlarin dahil
oldugu endekslere dayal borsa yatirim fonlanina yatinm yapabilir.
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2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecck
varhk ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari %o Azami Yo
Kamu ve Ozel Sektér Dig Borglanma Araglan 80 100
(USD)

Kamu ve Ozel Sektor I¢ Borglanma Araglari, 0 20
Varlik ve Ipotek Teminath Menkul Kiymetler

Ortaklik Paylan 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi Organize Para 0 20
Piyasas: Islemleri

Yabanc: Ortakhik Paylan 0 20
Yabanc: Borglanma Araglar 0 20
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesab: 0 10
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yatirim Fonu Katllma Paylan, Tirkiye'de Kurulu 0 20

Borsa Yaurim Fonu Kaulma Paylan, Yabanc
Borsalarda Islem Goren Borsa Yaurim Fonu
Katilma Paylar, Gayrimenkul Yatinm Fonu ve
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar
Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Iglem géren 0 20
Kiymetli Madenler ile Kiymetli Madenlere Dayal
Sermaye Piyasas: Araglari

Yapilandirlmig Yatnm Araglan 0 10

Tek bir vatirim fonu, yabanci borsalarda iglem géren borsa yaunm fonu katilma paylarina
yapilan yatirim tutani fon toplam degerinin %10'unu gegemez.

Tiirkiye'de kurulu tek bir borsa yaurim fonu katlma paylarma yapilan yatinm tutari fon
toplam degerinin %20'sini gegemez.

Borsa Yatirim Fonlarna lliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)'nin 5. maddesinin dérdiinci
fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varhk grubundan olusan endeksi takip etmek iizere
kurulan borsa yaturim fonlarmin katilma paylarina yapilan yatinm ilgili varlik grubu igin belirlenen
yatirim simirlamalari hesaplamalarina dahil edilir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarnn rayig deferinin
%10’ una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
stizlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10'una kadar yatinm yapilabilir.

Fon portfdyiindeki sermaye piyasasi araglarmin piyasa degerinin en fazla %350’si
tutarndaki sermaye pivasas araglar ddiing verilebilir, Fon portfdyiinden ddiing verme islemi igin
5diing verilen sermaye piyasast araglanmin en az %100°0 karsihginda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde $zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank'ta bloke edilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir
stizlesme gergevesinde portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa dq:gprlls_r;ipjp;..e_n,.,.lt'%la TS
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tutarindaki kiymetli madenleri Tirkiye'de kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada
gerceklesen Gdiing islemler: karsihiginda 6diing alacaklarn temsil etmek lizere ¢ikarilan
sertifikalar aymi oranda portfoye alinabilir. Kiymetli maden ddiing islemleri ile kiymetli
maden Gdiing sertifikast alim-satim  islemleri ilgili piyasadaki islem esaslanile teminat
sistemi gergevesinde yapilir.

2.5. Karsilastirma oletitli, VII-128.5 sayilh “Bireysel Portfoylerin ve Kolekuf Yatinm
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yaturnim Kuruluslanimi Notlandirma ve Siralama Faalivetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig”
hitkiimleri cercevesinde fonun tirii dikkate alinarak bu izahnamede yer alan yatinm stratejisi ile
vatinm yapilan varlik ve islemlerin niteliklerine uygun endekslerin agirliklandinimas: yoluyla
belirlenmistir.

Fonun karsilastirma élgiitii %70 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi, %20 BIST-KYD
OSBA Eurobond USD (TL) Endeksi ve %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi*dir.

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirrm amagh yurtigi ve diginda iglem goren
diviz, faiz, ortaklik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi araglanina dayal
tiirev araglar (vadeli islemler ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev araglar, varant ve sertifikalar
dahil edilebilir. Fon ileri valérlii borglanma araglan islemleri ve ileri valorlil altin iglemlerine tarafl
olabilir.

Fon portféyiine riskten korunma amagh borsa digindan faize dayali swap sozlegmeleri, ahm
yoniinde dayanagi faiz swap’t olan opsiyon (swaption) sozlesmeleri ve diger swap sézlesmeleri
dahil edilebilir.

Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutar1 fon toplam deferini asamaz. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda,
Rehber'in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” baghginda yer alan simirlamalara uyulur, Portfoye alinan
tiirev araglarin Fon un yatinim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

2.7. Portfoye borsa disindan tilrev arag ve swap sozlesmeleri, repo-ters repo sozlegmeleri
dahil edilebilir. Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatnm stratejisine uygun olarak fon portfdyiine
dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarimin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri fizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi zorunludur, Ayrica, borsa digt tiirev arag ve swap sdzleymeleri, repo-ters
repo sézlesmeleri karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum
v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir™ ve “dogrulanabilir”™ bir ytntem ile
degerlenmesi zorunludur,

2.8. Portfiive dahil edilen yabanc: yatinm araglarim tamtic1 genel bilgiler:
Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmast, fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla
ilan edilmesi ve fonun fivat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde pergege uygun deferi (izerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip
olmasi sartlanyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi mtimkiindiir.

Fon portfSyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma
araglarinin ve kira sertifikalart alinabilir. [lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici nezdinde
\T fOhE] /
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Portftive dahil edilecek olan yabanc: yatinm araglan ile ilgili herhangi bir {ilke simrlamas
bulunmamaktadir.

2.9. Fon portfoyiine yapilandinlmis yatinm araglan dahil edilebilecek olup, yapilandirilnug
yaurim araglarimn; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisimn ve/veya
varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen yatirmm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayier kurulug
nezdinde saklanmas: gereklidir. Yurt disinda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada iglem
gormesi sarti aramr. Tiirkiye'de ihrag edilmis olmasi durumunda, ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun degeri
{izerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas: zorunludur,

Yapilandirilmig yatinm araglarimin dayanak varhklan, 6zel sekiér ve kamu borglanma
araclari, ortakhk paylar, faiz, déviz, alun, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, stz konusu dayanak varhklarin getirisi ile birlikte bir tirev aracin
kombinasyonundan olusan vapilandirilmis yatirim araglari da portfoye dahil edilebilecektir.

Ayrica Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmug yatinm araglarina iligkin olarak, niteligi
itibari ile borclanma arac oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatinmer tarafindan
Gdenen bedelin tamaminin geri ddenecegi taahhiidiinii igeren dzellikteki borglanma araglan fon
portfdyiine dahil edilebilir.

2.10. Fon toplam degerinin %10’ unu gegmemek {izere fon hesabina kredi alinabilir ve/veya
borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurligi organize para piyasast iglemleri
yapilabilir. Kredi alinmasi halinde kredinin tutar, faizi, alindi@ tarih ve kredi alinan kurulus ile
geri ddenecegi tarih KAP'ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.11. Fon, nakit ihtiyacinin karsilanmasi amactyla sézlesmelere konu olabilecek varhklarm
ilgili iilkenin merkezi takas ve saklama kurulugunda saklanmas: kaydiyla yurt disinda borsa dii
repo stzlesmelerine taraf olunabilir.

[II. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yaurimeilar Fon’a vyatinm vapmadan o6nce Fon'la ilgili temel yatrim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagh olarak yatinmlarimn degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatimeilar géz Gniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylariin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tirev
stizlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortakhik pay: fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylanina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayah varhiklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde. s6z konus varhklarin deferinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.




h- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasthgini ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacaf zarar olasihigini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimltliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarmn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihfdir.

4) Kaldirag¢ Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altn alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baglangig yatinmnmn {izerinde pozisyon
alimas: sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasih@ kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi. bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis:
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yoZun yatirim yapilmasi1 sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ithtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir

9) Yapilandirilmig Yatiim Araa Riski: Yapilandimlmig yatinm araclarina yapilan
yatirnmn beklenmedik ve olagandigi geligmelerin yaganmas: durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamamimin  kaybedilmesi mimkiindiir. Yapilandinlmig yatinm  araglarimmn dayanak
varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatil olmasi halinde,
yatinmer vade sonunda higbir gelir clde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarin degen
baslangi¢ degerinin altina ditgebilir. Yapilandinilmig yatinm araglarina yatinm vapilmas: halinde
kars: taraf riski de meveuttur. Yatinmei, yapilandinlmis yatinm araclara iligkin olarak sirketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk élciisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig
vatirim araglarinda yatimmeilar ihragginin ddeme riskini de almaktadur, Odeme riski ile ihrage:
kurumun yapilandirilmis yatinm araglanindan kaynaklanan yilkiimliiliiklerini yerine getirememe
riski ifade edilmektedir. Kars: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggmin ve/veya
varsa yatirim aracinmn vatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast
kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya
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¢ikabilecek likidite sorunlari yapilandirilmug yatim araglan igin dnemli riskler olugturmaktadr.,
Pivasa yapiciiin olmadigi durumlarda yapilandinlmug yatinm araglanmin likidite riski st
seviyededir.

10) ihrager Riski: Fon portfiyiine alinan varhiklarin ihraggisinin yiikiimliilitklerini kismen
veya tamamen zamanminda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamilan yintemler sunlardir:

Fonun yatrim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisma ve risk diizeyine uygun bir risk
yiinetim sistemi olugturulmusgtur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek gekilde, fon portfoyiinin icerdigi tiim
pivasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6lgtim mekanizmas olarak segmis
ve risk yonetim sistemini de bu 6lgiim modelini esas alarak olugturmugtur. RMD, belirli giiven
aralifinda ve dlgiim siresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecefi maksimum degeri ifade
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecck zarar limitini degil, belirli
varsayimlar altmdaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, giinlik olarak,
tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is glin elde tutma siiresi ve 2 yilhk
(500 is giinii) gdzlem stiresi kullamlarak hesaplanir.

Diger risk faktérlerine dair dlgtimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun ictiiziiglinde ve
bu izahnamede yer alan fon simirlamalart dogrultusunda Slgiiliir,

Likidite riski hesaplamalarinda portfdyiin iginde yer alan sermaye piyasasi araglarimin tarihsel
islem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik payi senedi igin
son 500 is giiniinde olugan giinlitk iglem hacimlerinin ortalamas: ile o ortaklik paymn fon
portfoyiindeki miktan karsilagtirilir; her bir borglanma arac icin son 250 i giiniinde, 125 is
siiniinde ve 20 is giiniinde olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamasimn yilksek olam ile o
borglanma aracimin fon portfoyiindeki miktari kargilastirthr.

Portféiye riskten korunma amaciyla smurlt olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag ve swap
sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kargi taraf riski fon toplam degerinin %10"unu agamaz.
Kars: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yintemine gire)
yontemi ile hesaplanir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyline kaldrag yaratan iglemlerden; Ttirev Arag (Vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), Sakli Tiirev Arag, Swap Stzlesmesi, Varant, Sertifika, [leri Valérlii Tahvil Bono
Alm islemleri, Ileri Valorlii Altin Alm Iglemleri, Yapilandinlmig Yaunm Araglan dahil
edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin olg¢imiinde Rehber'de belirlenen
esaslar cergevesinde Géreli RMD yontem/yontemi  kullamlacakur, Fon port{dyliniin riske maruz
degeri, referans alinan portfyiin riske maruz degerinin iki katimi asamaz.

3.5. Géreli RMD yintemi kullamlan referans portfoy, fonun kargilagtirma oletitlidiir.

3.6, Kaldirac yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr aym hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam

degerinin %50 sidir. 0% _
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3.7. Fon portfdyiine alinan yapilandinlmig yatinim araglarimn sakh tiirev arag niteligi
tagiyip tagimachi Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatrim aracimn sakh tiirev arag
niteliginde olmast halinde, risk 6l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfty
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicis nezdinde saklamr,

4.2. Portfoy Saklayicisi'min, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifii para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile difer varliklarn Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihir veya sdz konusu bilgilere
Takasbank m erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi'min yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhiin Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'mn malvarhfindan ayridir.
Fon’un malvarhi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucunun ve Portfily Saklayicisimn yénetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak fizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhiklanin saklanmasi ve/veya kayitlarm
tutulmasi, diger varhiklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlannm tutulmasi, varhk ve
nakit hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
grevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, port{ty saklayicist;

a) Yatiim fonlar hesabma katilma paylanimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon i¢tliziigi hiitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katlma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i¢tiziigy,
izahname hiiktimleri ger¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici'nin talimatlarimn yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigll, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanmilmasing,

f) Fon'un varhk alim satimlanmn, portfdy yapisinn, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigy,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir,

4.5, Portfisy saklayicisi

a) Fona ait varhklann ayr ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasimi sajlar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iliskilendiremez. CLERE] Y YQ
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4.6.a) Portfoy saklama hizmetini viiriiten kurulus, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfty
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikimlerinin
ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yilkiimliidir. Katlma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdur,

b) Portfiy saklayicisi, port{dy saklama hizmeti verdigi portfiylerin yénetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisy, 6362 sayih Sermaye Pivasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karg
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel g¢ikar gatigmalarnimin dilzgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlenemivorsa vinetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarna agiklanmast
kaydiyla fona portfdy deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir,

4.8, Portfy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarm mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirrm ortakhig ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitirken kargtlasabilecedi g¢ikar
catismalarinin tammlanmasini, nlenmesini, yonetimini, gzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yitkiimltidiir.

4.10. Kurucu'nun ticiincii kisilere olan borglan ve yiikiimliliikleri ile Fon'un aym tiglincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yitkiimliidiir. Kaulma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklaywcisina dava agma hakk
sakhdir,

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portftiylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfy Saklayicist, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine Kargi
sorumludur.

4.15. Portfosy saklama s6zlegmesinde portfdy saklayicisiin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamim daralticy hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varhklanin Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplarmdir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon
Portféy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borg¢larin diigiilmesi Sluff.?[ii}’!ll’: hesaplamr,




5.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma boliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢tkmasi gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti
hususunda Kurucu'nun yénetim kurulu karar alabilir. Aynica soz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP"ta agiklama vapilir.

5.4. 3.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kaulma paylanmin ahm satim
durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varhiklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar asagidaki gibidir:

ileri Valirlii Altin Islemleri

fleri valorli altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: gilnliik biilteninde bu
islemi degerlemek iizere bulunan fiyat, bulunmadify takdirde, Takasbank uygulamasina paralel
olarak, (T+1) giiniinde deferleme islem yapilan glinkii islem fiyati ile yapihr. Bu gekilde fon
portféyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin agirhikls
ortalama fivau ile yapilir, T+2 ve daha ileri valérli iglem yapilmas: halinde, iglem tarihinden
sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinlitk biilteninde yer alan degerleme fiyati,
bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler
Pivasasi giinliik bitlteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabaner Ortakhk Paylar ve Yabanc Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylar

Yabanei ortakhk paylanmn ve yabanci Borsa Yatmm Fonu kaulma paylarmin
degerlemesinde veri alinacak oOncelikli veri dagiim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg'den veri alimr. Degerleme aninda paylann ilgili borsada ilgili
degerleme giiniine iliskin kapamis fiyat olusmugsa kapams fiyat, iglemler devam ediyorsa,
Tiirkive saati ile 17:00 — 18:00 saat arahfinda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamasi
durumunda Bloomberg'den alinacak olan o gilinkil tim islemlerin agirhkh ortalama fiyat
kullanihr.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapams
fivati kullanihr.

Dis Bor¢lanma Araglary, Yabanc: Bor¢lanma Araglary, Yabane Kira Sertifikasi

Borsa disinda yapilan dig borglanma araglan, yabanci borglanma araglari ve yabaner kira
sertifikalarinin  degierlemesinde veri alinacak oOncelikli veri dagiim kanali Bloomberg'dir.
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri almur, Tiirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alg/satg fivatmm ortalamasi almr. Degerlemede
kullanilacak kirli fivat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki birikmig kupon faizinin
eklenmesi voluyla bulunur. Degerleme giintinde alig/satis fiyat olugmamls kiymetlerin degerleme
fiyat ise, bir dnceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i u, veum orant {lslemls 1.;1mn
eklenmesi voluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.



Yapilandirilmis Yatinm Araclan

Yapilandiilmis yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamsg fiyatinin
kullamlmas: esastir.

Kapanis fiyatimn olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg'de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinkii
tiim iglemlerin agirlikli ortalama fiyat kullambir.

Agirhkl ortalama fiyata ulagilamamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg'de.
Bloomberg'den veri almamamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin gincel fiyatlar kullanilarak hesaplanan) kullanilr,

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihragg tarafindan saglanan ahis ve satig kotasyonlarimin ortalamast alinarak hesaplanan giincel
fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye'de ihrag edilip borsada iglem gérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters'da ilan
edilen giincel fivat kullamlir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat
ilan edilmemesi halinde ihraggi tarafindan saglanan ahs ve satig kotasyonlanmn ortalamasi
alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilr.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyau elde edilememesi durumunda bir Onceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyat kullambhr.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dist forward islemler dayanak varhgin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varhfm spot fiyati olarak: forward stzlesmenin konusunun doviz
olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi ahg ve satig kuru ortalamasi,
borglanma araglari icin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirhkh ortalama fivan
kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki
glin sayisma tekabiil eden uygun TL ve dviz piyasa faizleri ile (dayanak varligin doviz olmasi
durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda
Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacakur. Farkh
dayanak varhklarnin kullamilmasi durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak yontemler
kullamlur.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sozlesmelerinin deferlemesinde oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erigilememesi durumunda Reuters terminalleri
kullamlir. Degerleme giiniinde swap sézlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz
oranlar kullanilarak degerleme giiniine indirgenmig nakit akiglarinm Tiirk Liras: cinsi karsih@idir.
Tiirk Lirast cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmig nakit akisimn Fon’un varhgi (alacagi) olmas:
durumunda TCMB alis kuru, Fon'un viikiimliiliigli (borcu) olmas: durumunda, TCMB satig kuru
kullamlr,

Borsa Disi Opsiyon Sizlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon salayicisi
tarafindan verilen fiyat ile vapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayiwcisimin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyat kullanihr.,




Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo siizlesmeleri, BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari'nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oram ile degerlenir, Ilgili vadede
BIST te islem gegmemis olmasi durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet Béliimii
tarafindan degerleme yaplir,

Yatirim Fonu Katilma Paylar
Yaurim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamlr.
5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asafidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag stzlesmelerinin
“adil bir fiyat” i¢erip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli
giriilmezse genel kabul géren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullanilir; Forward stzlesmeler igin
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri,
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin
piyasa faiz oranlari veya oOncelikli olarak Bloomberg'den. Bloomberg'den veri alinamasi
durumunda Reuters’dan alinan “swap point” kullanilmak suretiyle, ve Swap sozlegmeleri igin ise
“bugiinkii degier hesaplama yontemleri” kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sézlesmesinin fon portfyiine dahil edilmesi dncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicist tarafindan verilen fiyat kullamilir. Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yoénetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilagtirilir,
Karsilastirmanin  fonun lehine sonuglanmamasi halinde, kargilagtirmaya konu farkin kabul
edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %20'si kullamlir. Opsiyonun igsel degerinin
hesaplanan teorik fivatin %107unun altinda kaldigi durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi
toplam deger iizerinden hesaplamr. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine
orani olarak binde bir seviyesi kullamlir, Farkin seviyenin {izerinde olmasi durumunda, opsiyon
saglayicis tarafindan verilen fiyat Yonetim Kurulu™nun gerekgeli karan ile kullamlir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa dist repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objekuf
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asafidaki sekilde
vapilir:

Borsa Digi Repo-Ters Repo Stzlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-
Ters Repo Pazari'nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdir.S6z konusu
stizlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi
ya da o andaki pivasa kosullannmin ortalama faiz oran: ile islem yapmak ig¢in uygun olmamasi
durumunda portf6y voneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alimr. Adil fiyat
aliman fiyatlann ortalamasidir. Bu  hususa  iliskin - yontem wve siiregler Kurucu'nun
sorumlulugundadar.

Ok Ut



VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Kurucu'nun kendi adina vapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina ahm ve satim talimatlari igin ayr1 ayrn olmak tizere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu 6ncelik sirasina gére gerceklestirilir.

Yatinmeilarin Fon pay alim satim talimatlan 1 pay ve katlan seklinde gergeklestirilir.

Fon alim talimatina konu tutarlar, islem giiniinde katilma payr ahminda kullamlincaya
kadar yatinmer adina nemalandirilir. Fona kaulma ve fondan ayrilma igin bagka sart yoktur.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatmimeilarin BIST Borglanma Araglan Pivasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30%a
(varim giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma payi alim talimatlar: talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivau {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nm agik oldugu giinlerde saat 13.30dan (yarm giinlerde
10.30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau fizerinden gergeklegtirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatmin verilmesi sirasinda, talep edilen kaulma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlar pay sayist ya da tutar olarak verilebilir, Kurucu, talimatin
pay savisi olarak verilmesi halinde, ahg islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedenivle, katilma payr bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20°ye kadar ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katlma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son
ilan edilen fivata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e defer kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS'da islem gorecek fonlar igin alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak
verilebilir. Dagitict Kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahg islemine
uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20"ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini
islem giinil tahsil etmek {izere en son ilan edilen fivata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara
es defier kiymet teminat olarak kabul edebilir.,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satig fiyatindan
(varsa) uygulanan marj diigiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma payr sayist TEFAS da eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir, Tahsil edilen tutara es deger adedin {istiinde verilen katilma payi alim talimatlar: iptal
edilir.

Alm talimatinin karsih@inda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmer adima Yapr Kredi
Portfy Para Piyasasi Fonu'nda nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
ergevesinde, kaulma payr aliminda kullamlir, Bahse konu nemalandirma, sadece kurucu
tarafindan yapilacak islemlerde gegerli olup; TEFAS'ta gergeklegen islemlerde nemalandirma igin
dagitict tarafindan belirlenecek yatirim araci kullamlacaktir, . 7&




6.3, Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13.307a
(yanim giinlerde 10.30) kadar verdikleri kaulma pay: saum talimatlar: talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde saat 13.30"dan (yanm giinlerde
10.30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir,

BIST Bor¢lanma Araglart Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimin, BIST Borg¢lanma Araglan Piyasasinin agik oldugu
giinlerde saat 13.30%a (varnim giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip
eden dictineii islem giiniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu
giinlerde saat 13.30'dan (yanm giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini
takip eden dordiinei islem giintinde yatrimeilara Gdenir.

TEFAS da islem gérecek fonlar igin satm talimatlart pay sayisi olarak verilir ve TEFAS da
eslestirilir. Nihai kattlma payi tutan fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.

6.5. Pay Gruplan

Katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmigtir. A grubu katilma paylari
tiim yatirimeilara, B grubu katilma paylan ise sadece Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.§. tarafindan
yonetilen emeklilik yatinm fonlari ve yatirim fonlarma satilabilir.

jzahname tadil metninin nerede yayimlandigi hususunun ticaret siciline tescil edildigi giin
itibariyle Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan y6netilen yatirim fonlanina satilmig bulunan
katilma paylari, B Grubu katilma paylarima ve B Grubu katilma paylarma iliskin fon yinetim ficreti
tarifesine dahil edilir.

6.6. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

A grubu katilma paylarimin alim ve satmu kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon
daginm kuruluglan araciigiyla da yapihir, Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagilmasi
miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

6.7. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Sozlesmesi imzalamiy Olan Kurumlarm
Unvam ve Iletisim Bilgileri:

A Grubu katilma paylarinin alim ve satim1 igin Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Sozleymesi
imzalamms kurumlar asagida yer almaktadir:



Yap Kredi Bankasi A.S.

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Genel Midiirlitk Yap Kredi
Plaza D Blok 34330 K:18 Levent/Istanbul

Yapr Kredi Yatrim Menkul Degerler
AS.

Bityiikdere Cad. Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330
Levent Besiktas Istanbul

Aktif Yaurnim Bankasi A5,

Biiyiikdere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu Sisli 34394
Istanbul

Odea Bank AS.

Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39
34394 Sisli / istanbul

Ak Portfiiy Yonetimi A.S.

Sabanci Center Hazine Binasi Kat 1 34330 4.Levent -
Besiktas - [stanbul

Turkish Bank ALS.

Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52
34394 Sisli - [stanbul

Osmanlh Menkul Degerler A.S.

Maslak Mah. Biyiikdere Cad. No:257/69 Nurol Plaza
34398 Sariyer / [stanbul

Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat
Plaza A Blok Kat: 4 Sisli / stanbul

Alternatif Menkul Degerler A.S.

Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok 34485
Saryer/Istanbul

Alternatif Bank

Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok 34485
Sariyer/Istanbul

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Gayrettepe Mah. Yener Sok. No:l
[stanbul

Kat:9 Besiktas

Burgan Bank A.$.

Maslak Mabhallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13
PK:34485 Sariyer / Istanbul

0212 371 3737

B grubu katilma paylan ise TEFASta islem gormeyecek olup, paylann ahm ve satmi yalmzca
kurucu aracihifiyla gergeklestirilecektir.

Katilma pay: satin almmasi veya Fona jadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma payi alim saumimn yapilabilecegi dagitict kurumlarin asagidaki
islem kanallar aracilifi ile alim satim talimati verilir,

Merkez

internet Cagn Mobil g ;

RAEUT)ar = Bankacihifn | Merkezleri | Kanallar satamet Adré

Subeler
ia$p kR Bk X b ¢ X X www.yapikredi.com.tr
Yapr Kredi Yatrim
Menkul  Degerler X - - -
AS.
gﬁ:}gﬁm A.S.Yanrim X X X X www.aktifbank.com.tr i
QOdea Bank A.S. X X X X www.Odeabank.com.ir
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Turkish Bank A.S. X - - -

8] 1 Menkul .

I}iz?;l;e:' ASS. e X X - - www.osmanlimenkul.com.tr
Turkish Yatirim

Menkul Degerler X X - -

AS. www.turkishyatirim.com
Alternatif  Menkul www.alternatifmenkul.com.tr
Degerler A.S. “ = X =

Alternitis Batk X X X X www.alternatifbank.com.tr
TEB Portfsy | Sadece i 5 o

Yénetimi A.S. Merkez www. lebportfoy.com.tr
Burgan Bank A.S. X X X = www.burgan.com.ir

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhigmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhiindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlii iicretler,

2) Varhiklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde denen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portfoyden saumlarda édenen araciik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portféy ybnetim iiereti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas ahnarak iicer aylik dénemlerin son i§ giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul Gcreti,
10) Karsilastirma 6l¢iitii giderleri,
11) KAP giderleri

12) E-defter (mali mihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedeni
ile ddenen hizmet bedeli

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti

14) Tiizel kisi kimlik kodu gideri

15) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri
16) Kurulea uygun goritlecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oran:: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimn {ist st yallik %3,65r,

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinil itibariyla, belirlenen yilhk fon toplam gideri
orantmn ilgili déneme denk gelen kisminin agilip agilmadig, ilgili donem igin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam degieri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes s gind




icinde fona ijade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayieis: sorumludur. lade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden d6nemlerin toplam gider oramt hesaplamasinda toplam giderlerden digiiliir.
Fon toplam gider oran: limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhgmdan denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin asagida belirtilen pay grubu oranlarn dahilinde bir ydnetim ficreti tahakkuk
ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan
stzlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarna gore kurucuya ve dagiticiya fondan
ddenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram™ uygulamr,

Fon'dan tahakkuk ettirilecek yénetim ficreti; "portfdy yonetim ficreti” ve "pazarlama satig
dagitim iicreti"nin toplanudir. "Portfy yonetim ficreti" tiim pay gruplarina, "pazarlama satig
dagitim ticreti" ise sadece A grubu katlma paylarina asagidaki sekilde uygulanr.

Pay Portfoy Pazarlama Satis Toplam Yinetim
Grubu Yinetim Dagitim Ucreti Ucreti
Ucreti
A Giinlitk Giinlitk Giinliik
Grubu yiiz binde 1,64 yiiz binde 6,58 yilz binde yaklagik 8,22
(yillik %3,00)
o Giinliik
Bionity| OO yiiz binde 1,64
yiiz binde 1,64 i (llik %0.6)

Tiim pay gruplan igin her giin "portfiy yénetim tiereti" ve "pazarlama satig dagitim ficreti" olmak
iizere fon toplam degerinin giinlitk yilzbinde yaklagik 0,0000822 (yiiz binde sekiz nokta yirmi
iki)'sinden [yillik vaklasik %3,00 (iig)] olugan yonetim iicreti tahakkuk ettirilerek Fon birim pay
fiyatt hesaplamir ve agiklanir, B grubu katilma pay: sahiplerine, tahakkuk ettirilen toplam yinetim
icreti tutari iizerinden “pazarlama satis dagitim iicreti” iadesi giinliik olarak hesaplanmip, yatirime
hesaplarina her ay sonunu izleyen bir hafta iginde iade edilir.

B Grubu katilma payi sahiplerinin ay igerisinde katilma payi iadesi yapmalan halinde, iadeye konu
olan paylar i¢in, pay iadesinin gergeklestirilecegi tarihe kadar hesaplanan toplam pazarlama satig
dagiim ticreti iade tutari her ay sonunu izleyen bir hafia i¢inde yatinmeilarin hesaplarma iade
edilir.

Tahakkuk ettirilen iicretler her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ve dagitict kurumlar
arasinda paylastinhr,

7.1.3. Fon Portfyiindeki Varliklarim Alm Satimma Aracibk Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri igin Odenen Komisyonlar:

Fon portfoytinde yer alan varliklarin alim satumima Yapt Kredi Yatirim Menkul Degerler A.§. ve
Yap: ve Kredi Bankas: A.$. (Pay Senetleri, BPP, Borglanma Araglan, Repo/Ters Repo, Mevduat,
Déviz alim satim Islemleri igin) aracilik etmektedir. Fon portfdyiine yapilan borglanma araglan
alim satm islemlerine ise ayrica, ING Bank N.V., Citibank London® Branch, GFI Securities
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Limited, Continental Capital Markets SA, BGC Brokers LP, Barclays Bank PLC, Merrill Lynch
International, Morgan Stanley&CO INTL PLC, Banca Promos SPA, Adamant Capital Partners
AD, Is Yatinm Menkul Degerler A.S., Goldman Sachs International aracilik etmektedir, Fon
portfoyiine yapilan yabanci menkul kiymet alim satim iglemlerine ise Yapi Kredi Yatirim Menkul
Degierler A.S., StoneX ve Citigroup Global Markets Inc. aracilik etimektedir.

Stz konusu aracthik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

I. Yurt I¢ci Pay Senedi Piyasasi ve Varant islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi ve Varant Alim Satim Islemleri: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére
BSMV harig¢ 0,00009 ve 0.0005 aralifinda degiskenlik gostermektedir.

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Borglanma Araglan Piyasas: Kesin
Alim Satim Pazarinda gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Tahvil-Bono Piyasasi [slem Komisyonu: 0,000015 + BESMV

b) Tahvil-Bono Pivasasi Islem Komisyonu (14:00-17:30 aras: islemler): 0,00002 + BSMV

¢) lleri valorlii Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

d) Hazine fhalesi Islem Komisyonu: 0

3. Repo-Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BESMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi iglemler): 0.00001 + BSMV

¢) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075%Giin Sayisi + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras iglemler): 0,00001*Giin Sayis1 + BSMV

4. Takashank Para Piyasasi Islem (TPP) Komisyonu:
a) Takasbank Para Pivasasi (7 giinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Sayisi + BSMV
b) Takasbank Para Piyasasi (1-7 giin aras: vadeli): 0,00002208 + BSMV

5. Yabanet menkul kiymet islem komisyonu: flgili kurumun komisyon tarifesine gore 0,0001
ile 0.0014 arah@inda degiskenlik gistermektedir.

6. VIOP komisyonu: 0,00028 + BSMV
7. Uluslararasi Tahvil Pazan islemleri komisyonu: 0.00001 + BSMV

8. Odiing menkul kiymet islem komisyonu: iglemin vadesine gire BSMV harig 0.0000375
(yiizbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) arah@inda degisir.

9. Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nda
gerceklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Alun: 0,00010 + BSMV

by Giimiis: 0,00015 + BSMV

7.1.4. Kurul Uecreti; Takvim yili esas alinarak, tiger ayhk dénemlerin son is giiniinde
Fon'un net varlik degeri {izerinden %0,003 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portféyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon'un Badh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlarm katilma pay: ihra¢ giderleri hari¢ olmak fizere, Semsiye Fon igin yapilmasi



gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlann portféylerinden kargilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktr,

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 2.000
Diger Giderler* 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defier teminleri + ISIN kodu masraft + MKK ihrag bedeli + Kage masrdafi
V1I1. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy isletmeciligi Kazan¢larimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayilh Kurumlar  Vergisi
Kanunu'nun 3'inei maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yaturim
fonlarimn portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0' oraninda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarim Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatnm fonlarmin katilma paylarmm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'nm ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile de@er artigi
kazanglan elde etmek ve bunlara baghi haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlar ve yatirim ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.!'!

Stirekli olarak portfSyiintin en az %51°1 BIST'te iglem géren paylardan olusan yatinm
fonlarinin bir yvildan fazla siireyle elde tutulan katlma paylarimin elden cikarilmasinda Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digmdadr.

' Bkz. 2006/10371 sayil Bakanlar Kurulu Karari, —6— b/ -
Y Ayrmtili bilgi igin bkz, www,gib.gov.ir Rt b (b g _ /“’




Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihii olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglarn ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan ortaklik paylarinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah

fikrastnin  altiner paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlann daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar i¢in yilhik veya dzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap doénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Arahik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9,2, Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinil itibariyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfive tarihi itibariyla 6zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinil takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yaurmer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfiy dagihm
raporlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ticretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmast miimkiindiir.

Ayrica, fonun geemis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatnmeilardan belirli sartlar altnda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulasilmas: miimkiinddr.

9,5. Portfty dagilm raporlan ayhk olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alti ig giinii
icinde KAP ta ilan edilir,

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama vetkili kisinin imzasmi tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandifi tarihi izleyen altner is giinii mesai saati bitimine kadar KAP"ta agiklanr.

9.7, Portfoy raporlar disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes wil siireyle
kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satist yapilan yerlerde, yatirmeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatnmcilarin yatinm yapma Kkaranm etkileyebilecek ve Gnceden bilgi sahibi
olunmasint gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., 1.1.2.1., II, IIL,V.5.5,, V.5.6., VL (6.7.
maddesi hari¢), VIL7.1. (aracihk komisyonlarma iliskin alt madde harig),nolu béliimlerindeki



degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve izin yazisimn Kurueu tarafindan tebelliig
edildigi tarihi izleyen 10 is giinii iginde KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir,
ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan edilmez. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak
depisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is
giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.9. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur,

9.10. Fon portfdyiine yapilandinlmg yatinm araci dahil edilmesi halinde stz konusu
yatinm aracmin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta
aciklamr.

9.11. Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon portfiyline dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden is giinii iginde stzlesmenin vadesi, faiz oran, kargi tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklamr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1, Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire éngdriilmiig ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriistinii aldiktan sonra alt ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yitkiimliiliklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devanunmn vatirimeilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmas
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada islem gdrenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniigtiritlir,

10.2. Fon mal varlif, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitihr. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun goriiginii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon'a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katlma pay: sahiplerinin sati§ talimati
beklenmeden pay satislart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi ahm satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gérillen diger sermaye piyasas: araglarinda nemalandinlir, Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir kaulma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
yénetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. PortfSy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigini Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.



XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizitk: bunlarda hitkitm bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 il 514 iincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanur,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payimn birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarmi Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olusan kardan paylarini almug olurlar.

11.3. Katilma paylari yatinme: bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yaurmm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylar izahnamenin ve yatinme bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formdaki esaslar cercevesinde ve formda belirtilen sati baslangig tarihinden itibaren, izahname ve

yatirnme bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirimetlara sunulur.,

12.2. Kaulma paylarni karsih@i yatrmeilardan toplanan para, takip eden i§ giini
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatinlr.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz
cergevesinde onaylanz. 21/01/2021

Yapi Kredi Portfily Yonetimi A.§.
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