
YAPT KREDi PORTFC)Y YONETLVIi A.$. 
BOR<;:LANMA ARA<;LART $EMSiYE FONU'NA BAG LT 

Y API KREDi PORTFOY EUROBOND (DOLAR) BOR<;:LANMA ARA<;:LART 
FONU'NUN KATlLMA PA YLARJNIN iHRAClNA iLi$KiN IZAHNAME 

Yap1 Kredi Portfoy Yonctimi A.$. tarafmdan 6362 say tl1 Scrmayc Piyasas1 Kanunu'nun 52. 
ve 54. madclclcrioc dayamlarnk, 09/06/2015 tarihimlc Cstnobul iii Ticarct Sicili 
Mcmurlugu' na 4702.18 sicil numaras1 altmda kayclcdilcrck 15.06.2015 tadh vc 884] say1h 
Tiirkiye Ticarct Sicili Gazctesi'ndc ilan cdilcn Yap1 Kr·cdi Portfoy Yonctimi A.$. Bor~lanma 
Ara~lan $cmsiyc Fonu i~tiiziigii vc bu izahname hilldim lcrinc gore yonct.ilmek iizere 
olu~turulacak Yap1 Krcdj Portfoy Eurobood (Dolar) Bor~lanma Ai-a~lan Fonu kahlma 
paylannm ihrncma ili~kin bu izahoamc Scrmayc ]>iy,isas1 Kurulu tarnfmd,in 17/11/2015 
tal"ihinde onaylanm1~ vc Sennayc Pi·yasas1 Kurulu ' nun onay1 ilc ku.rucusu Ya p• vc Kredi 
Bankasi A.$. olan Yap, vc Krcd i B,inkas1 A.$. B Tipi $cmsiyc Fonu' na Bagh Tahvil vc Bono 
(Euro bond) Alt Fonu (I J. Alt Fon) Yap, Krccli Portfoy Yonctimi A.$.'yc dcvrolmu~tur. 

Czahnamcnin onaylanmas1, izahnamcde yer alan bilgilcrin dogru olduguoun Kurulca 
tckeffiilii anlamma gelmcyeccgi gibi, iz:ihnameyc ili~kin bir tavsiyc olarak da kabul cclilemez. 

ihra~ cdilccek kahlma paylanna ili~kin yatmm kararlan iza lmamcnin bi.r biitiin olarak 
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rrSG'ilc ilan tarihinc ili~kin bilgilcr yahn111c1 bilgi formunda ycr almaktadir. 
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I. FON HAKK lNDA GENEL BiLGiLER 

Fon, Kamm hukilmleri uyannca 1asarruf sabiplerinden fon katilma pay1 kar$rhgmda 
toplanan nakitle, rasarnrf sahipleri hesabma, i11an9h mulkiye1 esaslanna gore i$bt1 izahnamenin n. 
boliimiinde belirlenen varhk ve haklarclan olu$an portrtiyi.l i$letmek amac,yla kurulan, ka11 lma 
paylan Scmsiye Fon'a bagl1 olarak ihra9 cdilen vc tuzcl ki$iligi bulunmayan mal varhg1dir. 

1.1. Fonu ili~kin Gcncl Bilgilcr 

Fo11'1111 
Unvam: Yap1 K.redi Portfuy Euroboncl (Dolar) Bor9la11ma 

Araclan Fonu 
Acl1: Euroboncl F onu 
Bagh Olclugu Semsiye Fonun Unvam: Yap1 Krcdi Portfoy Yonelimi A.$. Bor9lanma 

Ara<;lan Semsivc Fonu 
Ballh Olduilu Semsivc Fonun Ttiru: Bor<;lanma Araclan Semsive f'onu 
Silresi: Si.iresizdir 

1.2. Kurucu, Youctici vc Por·tfoy Saklay1c1SJ Hakkmda Geuel Bilgilcr 

l.2.J. Unvan vc Yctki Belgelcrineili$kin Bilgilcr 

Kurucu ve Yo11etici '11i11 

Unvam: Yam Krcdi Porlfov Yonctimi A:S. 
Y elki Bclgesi/leri: 13.05.20 I 5 tarih ve PYS/PY. l 7-YD.9/391 nolu 

faaliyet ye1ki bcll!esi.111 
Porl/ov Saldav1c1s1'11111 
Unvam: Yapi vc Kredi Bankasi A.S. 
Portfoy Saklama Faaliyet iz11ine Tarih: 03.02.2015 
ili$kin Kurul Karar Tarihi ve No: 3/ 101 
Numaras1 

1.2.2. ileti~im Bilgilcri 

K11ruc11 ve Yo11elici Yap, Kredi Porlfoy Yii11eli111i A.$. '11i11 

Merkez adresi ve in1c111et sitesi: Yap, K.redi Plaza A Blok Kal: 13 Leven! 34330 
istanbul / Tiirkiye 
www.yapikredinortfov.com.tr 

Telefon numaras1: 0 212 385 48 48 
Porlfoy Sak/(lv1c1s1 Yam ve Kredi Ba11kas1 A.S. '11i11 
Merkez adresi vc internet sites.i: Yap1 Kredi D Blok Plaza BUyiikderc Cad. Levent 

34330 Be~ikta~-istanbul 
www.yapikredi.com.tr 

Tclefon numaras,: 0 212 339 70 00 

111 "'PYS Tcbligi'nc uvurn ccrccvesinde. Kurucu'nun 08103/2007 larih vcPYSIPY/25-20 vc PYS/YD/ 10 sav,11 
PORTF(>Y YONETiMi ve YATIRIM DANISMANLIGI yclki bclgcsi!lcri ipta l cdilcrck, Kurucu'va Kanun 'un 
40 me, ve 55 inci nrnddclcri u •annca dUzcnlencn .13105/2015 tarih vcPY /PY.1 7-YD.9/391s:mh YATTRIM 
DANISMANLIGJ vc PORTF()Y YONETiMi vetki bolgcsi/lcri vcrilmistir." ~ l,.,'1 1 

• cU f'Of!1fOY Y01f:: l~ilA . 

• ~ 6ei'~". S I •r l 3 lr,,1111~'-'•H,I 1C\1r1e-l l'", .,(};ft 
\','\'.W y piltf.:!d1portfo1 r 

Cl ''SN, 0-5700-1780-- 00 1< 
!:; tJ,.., .---n?1P • • - "n 



t.3. Kurucu Yoncticilcri 

Fon'u temsi l ve ilzama Kurucunun yonctirn kuru lu Uyeleri yetkil i olup, yonetim kurulu 
iiyclerinc ve kurucunun diger yoneticilerine ili$kin bilgi ler a$ag1da ycr almaktadtr: 

Adi Soyach Gorevi Son 5 Ydda Yaphg1 i~lcr (Ytl-$irket- Tecriibcsi 
Gorev) "'11) 

Bahar Seda Yonetim Kurulu 20 14-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 25 Y1I 
iKiZLER Ba$kam (19 Finansal Raporlama ve Muhasebc Grup 

Kontrolden Direktoril 
Sorumlu 20 12-2014 Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 
Yonetirn Kuru lu Finansal Raporlama ve Muhasebc 
Oycsi) Direkttirii 

2010-2012 Yap1 ve Krcdi Bankasi A.$. 
Pivasa Riski Yonetimi Direktorii 

Ahmet Y onetim Kurulu 2016-Devam Yap1 vc Kredi Bankasi A.$. I& Y1I 
<;:iLOGLU Ba~kan Planlama ve Kontrol Grup Direktoril 

Yard11nc1s1 20 10-20 16 Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 
Biit<;e ve Plan lama Direktorii 

Milge Yonetim Kunllu 2020-Devam Yap1 Kredi Portfoy 26 Yil 
PEKER Oyesi/Genel Yonctimi A.$. Gcncl Mi.idiir 

Mudur 20 14-2020 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 
A.$. Yalmm fonlan VC Ozel Portfoy 
Yonetimi Genel MU<lilr Yard1mc1s1 
2006-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 
A.$. Sabil Gctfrili Menkul K1ymctler 
Grup MUdtlrli 

Hayrettin Sall$ Pazarlama 2014-Devani Yap1 Kredi Portfciy 30 Ytl 
BUlent iMRE ve Yatrnm Yonetim.i A.$. Sall$ Pazarlama ve Yatmm 

Dam$manltg1 Dam~manhg1 Gencl Miidiir Yard11nc1s1 
Gene! MU<lilr 20ll-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yijnetimi 
Yard11nc1s1 A.$. Port-fciy Yonetimi Gene] MUdUr 

Yard1mc1s1 
2010-2011 Yap1 Krcdi PorUoy Yonetimi 
A.S. PonJoy Y6nctimi Grun Baskam 

1.4. Fon Hizmct Birim.i 

Fon hizmet birirni Yap1 ve Krcdi Bankasi A.$. nczdinde olu~turulmu~ olup, hizmct 
birimindc gtirevli fon miidtiriine ili~kin bi lgiler a~ag1daki gibidir. 

Adi Soyad1 Gorevi Son 5 Y11da Yapug1 i~lcr (Y 11-Sirket- Tccrilbesi 
Gor·cvl 

lsmi DURMUS Mlldilr 2010-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 22 Y1 l 
Fon I-lizmet Miidiiril 

J .5. Portfoy Yoneticilcri 

Fon malvarhg111111. fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yalmm yapabilecegi 
varllklar konusunda yetcrli bilgi ve sermayc piyasas1 alan111da en az be~ yilhk 1ecriibeye sahip 
portfciy yoneticileri tarafmdan, ya11nmc1 lehine vc yatmmc1 91kanm goz(,tecek ~ekilde PY$ 

YAr1 I ,~EDI POl'iTOY Y{W r'~;1 ~ 
Lf:- I'\ ' 'Ollill 1 (;(111 !w, 

4 8 i 1111.;; i. t.'I I 
-.'.' Y301-..r llfO)' 1 t • 

s No 0--57v04 1780. 1 *J u 
Steil r•Jf'I ,t'T()'>t 11 ,. 



Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sozle~mcsi ve ilgil i fon bi lgilcndirmc dokilmanlan 
yen;evesindc yoneti lmesi zorunludur. 

Fon portJoyilntin yonetimi i<;:in gorevleudiriJen ponf'oy yoneticilerine ili~kin bilgilere KAP'ia yer 
alan silrekli bilgi lendirme fonuundan (www.kap.org.tr) ula~1lmas1 miimkilndUr. 

1.6. Kurucu Bilnycsinde Olu~turulan vcya O1~andan Temin Edilcn Sistcmlcr, 
Birimler vc Fonun Bagnnsu.. Dcnctimini Ynpan Kur ulu~ 

Birim Birimin/Sistcmin Olu~turuldugu Kurum 

Fon bizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 

i<;: kontrol birimi Yap1 Krcdi Portfoy Yonctimi A.$. 

Risk yonetim sistcmi Yap1 Krcdi Portfoy Yonctimi A.$. 

i~ dcnetim birimi Yap1 Kredi Porlfoy Yonetimi A.$. 

Ara~tn·ma birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Fon' un linansal raporlarm111 bag11ns1z denetimi P\1/C Bag11ns1z Denetim ve Serbest 
Muhasebeci Mali MU§avirlik A.$ .. 1ara(111dan yapilmak1ad1r. 

lI. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YA TIRIM STRA TEJiSi iLE FON 
PORTFQY SINIRLAMALARI 

2.1. Kurucu, fonun ka11lma pay1 sahiplerinin hak.lanm koruyacak ~ekilde temsil i, yonetimi, 
yonetiminin denetlenmesi ile faaJiyetleriniu i<;:tilzUk ve izahnruue bUkilmlerine uyguu olarak 
yUriilillmesinden sorumludur. Kurucu fona ail varhklar ilzerinde kcndi adrna ve fon hesabma 
mevzual ve iytiiziige uygun olarak tasarrufta buJunmaya ve bundan dogan hakJan kullanmaya 
yetkilidir. Fonun faaliyctlerinin yilriltilhnesi esnasmda portfoy yoncticiligi hizmeti de, dahil olmak 
[lzcre d1~ar1dan hizmet ahn.mas1, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kald1rmaz. 

2.2 . Fon portloyil, kolektif po1tfoy yoneticiligine ili~kin PY$ Tebligi'ndebelirti len ilkeler 
ve fon portfoyline dahi l edilebilecek varhk vc haklara ili~kin Tebl ig'de yer alan s1111rlamalar 
9er9cvesindc yonetilir. 

2.3. Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak USD cinsi kamu ve 0zcl sckl<ir d1~ 
bor<;:lanma ara,;:lanna (Eurobond) yatmhr. 

Eurobond se9iminde duyarltlik analizlcri, spread anaJizlcri, durasyon ve konveksite 
anaJizleri onemli rol oynar. Yatmm kararlan ahmrken gelecege Ui~kin faiz bcklenti leri ve verim 
egrisi analizleri onem kazaru r. 

Fon toplam dcgcrinin en fazla %20'si oranmda yabanc1 para ve sermaye piyasas1 araylan 
fon portfoyline dahi l edilebilir. 

Fon uygulayacagt strateji lerde, yatmrn ama,;:11 olarak ve/vcya rislcten korunma a1m1c1yla. 
kald1rac; yaratan i~lemler gerc;ekle~irebilir. Fon bu i~lemlerin yanmda gctirisini arrtmna amac1yla 
yabanc1 bor9lanma arac;:lan ilc yerli ve/veya yabanc1 ~irketlerin ortakhk paylanna ve bunlann dahil 
oldugu endekslcrc dayalt borsa yat1nm fonJarma yatmrn yapabilir. \'Ari 1 ,EDI POnTtOY YO\li'Ti .,I; $ 

L ,1 ,,,ah I , Co , •II ~: 
~~ ·''i j,S I lzyl 
'/ ytl;"'" J\,<1?110, C, J 1// 

5 N o-s,ul).11;0. , 1 . A 

ict1No ,1;:-n-·•1R .:.1-cnn ·.:.1 



2.4. Yonetici tarafmdan, foo toplam degeri esas almarak, Fon portl:oyiinde yer alabi lecek 
varhk ve i~lemler i9in belirlenmi~ asgari vc azami s1111rlamalar a~ag1daki tabloda gosterilmi$tir. 

VARLlK ve iSLEM TURU Aseari % Azami % 
Kamu vc Ozel Sektor D1~ Borylanma Ara9lan 80 100 
(USO) 

Kamu ve Ozcl Sektor l9 Bor9la111na Arac,lan, 0 20 
Varl1k ve lootek Tcminatli Menkul K1ymetler 
Ortakhk Pavlan 0 20 
Ters Reno islcmlcri 0 20 
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurtic,i Organize. Para 0 20 
Piyasas1 tslemleri 
Yabanc1 Ortakhk Pavlar1 0 20 
Yabanc1 Borclanma Araclan 0 20 
Varl1k ve iootege Davah Menku] K1vmetler 0 20 
Kira Sertifikalan 0 20 
Vadeli Mevduat/Kaillma Hesab1 0 10 
Gayrimcnkul Sertifikalan 0 20 
Varantlar/Sertifikalar 0 10 
Yatmm Fonu Kat1hna Paylan, Tiirkiye'de Kun1lu 0 20 
Borsa Yatmm Fonu Kaulma Paylan, Yabaoc1 
Borsalarda l~lcm Goren Borsa Yaurun Fonu 
Kati lma Paylan, Gayrimenkul Yatmm Fonu ve 
Girisim Sermavesi Yanru11 Fonu Kat1lma Pavlar1 
Ulusal ve Uluslararas1 Piyasalarda t~lem goren 0 20 
K1ymetli Madenler ile Kiymetli Madenlerc Dayah 
Sermave Pi vasas1 Ara,;lan 
Yao1landmhms Yatmm Araclar1 0 10 

Tek bir yaurun fonu, yabanc1 borsalarda i~lem goren borsa yatmm fonu kalllma paylanna 
yap1lan yatmm tutan fon toplam degerinin % I O'unu ge9emez. 

Tiirkiye'de kurulu tck bir borsa yatmm fonu kanlma paylanna yap1lan yatmm tutan fon 
1oplam degednin %20'sini gc,;emcz. 

Borsa Yat1run Fonlanna ili~kin EsasJar Tebligi (UJ-52.2)'nin 5. maddesinin dordiincii 
(1kras111111 (a) bendi kapsammda belirli bir varhk grubundan olu~an endeksi iakip cunek iizere 
kurulan borsa yallnm fonlanmn katdma paylarma yap1lan yatmm ilgili varl1k grubu i9in belirlenen 
yatmm s1mrlamalan hesaplamalanna dahil edilir. 

Fon portfdylerinde yer alan repo i~lemine konu olabilecek varhklarm rayit;: degerinin 
%1 O'una kadar borsada veya borsa d1~mda repo yap1labilir. Borsa d1~mda taraf olunan ters repo 
sozle~melerine, fon toplam degerinin en fazla %10'una kadar yatmm yap1labilir. 

Fon portfoyiindeki sermaye piyasas1 ara9lan111n piyasa deg,erinin en fazla %50's.i 
tu1anndak.i scrmaye piyasas1 ara9larL odiin9 verilebilir. Fon portfoyilnden odiiu9 venne i~lemi i9in 
odiinv vcrilen sermaye piyasas1 ara9lar111m en az %100' ii kar~thgmda Kurulun ilgili 
diizenlemelcrinde ozkaynak olarak kabul ediJen varhklar fon adma Takasbank' ta bloke edilir. 

Fon, Kurul diizenlemeleri 
sozle~me 9cr9evesindc porLl'"oyiindeki k1ymetli madenlerin 
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tutanndaki k1ymetli madenlcri TUrkiye'de kurulu borsalarda odUns; verebilir. Aynca, piyasada 
ger9ekle~en odun9 i~lemlcri kar~1hgmda odUns; alacakJanm temsil etmek iizere 91karilan 
sertifikalar ayn1 oranda portfoye ahnabil ir. KJymetli madcn odtir1y i$1emleri ile k1ymetli 
maden odlins; sertifikas1 ahm-saum i~lem.leri ilgi li piyasadaki i~lem esaslan ile teminat 
sistemi 9ers;evesinde yap1hr. 

2.5. Kar~ila~nrma 1>l9UtU, Vll- 128.5 say1h " Bireysel Portfoylerin ve Kolcklif Yat1n111 
Kuru.lu~lannm Perfonnans Sunumuna, Performansa Dayali Ocretlendirilmesine vc Kolektif 
Yatmm Kurulu~lanni Notland1rma ve Srralama raaliyctlerine tli~kin Esaslar Hakkmda Tcblig" 
hukilmleri 9er9evesinde fonun liitii dikkate almarak bu izahnameclc yer alan yatmm stratejisi ile 
yatmm yapilan varl1k ve i~lemlerin niteliklcrine uygun endekslerin ag1rhklandmlmas1 yoluyla 
belirlenmi~tir. 

Fonun kar~1la~um1a 6l9utu %70 BlST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi. %20 BIST-KYD 
OSBA Eurobond USD (TL) Endeksi vc %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi 'dir. 

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma vc/veya yatmm amas;h yurtic,i vc dJ~mda i~lem g6rcn 
doviz, faiz, ortakhk pay1, kJymctli madenler, linansal endcksler, sermaye piyasas1 arar;lanna dayal.i 
Hirev ara9lar (vadeli i~lemler ve opsiyon sozle~meleri), sakh tiircv ara9lar, varant ve sertifikalar 
dal1 il edilcbilir. Fon ileri valorlil bor9la11ma ara9lan i~lemlcri ve ileri valorlii allm i~lemlerinc taraf 
olabilir. 

Fon portfoyune riskten korunma amai,:h borsa d1~mdan faize dayal1 swap sozle~meleri, alun 
y6nunde dayanag:1 faiz swap· 1 olan opsiyon (swaption) sozle~meleri ve diger swap sozle~melcri 
dahil edilebilir. 

Fon portfoyilndeki kald1ra9 yaralan biltiin i~lemler necleniylc maruz kahnan a91k pozisyon 
t,1tan fon toplam degcrini a~amaz. Kaldira9 yaratan i~lemlerin pozisyou.lano1n hesaplanmasmda, 
Rehber' in ·'Fon Tiirlerine lli~kin Kontrol" ba~hgmda ycr alan s1mrlamalara uyulur. Portfoyc a.Iman 
lilrev ara9lann Fon'un yatmm stratejisine uygun olmas1 zorunludur. 

2. 7. Portfoye borsa d1~mdan Hircv ara9 ve swap sozle~meleri, repo-ters repo s6zle~meleri 
dahil ed ilebi lir. Borsa d1~1 sozle~meler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon portfoyUne 
dahil edilir. S61Je~melerin kar~1 (aranan nm yatmm yap1Jabi lir dcrccelendinne nonma sahip 
olmas1, herbangi bir ili~kidcn etkilenmeyecek ~ck ildc objektif ko~ullarda yapilmas1 ve adil bir :fiyat 
i9ermesi ve fonw1 fiyat a91klama donemlerindc gerr;ege uygun degcri iizerinden nakdc 
doni~Wriilebillr olmas1 zorunludur. Ayrica, borsa d1~1 tiirev aras; ve swap s6zle~mclcri. repo-ters 
repo sozle~meleri kar~• tarafmm denetime ve gozetirne tabi linansal bir kurum (banka, arac1 kurum 
v.b.)olmas1 ve fonun fiyat ai,:iklama donemlerinde "giivenilir" ve "dogru.lanabilir" bir yontem ile 
degcrlenmcsi zorunludur. 

2.8. Po1tfoyc dahil edilcn yabanc1 yatmm aras;lar1ru tamuc1 genel bilgilcr: 
Yund1~111da ilmiv edi len bor9la11ma ara,;:lan nm ve kira senitikalarmm, tabi oldugu otorite tarafmdan 

yetki lendirilmi~ bir saklay1c1 kurulu~ nezclinde saklanmas1, fiyaunm veri dag1t11n kanal lari vas1tas1yla 
ilan cdilmesi ve fontlll fiyat ay1klama donemlerinde F'inansa l Raporlama Tebligi diizen lemeleri 
,;:er,;:evesincle gcr9ege uygun degeri uzcrinclen nakde donii~tiiriilebilccek nitcliktc likiditasyooa sahip 
olmas1 ~a11lanyla, yurtd1~111da borsa d1~111dan fon po1tfciyune dahil cclilmesi mGmkOndUr. 

Fon portfoyiine sadece derecelcndim1eye iabi tutulmu~ yu1td1~mda ihray edilen borylanma 
ara,;:larmm ve kira sertifikalan almabilir. ilgili aracm derecesini bclirleyen belgelcr y6netici nczdjnde 
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Portfoye dahiJ cdilccck o)an yabanc1 yatmrn ara9lan ile ilgili herhangi bir Ulke s1111rlamas1 
bulunmamaktadtr. 

2.9. Fon portfoyUne yap1landmlm1~ yaumn ara<;lan dahil cdi lcbilecek olup, yap1landmlm1~ 
ya1trm1 ara9lanru11; Fon'un yatrnm stratejisine ve risk yap1s111a uygun olmas1, ihra,;:r,:1s11110 ve/veya 
varsa yat1rllll aracmm, Fon Tebligi' nin 32. maddesindc belirti len yaunm yap1labilir seviyeyc denk 
gelen derecelendirme noruna sahip olmas1, derecelendinne notunu i<;eren belgelerin Kurncu 
nezdinde bulundumlmas1 ve tabi oldugu otorite tarafmdan yetkilendi rilmi~ bir saklay1c1 kmulu~ 
nezdindc saklanmas1 gereklidi r. Yun dt~mda ihra9 cdilmi~ olmas1 durumunda borsada i~lcm 
gormcsi ~art• ararur. Turkiye 'de ibra9 edilmi~ olrnas1 durumunda, il1ray belgesinin Kumlca 
onaylanm1~ olmas1, fiyaumn veri dag1111n kanallan vas11as1yla ilan edi lmesi , lonun liyat a91klama 
donernleri11de Finansal Raporlarna Tcbligi diizenlemeleri 9cr9evcsinde ger,;:ege uygun degeri 
Uzerinden nakde donU~liirUlebilir nitclikte likiditeye sahip ohnast zorw1ludur. 

Yap1landrnlm1~ yatmrn ara9lanmn dayanak varhklan, ozel sek1or ve kamu bor,;:lanma 
ara9lan, ortakltk paylan, faiz, dovi7? alun, diger k1ymetli madenler ve linansal endekslerden 
olu~abi lmekte olup, sciz konusu dayanak varhklann getirisi ile birl ikte bir turcv arac111 
kombinasyonundan olu~an yap1landmhm~ yallrun ara,;;lan da portfoye dahil edjlebilecektir. 

Aynca Tiirkiye'de ihra1, edi lmi~ yap1landml11u~ yatmm ara,;:lanna ili~kin olarak, nitel igi 
itibari ile bor9lanma arac1 oldugu kabul edilen scrmayc piyasas1 ara9lanndan, yatmmc1 tarafmdan 
cidenen bedelin tamanumn geri odenecegi taahhUdfu1ii i~eren ozellikteki bor9lanma ara,;;lar1 fon 
portf<iyline dahil edilebilir. 

2 .1 O. Fon toplam degerinin %! O'unu ge9me111ek ilzere fon hcsabma kredi aJ1nabilir ve/veya 
bor9lanma amac,yla Takasbank Para Piyasas1 ve yuni,;;i organize para piyasas1 i~lemleri 
yap1labi li r. Kredi aJmmast halinde k.redinin tutart, faizi, ahnd1g1 tarih ve kredi aJ111an kw·ulu~ ile 
geri ode11ecegi tarih KAP'ta a91klamr ve Kuru la bildi.ril ir. 

2.11. Fon, nakit ih1iyac1n111 kar~1lanmas1 amac1yla sozlc~melere konu olabilecek vru·ltklann 
ilgi li (llkenin merkezi lakas ve saklama kurulu~unda saklanmas1 kayd1yla yurt dt~mda borsa d1~1 
rcpo sozle$melerine taraf olunabil ir. 

HI. TEl\ilEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLF.RiN OL<;UMO 

Yatmmctlar Fon'a yatmm yapmadan once Fon'la ilgiii temel yatmm risklerini 
degerlendirmelidirlcr. Fon' un maruz kaJabilecegi temel risklerden kaynaklanabi lecek degi~irnJer 
sonucunda Fon bi ri m pay fiyatmdaki olas1 dti~i:i~lere baglt olarak yanrm1larmm degerinin b~lang19 
dcgcrinin al1111a du~ebilecegini yatmmc1lar goz ontindc bulundurmaltd1r. 

3.1. Fonun maruz kalabilcccgi riskier ~unlardll": 

I) Piyasa Riski: Piyasa riski ilc borr,:lamnay1 temsi l eden linansal ara<;lann, ortakhk 
paylannm, diger menkul klyrnetletin, doviz ve dovize endeksl i linansal ara~lara dayalt tUrev 
sozlc~melere ili~kin ta~111an pozisyonlann degcrindc, faiz oranlan , ortakl1k pay1 fiyatlan ve doviz 
kmlanndaki dalgalaumalar nedeniyle meydana gelcbilccek zarar riski ifade edilmektedir. Soz 
konusu risklerin dctaylanna a~ag1da ycr verilmektedir: 

a- Faiz Oram Riski: Fon portloytine faizc dayalt varltklann (bor,;:lanma arac1, tcrs repo vb) 
dahil edilmesi halinde, soz konu~ varhklarm degerinde piyasalarda ya~anabilecek faiz 
oranlar1 degi~imleri ncdeniylc olu~an risk i ifadc eder. 
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b- Kur Riski: Foo portfoyune yabanct para cinsinden varhklann dahil edilmesi halinde, 
diiviz kurlannda meydana gelebilecek dcgi~iklikler nedeniyle Fo11'un maruz kalacag1 7.arar 
olas1 hg1111 ifade cunektedir. 

c- Ortakhl< Pay, Fiyat Riski: Fon porlfoyilnc ortakhk pay1 dahi l edilmesi halinde, Fon 
portfoyUnde bulunan ortakhk payJanmn fiyatlanoda meydana gclebilccek degi~iklikler 
ncdeniyle portfoyiin maruz kalacag1 zarar olas1hg1m ifadc etmektedir. 

2) Kai·~• Taraf ruski: Kar~• Larafm sozle~meden kaynaklanan yliklimllilUklerini yerine 
getirmek istememesi ve/veya ycrine getirememesi veya takas i~lemlerinde ortaya 1y1kan aksakhklar 
sonucunda odcmenin yap1lamamas1 riskini ifade etmel-.-tcdir. 

3) Likiditc Riski: Fon po11fciyundc bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa 
fiyatmdan nakde donU~tUrlilememesi halinde ortaya 9tkan zarar olas1hg1d1r. 

4) Kalcbra9 Yar:Jtan t~lem Rhki: Fon portfoyiine tilrev araiy (vadeli i~lem ve opsiyon 
sozle~meleii), sakh l'iircv ara9, swap sozlc~mesi, varant, scrtifika dahil edilmesi, ileri valorlli 
tahvi l/bono ve altm al1m i~lemlerinde ve digcr herhangi bir yontemle kaldira9 yaratan bcnzcri 
i~lemlerdc bulunulmas1 halinde, ba~lang11, yatmnu ile ba$lang19 yatmmmm lizerinde pozisyon 
al111mas1 sebcbi ile fonun ba~lang19 yanrnrnndan daba yUksek zarar kaydedebilme olas1ltg.i kaldira9 
riskini ifade cder. 

5) Opcrasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel slire9lerindeki aksamalar 
sonucunda zarar olu~mas1 olas1lig1111 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullamlan 
sistemlerin yetersizligi, ba~ans1z yonet im, personcl in hatalt ya da hilelj i~lemleri gibi kurwn i9i 
etke11lerin yam s1ra dogal a.fetlcr, rekabet ko~ullart, pol itik rcjim degi~ikligi gibi kurum d1~1 
etkenlcr de olabilir. 

6) Yogunln~ma ruski: Belli bir varltga ve/veya vadeye yoguo yatmm yapilmast sonucu 
fonun bu varligm ve vadenin i9crdigi risklere maruz kalmas1d1r. 

7) Korclasyon Riski: Farkl1 finansal varllklarm piyasa ko~ullan altmda belirli bir zaman 
dilimi i9erisinde ayni anda deger kazanmas1 ya da kaybctmesine paralel olarak, en az iki farkh 
finansal varltgm birbirleri ilc olan pozitif vcya negatif yonlii ili~ki lcri ncdeniyle dogabi lecek 7.arar 
ihtimalini ifade eder. 

8) Yasal Risk: Fonun halka ar.G edildigi doncmden sonra mcvzuatta ve dUzenleyici 
otoritelcrin dUzenlemelerinde meydana gelebilecek degi~iklerden olumsuz etkilerunesi riskidir 

9) Yap1land1nlm1~ Yattnm Arac1 Riski: YapLlandmlmt~ yatirm1 ara9lanna yap1lan 
yatmmm beklerunedik ve olagand1~1 geli~mclerin ya~anmas1 durumlannda vade i~indc veya vadc 
sonunda Lamamtnrn kaybedilmcsi miimkilndlir. Yap1landmltru~ yattnm arac,:lannin dayanak 
varltklan i.izerine olu~111n1lan strateji lerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas1 halinde, 
yat1nmc1 vadc sonunda hi9bir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda ya11r1mlaru1 dcgeri 
ba$lang19 degerinin aluna dU~ebilir. Yap1landmlm1$ yannm ara9lanna yaLmm yap1lmas1 halinde 
kar$1 tarnf riski de mevcuttur. Ya1mmc1, yap1land1nlm1~ yaunm ara<,larma ili~kin olarak $irketin 
kredi risk ine maruz kalmakta ve bu 1isk ol9usiinde bir gefiri bcklcmektedir. Yap1landmlm1$ 
yatmm arai;lannda yatmmc1lar ihra99m111 oclcmc riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihra991 
kurumun yap1land1rilm1~ yatmm ara9lanndan kaynaklanan yUkUmllilillderiui yerinc getirememe 
riski ifade edilmektedir. Kar$t taraf riskioi minimum scviyede tutabi lmek adma ihra991mn ve/veya 
varsa yaurun aracmm yatmm yap1labilir seviyeye dcnk gelen derecelendirme not1ma sahip olmas1 
ko$ulu aranmaktadir. Olagandt$1 korelasyon degi$ikliklcri ve olumsuz piyasa ko$ullannda ortaya 
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91kabilecek Jikiditc sorunlan yaptlandmlm1~ yatmm ara<;lan i,;:in onemli riskier olu~tunnaktad1r. 
Piyasa yap1c1 1Jg1 ol111ad1g1 durumlarda yaptla11dmlm1~ yatmm arai;Iannm likidite riskj Ost 
seviyededir. 

LO) jhra~<;• Riski: Pon portfoytine ahnan varhklarm ihra991smm yi.iktimlii!Ukleri11i lusmen 
veya tamameu zamao.mda yerine gctirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade cder. 

3.2. Fonun maruz kalabilcccgi ris.klerin iil<;iimiinde kullamlan yontcmler ~unlard1r: 

Fonun yatmm stratejisi ile yaumn yap1lan varliklarm yap1sma vc risk dUzeyine uygun bir risk 
yonetim sisiemi olu~turulmu~tur. 

$irket tUrev ara<;lardan kaynaklanan riskleri de iyerecek ~ekilde, fon portfoyiinUn i,;:erdigi tiim 
piyasa risklerini kapsayan " Riske Maruz Deger" yontcmini risk ol<;Um mekani7.mas1 olarak se<;mi~ 
ve risk yonetim sistcmini de bu ol<;um modeliai esas alarak olu~tumrn~lllr. RMD, belirli gliven 
arahgmda ve ol<;Um siiresi i<;inde bir fon portfoyiintin kaybedebilecegi maksimlUn degeri ifadc 
etmektedir. RMD, piyasa fi yallarmdaki hareketler nedeniyle edi lecek zarar limitini degi l, belirli 
varsay1mlar altmdaki muhtemel zarar limitini gostem1ektedir. Riske Maruz Deger, gllnliik olarak, 
tek tara:fl1 %99 giiven aral1gmda, tarihsel gozlcm yontemi, 20 i~ giinu elde tutma si.iresi ve 2 y1 lhk 
(500 i~ gi.ini.i) gozlem suresi kullamlarak hesaplamr. 

Diger risk faktorlerine dair ol<;umlcr mevzuatta, fomm bagli oldugu ~emsiye fonua i<;ti.iziigtlndc ve 
bu izahnamedc yer alan fon s111ulamalar1 dogrultusunda olvUIUr. 

Likidi le riski hcsaplamalarmda portfoyw1 i<;inde yer alan sermaye piyasas1 arai;laruun tarihsel 
i~lem bacim ortalamalan degcrlendirilir. Degcrlendirme siirecinde, her bir ortakhk pay1 senedi ic;in 
son 500 i~ gununde olu~an gilnllik i~lem hacimlerinin ortalamas1 ile o 011akhk payuun fon 
porttoylindeki miktar1 kar~tla~Lmllr; her bir bori;lanma arac1 is;in son 250 i~ guni.inde, 125 i~ 
gliniinde ve 20 i~ gilnlinde olu~an gwtllik i~lem hacimlerinin ortalamasmm ytiksek olani ilc o 
borc;lanma arac111111 fon portf6yu.ndeki miktan kar~• l~Ur1hr. 

Portf6ye riskten korunma amac1yla suurh olarak dahil edilen borsa d1~1 Wrev ara<; ve swap 
sozle~meleri nedcniyle maruz kalrnan kar~• Laraf riski fon top lam degerinin % I O'unu a~amaz. 
Kar~1 taraf riski Rehber'de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine gore) 
yontemi ile hesaplantr. 

3.3. Kald1ra~ Yaratan i~temler 
Fon portf6yilne kald1ra,; yaratan i~lemlcrden; TUrcv Ara<; (Vadcli i~lem ve opsiyon 

sozle~mcleri), Sakh Ti.irev Ara~\ Swap Sozl~mcsi, Varant. Scrtifika, ileri Valorlu Tabvil Bono 
Alim t~lemleri , ileri Valorlti Allin Alm, i~lemlcri, Yapiland1rtl1m$ Yaunm Ara<;lan dahil 
edilecektir. 

3.4. Kald1ray yaralan i~lemlerden kaynaklanan riskin oli,:Um(inde Rehbcr'de belirlcnen 
esaslar i;en,evesindc Goreli RMD yontem/yontemi kullan1lacak11r. Fon portlo)iinUn riske maruz 
degeri , rcferaas ah nan portf6ytin riskc maruz degerinin iki kallm a$amaz. 

3.5. Gorcli RMD yontemi kullamlan referans p01tf6y, fonun kar~1la$hrma 6l<;utlidUr. 

3.6. Kaldtra<; yaratan i~lemlere ili~kia olarak ara<; bazmda a)'l't ayn hesaplanan 
pozisyonlarm mutlak deger\erinin toplamnas1 (sum of notionals) slU·etiyle ula~1lan toplam 
pozisyomm foo toplam dcgerine oramna "kaldtra~" denir. FonlLil kald1ra,;: limiti fon loplam 
degerinin %50'sidir )1.r11 lll I '" YO • • 
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3.7. Fon portrliyline ahnan yapilandmlm1~ ya11nm arai,:lanrun sakh tilrev arai,: niteligi 
ta~1y1p ta~unad1gi Kurucu 1arafmdan degcrlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik cdici 
belgeler Kurucu nezdinde rnuhafaza edilir. Yap1landml n11~ yai,mn aracuun sakh turev ara9 
nileliginde olmas1 halinde, risk ol9limline ili$kin olarak Rehber'de yer alan csaslar uygulamr. 

JV. FON PORTFOYONON SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ A YRILIGI 

4.1. Fon portfoyilnde yer alan vc saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun ponfoy 
saklama hizmctinc ili~kin d(izenlemeleri <;er<;evesinde Porrfoy Saklay1c1s1 nezdinde saklamr. 

4.2. Portfoy Saklay1c1s1 'mn, fon porlfoylinde yer alan ve Takasbank'1n saklama h.izmeti 
vcrdigi para ve sermaye piyasas1 ara<;lan, k1ymetl.i madenler ile digcr varhklan Takasbank 
nezdinde ilgili fon adma a91 lan hesaplarda izJemesi gerekmcktcdir. Bunlann d1$mda kalan varl1klar 
vc bunlann dcgerleri konusunda gerekl i bilgiler Takasbank'a aktanhr veya soz konusu bilgilere 
Takasbank"m eri~imine imkan saglamr. Bu durumda dahi Porlfoy Saklay1c1s1' nm ylikiimlUIUk ve 
sorumlulugu devam eder. 

4.3. Fon' un malvarl1g1 Kurucu'nun ve Portfoy Saklay1c1s1'111n malvarhg1ndan aynd1r. 
Fon' un malvarhg1, fem hesabma olmas1 $artJyla kredi almak tiirev ara~ i~lemleri veya fon adma 
taraf olumm benzer nitclikteki i~lemlerde bulunmak baricinde teminal gosterilemez ve 
rehnedilemez. Fon 111alvarhg1 Kurucunun ve Portfciy Saklay1c1smm yonetiminin veya denetiminin 
kamu kummlarma devredihnesi halinde dahi ba~ka bir amai,:la tasarruf edilcmez, kamu 
alacaklanmn tahsil i amac1 da dahi l olmak iizere haczedilcmez, Uzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve 
iflas masasma dahil edilemez. 

4.4. Port-foy saklay1c1S1; fona ail llnansal varhklann saklanmas1 ve/veya kay1llann 
tutulmas1, digcr varhklann aidiyctinin dogrulanmas1 ve takibi, kay11lan111n 1utulmas1, varhk ve 
nakit harekellerine ili~kin i~lemlerin ycrine getiri lmesiniu kontrolU ilc mevzuatta belirtilen diger 
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy sakJay1c1s1; 

a) Yatmm fonlar1 hesabma kat1lma paylan111n ihra9 vc itfa edilmcsi i~lemlerinin mevzuat 
ve fon i9rt1zUgii hiikiimlerine uygunlugunu, 

b) Yatmm fonu birim kalllma pay1 veya birim pay degcrinin mevzuat ile fon i<;tiiziigU, 
izahname hUkUmlcri <;er<;evesinde belirlenen degerleme esaslanna gore l1esaplanmasm1, 

9) Mevzuat ile fon i<;tiizUgil, iwhname hUklimlerioc aykm olmamak }art1yla, 
Kurucu/Yonetici'nin talima1lar1111n ycri.nc getiri lmesini, 

d) Fon'un varhklanyla ilgili i~lemlerinden dogan edimlerine ili~kin bedelin uygun sUrede 
ak1anlmasm1, 

e) Fon' un gelirlerinin mcvzuat ile fon i9tUzUgli, izahname hiikUmlerine uygun olarak 
kullarnlmasm1, 

{) Fon' un varhk a1im satun lanmn. portf'ciy yap1smm, i~lemlcri.nin mevzuat, fon i9lUzUgti, 
i7..ahnamc hiiklimlerine uygunlugunu 

saglamakla yUktiml Udiir. 

4.5. Portfoy sakJay1c1s1; 
a) Fona ail varhklann ayn ayn. fona aidiyeti ac,:1kya belli olacak, kay1p ve hasara 

ugramayacak ~eki lde saklanmas1111 saglar. 
b) Beige ve kay11 dtizeninde, fona ail varliklar1, haklan vc bunlann hareketlcrini fon 

bazmda dilzenli olarak takip eder. 
c) Fona ait varhklan uhclcsi.nde ve diger J.a1n1111lardaki kcndi hesaplarmda tutamaz ve kendi 

aktificriyle ili$kilendiremez. 
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4.6.a) Portfoy saklama biz01e1i11i yilrilten kurulu~, yiiktimlilliiklerini yerine getinnemesi 
nedeniylc Kurucu ve kallhna pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sortunludur. Kurucu, Portl'ciy 
Saklay1c1smdan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kamm ve Saklama Tebligi hukiimlerinin 
ihliili nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiiktimlUdur. Kattlma pay, 
sahiplerinin Kurucu veya Portfliy Saklay1c1sma dava a<;ma hakki sakhd1r. 

b) Portfoy saklay1c1s1, portfoy saklama hizmcti verdigi portrdylerin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

c) Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say1h Sennaye Piyasas1 Kamm vc ilgil i diger mevzuattan 
kaynaklanan yiikiimlilliiklerini yerinc getirmcmcsi nedeniyle kat1lma pay1 sahiplerine kar~1 
sorumludur. 

4.7. Portfoy saklay1c1s1, saklama hizmetinin fonksiyonel ve h.iyerar~ik olarak digcr 
hizmetlerden ayn~tmlmas1, potansiyel <;1kar <;all~malanmn diizglin bir ~ekilde bel irlcnmcsi, 
lin lemuesi, onlenemiyorsa yoneli lmesi , gozetimi ve bu durumun fon yatmmc1Jarma a<;1klanmas1 
kayd1yla fona portfoy dcgerleme, operasyon ve mubascbc hizmetleri, kalilma pay1 ahm satnrnna 
arac1hk hizmeti ve Knrulca uygun gorii lecek diger hizmctlcri verebil ir. 

4.8. Portfoy saklay1c1s1 her giin itibari ile saklamaya konu varhklarm mutabakauru, bu 
varhklara mcrkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatmm ortakhg1 ilc yapar. 

4.9. Portfoy saklay1c1s1 portfoy saklama hizmetini yiirUttirken kar~1la$abilecegi 91kar 
i;:at1~malann111 tammlanmasm1, onlenmesini, yi:lnetimini, gozetimini vc a91klaruuas1m saglayacak 
gerekli politikalan olu~tum1ak vc bunlan uygulamakla yiikiimliidiir. 

4.10. Kurucu'nun ii9iincu ki~ilcre olan bor<;lan ve yiikiimlHHikleri ile Fon' un ayru ii9uncu 
ki~ilcrden olan alacaklan birbi rlerine kar~t mah.sup edilemez. 

4.11. Portf<iy saklama hizmetini yiiriiten kurulu~. yiikiimlHluklerini yerine geti rmemesi 
nedeniyle Kurucu vc kauJma pay1 sahiplerine verdigi z.ararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayte1s111da11; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu · clan, Kanun ve 
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilrnesini talep etmckle 
yiikiimJiidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portf<iy Saklay1c1sma <lava a9ma hakk1 
saklid1r. 

4.13. Portfoy salday1c1s1, portfliy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat harekctlerinden kaynakJanan zararlardan sorumlu degildir. 

4.14. Portf<iy Saklay1c1S1, 6362 say1h Sermayc Piyasas1 Kamm ve ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan yUkiimliiltiklerini yerinc getirrnemesi nedeniyle kaulma pay1 sahiplcrine kar~1 
sorumludur. 

4.15. Portfoy saklama sozle$mesindc portfoy saklay1c1s1mn Kanun vc Saklama Tebligi 
hUkilmleri ile belirlenmi$ olan sorumluluklaruun kapsannm daraltJc1 hi.ikiimlere ycr verilemez. 

V. FON BiRiM PAY DEGERINiN, FON TOPLAM DEGERiNTN VE FON 
PORTFOY DEGERlNiN BELiRLENM.E ESASLARJ 

5.1. ''Fon Portfoy Dcgeri", portfoydcki varhklann Finansal Raporlama Tebligi' nde 
belirlenen ilkcler <;er9evesindc hesaplanan degerlcrinin toplam1dtr ... Fon Toplam Degeri" ise, Fon 
Portfoy Oegerine varsa diger varhklano eklenmesi vc bor9lann dil~iilmesi smetiyle /1e1-ap\an\l, · 
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5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam dcgcl'inin fon toplam pay say1s1na bollinmesi 
suretiylc hesaplamr. Bu deger her i~ gUuil sonu itibariylc Finansal Raporlama Tebligi ' nde 
belirlenen ilkeler 9er~evesinde hesaplamr ve kaltlma paylannm ahm-satun yerlerinde ilan edilir. 

5.3. Sava~. dogal afetler, ekonomik kriz, ileli~im sis1cmlerinin 9okmesi. portfciydcki 
varllklarm ilgil i oldugu pa7..arm, piyasanm, platfonnun kapanmas1, bi lgisayar sistemleriodc 
meydana gelebilecck anzalar, ~irkctin mali dururnunu etkileyebilecek onemli bir bilgini11 ortaya 
,;:1kmas1 gibi olaga11ilst0 durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn tespiti 
hususunda Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olay larla i.lgi li olarak 
K.Al>'ta a,;:tklama yap1 hr. 

5.4. 5.3. munarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorlilmesi halinde, 
kalllma paylanmn birim pay degcrlcri hesaplamnayabilir ve kall lma paylanmn alun saturu 
durdurulabilir. 

5.5. Portfoydeki varhklarm dcgcrlcme esaslanna ili~kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi 
uyannca TMSf rFRS dikkatc ahnarak Kurucu yonetim kurulu karan ilc beli rlenen degerleme 
esaslan a~ag1daki gibidi r: 

ileri Valorlii Altln i ~lcmlcri 

llcri valorlu altm i~lemlerinde 81ST K1ymctli Madenler Piyasas1 gilnliik biiltenindc bu 
i~lemi degcrlcmek (i7..ere bulunan fiyat, bulunmadJg1 takdirde, Takasbank uygulamasma paralel 
olarak, (T+ I) gUnlinde dcgcrJemc i$1em yap1la11 gUnku i$1em fiyat1 ile yap1hr. Bu ~eki lde fan 
portfciyiine birden fazla fiyattan i~lem yap1 lmas1 durumunda, degerlemc yap1 lan i~lemlerin ag1rhkl1 
ortalama fiyall ile yap1hr. T+2 ve dal1a ilcri valorlU i~lem yap1lmas1 halinde, i~lem tarihinden 
sonraki g(inlerde BIST K1ymetli Madenler Piyasas1 giinlUk bWlcninde yer alan degerleme fi yat1, 
bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden i~lem taribine dogru gidilerek BlST K1ymelli Madenler 
Piyasas1 giinlUk bllltcninde bu.lunacak ilk fi yatla yap1hr. 

Yabanc.1 Ortaklik Paylan vc Yabanc1 Borsa Yatmm Fonu Kahlma Paylari 

Yabanc1 ortakhk paylannm ve yabanc1 Borsa Yatmm Fonu kalllma paylarmm 
degerlernesinde veri almacak oncelikli veri dag1 t11n kanah Reu1ers'd1r. Rcuters'dan veri 
almamamas1 durumunda Bloomberg'den veri alum. Degerlemc arunda paylarm ilgili borsada ilgili 
degerleme gii11Une ili~kiJ1 kapam~ fiyati olt1$□1U$Sa kapan1$ fiya11, i~lcmler devam ediyorsa, 
Tw·kiyc saati ile 17:00 - 18:00 saat araligmda Reuters'dan, .Reuters' dan veri ahnamamas1 
durumunda Bloomberg'den ahnacak olan o gilnku tiim i~lemlerin ag1.rl1kh ortalama fiya11 
kullamhr. 

Degerleme giinUnde ilgil i borsada i$1em ger,:memesi halinde son i$1em tarihindeki kapam~ 
fi.yatt kulland1r. 

Ot$ Bor~lanma Aras,lan, Yabanct Bor~lannrn Ara1,lan, Yabanc1 Kira Scrtifikas1 

Borsa d1~111da yap1 lan d1~ bon;lanma arar,:lan. yabanc1 bor,;:lamna arar,:lar1 ve yaba11c1 kira 
sertir:ikalarmm degerlemesinde veri almacak tincelikli veri dag,111111 kanah Bloomberg'dir. 
Bloomberg'den veri al111amamas1 durumunda Reuters'dan veri alnur. Tiirkiye saati ile 16:30 
itibariyle temiz liyat olarak. ilgili k1yme1in ah~sau~ fiyatmm ortalamas1 al1111r. Degerlemede 
kullan1lacak kirli fiyat, temiz fiyatm Uzerine degerlemc taribine kadnrk i birikmi~ kupon faizinin 
eklenmcsi yoluyla bulunur. Dcgcrlernc giin(inde ah~sa11~ fiya11 olu~111am1~ k1ymctlerin degerleme 
l'iyat1 ise, bir onccki degerleme fiyatmu1 son degerleme tarihindeki ii,: verim oram (i~lemi~ fai7.in 
eklenmesi yoluyla) ilc ilcrletilmesi yoluyla bultmur. \':,,;~1 or ,," okA·· (!fo. 
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Yap1landmJm1$ Yatlnm Ai-a~lari 

Yapilandmlmt$ yatmm arac,;lan degerlcmesindc borsada ilan edilen kapant$ liyaurun 
ku ll a111 lmas1 esasur. 

Kapa111$ fiyalu11n olmamas1 durumunda Ttickiye saati iJc 17:00 - 17:30 saat araltgrnda 
Bloomberg'den, Bloomberg'de fiyat bulunamamas1 durumunda Rcuters'dan ahnacak olan o g(inkti 
rum i$1cmlerin aj'.,'lrhkh ortalama liyau kulla111hr. 

Ag1rhkJ1 ortalama nyata ul~Ilamamas1 durumunda oncelikli olarak Bloomberg'de, 
Bloomberg'den veri altnamamas1 durumunda Rculers'da ilan edilen giincel fiyal (dayanak 
varhklann gi.incel fiyatlar1 kulla.mlarak hesaplanan) kuJlamhr. 

Degcrlemc gi.iniinde her iki veri dag1t1m kanalmda da gi.incel fiyat ilan edi lmemcsi ha.Linde 
ihrai,:91 tara.fmda.n saglanan ah$ ve sal1$ ko1asyonlar1ruu ortala111as1 almarak hesaplana.n gilncel 
fiyal, Fon Hizmet Biriminc ilctilerek degerleme yap1ltr. 

Tilrkiye'de ihra9 edilip borsada i$1em gormeyenler i<;in (ihra<; belgesi Kw-uJca. onayla.nan) 
oncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri ah11amamas1 durumunda Reuters 'da ilan 
edilen gUncel riyal kullaruhr. Degerleme glinilnde her iki veri dagIUm kanahnda da glinccl fiyat 
ilan cdilmemesi halinde ihra<;91 tarafindan sagla.nan ail~ ve sa!I~ kotasyonJarmm ortalamas1 
ahnarak hesaplana.n gi.incel fiyat, Fon Hizmct Birimine ileti lerek degerleme yap1 l1 r. 

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyah elde edilememesi dunnnunda bir onceki 
degerleme gilni.inde kullamlan degerlcmc fiyau kuUamlir. 

Fon,•:wd Sozle~mclcri 

Borsa d1~1 forward i$1emler dayanak varhgm spot fiyall baz aJmara.k hesaplanan teorik liyal 
ile degerlenmektedir. Dayanak varhgm spol liya11 olara.k; forward sozle$me11in konusunun di:iviz 
olmas1 durumunda dcgerleme gilnilndeki T.C. Merkez Bankasi ali~ ve sail~ kuru ortalamas1, 
bor<; lanma arai,;lan i9i11 ise, degerleme gunu itibariyle en glinccl gi.inlUk ag1rhkh ortalama fiyau 
kulla111 lacakt1r. Bulunan spot degerler, degerleme gi.inil ile forward i$1emin vade tarihi arasmdaki 
giln say1s1J1a tekabUI eden uygw1 TL ve d6viz piyasa faizleri ile (dayanak varl ,gm doviz olmas1 
durumunda isc oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veci almamamas1 durumunda 
Reuters'da.n ahna.cak olan '"swap point" kadar) i.lerleti lecck ve teorik fiyata ula~1lacak11r. Farkh 
dayanak varhklannm kullamlmas1 dW111mmda ise piyasa liyatlm en iyi yansJtacak yontemler 
kuJlarulu·. 

Swap Sozlc~mclcri 
Borsa d1$111da taraf olunan swap sozlc~melerinin dcgerlemesinde oncclikli olarak 

Bloomberg tcrminalleri, Bloomberg lenninallerine eri~ilememesi dw·umunda Reuters terminallcri 
kulla111hr. Degerleme gUnilnde swap sozle~mesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz 
oranJar1 kuHamlarak dcgerleme glinilnc indirgenmi~ nakit a.k1~lannm Tlirk Li.ras1 cinsi kar$1hg1d1r. 
Tilrk Liras1 cinsi kar~1 ltk hesaplamrken, indirgenmi~ nakit akI$lllll1 Fon'un varhg1 (alacag1) ol.Juas1 
durumunda TCMB ah~ kw-u, Fon ' un yi.ikilmli.ililgi.i (borcu) ohnas1 durumtmda, TCMB sail~ kuru 
kuJlamhr. 

Borsa D~1 Opsiyon Sii:d c~meler i 

Borsa dt$mda taraf olunan opsiyon si:izle~melerinin degerlemesi opsiyon saglay1c1s1 
tarafmdan verilen fiyai ile yap1hr. Degerleme gliulinde opsiyon saglay1c1s111111 fiyat verememesi 
haJinde (resmi tatil, v.b.) bir onceki degerlerne llyall kullaml1r. 
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Borsa D•~• Repo ve Tcrs-Rcpo Sozle~meleri: 

Borsa d1~1 rcpo-tcrs repo soz!e~mcleri, BfST Bors;lanma Ara,;:lan Piyasas1 Repo-Ters Repo 
Pazan'nda aym gun ilgil i vadcdc gen;:ckle~cn 011alama faiz oram ile degerleni r. ilgili vadede 
BIST'tc i~lcm gc9mcmi~ ohnas1 durumunda en son degcrleme oram ile Fon 1-Ji;,met Boliimu 
tarafmdan degerleme yap1hr. 

Yatinm Fonu Kattlma Paylan 

Yaurun fonu .katLlma paylar1run degerlemesindc ilan cdilen son fiyat kullamhr. 

5.6. Borsa d1~111da taraf olunaca.k sozlc~melcre il i~kin olarak a~ag1da.ki esaslara uyulur: 

Kurucu ne,:dindeki Risk Ycinetimi Birimi 1araf111dan borsa d•~• turev ara9 so,:le~melerinin 
"adiJ bir fiyat'· i<;:erip i<;:ermedigi; opsiyonlar i9i11 "Black&Scholes yontemi vcya bu yontem yeterli 
goriilmezse gene! kabul goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullamhr; Forward sozle~meler i<;:in 
Finansal Raporlama Tebligi ' nde ycr alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri , 
degerleme giinu ile forward i~lemin vade tarihi arasmda.ki giin say1s1 ve ilgili para birimlerinin 
piyasa faiz oranlan veya oncelikli olarak Bloomberg'dcn, Bloomberg'den veri almamas1 
durumunda Rcuters'dan aluian '·swap point" .kuHamlma.k surctiyle, ve Swap sozle~meleri i9in ise 
"bugunkii dcger hcsaplama yontemlcri"' kuJlamlara.k hesaplanan tcorik fiyat ile degerlemcde 
.kullanilaca.k fiyat arasmda kar~, l~ tmna yaptlarnk kontrol ed il ir. 

Adi l fiyat dogrulamasmda opsiyon sozle~mesinin fon po1tfoyllne dahi l edi lmesi oncesinde 
ve degerlemesinde opsiyon saglay1c1s1 taralindan verilen fiyal kullamhr. Bu fiyat, Kurucu 
nezdindeki baguns1z Risk Yonetimi birimi 1araf1nda11 hcsaplana11 teorik fiyatla kar~1la~1mhr. 
Kar~rla~lmnamn fonun lehine sonu9lanmamas1 halinde, kar*1la~h1maya konu far.km kabul 
edilebilir seviyesi olara.k hesaplanan teorik Ciyaun %20'si kullamhr. Opsiyonun iysel degeri:nitl 
hesaplanan teorik Ci yahn ¾ IO'unun alunda kald1g1 durumlarda farkm kabul edilcbilir seviyesi 
toplam dcger uzerinden hesaplamr. Bu durumda, farkm top.lam degerinin fon toplam degerine 
oram olara.k binde bir seviyesi ku llamhr. Farkm seviyenin uzerinde olmas1 durumunda, opsiyon 
saglay1c1s1 tarafindan verilen fiyal Yonelim Kurulu 'nun gerek<;:eli karar1 ile kullarnhr. 

Borsa D1~1 Repo ve Tcrs-Repo S01.lc~mele1·i: 

Borsa d1~1 rcpo-tcrs repo sozlc~melerinin herhangi bir ili~kiden elki lenmeyecek ~ekilde objektif 
ko~ullarda yaptlmas1 ve adil bir fiyat i<;:em1esi zorunludur. Ad il fiyat kontrolii a~ag1daki ~ekilde 
yap1hr: 
Borsa D1~1 Repo-Ters Repo Sozle~meleri i9in adil fiyat, BTST Bor<;:laruna Araylan Piyasas1 Repo
Tcrs Rcpo Pazan'uda aym giin ilgili vadede gcrr,;ckle~en ortalama faiz oran1dir.Soz konusu 
sozl~melerir1 portfoye dahil edilmesi a~amas111da, ilgili vadedc BIST'de i~lem gcymemi~ olmas1 
ya da o andaki piyasa ko~ullanmn ortalama faiz oram ile i~lem yapmak i9in uygun olmamas1 
durumunda portfoy yonetieisi tarafmdan en az iki mali kurulu~tan fiyal tekliOeri alm1r. Adil fiyat 
alman fiyatlann ortalamas1d1r. Bu hususa ili~k in yonlem ve stires;ler Kurucu'mm 
sorumlulugundadir. 
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VI. KATILMA PA YLARININ ALIM SATrM ESASLARJ 

Kumcu'nun kendi adma yapacagt i~lemler de dahil alman tilm kahlma pay1 ahm sallln 
talimatlanna ahm ve saUtn tal imatlan i9in ayn ayn olmak iizere miileselsi l s1ra numaras1 verilir ve 
i~lemJer bu oncelik s1ras111a gore gerc,ekle~tirilir. 

Yatmmctlann Fon pay altm sattm talimatlan l pay ve katlan ~eklindc gcr9ckle~tiril ir. 

Fon ahm talimatma konu tutarlar, i~lem giiniinde ka11lma pay1 altmmda kullamhncaya 
kadar yatmmc1 ad1na nemalandmhr. Fona kaulma ve fondan aynlma i9i.t] ba~ka ~art yoktur. 

6.1. Kahlma Pay, Alim Esaslan 
Ya1mmc1larm 81ST Bor9lanma Ara9lan Piyasas1' nm ac1k oldugu g(inlerde saat l 3.30'a 

(yanm gUnlerde l 0.30) kadar verdikleri kattlma pay1 ahm tal imatlan talimatm vcrilmesini 1akip 
eden ilk hesaplamada bulunaeak pay fiyau Uze1fodcn yerine getirilir. 

8 1ST Borclanma Araclart Piyasas1'n111 a91k oldug1i gunlerde saat 13.30'dan (yanm glinlcrde 
I 0.30) sonra iletilen tal imatlar isc, ilk pay fiyat1 hesaplamasmdan sonra veri lmi~ olarak kabul edil ir 
vc izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat1 Uzerinden yerine getiri lir. 

B!ST Bor9laruna Ara9lan Piyasas1 ' m11 kapal1 oldugu giinlerdc iletilen talimatlar, izleye11 ilk 
i~gilnii yapilacak ilk hcsaplamada bulunacak pay tiyalt lizerinden gcr9ekle~tiril ir. 

6.2. Ahm J3cdcllcrinin Tahsil Esaslan 
Allm talimaumn veri lmcsi s1rasmda, talep edilen kahlma pay1 bedclinin Kurucu 1araf111dan 

tahsi l edilmesi esasur. Altm talimatlan pay say1s1 ya da tutar olarak verilcbi lir. Kurucu, Lalimat111 
pay say1s1 olarak veri lmesi halinde, ah~ i~lemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi 
nede11iyle, kaulma pay, bedeUcrini en son ilan edilen sall~ fiyatma %20'ye kadar ilave marj 
uygulayarak tahsi l edebilir. Aynca, kaulma pay1 bedellcrini i~lem gOnil tahsil etmek Uzere en son 
ilan edilcn fiyata ma1j uygulanmak suretiyle bulunan lulara e~ dcger k.Jymeti teminat olarak kabul 
edebilir. 

Talimaun tutar olarak vcrilmesi halinde ise belirti len 11ltar tahsi l edilerck, bu lutara den.I< 
gelen pay say1s1 fon fiyall a91kland1ktan sonra hesaplamr. 

TEFAS'da i~lem gorecek fonlar i9in alun 1alimatlar1 pay say1s1 ya da tutar olarak 
veri lebilir. Dag1llc1 Kurulu~, talima1111 pay say1s1 olarak verilmesi halinde, ah~ i~lemine 
uygulanacak fiyaun kcsin olarak bi linmemesi nedeniylc, kalllma pay1 bedellerini en son ilan ed ilen 
sah~ fiyatma %20'ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebil ir. Aynca katt.lma payt bedellerini 
i~lem gunii tahsil etmek Ozere en son ilan edi]en fiyata maij uygulanmak suretiylc bulunan tulara 
C} deger k1yme1 teminat olarak kabul edebilir. 

Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan ediJcn katJlma pay1 sat1 ~ fiyaundan 
(varsa) uygulanan marj dii~iilerek belirlenecek liyat Ozerinden talimat verilen. tumra denk gelcn 
kahlma payt say1s1 TEFAS'da e~le$tirilir. Nihai katJlma pay1 adedi fon. fiyatJ m,1kland1ktan son.ra 
hesaplamr. Tahsil edilen tlllara e~ deger adedin tlstiinde verilen kaulma pay1 alm1 talimatJan iptal 
edi lir. 

Alun talimatmm kar}1hgmda tahsi l edilen tutar o gtin i9in yaurunc1 adma Yapt Kredi 
Portfoy Para Piyasast Fonu'nda nemalandmJmak sureliyle bu izah.oamede bcl irlenen esaslar 
c,:erc,:evesinde. kaulma payt ahmmda kullarultr. Bahse konu 11cmaland1rma, sadece kurucu 
taraJindan yaptlacak i~lemlerde ge9erl i olup; T[ff AS'ta ge)'(;ekle$en i~Jcmlerde nemaland1rma i9i11 
dag1ttc1 tarafmdan belirlenecck yatJnm arac1 kullamlacakttr. 
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6.3. Katrlma Pay1 Sat1m Esaslan 

Yaurnnc1lann BIST Bon;:lamna Aras;lan Piyasas1 ' nm a91k oldugu giinlerdc saat 13.30'a 
(yarun gUnlerdc 10.30) kadar verdikleri kalllma pay1 sa11m talimatlan talimatm veri lmesini takip 
eden ilk hesaplamada bulunacak pay liyau lizerinden yerinc getirilir. 

BIST Bor9lanma Ara9lan Piyasas1 'mn ai,:1k oldugu giinlcrde saat I 3.30'dan (yarnn giinlerde 
I 0.30) sonra ilctilen talimatlar ise, ilk fiyat besaplanmasmdan sonra vcrilmi~ olarak kabul edi lir ve 
izlcyen hesaplamada bulunan pay fiyall iizcrindcn yerine getirilir. 

BIST Bors;lanma Araclar1 Piyasas1'111n kapa.h oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk 
i~glinii yap1lacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau uzerindcn geri,:ekle~tiri lir. 

6.4.Satim Bedcllcril1in Odcnmc Esaslan 

Kaulma payi bedcllcri; iade 1alimatm1n, 81ST Borr,lanma Arai,:lan l'iyasas1 ' n111 a91k oldugu 
giinlerde saat 13.30'a (yanm gUnlcrde 10.30) kadar verilmcsi halinde, talimatm verilmesini takip 
eden U9ilncU i~lem gi.in(inde, iade 1alimat11un BiST Bon;lanma /\ra9lan Piyasas1'11111 ac1k oldugu 
giinlerde saat l3.30 'dan (yanm gfu1lerde 10.30) soma verihnesi halinde ise, tal imatm verilmesini 
takip eden dl)rdUncii i~lem giinlinde yatmmc1lara l)denir. 

TEFAS'da i~lem g6recek fonlar ic;in sat1m tali111atlar1 pay say1s1 olarak vcri li r ve TEFAS'da 
c~le~tirilir. Nihai kaulma pay1 tutan fon fiyali ac;1kland1ktan sonra hesaplamr. 

6.5. Pay Gruplan 
Katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlm1~hr. A grubu kati lma paylan 

liim yaurunctlara, B grubu kaulma paylan ise sadece Yap1 Kredi Portloy Yonctimi A.~. tarafmdan 
yoneti len cmeklilik yatmm fonlan vc yatmm fonlarma saulabilir. 

ii.ahname 1adil metnil1in nerede yaymtland1g1 hususunun ticaret siciline 1escil edildigi gun 
itibariyle Yap1 Kredi Portfoy Yonetirni A.~. tarafindan yoneti len yat1mn fonlanna sallhm~ buluna11 
kaulma paylan. B Grubu katllma paylarma ve B Grubu kalilma paylarma ili~kin fon yonetim Ucreti 
tarifesine dahil edilir. 

6.6. Allm Satima Arac1hk Eden Kurulu~lar vc Ahm Sahm Ycrlcri: 
A grubu katdma paylanmn al1111 vc sat11111 kurucunun yam s1ra TEFAS'a tiye olan fon 

dagmm kurulu~lan arac1hg1yla da yap1hr. Oyc knru lu~lara a~ag1da yer alan linktcn ula~drnas1 
mUmkiindlir. 

https://www.takasbank.eom.tr/tr/SayfalarffEFAS-Uyeler.aspx 

6.7. Ku1·ucu ile Aktif Pazarlama vc Dag1nm Sozlc~mcsi imzalam1~ Olan K11rumlan11 
Unv11111 ve ileti~im Bilgilcri: 

A Grnbu kalilma paylanmn ahm ve satmu ic;in Kurncu ilc Aktif Pazarlama ve Dag11lm Sozle~mesi 
imzalanu~ kurumlar ~ag1da yer almaktad1r: 
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Yap1 Kredi Bankasi A.$. 
Yap, ve Krcdi Bankasi A.$. Gcnel Miidi.irHik Yap1 Kredi 
Plaza D Blok 34330 K: 1,8 Levcnlftstanbul 

Yap1 Krcdi Yaunm MenkuJ Degerler Biiyiikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat: I I 34330 
A.$. Levent Be~ikla$ istanbul 

Aklif Yaunm Bankasi A.$. 
Biiyilkdcre Caddesi No: I 63 Zincirlikuyu $i$1i 34394 
istanbul 

Odea Bank A.$. 
Levent 199, Biiyi.ikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 
34394 Sisli / istanbul 

Ak Portf<iy Yonetimi A.$. 
Sabanci Center Hazine Binas1 Kat I 34330 4.Levent -
Be$iktas - istanbul 

Turkish Bank A.$. 
Escntepc Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok JA/52 
34394 Sisli - Istanbul 

Osmanh Menkul De.gerler A.$. 
Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:257/69 Nurol Plaza 
34398 Sanvcr / istanbul 

Turkish Yatmm Mcnkul Dcgedcr A.$. 
Escntepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 
Plai.a A Blok Kat: 4 $i$1i / Istanbul 

IA/52 Polat 

AltematifMenkul Degcrlcr A.$. 
Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok 34485 
Sanycr/lstanbul 

Al Lernatif Bank 
Ayazaga Mah. Ceodere Cad. No: l 09M 2D Blok 34485 
Sanyer/islanbul 

TEB Portloy Y5netimi A.$. 
Gayrettepe Mah. Yener Sok. No:1 Kat:9 Be~ikta$ 
istanbul 

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 
Burgan Bank A.$. PK:34485 Sanyer / istanbul 

0212 371 3737 

B grubu kahlma paylan ise TEFAS' ta i~lem gormeyecek olup, paylann alun ve sa11m1 yaln1zca 
kurucu arac1hg1yla gcryekle~lirilecektir. 

Kattlma pay1 satm almmas1 veya Fona iadesinde, Kurucuoun merkezi ile izahnamcnin bu 
maddesinde belirtileo kaulma pay, al1111 saummm yap1labilecegi dag.1ilc1 kurumlann a~ag1daki 
i~lem kanallan arac1bg1 ile alnn sal1m talimall verilir. 

Merkez internet <;:agn Mobil 
Kurumlar t ntcmct Adresi ve Bankac1hg1 Mcrkezleri Kanallar 

Subeler 
Yap1 Kred i Ba11kas1 X X X X W'-\'W.ya1:1ikredi.com.tr 
A.$. 
Yap1 Kredi Yaunm 
Menkul Degerler X - - -
A.S. 
Aktif Yaunm X X X X www.aktifuank.com.tr 
Bankasi A.S. 

Odea Bank A.$. X X X X www.Odeabank.com. tr 

Ak Portfciy Sadece - -
-

Ycinetimi A.$. Merkez ,, 
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Turkish Bank A.$. X - - -
Osmanh Menkul X X www.osmanlimenkul.com.tr 
Degerler A.$. 

- -

Turkish Yatmm 
Mcrlkul Degerler X X - -
A.S. www.turkishvatirim.com 

Alternatir Mcnkul 
X X X X 

www.a l1ernatifme11kul.com.tr 
Degerler A.$. 

AlternatifBank X X X X www.alternatilbank.com.tr 

TEB Portf<iy Sadece . -
-

Yonetimi A.$. Merkez www.1ebnortfov.com.tr 

Burgan 13arlk A.$. X X X X 
www.burgan.com.tr 

Vil. FON MALVARLlGlNDAN KAR$1LANACAK RARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KAR$TLADIGI GiDERLER: 

7.1. Fonun Malvarltgmdan Karsrlanan Harcamalar 

Fon varltgmdan yaptlabilecek barcamalar a~agtda yer almaktadrr. 

I) Saklama hizmetleri ii;in lldenen her HirHi ilcretlcr, 
2) Varltklarrn nakde c,:evrilmesi vc transferinde odencn her tiirlil vergi, resim vc komisyonlar, 
3) Alman kredilcrin faizi, 
4) Porlloye ahmlarda ve portfoyden salimlarda odenen aracrhk komisyonlan, (yabancr para 
ciusinden yapr lan giderlcr TCMB doviz sau~ kuru ii.zerinden TL'ye c,:evri lerek kaydolunur.), 
5) Portf'<iy yonetim ilcreti, 
6) Fomm milkellefi oldugu vergi, 
7) Bag11ns1z dcnetim kurulu~lanna odenen denetim 0creti , 
8) Mevzuat geregi yap1 lmas1 zorunlu ilan giderleri , 
9) Takvim yt lt esas altnarak U9er ayltk donemlerin so11 i~ guniinde fonun toplam degeri 
ilzerinden hesaplanacak Kum! licreti. 
I 0) Kar~1la$Un11a olc,Utii gidcrlcri , 
11) KAP gidcrlcri 
12) E-defter (mali milhur, ar$ivleme ve kullaruru) ve E-fatura (ar!iivleme) uyg11lamalan nedcni 
ilc odenen hizmet bed el i 
13) E-vergi beyannamelcrinin tasdikine il i$kin yetkili meslek mcnsubu Ucreti 
14) TUzel ki$i kimlik kodu gideri 
15) Mevzuat kapsammda tutulmast zorunlu def1erlcrc ili~kin noter onayi giderleri 
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar. 

7.1.1. Fou Toplam Gider Oram: Fondan kar~tlanan, youctim Ucreti dahil bu maddede 
beli rtilen ti'.im giderlerin toplanumn list smm ytlhk %3.65' tir. 

3, 6, 9 vc 12 ayltk donemleriu son i~ gilnil itibanyla, bel irlenen y1llrk fon toplam gideri 
oranrnrn ilgili donemc denk gelen k1sm1run a$thp a~1 lmacl1g1, ilgi li donem iiyin hesaplanan gunHik 
ortalama fon toplarn dcgeri esas ahnarak, Kurucu tarafrndan kontrol edi lir. Yaptlan kontrolde 
beli rlencn oranlar111 a~tldrgmm tespi ti halindc 3$an tutann ilgili dg,nemi takip cdetJ lfe~ .. i~ g_ii.nii 
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i9indc fona iade edilrncsinden Kurucu vc Portfoy Saklay1c1s1 sorurnludur. lade cdilen tutar, ilgil i 
yd i,;;inde takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplarnasmda 1oplam gidcrlerden dU~u lur. 
Fon toplam gidcr oram limiri ir;:inde kalmsa dahi fondan yap1 labi lecek harcamalar d1~111da Fon'a 
gider tahakkuk ettiri lcmez ve fon malvarhgmdan odencmcz. 

7.1.2-. Fon Yonctim 'Ocrcti Ora01: Fon' un toplam gideri i9inde kalmak kayd1yla, fon 
1oplam degerinin a~ag1da belirti len pay grubu oranlan dahi linde bir yonctim Ucreti tahakkuk 
ettiril ir. Bu ilcret her ay sonunu izleyen bir hafia igindc, kurucu ile dag1ltc1 arasmda inn:alanan 
sozle~me 9er9evesi11dc bclirlcnen payla~un esaslanna gore kurucuya ve dag1 11c1ya fondan 
odenecektir . 

Dag1t1c1 ile kunicu arnsmda bir sozle~me olmamas1 dunumu1da Kunil tarafmdan belirlenen 
"genel komisyon oram·' uyg1ilamr. 

Fon'dan tahakkuk ettirilccck yonetim ucreti; "portfoy yonetim Ucreti" ve "pazarlama sall~ 
dag1t1m iicreti"nin toplam1d1r. "Portfciy yonetim iicreti" tiim pay gruplanna, "pazarlama sat1~ 
dag1llm ilcrcti" ise sadece A grubu katt lma paylanna a~ag1daki ~ekilde uygulamr. 

Pay Portfoy Pazarlama San~ Toplam Yoneti.m 

Gruba Yonetim Dag1tim Dcrcti Ocrcti 

Ocrcti 
A Giinliik Gi.inliik Glinliik 

Grubu yilz binde 1,64 yUz biade 6,58 yiiZ binde yakla~1k 8,22 
(y1lhk %3,00) 

Gi.inl(ik 
Gtin.liik 

B Grubu yilz binde 1,64 
yuz binde 1,64 - (y1lbk %0,6) 

Tum pay gruplart ir;:in her giln "port:fciy yoneti m ilcrcti" vc "pw.arlama sal'I~ dag11Jm ilcreti" obnak 
Uzere fon toplarn dcgcrinin gunliik yuzbindc yakla~1k 0,0000822 (yUz bindc sekiz nokta yirmi 
iki)' sindell [yilhk yakla~1k %3,00 (il9)) olu~an yonetim Ucreti tabakkuk ettiri lcrek Fon birim pay 
fiyatt hcsaplamr ve a91klarur, B grubu kat1lma pay1 sahiplerinc, tahakkuk ettirilen toplam yonetim 
ucreti tutan ilzerinden "pazarlama sat!~ dag111 m licrcti" iadesi gilnliik olarnk hesaplamp, yatmmc1 
hesaplanna her ay sonunu izleycn bir halta ir;:inde iade edi lir. 

13 Grubu kaulma pay1 sahiplerinin ay i9crisinde kat1lma pay1 iadesi yapmalan halinde, iadeye konu 
olan paylar i<;in, pay iadesinin geryekle~tirileccgi tarihe kadar hesaplanan ioplam pazarlama sah~ 
dagllnn ucreti iade tutan her ay sonunu izleycn bir hafta ii;indc yalirnnc1lann hcsaplarma iade 
cdil ir. 

Tahakkuk ettiri len ucretlcr her ay sooum1 izleyen bir hafta i9inde kurucu ve dag1tic1 klu-umlar 
arasmda payla~tmhr, 

7.J.3. Fon Portfoyiindcki Varhklann Ahm Sanmmil Arac1hk Eden Kurulu~lar vc 
Arac,hk i ~lcmlcri ic;in Odcncn Komisyonlar: 

Fon portfoyUndc yer alan varhklann alun satunma Yapt Kredi Yaunm Mcnkul Degcrler A.$. ve 
Yap1 vc Kredi Bankasi A.$. (Pay Senetleri, BPP, Bors:laruna Ara9lan , Repo/Ters Repo, Mevduat, 
Doviz ahm sattm i~lemleri igin) aracil1k ctmcktcdir. Fon portfoyune yap1lan borylanma 11ra9lan 
altm saum i~leotlerine ise aynca, ING Bank N.V., Ci tibank Lbrldon·_Branch. OFI Securities 
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Limited, Continental Capital Markets SA, BGC Brokers LP, Barclays Bank PLC, Merrill Lynch 
International, Morgan StanJey&CO rNTL PLC, Banca Promos SPA. Adamant Capital Partners 
AD, I~ Yatmm Menkul Degerler A.$., Goldman Sachs fnternational arac1ltk etmekledir. Fon 
port foy(lnc ynptlan yabanc1 mcnkul k1ymet ahm sallm i~lemleri ne isc Yap1 Kredi Yaunm Menkul 
Degerler A.$. , StoneX vc Citigroup Global Market~ Inc . arac1 lik etmcktcdir. 

Soz konusu arac1 lik i~lemleri i<;in uygulanan komisyon oranlan a~ag1da yer almaktad1r: 

I. Yllrt lc,:i Pay Senedi Piyasas1 ve Varant i~lemleri Komisyonu: 
a) Pay Senedi ve Varanl Alun Saum t~lemleri: ilgil i kurumun komisyon tarifesine gore 

BSMV haric,: 0,00009 ve 0.0005 araltgmda degi~kcnlik gostermektedir. 

2. Sabi l Getiril i MenkuJ K.Jymetler Komisyonu: BiST Borc,:lanma Ara<;lan Piyasas1 Kesin 
Altm Salim Pazannda ger<;ekle~en i~lemler ic,:in BIST tarilesi gei;:erlidir. 

a) Tahvil-Bono Piyasas1 i~lem Komisyonu: 0,000015 + BSMV 
b) Tahvil-Bono Piyasas1 i~lem Komisyonu (14:00-17:30 aras1 i~lemler): 0,00002 + BSMV 
c) ileri val6rlU Tahvil-Bono Piyasas1 i~lem Komisyonu: 0,00001 + BSMV 
d) Hazine ihalcsi l~lem Komisyonu: 0 

3. Repo-Ters Repo Pazan i~lem Komisyonu: 
a) 0/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV 
b) 0/N Repo-Ters Repo ( 14:00-17:30 aras1 i~lemler): 0.0000 1 + BSMV 
c) Vadeli Repo-Tcrs Repo: 0,0000075*GUn Sa)'JSI + BSMV 
d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras1 i~lemler): 0,00001 •Gun Say1s1 + BSMV 

4. Takasbank Para Piyasas1 i~lcm (TPP) Komisyonu: 
a) Takasbank Para Piyasast (7 giinden uzw1 vadeli): 0,00000276*GUn Say1s1 + BSMV 
b) Takasbank Para Piyasas1 (1 -7 giln aras1 vadeli): 0,00002208 + BSMV 

5. Yabanc1 menkul k1ymc1 i~lem komisyonu: tlgi li kurumun komisyon tarifesine gore 0,0001 
ilc 0.0014 arabgmda degi~kenlik gostermekledi r. 

6. vtOP komisyonu: 0,00028 + BSMV 

7. Uluslararas1 Tahvil Pazan i~lemleri komisyonu: 0,0000 1 + BSMV 

8. OdUnc,: mcnkul k1ymet i~lem komisyonu: i~lemin vadesine gore BSlvfV hari9 0,0000375 
(y(izbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) arahgmda degi~i.r. 

9. K1ymetli Madeolcr Piyasas1 l~lem Komisyonu: BiST K.Jymetli Madenlcr Piyasas1'nda 
gen;eklc~en i~lemler i9in BiST tarifesi ge9erlidir. 

a) Ahm: 0,000 IO + BSMV 
b) GUmU~: 0,00015 + BSMV 

7.1.4. Kurul Ucrcti: Takvim yth esas almarak, iic,:er ay ltk donemlerin son i~ gUnUnde 
Fon'un net varlik degeri Uzerinden %0,005 (yuzbindebe~) oramnda hesaplauacak vc tidenecek 
Kurul Dcre1i Fon ponfoyiindeo kar~1 lamr. 

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu $emsiyc Fona Ait Gidcrlcr: $cmsiye Fon'un lrurulu~ 
giderleri ilc fonlann ka11lma pay1 ihrat;: giderleri hari9 olmak t~·izcre, ~e11siye Fon ii;:in t p'.lmas.1 
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gereken llim giderler ~emsiye Fona bagh fonlann toplam degerlcri d ikkate ahnarak oransal olarak 
ilgili fon lann portfoylerinden kar~tlamr. 

7.1.6. Kar~thk Aynlacak Digcr Gidcrlcr ve Tahmini Tutarlan 

Fon malvarligmdan kar$ilanan saklama iicreli ve diger giderlerc ili ~kin giincel bilgilere 
yatmmc1 bilgi formundan ula~1 labilir. 

7.2. Kurucu Tarafmdan Kill's1lanan Gidcrlcr 
i\~agida tahmini tutarlan gosterilen halka arza ili~kin giderl er kurucu tarafindan 

kar~tlanacakt1r. 

Gidcr Tiirii Tutan (TL) 
Tescil ve flan Gidcrleri 2.000 
Dii!er Giderler* 7000 
TOPLAM 9000 

*Diger giderler = Yasal defter teminleri + /SIN kodu 111asrafi + MKK ihrar; bede/i + Ka~·e masrafi 

vm. FON UN VERGiLENDi Ri LMESi: 

8.1. Fon Portfoy i~lctrncciligi Kazan~lannm Vergilcndirilmesi 

a) Kurumlar Vcrgisi Diizenlcmcs.i A~1s10dan: 5520 say1b Kurumlar Vergisi 
Kammu'nun S'inci maddesinin I numaral1 bendinin (d) alt bendi uyannca, mcnkul k1yme1 yaimm 
fonlannm portfoy i~letmeciliginden dogan kazan~lan kurumlar vcrgisinden istisnadtr. 

b) Gclir Vcrgisi Diizcnlcmcsi A~1smdan: Fonlan n porlfoy i$letmecil igi kazanylan, Gelir 
Vergisi Kanunu'nun geyic i 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %01 oranmda gel ir vergisi 
tevfikal1na tabidir. 

8.2. Kahlma P:1y1 Satin Alanlann Vergilen<lfrilmcsi 

Gelir Vergisi Kanunu ' nun ger;ici 67. maddesi uyarmca Scrmaye Piyasas1 Kanununa gore 
kurulan menkul k.Jymetler yaunm foulanmn kaulma paylanmn ilgili oldugu fona iadcsi % 10 
oramnda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK'nm ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsammdaki 
miikcllcfler ile milnhas1ran menkul ktymet ve diger sermayc piyasas1 arac1 gctirileri ile deger aru~1 
ka7,.an9lar1 elde etmek vc bunlara bagli haklan kullanmak amac1yla faaliyette bulunan 
miikelleflcrdcn Sermaye Piyasas1 Kanununa glire kumlan yatmm fonlan ve yatmm ortakhklanyla 
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanbgmca bel irlenenter iyin bu oran %0 olarak uygulamr.111 

SUrekli olarak portfoyi'lnfm en az %51 'i BIST'tc i$1em goren paylardan olu~an yaunm 
fonlanmn bir ytldan fazla silreyle elde lutulan kall.lma paylanmn elden y1kanlmas111da Gclir 
Vergisi Kammu'nun geyici 67. maddesi kapsanm1da tevkifat yaptlmaz. 

Gelir Vergisi Kanunu'nun gct,:ici 67. maddesinin (8) numaralt bendi uyannca fan katLlma 
paylarrnm [ona iadesinden elde edilen gelirler i9i11 y1lltk beyanname verilmez. Diger gelirler 
nedcniylc beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyanuameyc dahil edibncz. Tican 
i~letmeye dahil olan bu nitclikteki gelirlcr, bu likra kapsam1 dt$mdad1r. 

' Bkz. 2006/10371 say1h Bakanlar Kurulu Karan. 
Ill Ayrmuh bilgi i~in bkz. www.gib.gov.tr 
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Kurumlar Ycrgisi Kammu Ge<;ici Madde I uyannca dar miikellef kurumlarm Tilrkiyc'deki 
i~ yerlerine atfedilmcyen veya daimi temsilcilcrinin arac1hg1 olmaks1zm elde cdilen ve Gelir 
Vergisi Kanununun gec,ici 67 nci maddcsi kapsamrnda kesinti yap1 Lim~ kaz.arn;lar1 ile bu 
kurumlarm tam milkellef kurumlara ail olup BI.ST'ta i~lem gorcn ve bir y1ldan fazla sureyle elde 
tutulan ortakbk paylarmm elden c,1kanlmas1ndan saglanan vc gc<;ici 67 nci maddenin (I) numarali 

f1kras1mn alt1nc1 paragrafl kapsammda vergi kesintisine tiibi t11tulmayan kazan<; lan ve bu 
kurumlann daim1 Lemsilcileri arac1bg1yla cldc cttikleri tama1111 gec,ici 67 nci madde kapsammda 
vcrgi kesintisine tabi tulu lmu~ ka;..an<;lan i<;in y1ll1k veya i.izel bcyanname veri lmcz. 

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLART il.E FONLA iLGiLi J3iLGiLERE VE 
FON PORTFOYUNOE YER ALAN VARLlKLARA TLi~KiN A<;:IKLAM.Al..AR 

9.1. Foo'un hesap donemi takvim y1hd1r. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulu~ tarihinden 
ba~layarak o y11ln Arahk ayimn sonuna kadar olan silreclir. 

9.2. Finansal tablolann bag1111s1z denetimindc Kurulun bagunsiz denetimle ilgili 
duzenlemelerine uyulur. Finansal tabla haz1rlama yUkUmllililgUntin bulundugu ilgi li hesap 
doneminin son gilnii itibanyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bag1ms1z 
denetimden geviri lir. 

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla ozcl bag11ns1z dcuctime tabidir. Kurucu, Fon'un y1lhk 
finansal tablolanm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 gUn ic,inde KAP'ta ilan eder. 
Finansal tablolarm son bi ldirim gi.iniiniin resmi tati l giinUne den.k gelmesi halinde rcsmi tati l 
glinilnU takip eden ilk i~ gunil son bildirim tarihidir. 

9.4. ~cmsiye fon i<;tiizligilne, bu izahnameye, yaunmcl bilgi formuna. bag1111s1z denetim 
raporuyla birlikte linansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfoy dagihm 
raporlar1) fon giderlerine ili~kin bilgi lcre, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa 
perfom1ans ilcretlcndirmesine il i~kin bi lgilerc ve fon tarafmdan a91klanmas1 gereken diger bilgilerc 
fonun KAP'ta yer alan surekli bilgilendirme fom1t111dan (www.kap.org.tr) ula~tlmas1 mUmkUndiir. 

Ayn ca, fonw1 ge9mi~ perfom1ansma, fonw1 porlfoy dagiJ1mma, fonun risk degerine ve 
fondan tahsil edilen ve yaunmc1lardan belirli ~artlar altmda lahsi l edilecek Ucrct vc komisyon 
bilgilerine yattnmc1 bilgi formundan da ula~tlmas1 milmkilndtir. 

9.5. Portfoy dag1hm raporlan ayhk olarak haz1rlan1r vc ilgili ayi takip eden aln i~ gunU 
i9indc K.AP'ta ilan cdilir. 

9.6. Finansal raporlar. bagm1s1z denetim raporuyla birlikle, bag1ms1z denetim kurulu~unu 
temsil ve ilzama yetkili k~i11i11 imzas1111 ta~1ya.n bir )'IIZI ckinde kurucuya ula~mas111dan sonra, 
kurucu tarafmdan fmansal raporlann kamuya ac,1klanmasma ili~kin yonetim kurulu karanna 
bagland1g1 tarjhi iz leyen altmc1 i~ gunu mesai saati bitimine kadar KAP' ta a<;tldamr. 

9. 7. Ponfoy raporlan d1~mdaki linansal raporlar kamuya a91kland1ktan soma, Kurucu'nun 
resmi internet sitesinde yay1mla111.r. Bu bilgiler, ilgili internet sitesindc en az be~ yil sUreylc 
kamuya a<;1k tutulur. Seiz konusu finansal raporlar aym z.amanda ku11.1cunun merkezinde ve kaulma 
pay1 sat1~1 yap1lan yerlerde, yatmmctlar111 incelemesi i<;in hazir bulundurulur. 

9.8. Yaunmc1larm yatmm yapma kararm1 elki leyebilecek ve onceden bilgi sahibi 
olunmas1111 gerektirecek nilcliktc olan izahnamenin 1. I. I. , 1.1.2.1., n, 111.,Y.5.5., Y.5.6., YI. (6.7. 
maddesi hari<; ), VII. 7. l. (arac1 Ilk komisyonlanna i I i~kin alt mad de hari~) 1 ppl~1 p-9 \01))\erb13,c!c,k~ , 
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dcgi$ikl ikler Kurul taranndan incelenerck onaylamr \7 C izin yaz1sm111 Kurucu tarafmdan tcbell iig 
edildigi tarihi izleyen 10 i$ giiDU i,;inde KAP'ta ve Kurucu 'nun resmi internet sitcsindc yayunlamr, 
aynca iicarct sicilillc tcscil ve 1TSG'de ilan cdilmez. izalmamenin diger boli\mlcrinde yap1lacak 
degi$ikler ise, KurlLiw1 onay1 ararunaks1zm kurucu tarafmdan yap1larak KAP'la ve Kurucu'nun 
resmi internet si tes inde ilnn edilir ve yaptlan degi~iklikler her takvim y1h sonunu izleyen alt! i$ 
giinti ic;:inde toplu olarak Kurula bildirilir. 

9.9. fon ' un rel<larn ve ilanlan ile ilgi li olarak Kumlun bu konudaki dUzenlemelerinc 
uylllur. 

9.10. Fon portf-Oyiine yap1landmlm1~ yalmm arac1 dahi l edilmesi halinde soz konusu 
yallrun aracmm genel ozclliklerinc ili$kin bilgi ler ve ic;:crdigi muhtemel riskier aynca KAP' ta 
ai,1klamr. 

9.1 I. Borsa d1~1 repo-ters repo i~lemlerinia fon portfoyiine dahil cdilmesi halinde ea ge<; 
sozle$me tarihini takip eden i$ gUnil i,;:inde sozlc~menin vadesi, faiz oram, kar$1 tarafi ve kar$1 
tarafm dcrecclendim1e notu KAP'ta a<;1klamr. 

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGINlN TASFi'YESi 

10.1. Fon; 
- Bilgilendirmc dokiimanlarmda bir sure ongoriilrnU$ isc bu siirenin sona errncsi, 
- Fon siiresiz isc kurucumm Kurulun uygun gor0$iinii ald1ktan sonra alh ay sonras1 i9in feshi 

ihbar etmesi, 
- Kurucunun faaliyet $arllarllll kaybetmesi, 
- Kw-ucunun mali durumunun taahhiitlerini kar$1layarnayacak kadar zay11lamas1, iflas etrnesi 

veya tas fiye edilmesi, 
- Fonun kendi mali yukiimliilill<lcrini kar$ilayamaz dununda olrnas1 ve benzer nedenlcrle 

fomu1 dcvammm yatmmcilarm yaranna olmayacagmm Kw·ulca tcspit edilmi$ olrnas1 
hallerinde sona erer. 
Fonun sona ermesi halindc fon portfoyilnde ycr alan varltklardan borsada i$1em gorenler 

borsada, borsada i$1em gormeycnler ise borsa dt$mda nakde donii~turiilUr. 

10.2. Fon mat varhg1, ir,;tUzilk ve izalmamede yer alan ilkelere gore tasfiye edili r ve tasfiye 
bakiyesi kaulma pay1 sahiplerine paylan oran111da dag1 l1hr. Tasfiye durumunda yalmzca kattlma 
pay1 sahiplerinc odcme yap1 labilir. 

10.3. Tasfiye i$lcmlcrine ili$kin olarak, Kuiucu 'nun Kurul'un uygun gtir(i$iinii aldtktan 
sonra 6 ay sonras1 i9in fesib ihbar etmesi dururnunda soz konusu sure sonunda bala Fon'a iade 
edilmerni$ kat1lina paylarmu1 bulwunas1 halindc, kaulma pay1 sahiplerinin satl$ talimall 
bcklenmedcn pay sat1$1an yap1larak elde edi len tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alun sat1rn1 yapan 
kuru lu$ nezdinde a91 lacak hesaplarda yatmmcilar adma ters repoda veya Kurnl tarafllldan uygun 
gorulen diger senna ye piyasas1 ara,;:lannda nemalandmltr. Fesih ihbarmdan sonra yeni kau Ima 
pay1 ihrar; edilemez. Tasfiye anmdan itibaren hi,;:bir kaulma pay1 iJJra<; edilcmez ve geri ahnamaz. 

I 0.4. Kurucunun illas1 veya tasfiyesi halinde Kurul , fonu uygun gorecegi ba~ka bir ponfoy 
ytinetirn ~irketine tasfiye amac1yla devreder. Portfoy Saklay1c1smm mali dumrnunun taahhi\l lerini 
kar~1layarnayacak kadar zay1tlamas1 , illas1 veya tasfiyesi halinde isc, kurncu fon varhgm1 Kurul 
tarafmdan uygun gorlUecek ba~ka bir portfoy saklay1c1suia devreder. 

10.5. Tasfiyenin sona ermcsi iizerine, Fon admm Ti caret Sicili'nden sil inmesi is;in keyfiyet, 
kurncu tara(indan Ticaret Sicil i'nc tescil ve ilan cttirilir, bu durum Kurul'a. \>ildifilir, , 
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XI. KATILMA PAYT SAHiPLERiN iN FlAKLALU 

11. Kurncu ile kaulma pay1 sahiplcri arasmdaki ili $k.ilerde Kamm, ilgili mevzuat ve 
icrHztlk; bunlarda hiikiim bulurnnayan hallerde 11/1 /201 I tarihli ve 6098 say1ll Ti.irk 13ori;:lar 
Kanununun 502 ila 514 Uncu maddcleri htikilmleri k1yasen uygularnr. 

11.2. Fon'da olu$an kar, Fon'un bilgilendirme dokilmanlannda belirtilen esaslara gore 
lespi l cdilen katilma pay111 111 birim pay degerinc yans1r. Kaulma pay1 sahipleri, paylan111 Fon'a geri 
salt1klan nda, eUcrinde tuttuklan sUre iyin fonda olu$atl kardan paylanm alm1$ olurlar. 

I 1.3. Kall Ima paylan ya1mmc1 bazmda MKK nezdindc izlem11ek1e olup, tasarruJ sahipleri 
Kurucu'dan veya alun satuna arac1hk eden yatmm kurulu$lardan hcsap durumlan hakkmda her 
zaman bilgi talep edebilirler. 

XU. FON PORTFOYUNUN OLU~TUR OLMASI YE llALKA ARZ 

12.1. Katilma paylan izahnamenin ve yatrnmc1 bi lgi formurrnn KAP'ta yay1muu taki ben 
fonndaki csaslar ,;en;:evesinde ve fo1111da bclirtilen sail~ b~lang19 tarihinden ilibaren, izalmamc vc 
yatmmc1 bi lgi fomrnnda bclirti len usu I ve esaslar s;er,;:evesinde yatmmc1lara sunulur. 

12.2. Kattlma paylan kar$1hg1 yalmmcilardan loplanan para, takip eden i~ gHnil 
izalmamede belirlenen varhklara ve i~lemlcre yatmltr. 

izahnamede ycr alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sommluluklanm1z 
<;cr<;evesinde onaylanz. 21/0J/2021 

Okan UZUNOOLU 

Gene! M(id(lr Yard1mc1s1 

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 
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