YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
KARMA SEMSIYE FONU'NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY KARMA FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIiN iZAHNAME

Yapi Kredi Portfoy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 32,
ve 54, maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 470218 sicil numaras: altinda kaydedilerck 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih
Tiirkive Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.§. Karma
Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yinetilmek iizere olusturulacak
Yap Kredi Portfoy Karma Fon’un katilma paylarimn ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Pivasasi Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmiy ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun onayi ile kurucusu Yapi ve Kredi Bankasi A.§. olan Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
A Tipi Semsiye Fonu’na Bagh Karma Alt Fon (3. Alt Fon) Yap: Kredi Portfoy Yinetimi
A.S.'ye devrolmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 25/11/2016 tarih ve 12233903-305.04-E.12512 sayih yazisi ile
kurucusu Yapi Kredi Portfiy Yinetimi A.S. olan Yapt Kredi Portfiy Besinci Degisken
Fon’un, Yap: Kredi Portfoy Karma Fon biinyesinde birlestirilmesine izin verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 08/04/2020 tarih ve 12233903-305.01.01-E.4018 sayih izni ile
Yapr Kredi Portfoy ikinci Degisken Fon'un Yap:r Kredi Portfoy Karma Fon biinyesinde
birlestirilmesine izin verilmistir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamima gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katlma paylarma iliskin yatimm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma  Platformu  (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve
TTSG de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirnme: bilgi formunda yer almaktadur.

Ayrica bu izahname katilma paylarimn alm satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatimmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimeilara verilir,
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Borsa Istanbul A.S,

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayili Yatinm Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarma
lligkin Teblig

Fon Yapi Kredi Portfoy Karma Fonu

Semsiye Fon Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S. Karma Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfsy Saklayicis Yap ve Kredi Bankasi A.S.

PYS Tebligi 111-55,1 sayih Portfsy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faalivetlerine [liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina [liskin Rehber

Saklama Tebligi

[11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara {liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§.

Teblig 111-52.1 sayili Yaturim Fonlarma fligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan  yiiriirlige  konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara

- iliskin ek ve yorumlar
Yénetici Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarma gére isbu izahnamenin II.
biliimiinde belirlenen varhik ve haklardan olusan portféyii isletmek amaciyla kurulan, katilma

paylart Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvani: Yapi Kredi Portfiiy Karma Fonu
A Karma Fon

-Eagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Yap1 Kredi Portfy Yonetimi A.§. Karma Semsiye
Fonu

Bagh Oldugu $emsiye Fonun Tiiril:

Karma Semsiye Fonu

Siiresi:

Siivesizdir

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfiy Saklayicisi Haklkanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucn ve Yonetici'nin

Unvant:

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri':

13.05.2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 nolu
faalivet yetki belgesi. I"!

Portfiiy Saklayicist'nin

Unvam: Yapi ve Kredi Bankasi A.$.
Portféy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 03.02.2015 tarih
lliskin  Kurul Karar Tarihi ve | No: 3/101

. Numarasi

1.2.2. Iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Yapt Kredi Portfdy Yonetimi A.5."nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Yam Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
fstanbul / Tiirkiye
www.yapikrediportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

02 12385 48 48

Portfoy Sakiayicisi Yapi ve Kredi Bankast A.$.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi;

Yap1 Kredi D Blok Plaza Bilylikdere Cad. Levent
34330 Besiktas-Istanbul
www.yapikredi.com.lr

Telefon numarasi:

0212 339 70 00

[} “PYS Tebligii'ne uyum gercevesinde, Kurucu'nun 08/03/2007 tarih vePYS/PY/25-20 ve PYS/YD/10 savil
PORTFOY YONETIMI ve YATIRIM DANISMANLIG! vetki belgesi/leri iptal edilerek, Kurueu'va Kanun'un
40 ner ve 55 inci maddeleri uvarmea dilzenlenen . 13/05/20

DANISMANLIGI ve PORTFOY YONETIM

15 tarih vePYS/PY.17-YD.9/391sayili YATIRIM

vetki belgesi/leri verilmistir.”




1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiveleri vetkili olup, yénetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadr:

Adi Soyadi | Giirevi Son 5 Yilda Yaptg Isler (Yil-Sirket- | Teeriibesi
Giirev) (yil)
Bahar Seda | Yonetim  Kurulu | 2014-Devam Yapm ve Kredi Bankas: A.5. | 25 Yil
IKIZLER Baskani (I¢ | Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup
Kontrolden Direktérii
Sorumlu  Yonetim | 2012-2014 Yap ve Kredi Bankasi AS.
Kurulu Uyesi) Finansal Raporlama ve Muhasebe Direktérii

2010-2012 Yapr ve Kredi Bankasi AS.
Pivasa Riski Yonetimi Direktdrii

Ahmet Yonetim  Kurulu | 2016-Devam Yapr ve Kredi Bankasi A§. | 18 Yil
CILOGLU Baskan Yardimeisi | Planlama ve Kontrol Grup Direktdrii
2010-2016 Yap ve Kredi Bankasi A.S. Biitge
ve Planlama Direktérii

Miige Yonetim  Kurulu | 2020-Devam  Yapi Kredi Portfdy Yonetimi | 26 Yil
PEKER Uyesi/Genel A.S. Genel Miidir
Miidir 2014-2020 Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.§.

Yatrnm Fonlarn ve Ozel Portféy Yonetimi
Genel Mitdiir Yardimcisi

2006-2014 Yap: Kredi Portfoy Ydnetimi A.S.
Sabit  Getirili Menkul Kiymetler Grup

Miidiirii
Hayrettin Satis Pazarlama ve | 2014-Devam Yapi Kredi Portfty Yénetimi | 30 Yil
Biilent IMRE | Yatinm A.S. Satig Pazarlama ve Yatirim Danismanlifiy
Damsmanli Genel Midiir Yardimeisi
Genel Miidiir 2011-2014 Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.§.
Yardimeist Portfoy Yoénetimi Genel Mildiir Yardimcisi

2010-2011 Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.§.
Portfy Yonetimi Grup Bagkam

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olugturulmus olup. hizmet
biriminde grevli fon miidiirtine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyadi Girevi | Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Girev) | Tecriibesi
Ismi DURMUS | Miidiir 2010-Devam Yam ve Kredi Bankasi A.S. 22 Yil
Fon Hizmet Miidiirii

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgmmn, fonun yatnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirmmer lehine ve yatinmet cikarm gozetecek gekilde PYS$
Tebligi diizenlemeleri, portfy yonetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dikiimanlari

cergevesinde yonetilmesi zorunludur. | .
&M”)“—‘G“ M G;?f;
4 i I d=) L { 7 ]



Fon portfByiiniin yénetimi igin gorevlendirilen portfty yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindiir

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Gérevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.

i¢ kontrol sistemi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar iizerinde kendi adina ve fon hesabmma
mevzuat ve i¢tiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurueunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varhik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan simrlamalar
cergevesinde yonetilir.,

2.3, Fon yénetimi kapsaminda yatrm yapilacak sermaye piyasas: araglarnin se¢iminde,
fon toplam deg@erinin asgari %20°lik kismi mevzuata gore dzellestirme kapsamina alinanlar dahil
Tiirkiye'de kurulmug ortakliklarin paylan ve asgari %20°lik kismu kamu ve Gzel sektdr borglanma
araclarindan olugmak kaydiyla, birlikte fon toplam degerine oram ise asgari %80 olacak sekilde,
yerli veya vabanci 6zel ve kamu sektorii menkul kiymetleri ile altin ve diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasas: araglarina yatinm yapihr.

Bu sermaye araglari arasindan ise likiditesi yiksek, nakde dontistimi kolay ve risk/getiri
degerlendirmeleri ile bulunan araglar tercih edilecektir.

Yabanci yatinm araglar fon portfyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %8071 ve fazlasi olamaz.
Fon portfyiine dahil edilen yerli ve yabane: ihraggilann doviz cinsinden ihra¢ edilmig para ve
sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin devamh olarak %801 ve fazlasi olamaz.

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam deferi esas alnarak, fon portfyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sumrlamalar asagidaki tabloda gosterilmigtir.
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VARLIK ve ISLEM TURU Asgari Azami
" L] ?fjﬂ

Ortaklik Paylan 20 60

Kamu ve Ozel Sektsr l¢ ve Dis Borglanma Araglan, Varhk ve 30 80

Ipotek Teminath Menkul Kiymetler

Ters Repo [slemleri 0 45

Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 20

Islemleri

Yabanci Ortakhk Paylan 0 20

Yabanci Borglanma Araglari 0 20

Varlik ve Ipotegie Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Kira Sertifikalan (Kamu/Ozel Sektor) 0 20

Vadeli Mevduat/ Kaulma Hesabi 0 10

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20

Varantlar/Sertifikalar 0 10

Tiirkive'de Kurulu Borsa Yatunm Fonu Katllma Paylan 0 50

Yaurrm Fonu Katulma Paylan, Gayrimenkul Yatim TFonu 0 20

Katilma Paylan, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma

Paylari, Menkul Kiymet Yatrim Ortakhgt Paylan, Yabanc

Borsalarda Islem Géren Borsa Yaurim Fonu Katilma Paylari

Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda lIslem goren Kiymetli 0 20

Madenler ile Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi

Araclan

Yapilandirhmsg Yatinm Araglar 0 10

Tek bir yatirnm fonu, yabanci borsalarda islem géren borsa yatirim fonu kaulma paylarina
yapilan yatinm tutan fon toplam degerinin %10'unu gegemez.

Tiirkiye'de kurulu tek bir borsa yatinm fonu katilma paylarina yapilan yatirim tutari fon
toplam degerinin %20'sini gegemez.

Borsa Yatinm Fonlarma [liskin Esaslar Tebligi (111-52.2)'nin 5. maddesinin dordiincii
fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek fizere
kurulan borsa yatinm fonlarinm katilma paylarma yapilan yaturim ilgili varlik grubu igin belirlenen
yatinm smirlamalart hesaplamalarina dahil edilir.

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhklann rayig degerinin
9%10"una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
stizlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’ una kadar yatinm yapilabilir,

Fon portfdyiindeki sermaye piyasast araglanmin piyasa degerinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasasi araglan ddiing verilebilir. Fon portfoyiinden 6diing verme iglemi igin
sdiing verilen sermaye piyasasi araglannmm en az %1007 kargthginda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varhiklar fon adina Takasbank'ta bloke edilir,

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdzlesme gergevesinde portfoyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %7571 tutarindaki kiymetli madenleri Ttirkiye'de
kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen ddiing islemleri karsihginda ddiing
alacaklarini temsil etmek tizere cikarilan sertifikalar aym oranda portfoye almabilir. Kiymetli
maden 6diing islemleri ile kiymetli maden Gdiing sertifikasi ahm-satum iglemleri ilgili piyasadaki.
islem esaslari ile teminat sistemi gergevesinde yapilir,

‘5 Woy——= M]a’?



2.5. Karsilastirma olgiitii, VII-128.5 sayili “Bireysel Portftiylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluslanmin  Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarimi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”
hiikiimleri gercevesinde fonun tiirli dikkate almarak bu izahnamede yer alan yatinm stratejisi ile
yatinm yapilan varlik ve islemlerin niteliklerine uygun endekslerin agihiklandinimast yoluyla
belirlenmistir.

Fonun karsilastirma 6leiitdl, %40 BIST-KYD DIBS Orta Endeksi, %30 BIST 100 Getiri Endeksi,
9420 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi ve %10 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi’dir.

2.6. Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya yatrim amagh yurtigi ve diginda iglem gbren
déviz, faiz. ortakhik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasast araglanina dayah
tirev araclar (vadeli islemler ve opsivon szlesmeleri). sakli tiirev araglar, varant ve sertifikalar
dahil edilebilir. Fon ileri valorli bor¢lanma araglan islemleri ve ileri valorli altm islemlerine taraf
olabilir.

Fon portfoyiine riskten korunma amagl borsa digindan faize dayali swap siizlesmeleri, alim
yoniinde dayanag: faiz swap'i olan opsiyon (swaption) stzlesmeleri ve diger swap stizlegmeleri
dahil edilebilir.

Fon portfdyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutan fon toplam degerini asamaz. Portfsye alinan tiirev araglarin Fon'un yatinm stratejisine uygun
olmast zorunludur. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlanmmn hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Tiirlerine {liskin Kontrol” bash@inda yer alan simirlamalara uyulur,

2.7. Portfiye borsa disgindan tiirev arag ve swap sozlegmeleri, repo-ters repo stzlesmeleri
dahil edilebilir. Borsa dig1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir. Sézlesmelerin karsi taraflarimin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
déniistiiriilebilir olmasi zorunludur, Ayrica, borsa digi tiirev arag ve swap stizlesmeleri, repo-ters
repo sdzlesmeleri kars: tarafimin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir™ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur,

2.8. Portfoye dahil edilen yabanei yatirim araglarim tamtic genel bilgiler: Yurtdisinda ihrag
edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayict kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagiim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege
uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla,
yurtdiginda borsa digindan fon portfyiine dahil edilmesi miimkiinddr.

Fon portféyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdigmda ihrag edilen borglanma
araglarinin ve kira sertifikalar alinabilir. i1gili aracin derecesini belirleyen belgeler ydnetici nezdinde
bulundurulur,

Portfoye dahil edilecek olan yabanci yaurim araglan ile ilgili herhangibir iilke simrlamas
bulunmamaktadir.

2.9. Fon portfoyiine yapilandirilmig yatirim araglan dahil edilebilecek olup, vapilandimlmg
yatinm araglarimmn; Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatirnm aractnin, Fon Tebligi” nin 32. maddesinde belirtilen yatirim yapilabilir seviyeye denk:,




pelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayier kurulug
nezdinde saklanmas: gereklidir. Yurt disinda ihra¢ edilmis olmasi durumunda borsada islem
girmesi sarti aramr. Tiirkiye'de ihrag edilmis olmasi durumunda, ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmig olmasi, fiyatimn veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ger¢evesinde gergefie uygun degeri
tizerinden nakde dénistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yapilandinlmis yatinm araglarmin dayanak varliklarn, ézel sektbr ve kamu bor¢lanma
araclar, ortakhk paylan, faiz, déviz, altn, difer kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olusabilmektec olup. stz konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yaurim araglari da portfoye dahil edilebilecektir.

Ayrica Tiirkive'de ihra¢ edilmis yapilandinlmis yatinm araglarina iligkin olarak, niteligi itibari ile
bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarindan, yatirimer tarafindan Gdenen
bedelin tamaminin geri denecedi taahhiidiinii igeren dzellikteki borglanma araglan fon portfyiine
dahil edilebilir.

2.10. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere fon hesabina kredi almabilir ve/veya
borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasas) iglemleri
vapilabilir. Kredi alinmasi halinde kredinin tutari, faizi, alindign tarih ve kredi alinan kurulug ile
geri ddenecegi tarih KAP ta agtklanmir ve Kurula bildirilir,

1II. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrimetlar Fon'a yatnm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiislere bagl olarak yatinmlarmin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar gdz éniinde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylariin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tirev
sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhik pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varhklarnn deferinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihgim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fivat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihgim ifade etmektedir.



2) Karst Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde déntistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portféiyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tirev arag. swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve alun alim islemlerinde ve diger herhangi bir yintemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirim ile baslangig yatmmumin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yaurimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihifi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin vamt sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dig
etkenler de olabilir.

6) Yopunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas) sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarn piyasa kosullarn altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda degier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir

9) Yapilandirlmis Yatinm Araer Riski: Yapilandinlmis yatnim araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamamimn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmig yatmm  araglarinin dayanak
varliklari iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde,
yatimmel vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatimimlarm degeri
baslangig degerinin aluna diigebilir. Yapilandirilmig yatnm araglarma yatnm yapiimas: halinde
kars: taraf riski de meveuttur. Yatimmey, yapilandinlmis yatinm araglarina iliskin olarak girketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk Olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig
yatirm araglarinda yatirnmeilar ihragginin ddeme riskini de almaktadr. Odeme riski ile ihragg
kurumun vapilandirlmis yatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe
riski ifade edilmektedir, Kars: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya
varsa yatirim aracinin yatirim vapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranmaktadir. Olagandis: korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kosullaninda ortaya
cikabilecek likidite sorunlar yapilandirilms yatinim araglan igin 6nemli riskler olusturmaktadir.
Piyasa vapiciigi olmadign durumlarda yapilandinlms yatinm araglanmin likidite riski Gst
seviyededir,

10) ihracer Riski: Fon portféyiine alinan varliklann ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamannda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullamilan yiéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmustur.

Sirket tiirev araclardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiiniin icerdigi tiim
pivasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6l¢lim mekanizmas: olarak se¢mis
ve risk yonetim sistemini de bu élglim modelini esas alarak olugturmustur, RMD, belirli giiven
arahfiinda ve 6l¢iim siiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilece@i maksimum degeri ifade
etmektedir, RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafli %99 giiven arahi@inda, tarihsel géizlem yontemi, 20 is giinii elde tutma stiresi ve 2 yillik
(500 is giinii) géizlem siiresi kullamlarak hesaplanmr.

Diger risk faktérlerine dair Slglimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun i¢tiiziitinde ve
bu izahnamede yer alan fon simirlamalart dogrultusunda 6lgiiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfdyiin iginde yer alan sermaye piyasasi araglarimin tarihsel
islem hacim ortalamalar degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortakhik pay igin son
500 is giiniinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamas: ile o ortakhk payinmn fon
portfoyiindeki miktari karsilagtirihr; her bir borglanma araci igin son 230 is giiniinde, 125 i§
giintinde ve 20 is giniinde olusan giinlik islem hacimlerinin ortalamasimnmn yiiksek olam ile o
bor¢lanma aracimn fon portféyiindeki miktan kargilagtirihr,

Portféye riskten korunma amaciyla simirli olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag ve swap
stzlesmeleri nedeniyle maruz kalnan karg: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.
Kars: taraf riski Rehber’de belirlenen pivasaya gore ayarlama (mark to market yontemine gore)
yontemi ile hesaplanr.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfiiyline kaldirag yaratan iglemlerden; Tiirev Arag (Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), Sakli Tirev Arag, Swap Sizlesmesi, Varant, Sertilika, lleri Valorlii Tahvil Bono
Alm Islemleri, leri Valorlt Aluin Alm Islemleri, Yapilandinlmis Yaturm Araglan dahil
edilecektir.

3.4.Kaldirag vyaratan islemlerden kaynaklanan riskin Glglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Goreli RMD Yontemi kullanilacaktir. Fon portfdyiiniin riske maruz degeri,
referans alinan portféyiin riske maruz degerinin iki katini asamaz.

3.5. Goreli RMD yéntemi kullamilan referans portfoy, fonun karsilagtirma dlgiitiidiir,

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oramina “kaldirag”™ denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam
degerinin %50 sidir.

3.7. Fon portfoyiine alinan yapilandinlmig yatrim araglarmin sakli tiirev arag niteligi
tagivip tasimadifi Kurueu tarafindan degerlendirilerck séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandiilms yatnm aracimn sakh tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfty
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdii para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varhiklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina a¢ilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlanin diginda kalan varhiklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanihir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’m erigimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi'nin yiikiimliliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3, Fon’un malvarhg Kurucu'nun ve Portféy Saklayicisi'mn malvarhfindan ayndir.
Fon'un malvarlif, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taral olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhigi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarrufl edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarn saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmast, diger varliklarm aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmn tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatia belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portf{y saklayicisi;

a) Yatrim fonlar hesabma katilma paylanmn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon ictiizligil hilkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatiim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtizugi,
izahname hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslanina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici nin talimatlarimin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarlmasim,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasim,

f) Fon'un varlik alm satimlarmn, portfdy yapisinn, islemlerinin mevzuat, fon igtilzig,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saglamakla yitkiimliidiir,

4.5. Portfoy saklayicisy;

a) Fona ait varhklarnn ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
uiramayacak sekilde saklanmasim saglar,

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhiklan, haklarn ve bunlarnin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder,

¢) Fona ait varhiklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfty saklama hizmetini yiriten kurulug, yiikiimluliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayieisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay
sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakki saklhidir. |~ 7! i
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b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan vikimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur,

4.7, Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmas, potansivel ¢ikar catigmalarmin dilzgiin bir gekilde belirlenmesi,
snlenmesi, Gnlenemiyorsa vonetilmesi, gizetimi ve bu durumun fon yatirimeilarna agiklanmas
kaydivla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payi alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir,

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhiklarm mutabakatim, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurueu veya yatinm ortakhifit ile yapar,

4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiriitiirken kargilagabilecegi ¢ikar
catismalannin tammlanmasim, nlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
eerekli politikalar olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikitmltdiir.

4.10. Kurucu'nun iigiinett kisilere olan borglar ve yiikiimliiliikleri ile Fon'un aym giinci
kisilerden olan alacaklari birbirlerine kargt mahsup edilemez.

4.11. Portfy saklama hizmetini yilriiten kurulusg, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakk:
saklidar.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portftiylerin yiénetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicist, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama sizlesmesinde portfoy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daralticr hitktimlere yer verilemez.

V. FON_BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Deperi", portfoydeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portféy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma biliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplamir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan dilir,



5.3. Savas. dogal afetler, ckonomik kriz. iletisim sistemlerinin gékmesi, portftydeki
varhklarm ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢tkmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanimin tespiti
hususunda Kurucu'nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarmn birim pay de@erleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmmn alim satimi
durdurulabilir.

5.5, Portfsydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslar asagidaki gibidir;

ileri Valorlii Altin iglemleri

fleri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek tizere fiyat bulunmadigi takdirde, Takasbank uygulamasmna paralel olarak,
(T-+1) giiniinde degerleme islem yapilan giinkii iglem fiyati ile yapihr. Bu sekilde fon portftiyiine
birden fazla fiyattan islem yapimasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin agirhkh ortalama
fiyat: ile yaplir, T+2 ve daha ileri valorlii iglem yapilmasi halinde. islem tarihinden sonraki
giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas giinlik biilteninde deferleme fiyau bulunmuyorsa
degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Pivasas: giinliik
biilteninde bulunacak ilk fivatla yapilir.

Yabaner Ortakhik Paylart ve Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan

Yabane: ortaklik paylarimn ve yabanct Borsa Yatnm Fonu katilma paylannin deferlemesinde
veri alinacak éneelikli veri dagiim kanah Reuters'dir. Reuters’dan veri alinamamasi durumunda
Bloomberg'den veri ahmr. Degerleme amnda paylarin ilgili borsada ilgili degerleme glintine
iliskin kapamsg fiyati olusmugsa kapams fiyat, islemler devam ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 -
18:00 saat aralifinda Reuters'dan, Reuters’dan veri alinamamast durumunda Bloomberg'den
alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikl ortalama fiyat kullamlir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki Kapams fiyati
kullanilir,

Dis Bor¢lanma Araglary, Yabaner Borglanma Araclary, Yabane Kira Sertifikas:

Borsa disinda yapilan dis borglanma araglari, yabanci borglanma araglari ve yabanci kira
sertifikalarimin  deferlemesinde veri alinacak @ncelikli veri dagitim kanali Bloomberg'dir.
Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’dan veri almr. Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/saug fiyaumn ortalamasi alimr. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki birikmig kupon faizinin
cklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis fiyati olugmans kiyvmetlerin degerleme
fiyat: ise, bir dneeki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim orani (islemis faizin
eklenmesi voluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmig Yatirim Araglan

Yapilandinlmis yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatimn
kullamlmas: esastir. L
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Kapanig fivatimin olmamas: durumunda Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahifinda
Bloomberg'den, Bloomberg'de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters'dan alinacak olan o giinkii
tiim islemlerin agirhkh ortalama fiyati kullanilir.

Agirhklt ortalama fiyata ulasilamamas: durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg'de.
Bloomberg'den wveri alinamamas: durumunda Reuters’dailan edilen glincel fivat (dayanak
varhiklarin giincel fiyatlan kullamlarak hesaplanan) kullanilr.

Degerleme giiniinde her iki veri dagiim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihragg: tarafindan saglanan alig ve saug kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel
fivat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme vapilir.

Tiirkiye'de ihrac edilip borsada islem gérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulea onaylanan)
Oneelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri alinamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fiyat kullamhr. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihrager tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarimin ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fivat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyvati elde edilememesi durumunda bir Gnceki
degerleme giiniinde kullamlan degerleme fivat kullanilir,

Forward Sizlesmeleri

Borsa disi forward islemler dayanak varhigin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir, Dayanak varlifin spot fiyati olarak; forward sézlesmenin konusunun déviz
olmast durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas: ahis ve saus kuru ortalamasi,
borglanma araglan igin ise, degerleme gilindl itibariyle en giincel giinlik agirhikli ortalama fiyat
kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve diviz pivasa faizleri ile (dayanak varligim déviz olmas
durumunda ise @ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda
Reuters'dan alinacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkl
dayanak wvarhiklarimn kullamlmas: durumunda ise piyasa fiyatm en iyi yansitacak yontemler
kullamlir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap s@zlesmelerinin degerlemesinde oOncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri
kullamlir. Degerleme giintinde swap sézlegmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz
oranlan kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarmin Tiirk Liras: cinsi kargihigadur,
Tiirk Liras: cinsi karsihk hesaplanirken, indirgenmis nakit akisinmn Fon’un varh (alacagi) olmas:
durumunda TCMB alis kuru, Fon'un yiikiimlaliigii (borcu) olmasi durumunda, TCMB satig kuru
kullamlir.

Borsa Dis1 Opsivon Sozlesmeleri

Borsa disinda taral olunan opsiyon sizlesmelerinin degerlemesi opsivon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisimn fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir tinceki degerleme fivati kullanilir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Stizlesmeleri:
Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Borglanma Araglar Piyasasi Repo-Ters Repo

Pazar’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili vadede
BIST de islem ge¢memis olmasi durumunda en son degerleme orani ile Fon Hizmet Bélimi

tarafindan degerleme yapihr, el -
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Yatirim Fonu Katilma Paylar:
Yatinm Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanmlir.
5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dist tiirev arag stzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu yéntem yeterli
goriilmezse genel kabul goren bir opsivon fivatlama yéntemi kullanihir; Forward stzlesmeler igin
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gire bulunan dayanak varhik spot degerleri,
degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin
piyasa faiz oranlan veya oncelikli olarak Bloomberg den, Bloomberg'den veri alinamast
durumunda Reuters’dan alinan “swap point™ kullamlmak suretiyle, ve Swap sbzlesmeleri igin ise
“bugiinkii deger hesaplama yéntemleri” kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamilacak fiyat arasinda kargilastirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fivat dogrulamasinda opsiyon sozlesmesinin fon portfoyiine dahil edilmesi tncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicis1 tarafindan verilen fiyat kullamlir. Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla kargilagtirihr.
Karsilastirmann  fonun lehine sonuglanmamasi halinde, karsilastirmaya konu farkin kabul
edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatn %20°si kullamhr. Opsiyonun igsel degerinin
hesaplanan teorik fiyatin %10'unun altinda kaldig: durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi
toplam deger {izerinden hesaplanir. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine
orani olarak binde bir seviyesi kullanilir. Farkin seviyenin iizerinde olmasi durumunda, opsiyon
saplayicist tarafindan verilen fiyat Yonetim Kurulu'nun gerekgeli karari ile kullambr.

Borsa Disit Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa dist repo-ters repo sozlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii agagidaki sekilde
yapilir:

Borsa Digi Repo-Ters Repo Sozlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-
Ters Repo Pazar'nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdir.Soz konusu
sozlesmelerin portfye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede BIST de iglem gegmemig olmasi
ya da o andaki piyasa kosullannn ortalama faiz oram ile islem yapmak igin uygun olmamasi
durumunda portfty yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri almir. Adil fiyat
alinan fivatlann  ortalamasidir. Bu  hususa iligkin - yéntem ve sfiregler Kurucu'nun
sorumlulugundadr.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Kurucu'nun kendi adina yapacag islemler de dahil alman tiim katilma pay: alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayn ayn olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu éncelik sirasina gore gergeklegtirilir.

Yaturimetlarin Fon pay alim satm talimatlari | pay ve katlan seklinde gergeklegtirilir.

Fon alim talimatina konu tutarlar, islem giiniinde katlma payr ahiminda kullamhneaya

kadar yatirimer adina nemalandirilir,




6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatinmeilarin BIST Pay Pivasast'min agik oldugu giinlerde saat 13.307a (yanm giinlerde
10.30) kadar verdikleri kaulma payr ahm talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’nimn agik oldugu giinlerde saat 13.30'dan (yarim giinlerde 10.30) sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay [iyvat {izerinden verine getirilir.

BIST Pay Pivasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatiin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlan pay sayist va da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payr bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek fizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatn tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayist fon fiyatn agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS’da islem gérecek fonlar igin alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak
verilebilir. Dagitici Kurulus, talimatn pay sayist olarak verilmesi halinde, abs islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatna %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini iglem
giinil tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: saug fiyatindan
(varsa) uygulanan marj diisilerck belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay: sayist TEFAS da eslegtirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplamr. Tahsil edilen tutara es deger adedin tistiinde verilen katilma pay: alim talimatlan iptal
edilir.

Alm talimatinin karsithginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinme: adina Yapt Kredi
Portfély Para Piyasasi Fonu'nda nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
cercevesinde, katlma payr aliminda kullamhr. Bahse konu nemalandirma, sadece kurucu
tarafindan yapilacak islemlerde gegerli olup: TEFAS ta gergeklesen islemlerde nemalandirma igin
dagitic1 tarafindan belirlenecek yatirim aract kullamilacaktr.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslan
Yatrimeilann BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13.30%a (yanm giinlerde 10.30)
kadar verdikleri katilma payt satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada

bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan (yarim giinlerde 10.30) sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada

bulunan pay fiyat izerinden yerine getirilir, A
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BIST Pay Piyasasi'mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fivau iizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payi bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat
13.30%a (vanm giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci
islem giiniinde, iade talimatimin BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13.30"dan (yarim
giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise, talimatn verilmesini takip eden iigiincti iglem giiniinde
vatinmetlara 6denir.

6.5. Pay Gruplarn:

Katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmigtir. A grubu katilma paylar
tiim yatinmeilara, B grubu katilma paylan ise sadece Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilen emeklilik yatrim fonlan ve Yap Kredi Portfdy Yonetimi A.§. Fon Sepeti Jemsiye
Fonu'na bagh yaturim fonlarina satilabilir,

[zahname tadil metninin nerede yayimlandigi hususunun ticaret siciline tescil edildigi giin
itibariyle Yap1 Kredi PortfSy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilen Yapr Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Fon Sepeti Semsive Fonu portfdyiinde bulunan yaurim fonlarina satilmg bulunan katilma
paylar, B Grubu katlma paylarma ve B Grubu katilma paylarma iligkin fon yonetim ficreti
tarifesine dahil edilir.

6.6. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylarimn alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iive olan fon dagitim
kuruluslari aracihgiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmas) miimkiindiir,

https:/www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

6.7. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Sozlesmesi imzalamis Olan Kurumlarin
Unvani ve iletisim bilgileri:

A Grubu katilma paylarimn alim ve satimi igin Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagiim
Sézlesmesi imzalamig kurumlar asagida yer almaktadir:
Yapi Kredi Bankast A.S. Yap: ve Kredi Bankast A.S. Genel Miidiirlitk Yapr Kredi

Plaza D Blok 34330 K:18 Levent/Istanbul
Yap Kredi Biiyitkdere Cad. Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330
Degerler A.S.

Levent Besiktas Istanbul
Aktif Yatirim Bankasi A.S.

Yatinm Menkul

Biiyilkdere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu $isli 34394
{stanbul
Levent 199, Biiviikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394

Sisli / Istanbul

Odea Bank A.S.

Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52

Turkish Bank A.S.

34394 Sigli - Istanbul

Osmanh Menkul Degerler A.S.

Maslak Mah. Biiyitkdere Cad. No0:257/69 Nurol Plaza
34398 Saniyer / Istanbul

Turkish Yaturm Menkul

Degerler A.S.

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza
A Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

TEB Portfoy Yonetimi A,S.

Gayrettepe Mah. Yener Sok. No:1 Kat:9 Begiktag Istanbul

Alternatif Menkul Degerler A.S.

Ayazaga Mah. Cendere Cad. No:109M 2D Blok 34485
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Sariyer/istanbul

Alternatil Bank

Avazaga Mah. Cendere Cad. No:109M 2D Blok 34485
Sariyer/Istanbul

Burgan Bank A.§.

Maslak Mabhallesi
PK:34485 Sariyer / [stanbul
0212 371 3737

Eski

Biiyiikdere Caddesi

No:13

B grubu katlma paylar ise TEFAS™ta islem gdrmeyecek olup, paylarin alim ve satimi
yalmizea kurucu aracihiyla gergeklestirilecektir.

Katilma payr satun almmas: veva Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen kaulma payr alim satmmmn yapilabilecedi dagitict kurumlarin asagidaki
islem kanallart aracihifis ile alim satim talimati verilir,

Merkez ve | Internet agri Mobil .
IR Ar Subeler | Bankacilign M:;r:kleeri Kanallar Internet Adresi
;:Efmm Agem X X X X wwiw.yapikredi.com.tr
Yapi Kredi
Yatirim Menkul X - - -
Degerler A.S.
g::rt':lfam Kaéim X X X www.aktifbank.com.tr
Odea Bank A.S. X X X www.Odeabank.com.tr
Turkish  Bank
AS. ) i )
Osmanli
Menkul X X - - www,osmanlimenkul.com.tr
Degerler A.S.
Turkish Yatunm
Menkul X X - -
Degerler A.S. www.turkishyatirim.com
TEB  Portfoy| Sadece
Yénetimi A.S. Merkez ) ) ) www.tebportfoy.com.tr
Alternatif
Menkul X X X X
Degerler A.S. www.alternatifmenkul.com.tr
Alternatif Bank X X X X www.alternatifbank.com.tr
ig.gan Bank ¥ X X X www.burgan.com.tr

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN

KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@gindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri i¢in Gdenen her tiirld ficretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
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3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfiyden satimlarda ddenen aracihk komisyonlari, (yabanct para
cinsinden yapilan giderler TCMB diiviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfsy ybnetim tcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarnina édenen denetim iicreti,

8) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas almarak iiger aylik donemlerin son i giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,
10) Karsilagtirma dlgiiti giderleri,

11) KAP giderleri

12) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni

ile ddenen hizmet bedeli

13) E-beyanname sistemi {izerinden beyannamelerin yetkili meslek mensubu tarafindan

verilmesi nedeni ile 6denen iicret.

14) Tiizel kisi kimlik kodu gideri

15) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri
16) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim dcreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist simirt yillik %3,657tir.

3. 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibanyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninim ilgili doneme denk gelen kismimn agilip agilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildigimin tespiti halinde agan tutarmn ilgili dénemi takip eden bes ig giinii
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diigtiliir.
Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarh@indan 6denemez,

7.1.2. Fon Yinetim Ucreti Orani: Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin asagida belirtilen pay grubu oranlan dahilinde bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir, Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
sozlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan
Odenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir.

Alt Fon'dan tahakkuk ettirilecek yinetim ticreti; "portfoy yonetim diereti” ve "pazarlama
satis dagitim dicreti"nin toplamudir, "Portfy yénetim Gereti” tiim pay gruplarina, "pazarlama satg
dagiitim ficreti” ise sadece A grubu katlma paylarina asagidaki gekilde uygulanir.

Pay Grubu | Portfoy Yonetim | Pazarlama Satis Dagitim Toplam Yonetim Ucreti
Uereti Ucreti
A Grubu Giinliik %0.00219 | Giinlitk %0,005344 (yiiz | Giinlik  %0,007534  (yiiz
(viiz binde iki | binde beg virglll iig yiiz | binde yedi virgiil bes yiiz

virgiil on dokuz) | kirk dort) otuz dort) villik yaklagik
%2,75 (binde yirmi yedi
dirt nokta bes)
B Grubu Giinlik %0,00219 - Giinlik  %0,00219, (yiiz
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(viiz binde iki binde iki virgiil on dokuz)
virgill on dokuz) villik yaklasik %0,8(binde
sekiz)

Tiim pay gruplart i¢in her giin "portfsy yonetim ticreti" ve "pazarlama satig dagitim ticreti"
olmak f{izere fon toplam degerinin yiiz binde 7,5347iinden olusan yonetim ficreti tahakkuk
ettirilerek Fon birim pay fiyau hesaplamr ve agiklanir. B grubu katilma pay: sahiplerine, tahakkuk
ettirilen toplam yonetim ficreti tutan tizerinden “pazarlama satis dagitm ficreti™ iadesi giinlitk
olarak hesaplanip, yaurimer hesaplarina her ay sonunu izleyen bir hafta iginde iade edilir.

B Grubu katilma payi sahiplerinin ay igerisinde katilma payi iadesi yapmalan halinde,
iadeye konu olan paylar i¢in, pay iadesinin gergeklestirilecegi tarihe kadar hesaplanan toplam
pazarlama satis dagitim ticreti iade tutart her ay sonunu izleyen bir hafia iginde yatinmcilarin
hesaplarina iade edilir.

Tahakkuk ettirilen ticretler her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ve dagitici
Kuruluglar arasinda paylastirihr.

7.1.3 Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri I¢in Odenen Komisyonlar:

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alm satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S$. ve
Yap ve Kredi Bankas1 A.S. (Pay Senetleri, BPP, Borglanma Araglan, Repo/Ters Repo, Mevduat,
Déviz alim satim islemleri i¢in) aracilik etmektedir. Fon portfoyiine yapilan pay alim satim
islemlerine ise ayrica Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$., TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ING Menkul Degerler A.S.. Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.§.. Gedik Yatinm Menkul
Degerler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.§., Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.§.,
Ziraat Yaurim Menkul Degerler A.S., Meksa Yaurim Menkul Degerler A.S. ve ICBC Turkey
Yatrim Menkul Degerler A.S, aracihk etmektedir, Fon portfiiyiine yapilan bor¢lanma araglar alim
satim islemlerine ise ayrica, ING Bank N.V., Citibank London Branch, GFI Securities Limited,
Continental Capital Markets SA, BGC Brokers LP, Barclays Bank PLC, Merrill Lynch
International, Morgan Stanley&CO INTL PLC, Banca Promos SPA, Adamant Capital Partners
AD, Goldman Sachs International ve Is Yatinm Menkul Degerler A.S. araciik etmektedir. Fon
portityiine yapilan vabanci menkul kiymet alim satim iglemlerine ise Yapi Kredi Yatnm Menkul
Degerler A.S.. StoneX ve Citigroup Global Markets Inc. aracilik etmektedir.

Sz konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir:

1. Yurt i¢i Pay Senedi Piyasas: ve Varant Islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi ve Varant Ahm Satim iglemleri: flgili kurumun komisyon tarifesine gére
BSMV harig 0,00009 ve 0,0005 araliginda degiskenlik gostermekiedir.

Il

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Borglanma Araglar Piyasasi Kesin
Alim Satim Pazannda gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Tahvil-Bono Piyasasi [slem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Pivasasi Islem Komisyonu (14:00-17:30 aras: islemler): 0.00002 + BSMV
¢) [leri valorlii Tahvil-Bono Piyasasi [slem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

d) Hazine Thalesi Islem Komisyonu: 0

3. Repo-Ters Repo Pazan [slem Komisyonu: w W S M
a) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV 7-_’-—0‘ 1 -
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b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi islemler): 0,00001 + BSMV
¢) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Sayis1 + BSMV
d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arast islemler): 0,00001*Gin Sayis1 + BSMV

4, Takasbank Para Pivasast Islem (TPP) Komisyonu:
a) Takasbank Para Piyasasi (7 giinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Sayis1 + BSMV
b) Takasbank Para Piyasasi (1-7 giin aras: vadeli): 0,00002208 + BSMV

5. Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine giire 0,0001
ile 0,0014 arahginda degiskenlik gostermektedir.

6. VIOP komisyonu: 0,00028 + BSMV
7. Uluslararas: Tahvil Pazan iglemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV

8. Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine géire BSMV harig¢ 0,0000375
(yiizbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) aralifinda degisir.

9. Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nda
gerceklesen islemler icin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Alun: 0,00010 + BESMV

b) Giimis: 0,00015 + BSMV

7.1.4. Kurul Uereti: Takvim yil esas alnarak, iiger aylik dénemlerin son i giiniinde
Fon'un net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oramnda hesaplanacak ve Sdenecek
Kurul Ucreti Fon portfyiinden kargilanir.

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlarm katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon igin yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanr.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlarn

Fon malvarlipindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
vatirimet bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlart gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 2000
Diger Giderler* 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defier teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag bedeli + Kase masrafi
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VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 3'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet vaurim fonlanmn portfoy isletmeciliinden dogan kazanglan kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarn portfdy isletmeciligi kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir,

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatimm fonlarmin katilma paylarmimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile defer artii
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlari ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.!"

Stirekli olarak portfSyiiniin en az %51°1 BIST te islem goren paylardan olugan yatirmm
fonlarimn bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarimn elden gikanimasinda Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez, Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikieki gelirler, bu fikra kapsam digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyaninca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@ olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem giren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan ortakhik paylarmin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasimin altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarn daimi temsilcileri aracihgivla elde ettikleri tamami gegici 67 nei madde kapsaminda
vergi kesintisine tdbi tutulmus kazanglari igin y1llik veya dzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baslavarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

' Bkz. 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari, OJ"‘ ) \’.ZSA W 7&’[/”

U Ayrintih bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr



9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kuwrulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligtntin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlar da finansal tablolarla birlikie bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfive tarihi itibaniyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giintiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk is giinti son bildirim tarihidir,

9.4, Semsive fon i¢tiiztigine, bu izahnameye, yaurime: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumiuluk beyanlan, portfdy dagihm
raporlart) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimast miimkiindr.

Ayrica, fonun geemis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve vatrimetlardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine vatirimer bilgi formundan da ulasiimasi milmkiinddir.

9,5. Portfoy dagilim raporlart ayhk olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alti 1§ giinii
icinde KAP ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasma iligkin yonetim kurulu kararina
baglandii tarihi izleyen altine: is giinii mesai saati bitimine kadar KAP"ta agiklamr.

9.7. Portféy raporlar digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler. ilgili internet sitesinde en az bey yil siireyle
kamuya agik tutulur, S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 saust vapilan yerlerde, yatinmeilarn incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.8. Yaurmeilann yatirim yapma karanm etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1,, I 1I1,V.5.5., V.5.6., VL (6.7.
maddesi hari¢), VIL7.1. (aracihk komisyonlarma iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki
depisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisiin Kurucu tarafindan tebellfig
edildigi tarihi izleyen 10 is glinti iginde KAP"ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir,
ayrica licaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez, Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak
degmklu ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alu is
giinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9, Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.10. Fon portfoyiine yapilandirilmug yatinm aract dahil edilmesi halinde soz konusu
yatinm aracimn genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta
agiklanir,

9,11, Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon portftyiine dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden is giinii iginde sozlegmenin vadesi, faiz orani, kars tarafi_ve kargi

tarafin derecelendirme notu KAP1a agiklanir.
- Uy
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire éngdrillmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiint aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faalivet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacagimn Kurulea tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde ver alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, igtiizilk ve izahnamede yer alan ilkelere giire tasfiye edilir ve tasfiye
bakivesi katilma pay! sahiplerine paylari oraninda dagitihir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfive islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun goriigiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrast i¢in fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu stire sonunda hala Fon'a iade
edilmemis katilma paylanimin bulunmasi halinde, katilma pay:r sahiplerinin satig talimat
beklenmeden pay sauslar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirihir, Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
payi ihra¢ edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegii bagka bir portféy
ybnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun goritlecek baska bir portfoy saklayicisina devreder,

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine. Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katulma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizitk; bunlarda hilkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gire
tespit edilen katlma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylanni almug olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitum s6z konusu degildir

11.3. Katilma paylart miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracihik eden yatnm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler. _
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari izahnamenin ve yatmmer bilgi formunun KAP'ta yayimn takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatunmcr bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢er¢evesinde vatirimetlara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsthgi yatnmeilardan toplanan para, takip eden ig giind

izahnamede belirlenen varhklara ve islemlere yatinhr,

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmz
¢ercevesinde onaylariz. 21/01/2021

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Okan UZUNOGLU Mehmet Giiglii COLAK
Genel Miidiir Yardimeisi Genel Miidiir Yardimeist



