
VAPl KREOi J>ORTFOV VONETiMf A.S. 
KARMA SEMSiVE FONU'NA BAGLI 

YA PT KREDi PORTFOY KARMA FON'UN 
KATLLMA PAVLARI NIN tHRACINA iLiSKiN tZAHNAME 

Yap1 Krcdi Po1·ffoy Yonctimi A.$. tarafmdan 6362 say1h Sermayc Piyasas1 Knnunu'nun 52. 
ve 54. maddclcr ine dayamlarak, 09/06/2015 tarihindc Istanbul iii Ticarct Sicili 
Mcmurlugu ' na 470218 sicil numa1·as1 altmda kaydcdilcrck 15.06.2015 tnrih ve 884'! say1h 
Tiirkiyc Ticnrct Sicili Gazetcsi'ndc ilan edilen Yap1 Kr·cdi Po1·tf6y Yonctimi A.$. Karma 
Semsiyc Fonu i~tiiziigii ve bu izabnamc hiikiimlerine gorn yonctilmek Uzere olu~turulacak 
Vap1 Krcdi Portfoy Karma Fon'un kahlma paylanmn ihracma ili~kin bu izahname Scrmayc 
Piyasas1 Kurnlu tarafmdan 17/ll/2015 tarihinde onaylannu~ vc Scrnrnye Piyasas1 
Kurulu'oun onay1 ile kurucusu Yap, vc Kredi Bankasi A.$. olan Yap, vc Krcdi Bankasi A.I). 
A Tipi Scmsiyc Fonu'na Bagh Karma All Fon (3. Alt Foo) Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 
A.l).'yc devrolmu~tur. 

Scrmayc Piya.sas1 Kurulu'nun 25/11/2016 tadh ve 12233903-305.04-E.12512 saytl1 yazm ile 
kurucusu Vap1 Krcdi Portfuy Vonetimi A.S. olan Vap1 Kredi Portfoy Bc~inci Ocgi~kcn 
Fon'un, Yap1 Krcdi Portfoy Karma Fon biinycsinde birlc~tirilmcsine izin vcrilmi~tir. 

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 08/04/2020 tarib vc 12233903-305.0l.01-E.4018 say1h i7.ni ile 
Yap1 Krcdi Portfoy ikinci Degi.~kcn Fon'un Yap1 K1·cdi Portfoy Karma Fon bunycsinde 
birlc~tirilmcsine izin vcrilmi~tir. 

izahnamcnin onaylanmas1, izahnamc<lc yer alun bilgilcrio dogru oldugunun Kurulca 
tckeffiilU anlamma gclmcycccgi gibi, izahnameye ili~kin bir tavsiyc olarak da kabul edilemcz. 

lbra~ cdilecck kaahna paylarma ili~kin yatinm kararlan izahnamcnin bir bUtUn olarak 
degcrlcndirilmesi sonucu vcrilmclidir. 

Bu izahname, Kurucu Vap1 Krcdi Portf<iy Yooctimi A.~. ' nin adrcsli rcsmi internet sitesi 
(www.yapikrcdiportfoy.com.tr) ile Kamuyu Ayd111latml1 Platformu (KAP)'nda 
(www.kap.org.tr) yay1mlann11~tJr. izabnamcnin nercdc yay11uland1g1 hususunun tcscili ve 
TTSG'dc ilau tarihine il~kin bilgiler yatir1mc1 bilgi formunda ycr almaktadir. 

Aynca bu izahname Jm11Jma paylarmm ahm satm11nm yap1ld1g1 ortamlarda, ~cmsiye fon 
i~tiiziigii vc yahnmc1 bilgi formu ilc birliktc, talcp eclilmcsi halindc Ucretsiz olarak 
yahnmctlara vcrilir. 
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KISAL TMALAR 

Bil!l.ilendirmc Dokilmanlan Semsive fon icttizile.ti, fon izahnamesi ve va11 nmc1 bil!!i fomrn 
BJST Borsa istanbul A.S. 
Finansal Raporlama Tebligi TI-14.2 say1b Yatmm Fonlannm Finansal Raporlama Esaslarma 

iliskin Teblii! 
Fon Yalll Kredi Portfov Karma Fouu 
Semsiye Fon Yap1 Kredi Porll.ov Yonetimi A.S. Karma Semsivc Fonu 
Kanw1 6362 say1h Sermave Pivasas1 Kanunu 
KAP Kamuyu AvdL1J latma Platformu 
Kurucu Yapt Kredi Portlov Yonetimi A.~. 
Kurul Sennave Pivasas1 Kurulu 
MKK Merkezi Kavll Kurulusu A:S. 
Porlfi>v SakJav1c1s1 Yam ve Kredi Bankasi A:S. 
PY$ Tebligi 111-55. 1 say11L Portfoy Yonctim Sirketleri 

Faalivetlerinc lliskin Esaslar Tebl igi 
ve Bu $irkctlerin 

Rehber Yatmm Fonlanna 11iskin Rehber 
Saklama Tebligi rn -s6.1 say1h Portfuy Saklama Hizmetine 

Bulunacak Kuruluslara lliskin Esaslar Teblilti 
ve Bu Hizmetle 

Takasbank 1stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 
Teblifr 111-52.1 sav1h Yatmm fonlarma lliskiu Esaslar Teblil!i 
TEFAS Tilrkive Elektronik Fon AJ1111 Saum Platfomrn 
TMS/rFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim S1and111tlan Kununu 

tarafrndan yUrUrltige konulmu~ olan TUrkiye Muhasebc 
Standartlan/rilrkiye Finansal Raporlama StandarLlan ile bunlara 
il iskin ek ve yorumlar 

Yonetici YaPI Krecli Portfciv Yonetimi A.S. 
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER 

Fon, Kamm hUkUmleri uyannca tasarruf sahiplcrinden Lon kattlma pay1 kar$1 ilgmda 
L0planan nakitle, tasarruf sahipleri besabma, inam,h mlilkiyel esaslanna gore i$bU izahnamenin 11. 
bolurnUnde beJirlencn varhk vc haldardan olu$an portfciyU i~lennek amac1yla kurulan, kallhna 
paylari $emsiye Fon'a bagil olarak ibra~ edilen ve ti.i7,el ki~iligi bulunmayan mal varilg1d1r. 

1. I. Fon a ili~kin Gen el Bilgiler 

Fo11 '1111 

Unvam: YaPI Kredi Portfov Karma Fonu 
Adi: Karma Fon 
Bagh Oldugu $emsiye Fomm Unvam: Yap1 Kredi Portloy Yonetimi A.$. Karma $emsiye 

Fonu 
Ba2l1 Olduliu Semsive Fonun TUrU: Karma Scmsive Fonu 
SUresi: Surcsizdir 

1.2. Kurucu, Yonelici vc Portfoy Saklay1c1s1 flakkmda Gene! 8ilgilc1· 

1.2.1. Uuvau vc Yctki Bclgelerinc 'ili~kin Bilgiler 

K11mc11 ve Yo11etici'11bt 

Unvam: Yam Krecli Portfov Yonetimi A.S. 
Yetki Belgesi/leri1: 13.05.2015 tarih ve PY$/PY.l 7-YD.9/391 

faalivet vc1ki bel11.esi. Ill 
Portfiiv S aklav1c1S1 '11111 

Unvam: Yam ve Kredi Bankasi A.S. 
Porrfoy Saklama Faaliycti iznine Tarih: 03.02.2015 tarih 
ili~kin Kuni] Karar Tarjbi ve No: 3/101 
Numaras1 

1.2.2. [lcti~im Bilgileri 

Kumcu ve Yo11etici Yap, Kredi Portfoy Yonetimi A.$. '11ii1 

Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 
Istanbul I TUrki yc 
www.vaoikrcdiuortfoy.com.tr 

Telefon numarasi: 02 12 385 48 48 
Portfov S11k/av1cis1 Y11ot ve Kredi Brmk11s1 A.S. '11i11 
Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi D Blok Plaza Bil)'iikdere Cad. 

34330 Be~ik1a~-lstanbul 
www.vaoikredi.com. tr 

Telefon numaras1: 0 212 339 70 00 

nolu 

34330 

Lcvent 

111 "PYS Tehli!!:i' nc uvum cer,;c,•csindc. Kurucu 'nun 08/03/2007 tarih vcPYS/PYnS-20 vc PYS/YD/10 sa,•1lt 
PORTFOY YONETfMi vc YATIRlM DANISMANLIGI vctki belgcsi/lcri iptal cdilcrck. Kurucu 'ya Kanun' un 
40 rnc1 vc 55 inci maddclcri u,•armca dll7.cnlcncn . 13/05/20 I 5 larih vcl'YS/PY.17-YD.9/391say1h YA TIRIM 
DANISMANLIGI vc PORTFOY YQNETiMi ,•ctki bclgcsi/lcri ,,crilmis lir." ' 1 

' 
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1.3. Kurucu Yonclicileri 

Fon'u temsi l ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu ilycleri yetkili olup, yonetim kurulu 
ilyelerine ve kurucunun diger yoneticilerinc il i~kin bi lgiler a~ag1da yer almak1ad1r: 

Adi Soyad1 Gorevi Son 5 Y1lda Yaphg1 f}lcr (YLl-$irkct- Tccrilbcsi 
Giirev) (v ii) 

Bahar Seda Yonetim Kurulu 2014-Devam Yap1 vc Kredi Bankasi A.$. 25 Yi! 
iKlZLER Ba~kam (i~ Finansal Raporlama ve Muhasebe Gmp 

Kontrolde.n DirektorU 
Sorumlu Yonetim 2012-2014 Yap1 ve Kred i Bankasi A.$. 
Kurulu Oyesi) Finansal Raporlama ve Muhascbe Direktolii 

20 I 0-2012 Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 
Pivasa Riski Yonetimi Direktoru 

Ahmet Yonetim Kurulu 2016-Devam Yap1 ve Kxedi Bankasi A.$. 18 Vil 
c;iLOGLU Ba~kan Yard1mc1s1 Planlama ve Kontrol Grup Direktorii 

2010-20 16 Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. Biit~e 
ve Planlama DirektorU 

Milge YBnetim Kurulu 2020-Devam Yap1 Kredi Portfoy Y onetimi 26 Y1I 
PEKER Oyesi/Genel A.$. Gene! Mudiir 

Miidii r 20 14-2020 Yap1 Krcdi Portf'oy Yonctimi A.$. 
Yaimm Fonlan ve Ozel Pon foy Yonetimi 
Gene} M(idi.ir Yard1mc1s1 
2006-20 14 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 
Sabit Getiril i Menkul K.iymetler Grup 
Miid(iril 

I layrett in Sall~ Pa,,..arlama ve 20 14-Dcvam Yap1 Kredi Purifoy Yonetimi 30 Y1I 
BUlenl TMRE Yatmrn A.$. Sau~ Pazarlama ve Yalmm Oan1~manhg1 

Druu~manl 1g1 Gene! MildUr Yard1mc1s1 
Gene! Mi.id(ir 201 1-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yi.inelimi A.$. 
Yard 1mc1s1 Po1tfoy Yonetimi Genel MildUr Yard1mc1s1 

2010-201 1 Yap1 Kredi Purifoy Yonetimi A.$. 
Portfov Yone!imi Grup Baskan1 

1.4. Fon Hiz:met Birimi 

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. nezdinde olu~turulmu~ olup, hizmct 
birim.inde gorevli fon mUdilriine ili~kin bilgiler a~ag1daki gibidir. 

Adi Sovad1 Gorcvi Son 5 Y1lda YaotJm Isler (Y11-Sirkct-Gorevl Tccri.ibcsi 

ismi DURMU$ Mudur 20 I 0-Dcvam Yap1 ve Krcdi Bankasi A.$. 22 Y1I 
Fon Hit.met Miidi.iru 

1.5. Port loy Yi.iocticilcri 

Fon malvarhgmm, fonun yaunm stratejisi dogrult1.1sw1da, fomm yatmm yapabi lecegi 
varhklar konusunda yetcrli bilgi ve scnnayc piyasas1 alanmda en az be~ y1Jltk: tecrtlbeye sahip 
portfoy yoneticileri tarafmdan. yatmmc1 lehine ve yatmmc1 r,:1kann1 gozetccek $ekildc PY$ 
Tcbligi dilzenlcmeleri, portfoy yonetim sozle~mesi vc ilgili fon bilgilendirme dokilmanlan 
c;:en;:cvesinde yonctilmesi zorunludur. 
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Fon portfoyUniln yonctimi it,:in gorevlendirilen portfoy yoneticilerinc ili~kin bilgilcre 
KAP' ta yer alan siirekJi bi lgi lcndirmc fonmmdan (www.kap.org.tr) ula~ilmas1 milmkiindiir 

1.6. Kurucu Bilnyesindc Olu~turulan veya D1~andan Tcmin Edilcn Sistcmlcr, 
Birimler ve Gorcvli Pcrsoncl ilc Fonun J3agm1s1z Denetimini Yapan Kurulu~ 

Birim Birimin/Sistcmin Olu~turuldugu Kurum 

Fon hizmct birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 

i~ kontrol. s istcmi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Risk Yonctim sistcmi Yap1 Kredi Portfoy Yoneti rni A.$. 

T efti~ birimi Yap, Krcdi Portfoy Yoneti mi A.$. 

Ara~hrma birimi Yap1 Krcdi Portfoy Yonetimi A.$. 

Fon' un finansal raporlanmo baguns1z denetimi PWC Bag11ns1z Denetim ve Serbest 
Muhasebeci Mali Mii~avirlik A.$ .tarafmdan yap1hnaktadir. 

LI. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, VA THUM STRATEJiSi iLE FON PORTF◊Y 
SINlRLAMALAJU 

2.I. Kurucu, fonun kalilma pay1 sahiplerinin baklanni koruyacak ~ekildc temsi li, yonctimi, 
yonetimin in denetlenmesi ile faaliyetlcrinin i~Wzllk ve izahname hiikilmlcrine uyglU1 olarak 
yilriltillmesindcn sorumludur. Kurucu fona ait varhklar ilzerinde kendi adma vc fon hesabma 
mevzuat ve i<;Wzlige uygun olarak tasarrufta bulumnaya ve bundan dogan haklan kullanmaya 
yetkiJid ir. FonlU1 faaliyetlerinin yllrliliilmesi esnasmda portfuy yonetic iligi hizmeti de dahil olmak 
uzere d1~andan hizmct al111mas1 , Kurucumm sorumlulugunu ortadan kaldmnaz. 

2.2. fon portloytl, kolckti f portfuy yoneticil iginc ili$kin PY$ Tebligi' ndc belirti len ilkeler 
ve fon ponfoyune dahil edi lcbilecek varltk ve hak lara ili~kin Teblig' de yer alan sm1rlamalar 
c,:erc,:evesinde yonctilir. 

2.3. Fon y<lnctimi kapsanunda yatmm yap1lacak sermaye piyasas1 ara9lann111 sec,:itninde, 
fon toplam degerinin asgari %20'1 ik k1sm1 mevzuata gore ozelle~tinne kapsanuna ahnanlar dahil 
Turkiye'de kumlmu~ ortaklJkJarm paylan ve asgari %20'1ik k1sn11 kamu ve ozel sektor bon,lamna 
arac,:larmdan ol~mak kayd1yla, birl ikte fon toplam degerinc oram ise asgari %80 o lacak ~cki ldc, 
yerli veya yabanc1 ozcl ve kamu sektorli menkul kiymetleri ile aJt111 ve diger kt)~netli madenler ve 
bunlara dayah sermaye piyasas1 arac,:larma yatirun yap1hr. 

Bu sennayc ara9lar1 arasmdan ise lik iditesi yiiksck. nakde donli~limli ko lay ve risk/getiri 
degerlendinnelcri ilc bulunan arat,:lar icrcih edilccektir. 

Yabanc1 yatmm arac,:lan fon portfoyiine dahil cdilebi lir. Ancak, fon porL!oyline dabil edi len 
yabanc1 para ve sem1ayc piyasas1 ara<;lan fon toplam degerin in %80'i ve fazlas1 olamaz. 
Fon portJoyllnc dahil edilen yerli ve yabauc1 ihra9,;:1lann doviz cinsinden ihray edilmi~ para vc 
sermaye piyasas1 ara,;:lan fon toplam degecinin devamll olarak %80' i ve fazlas1 olamaz. 

2.4. Yonetici tarafmdan, fon toplam degeri esas almarak, fon porttoyilnde yer a labilecek 
varl1k ve i~lemler i<;in belid enmi~ asgari vc az.ami snmlamalar a~ag1daki tabloda gosterilmi~tir. 
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VARLfK vc i$LEM TURO Asgari Azami 
% % 

Ortakllk Pavlan 20 60 
Kamu ve Ozel Sektor Ty ve D1~ Bon,Ianma Ara,,;Ian, Varhk ve 30 80 
ioolek Teminath Menkul K1vmetler 
Ters Reoo i~Iemleri 0 45 
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurtiyi Organize Para Piyasas1 0 20 
l~lemleri 
Yabanc1 Ortaklik Pavlan 0 20 
Yabanc1 Borylamna Ara,,;lan 0 20 
Varl1k vc iootei.!e Davah Menkul Kwmeller 0 20 
Kira Sertilikalan <Kamu/Ozel Sektor) 0 ,o 
Vadeli Mcvduat/ Kaulma Hesab1 0 10 
Gavrimenkul Serti likalan 0 20 
VaranUar/Scrti fikalar 0 10 
Tiirkiye'dc Kurulu Borsa Yaunm Fonu Kaulma Pavlan 0 50 
Yatmm Fonu Kaulma Pay Ian, Gayrimenkul Yaunm ronu 0 20 
Kaulma Paylan, Giri~im Sennayesi Yatmm f'onu Kal:!lma 
Paylar1, Menkul Kiymel Yatmm Ortakltg1 Paylar1, Yabanc1 
Borsalarda l$1em Goren Borsa Yaunm Fonu Kat1lma Pavlan 
Ulusal ve Uluslararas1 Piyasalarda i~Jem goren K1ymctli 0 20 
Madenlcr ile K1ymetli Madenlere Dayal! Sermayc Piyasas1 
Ara,,;lan 
Yao1landmlm1s Yatmm Arac;:lan 0 JO 

Tek bir yaunm fonu, yabanc1 borsalarda i~lem goren borsa yaunm fonu kaulma paylar111a 
yap1 lan yallnm 111tan fon 1oplam degerinin % I O'unu gc,,;emez. 

TUrkiye'de kurulu 1.ek bir borsa yaunm fonu kaulma paylanna yapilan yatmm lutan ron 
toplam degerinin %20'sini ge,,;emez. 

Borsa Yatanm f'on larma lii~kin Esaslar Tcbligi (ll1-52.2)'nin 5. maddesinin di:irdUncU 
fikrasuun (a) bendi kapsammda belirli bir varl1k grnbundan olu~an endeksi takip etmek Uzere 
kurnlan borsa yatuun fonlannm kaulma paylarma yapilan yatmm ilgi li varhk grubu ii,in belirlenen 
yaunm snmlamalan bcsaplamalanna dahi l edilir. 

Fon portfoylcrindc yer alan repo i~leminc konu olabilecek varhklann rayi,,; dcgcrinin 
% I O'una kadar borsada veya borsa d1~mda rcpo yap1labilir. Borsa d1~111da taraf olunan ters repo 
suzle~melerine, fem toplam degerinin en fazla % I O'una kadar yatmm yap1labilir. 

Fon porlfoytlndcki sennaye piyasas1 ara,,;larmm piyasa degerinin en fazla %50'si 
lutanndaki sermaye piyasas1 ara,,;lan odiln<; vcrilebil ir. Fon portfoy!lnden odiini, vem1e i~lemi i,,;in 
odunc;: vcrilen semiaye piyasas1 araylarmm en az % I OO'ii kar~1ltgmda Kurnluu ilgili 
dilzenlcmelerinde 6.r.kaynak olarak kabul edilen varhklar fon adma Takasbank'ta bloke edilir. 

Fon, Kurul d(izenlemeleri uyar1nca yapilacak bir sozle~me <;er,,:evesinde portfilyllndeki 
k1ymctli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75' i tutanndaki klymetli madcnleri Turkiye'de 
kurulu borsalarda i:idUn9 verebilir. Aynca, piyasada ger<;ekle~en lldiln<; i~lemleri ka111hg111da odilny 
alacaklanm temsil etmek il7.ere ,,;Lkanlan senifikalar aym oranda porlfoye almabilir. K1ymetl i 
maden od!lni, i~lcmleri ile k1ymetli maden odiln,;: sertifikas1 ahm-sa11m i~lemleyi ilgili piyasadaki 

' i~lem esaslar1 ile tcminat sistemi 9err;evesinde yap11Lr. ufi / ,l
1 6 1~i r, • (j.l 
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2.5. Kar~1 la~t1rma ol9(itii. Vll-1 28.5 say1h "Bircysel Portfoylcrin vc Kolektif Yatmm 
Kurulu~lannm Performans Stutumuna. Performansa Dayah Dcre1le11diri lmesine ve Kolektif 
Yatmm Kurulu~lanm Notland1m1a ve S1 ralama Faaliyetlcrinc ili~kin Esaslar Hakkmda Teblig'' 
hiikilinkri 9er9eve.sinde fonun liiril clikkatc al.J.narak bu izahnamedc yer alan yatmm stratejisi ile 
yatmrn yap1lan varhk ve i~lemlerin n.itcliklerine uygun endckslcrin ag1rhklandmlmas1 yoluyla 
belirlemni~tir. 

Fo11un kar~1la~t1m1a 6l9iltli, %40 BJST-KYD DIBS Orta Endeks.i, %30 BIST 100 Getiri Endcksi, 
%20 BlST-KYD Kamu Eurobond USO (TL) Endcksi vc %10 BIST-KYD Repo (Briit) 
Endeksi'dir. 

2.6. Fon porrfoyilnc riskten korunma vc/vcya yatmm ama91.J yurri9i ve d1~inda i~lem g6ren 
d6viz, faiz, ortakhk pay1, laymetli madenler, finansal endeksler, scnnaye piyasas1 ara9larma dayaJ1 
tUrev ara9lar (vadeli i~lemler ve opsiyon s6zlc~melcri). sakJ1 \ilrev ara9lar, varant ve se11ifikalar 
dahil edi lebilir. fon ileri val6rlll borr;lanrna araiylan i~lemleri ve ileri val6rlii altm i~lemlcrine taraf 
olabilir. 

Fon portfoyUne ri sktcn korunma ama9h borsa d1~mdan faizc dayah swap s6zle~rneleri, a!Jm 
yonUnde dayanag1 faiz swap'1 olan opsiyon (swaption) so✓.:le~mel eri ve diger swap sozle~meleri 
dahil edi lebil ir. 

Fon portlliytindeki kald1rac;: yaratan btililn i~lemler nedeniyle maruz kalman a91k pozisyon 
tutan fon toplam clegerini a~amaz. Portfoye altnan ttirev arar;lann Fon' un yaurnn stralejisine uygun 
olmas1 zonmludur. Kald1rai;: yaratan i~lemlcrin pozisyonlanrun hesaplanmasmda, Rehbcr'in "Fon 
Tiirlerine ili$kin Kontrol" ba$hgmda yer alan s1111rlamalara uyulur. 

2.7. Portftiyc borsa d1$111dan Liirev arac;: ve swap sozl~meleri, repo-ters rcpo sozle$meleri 
dahil edilebi lir. Borsa d1$1 sozle$meler fonun yatmm slratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil 
edilir. Sozle$mclcrin kar$1 taraflann.m yallmn yap1labilir derecelendinne notuna sahip olmas1, 
herhangi bir ili$kiden etki.lenmcyecek $Cki lde objek1if ko$ullarda yap1!Jnas1 ve adil bir fiyat 
i9ermcsi ve fomm fiyal ac;:1klama donemlcri.nde gerc;:ege uygun dcgcri iizerinden nakde 
donii$tUriilebilir olmas1 zorunludur. Aynca, borsa d1~1 Liirev ara9 ve swap s6zle$meleri, rcpo-ters 
repo sozle$rneleri ka~1 taratimn denetimc ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arnc, kurum 
v.b.)olmas1 vc fonun liya1 a91kla111a donemlcrinde "gUvenilir" ve "dogl'Ulanabilir'' bir yonlem ilc 
degerlenmesi zorunludw·. 

2.8. Po11.foyc dahil edilcn yabanc1 ya11ru11 arac;:lan111 ta0111c1 gene! bilgiler: Yurtd1$11lda ihrac;: 
cdi len borylanma arar;lannm vc kim sertilikalannm, tabi oldugu otorite tarafmdan yetkilendirilmi$ bir 
saklay1c1 kurulu$ nczdindc saklanmas,, liyatmm vcri dag111111 kanallar1 vas1tas1yla ilan edilmesi vc 
fonun fiyat a91klama donemlcrinde rinansal Raporlama Tcbl igi diizcnlemeleri 9er9cvesinde gen,cgc 
uygun degeri Uzcrindcn nakde donU~ttiru lebi lccek nitel iktc likiditasyona sahip olmas1 ~artlanyla. 
yurtd1$111da borsa d1~1ndan Fon portfoyiine dahil edilmcsi mUmkUndllr. 

Fon portRlyilne sadece derccclendirmcye 1abi tuluhnu~ yurtd1~mda ihra9 edi len bor9lanma 
arar;lannm ve kira sertilikalan almabilir. ilgi li aracm dcreccsini bclirleyen bclgclcr yonetici 11czdinde 
bulunduru lur. 

Port.foye dahil edilecek olan yabanc1 yatmm arac;:lan ile ilgili herhangibir iilke s1111 rl amas1 
bulunmamaktadir. 

2.9. Fon portfoyUne yapalandml1ru~ yallnm arar;:Jan dahil cdilebilecek olup, yap1landmlm1$ 
yaunm ara9larm111; Fon' un yatmrn strntejisine ve risk yap1s111a uygun olmas1, ihra991su11n ve/veya 
varsa yatmm aracinm, Fon Tebligi ' nin 32. maddesindc belirtilen yalmnryapt.labili r sev~¥1) dehk3. 
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gelen derccclcndirmc notuna sahip olmas1, derecelcndirmc nolunu is;eren belgelerin Kurucu 
nezdinde bulundurulmas1 ve tabi oldugu otori!e taraftndan yetkilcndirilmi~ bir saklay1c1 kurulu~ 
nezdinde sakJanmas1 gereklidir. Yurt d1~111da ibra9 edilmi} ohnas1 durumunda borsada i~lem 
gormesi ~a1i1 aramr. Ti.irkiye'de ihra9 edilmi~ olmas1 durumunda, ihra9 belgesinin Kurnka 
onaylannu~ olmas1, fiyat1111n veri dag111m kanallan vasllas1yla ilan edihnesi, fonun fiyat ai;1k lama 
donemlerinde Finansal Raporlama T.ebligi dilzcnlcmeleri i,;eri;evesinde gen,ege uygun degeri 
ilzerinden nakde donli~tiirillebilir nitelikte likiditeye sahip olmas1 zorunJudur. 

Yap1landmlm1~ yahnm ara9larunn dayanak varl1klan, Bzcl sekt5r ve kamu bori;lanma 
arai;lan, ortaklik paylan, foiz, doviz, allm, digcr loymetli madenler ve lioansal endekslerclen 
olu~abilmektc olup, soz konusu dayanak varhklarm getirisi ile birliktc bir tiirev aracrn 
kombinasyonundan olu~an yapdandmlm1~ yaunm ara9lan da ponfoye dahi l edilebi lccektir. 

Aynca Tilrkiye'de ihrai; edihni~ yap1landmlm1~ yatmm arai;larma il i~kin olarak, niteligi itibari ile 
bori;lanma arac1 oldugu kabul cdilen sermaye piyasas1 arai;:lanndan, yatmmc1 tarafmdan odenen 
bcdelin tamammm geri odenecegi taahhtidi.inil is;eren ozellikteki bori;lanma arai;lan fon portf6yi.inc 
dahil edilebilir. 

2.10. Fon toplam degerinin %1 O'unu gei;memek Uzere fon hesabma kredi alrnabilir ve/veya 
bor9lanma amac1yla Takasbank Para Piyasas1 ve yurtii;i organize para piyasas1 i~lcmleri 
yapdabilir. K.rcdi almmas1 halinde kredinin mtan, faizi, ahnd1g1 tarih vc kredi ahnan kurulu~ ile 
geri odenecegi tarilt KAP'ta a91kla111r ve Kurula bildirilir. 

III. TEMEL YATUUM RiSKLER.i VE RiSKLER.iN C>L(;:UMU 

Ya11runcdar Fon'a yatmm yapmadan once Fon' la ilgi li 1eme.l yatmm risklerini 
degerlendi rmelidirler. Fon' un marnz kalabilecegi 1emel risklerdcn kaynaklanabilccek degi~imler 
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas1 dii~U~lere bagh olarak yatmmlanmn degcrinin ba$lang1t;: 
degcrinin altn1a dil~ebi lccegini yatmmcilar goz oniinde bulundunnahd1r. 

3. l. Fonon maruz kalabilccegi riskier $Unlard1r: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bori;lanmay1 lemsil eden finansal ara9lann, ortakhk 
paylannm, diger menkul k1ymetlerin, dilviz vc dovize endeksli finansal arai;lara dayah tilrev 
s5zle~melere ili$kin ta~man pozisyonlann degcrinde, faiz oranlan, ortakJ1k pay1 fiyatlan vc doviz 
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gclebi lecek zarar riski ifade edilmektcdir. Soz 
konusu riskJedn detaylanna 3$ag1da ycr verihnektedir: 

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyi.ine faize dayal1 varhklann (bori;lamna arac1, tcrs repo vb) 
dahil edi lmesi halinde, soz konu$ varhkJarm degerinde piyasalarda ya~anabilecek faiz 
oranlan degi~imleri nedcniyle olu$an riski ifadc eder. 

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanc1 para cinsi.nden varhklann daJ1il edilmesi halinde, 
dilviz kurlannda meydana g_elebilccck degi~iklikler nedeniyle Fon'un marnz kalacag1 zarar 
olas1hg1m ifade ctmektedir. 

c- Ortalwk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfliyOnc ortakhk pay1 dabil edilmesi halinde, Fon 
port(oyllnde bulu.nan ortakhk paylannm fiyatlannda meydana gelebilecek degi~iklikler 
nedeniyle portfoyUn maruz ka lacag1 zarar olas1hgm1 ifade etmektedir. 
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2) Kaq1 Taraf Riski: Kar$! taralin stizle$meden kaynaklanan yiikiimliililklerini yerine 
getirmek istemcmcsi vc/vcya ycrinc gelircmemesi veya takas i$1emlerinde ortaya ylkan aksakhl<lar 
sonucunda odemcnin yapilarnamas1 riskini ifade etrnektedir. 

3) Likiditc Riski: Fon portfclyi.lndc bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa 
fiyatmdan nakde dtinii~liirillememesi halinde ortaya 91kan zarar olasil1g1d1r. 

4) Kald1ra~ Yaratan i~lcm Riski: Fon portfoyilne titrev ara,;: (vadeli i$1em ve opsiyon 
sozle$meleri), sakh tUrev ara,;:, swap sozlc$mes.i, varant, sertifika dahil edilmcsi, ileri valiirlll 
tahvil/bono ve alt111 al1111 i$1cntlerindc vc diger herhangi bir ytintemle kald1rai;: yaratan benzeii 
i$1emlerde bulunulmas1 halinde, ba~lang19 yatmm1 ile ba$lang19 yalmmmin ilzcrindc pozisyon 
al111mas1 sebebi ilc fonun ba$lang19 yatmnundan daha yiiksek zarar kaydedebilrne olas1 hg1 kald1ray 
riskini ifade cder. 

5) 01>crasyoncl Rjsk: Operasyonel risk, fonun operasyonel slirc,;:lerindeki aksamalar 
sonucunda 7..arar olt1$mas1 olas1hg1m ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullamlan 
sistemleri.n yetersizligi. ba$ans1z yonetim, personelin hatalJ ya da h.ileli i$1emleii gibi kurum i<;:i 
etkenlerin yan, s,ra dogal afctler, rekabet ko~ullan, pol itik rcjim degi~ik ligi gibi kurum dt$1 
etkenler de olabilir. 

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogw1 yaunm yap1lmas1 sonucu 
fomm bu varl1gm ve vadenin iyerdigi risklere maruzkalmas1d1r. 

7) Korclasyon Riski: Farkh finansal varl,klann piyasa ko~ullan altmda belirli bir zaman 
dil imi i,;:erisinde aym anda deger kazamnas1 ya da kaybetmesinc paralel olarak, en az jkj fork.Ii 
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii ili$kileri nedeniyle dogabilecek zarar 
ihtimalini ifadc eder. 

8) Yasal Risk: Fonun halka a1-t ed ildigi donemden sonra mevzuatta ve du,.enleyici 
Oloritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degi$iklerden olumsuz etkilenmesi riskidir 

9) Yap1lanclmlm1$ Yatmm Arac1 Riski: Yap1land1r1lm1~ yatmm ara,;:larma yaptlan 
yatmmm beklcnmedik ve olagand1~1 gcH~mclcrin ya~anmas1 durumlarmda vade iyinde veya vade 
sonunda tamanunm kaybedilmesi mumkiindiir. Yap1landmhm~ yatmm ara9lanmn dayanak 
varhklan Uzerine olu$turulan stratej ilerin gctirisinin ilgili dlincmdc negarif olmas1 halinde, 
yatmmc1 vade sonunda hi,;:bir gelir elde edemeyccegi gibi vade sonunda yatinmlann dcgeri 
ba~lang19 degerinin altma dti~cbilir. Yapilaudmh111~ yatmm ara,;:lanna yat,rnn yapilmas, halinde 
kar~, taraf riski de mevcuttur. Yannmc1, yapdandmlm1~ yatmm ara,;:lanna il i~kin olarak ~irketin 
kredi riskine maniz kalmakta ve bu risk oli;:iisiinde bir getiri beklemektedir. Yap1landrnhm~ 
yattnm arac;lar1nda yallnmc1lar ihra,;:9111111 lidcme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihra~91 
kurumun yap1landmlm1~ yatmm ara9lanndan kaynaklanan yukiimlulliklerini yerine gcti.remerne 
riski ifade eclilmektedir. Kar~t taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adrna ihrac;,;:111111 ve/veya 
varsa yatmm aracmm yatmm yapilabi lir seviyeye dcnk gelen derecelendirme notuna sahip olmas1 
k<)$ulu aranmaktadir. Olagand,~1 korelasyon degi~ikl iklcri ve olumsuz piyasa ko~ullannda ortaya 
91kabilecck likidite soninlan yap1landmlnu$ yatmm ara,;:lan i9in onernJi ,isklcr olu~turmaktad1r. 
Piyasa yap1c1hg1 olmad1g1 dunimlarcla yap1.la11dmlm1~ yatmm ara9lan11111 likid ite riski iist 
seviycdedir. 

10) ihra~~1 Risl<l: Fon portfoyiine ahnan va.rbklarm ihra991s111m ylikiimliiliiklerini k1s111en 
veya taman1en zarnamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade cdcr. 
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3.2. Fonun maruz kalabilcccgi dsklcrin ol~iimiindc kullamlan yontcmlcr ~unlard1r: 

Fonua yatmm stratej isi ile yalmm yap1lan varhklan n yap1sma ve risk diizeyine uygun bir risk 
yonelirn sistemi olu~turulmu~tur. 

$irkct tlirev arac;;lardan kaynaklanan riskleri de i~erecck $Ckilde, fon portfoyilnlin ii,:erdigi Liim 
piyasa risklcrini kapsayan "Riske Maruz Deger" yontemini risk olc;:iirn rncka11izmas1 olarak sec;;rn i~ 
ve risk yonetim sistcmini de bu ol~iim modelini csas alarak olu$tt1rmt1$lur. RMD, belirli gilvcn 
arahg:mda vc olc;iim silrcsi ic;inde bir fon portfoyilniin kaybedebilecegi maksimum dcgeri ifade 
etmekled.ir. RMD, piyasa liyallanndaki hareketler nedeniylc cdilccek zarar limitini degil , belirli 
varsaynnlar altmdaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, gllnlilk olarak, 
tek 1ara01 %99 gilven araligmda, tarihsel gozlcm yontemi, 20 i$ glinii cldc tutma siiresi vc 2 y1lhk 
(500 i~ gilnii) gozlem siiresi kullanilarak hcsaplamr. 

Diger risk faktorlerine dair olc;iimler mevzuatta, fomm bagl1 oldugu ~emsiye fonun ic;liiziigunde ve 
bu izahnamede yer alan fon s1rurlamalan dognihusunda til9iiliir. 

Likidite riski hesaplamalaru1da po1iffiyiin i<;inde yer alan semiaye piyasas1 ara,;,larmm tarihscl 
i$lem hacim ortalamalar1 degerlendiril ir. Dcgcrlcndirmc silrecinde, her bir ortakhk pay1 i1yin son 
500 i$ gilniinde olu$an giinluk i$lem hacimlcrinin ortalamas1 ilc o ortakhk paymm fon 
portfoyundeki miktan kar$1la$lmhr; her bir bor9lanma arac1 ic;:in son 250 i~ gilniinde, 125 i$ 
gilniindc ve 20 i~ gununde olu$a□ giinlUk i$lem hacimlerinin ortalamasmm yiiksck olam ile o 
bor9lanma aracmm fon portfoyiindeki miktan kar$1la~11nhr. 

Portfoye ri skten korunma amac1yla s1111.rh olarak dahil edilen borsa d1$I tiirev arai;: ve swap 
sozle~meleri nedeniylc marnz kahnan kar~1 taraf riski fon top lam degerinin % 1 0'unu a~amaz. 
Kar$I taraf riski Rehber'de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine gore) 
yon temi ilc besaplamr. 

3.3. Kaldira~ Yaratan i ~lcmlcr 

Fon portfoyline kald1ra9 yaratan i$1emlerden; TUrev Ara,; (Vadel i i~lem ve opsiyon 
sozle$meled), Sakh TUrev Ara,;, Swap Sozle~mesi, Varant, Sertifika, ileri Valorlii Tahvil Bono 
Ahm 1$lcmleri, ileri Vall\rlO Alim Ahm i~lemleri, Yap1landmlm1~ Yatmm Aras;lan dahil 
edilecektir. 

3.4.Kaldirai;: yaratan i$lemlerden kaynaklanan riskin olc;:iimiinde Rehber'clc bclirlenen 
csaslar 9er9evesinde Gorel i RMD Ytintcmi kullamlacakhr. Fon ponfoyiinun riske maruz degcri, 
referans alman portf6ylin riskc maruz degerinin iki kat1ru a~amaz. 

3.5. Goreli !Uv1D yontemi kullamlan referans ponfoy, fomm kar$1l3$lllll1a olc;iltudiir. 

3.6. Kalduai;: yaratan i$1emlere ili$kin olarak ara,;, baz111da ayn ayn hesaplanan 
pozisyonlann mutlak dcgerlerinin toplanmas1 (sum of notionals) suretiyle ula~ilan toplam 
pozisyomm fon toplam degerinc oramna "kalduac;" denir. Fonun kaldtrac;; limiti fan toplam 
degerinin %50'sidir. 

3. 7. Fon portfoyUne ah nan yap1land1r1lnu$ yatmm arac;larmm sakll tilrev arac;: niteligi 
ta~1y1p ta~1mad1g1 Kurucu tarafmdan degcrlcndirilerek si:iz konusu degerlendirmeyi Levsik edici 
belgelcr Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yap1landmlm1~ yaunm arac,mn sakh !Urev ara9 
niteligindc olmas1 halincle, risk olc;iimiine ili~k in olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulamr. 
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLJGCNl N AYRILTGT 

4.1. Fon portfoytinde yer alan vc saklamaya konu olabilecek varhldar Kurulun portfoy 
saklama hizmetine ili~kin dtizcnlemeleri <;en,evesindc Portfoy Saklay1c1s1 nezdinde saklamr. 

4.2. Portfoy Saklay1c1s1 ' nm, fon portroyundc yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti 
verdigi para ve sennaye piyasas1 arac;:lan, k1ymetli madcnler ile diger varhklan Takasbank 
nezdindc ilgili fon adma ai,tlan hesaplarda izlemesi gerekmektcdir. Bu.nlann d1~mda kalan varhklar 
ve bunlann degerlcri konusunda gerckli bi lgiler Takasbank'a aktanhr veya soz. konusu bi lgi lere 
Takasbank'm eri~imine imkan saglamr. Bu dununda dahi Portfoy Saklay1c1s1'n1n ytiktimlii!Uk ve 
sorumlulugu devam cdcr. 

4.3. Fon' un malvarhg1 Kurucu'nun ve Port:foy Saklay1c1s1'mn malvarhgmdan aynd1r. 
Fon'un malvarhg1, fon bcsab111a olmas1 ~arhyla krcdi aJmak turev arac; i~lemleri veya fon adma 
taraf olunan benzer nitelikteki i~lemlcrdc bulumnak haricindc leminat gosterilemez ve 
rehncdilemez. Fon maJvarhg1 Kurucunun ve Portfoy Saklay1c1s1111n yoneliminin veya denetiminin 
kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi b~ka bir amac;:la lasarruf edilemcz, kamu 
aJacaklanmn tahsi li amac1 da dahi l olmak ilzere haczedilemcz, ilzerine ihtiyati tedbir konuJamaz ve 
iflas masasma dahil cdilemez. 

4.4. Portfoy saklay1c1s1; fona ail finansal varl1klann saklanmas1 ve/veya kay11larm 
1utulmas1, diger varhklann aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi. kay1llannm mrnlmas1, varhk ve 
nakil hareketlctine ili~kin i~lemlerin yerine getirilrncsinin kontroHi ile mevzuatta bclirtilen digcr 
gorevlerin ycrine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfuy saklay1c1s1; 

a) Yaunm fo1tlar1 besab111a katJlma paylaruun ihrac;: ve itfa cdilmcsi i~lemlcrinin mevzuat 
ve fon ir,;tiizugu hilkUmlerine uygunlugunu, 

b) Yatmm ronu birim kalllma pay1 vcya birim pay dcgerinin mevzuat ile fon ir,;tiiziig(i, 
izalmame hilkiimleri s;en;:evesinclc belirlenen degerlcme esaslarma gore hesaplanmas1m, 

9) Mevzuat ile fon i<;tiizligil. i,;ahnamc hUkumlerine aykm olmamak ~art1yla, 
Kurucu/Yonetici ' nin talirnatlannrn yerine getirilmesini, 

d) Fon'un varhklanyla ilgili i~lemlerinden dogan edimlerine ili~kin beclelin uygun stirede 
ak1anlmas101, 

e) Fon' un gelirlerinin mevzuat ile fon ir,;tiizugti, izahname hUkiimlerine uygun olarak 
kulla111lmasm1, 

I) Fon'un varl1k alm1 sat1mlar111111, portfoy yap1sm111, i~lemlerinin mevzuat, fon i9rtiziigii, 
izahname hiikiimlerinc uygunlugw1u 

saglamakla yUkiimliiditr. 

4.5. Portf'oy saklay1c1s1: 
a) Fona ait varl1klarm ayn ayn, fona aidiyet i a91k<;a belli olacak. kay1p ve hasara 

ugramayacak ~ckildc saklanmasm1 saglar. 
b) Beige ve kayll dtlzeninde, fona ai1 varhklar1, haklan ve bunlarm hareketleri ni fon 

bazmda dtizenli olarak takip eder. 
c) Fona ait varhklan uhdcsinde vc diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi 

aktiOeriyle il i~kilcndiremez. 

4.6.it) Portf'oy saklama hizmctini ytlruten kurulu~. yilki.imltiliiklerini yerine getirmcmesi 
nedeniyle Kurucu ve ka11 lma pay1 sahiplcrine verdigi zararlardan sorumludur. Kunicu, Portfoy 
Saklay1c1s111dan; Portf'oy Saklay1c1SL da Kurucu'dan, Kam10 ve Saklama Tebligi hilkiimlcrinin 
ihlali nedeniylc dogan :z.ararlarm giderilmesini 1alep cunekle yukiimliidur. Kall lma pay1 
sahiplerinin Kurucu veya Ponfuy Saklay1c1sma <lava a1rma hakk1 sakhdlr~: I ' 
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b) Portfoy saklay1c1s1 , portf<iy saklama hizmeti verditi portfciylcrin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerindc11 kaynaklanan zararlardan sorumlu degi ldir. 

c) Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say1li Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mcvzuattan 
kaynaklanan yilkiimltiltiklerini yerine getirmemesi nedeniylc kaulma pay1 sahiplerine kar$I 
sorumludur. 

4.7. Portfoy saklay1c1s1 , saklama hizmctinin fonksiyoncl vc hiyerar~ik olarak diger 
hizmetlerden ayn~tmlmas1, potansiyel r,:1kar r,:at1$malam1111 dUzgiin bir $ekilde bclirlernnesi, 
onlenmesi, 5nlcncmiyorsa yclnetilmesi, gclzetimi ve bu durumun fon yatinmc1lanna ar,:1klamnas1 
kayd1yla fona portfciy degerleme, operasyon ve muhasebe hizrnetleri, kaulma pay1 alun saumma 
aractl1k hizmeti ve Kurulca uygun goroJecek diger hizmetleri verebilir. 

4.8. Port:foy saklay1c1s1 her gUn .ilibari ilc saklamaya konu varhklann mutabaka111u, bu 
varhklara merkezi saklama hizmeti vercn kurumlar ve Kurucu veya yatmm ortakhg1 ilc yapar. 

4.9. Porlfoy saklay1c1s1 porlfoy saklama hizmetini y'ilrtililrken kar$tla$abilecegi r,:1kar 
r,:all~malarmm tarumlanmas1111 , 5nlemnesini, yclnetimini, gozetimini ve ai;1klanmas1n1 saglayacak 
gcrekli politikalar1 olu~turmak ve bunlan uygulamakla ytikUmliid(iJ. 

4.JO. Kurucu'nun Ur,:ilnci\ ki$ilerc olan bon;:lan vc yilki\mHllilklcri ile Foo'un aym (lc,:ilncu 
ki~ilerden olan alacaklan birbirlerine kar§I mahsup edilemez. 

4.11. Port:f6y saklama bjzmetini ylirutcn kurulu~, yUkti01 luHlklerini yerinc getirmemesi 
ncdcniylc Kurucu vc kaulma pay1 sahipleri ne vcrdigi zararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Port:foy Saklay1c1s111da11; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kamm ve 
Saklama Tebligi hUkilmlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmcsini talep etmekle 
yUkUmlUdlir. Kalllma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklay1c1sma <lava a<;ma hakk1 
sakhdtr. 

4.13. Portfoy saklay1c1s1 , p01tfoy saklama hizmeli verdigi port-foylerin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu dcgild ir. 

4.14. Port:foy Saklay1c1s1, 6362 say1h Sennaye Piyasas1 Kamm ve ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan yUkumliilUklerini yerine getinncmcsi ncdcniyle kau.Jma pay1 sahiplerine kar~t 
sorumludur. 

4 .15. Portloy saklama so:de~mesinde port:foy saklay1c1s111m Kamm vc Saklama Tebligi 
hilkUmleri ilc belirlenmi~ olan sorumluluklanmn kapsam1111 daralt1c1 htiki\mlcrc yer verilcmcz. 

V. FON BiRiM PAY DEGERiNiN, ·r,-oN TOPLAM DEGERiNiN VE FON 
PORTFOY DEGERiNiN BELiRLENME ESASLARI 

5.1. "Fon Portfciy Degeri", portfoydeki varl1klaru.1 Finansal Raporlama Tebligi'nde 
bclirlcnen ilkeler c,:erc,:evesinde hesaplanan degerleri.nin toplam1d1r. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon 
Portfoy Degerinc varsa d.iger varhklann cklenmesi vc bor9lann dti~tilmesi sureliyle hcsaplamr. 

5.2. Fon'un birim pay dcgcri, fon toplam degcrinin fon toplam pay say1s111a b5lunmesi 
suretiyle besaplamr. Bu deger her i~ gilnU sonu itibariylc Finansal Raporlan1a Tebligi'nde 
bcUrlcnen ilkcler c;er~evesinde hesapla111r ve kaulma paylannrn ahm-satuniyerlerinde ilant dHir. 
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5.3. Sava~. dogal afctler. ekonomik kriz, ilc1i~im sistemlerinin ,;:okmesi, portfoydeki 
varhkJarm ilgi li oldugu pazann, piyasamn, platfonnun kapanmas1, bilgisayar sistemlerinde 
meydana gelebilecek anz.alar, ~irketin mali durnmunu etkileyebilccck onemli bir bilginin ortaya 
,;:1kmas1 gibi olaganustii durumlann meydana gelmcsi halinde, dcgerlcme esaslanmn tespiti 
hususunda Kurucu 'nun yonetim kurulu karar alabili.r. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak 
KAP'la a,;:1klama yapil1r. 

5.4. 5.3. numarah maddcde belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorulmesi halinde, 
kalllma paylarn11n birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kalllma paylannm alm1 saum1 
durdurulabilir. 

5.5. Portfoydeki varllklann degerleme esaslarma ili~kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi 
uyannca TMSrrFRS dikkatc ahnarak Kurucu yonetim kuru lu karan ilc belirlenen clcgcrleme 
esaslan a~ag1daki gibidir: 

ilcri Valorlii Altm i~lcmlcri 

fleri valorlti altm i~lemlerinclc BiST K1ymetli Madcnler Piyasas1 gtinliik bUltenindc bu 
i~lemi degerlemek uzere fiyat bulunmad1g1 takdirde, Takasbank uygulamasma paralel olarak, 
(T+ l) giinlinde degerlcme i~lem yap1lan gunkU i$lcm liyall ilc yap1hr. Bu $ekilde fon portf<iyline 
birden fazla fiyattan i$1em yap1lmas1 durumunda, degerleme yap1lan i$1emlerin ag1rhkh ortalama 
f:iyau ile yap1hr. T+2 ve daha ilcri valorlu i$lem yap1lmas1 halinde, i~lem tarihinden sonraki 
giinlcrde BiST K1ymctli Madenler Piyasas1 giinllik biiltcninde degerleme liyah bulurunuyorsa 
dcgerleme valor tarihindcn i~lem tarihine dogru gidilerek 131ST K1ymetli Madcnler Piyasas1 giinlUk 
bUltenindc bulunacak ilk _fiyatla yap1hr. 

Yabanc1 Ortaldtk Paylan vc Yabanc1 Borsa Yahnm Fonu Katilma Paylan 

Yabanc1 ortakilk paylarnun ve yabanc1 Borsa Yatrnm Fonu kaulma paylarmm degerlemesiude 
veri almacak oncelikli veri dag1llm kanah Reutcrs' d1r. Rcuters'dan veri almamamas1 durumunda 
Bloomberg'den veri alum. Degerlcme anmda paylann ilgil i borsada ilgi li degerleme gUnline 
ili$kin kapa111$ fiyau 01L1~mu$sa kapam~ fiyatl, i$1emlcr devam cdiyorsa. Turkiyc saati ile 17:00 -
18:00 saat arahgmda Reuters'dan, Reuters'dan veri ahnamamas1 durumunda Bloombcrg' clen 
alrnacak olan o giinkil tiim i~lemlerin ag1rhkh ortalama fiyat1 kullamhr. 

Degerlemc gi.iniinde ilgili borsada i~lem ge,;:mcmesi halinde son i~lem tarihindeki kapam$ fiyan 
kuJlamhr. 

D1~ Bor~lanma Ara~lan, Yabaoc1 Bon;lanma Ara~lan, Yabanc1 Kini Scrtifikas1 

Borsa d1$mda yap1lan di$ bor,;:lanma ara,;:lan, yabanc1 bor,;:lanma ara9lan ve yabanct kira 
se11ifikalannm degerlemesinde veri ahnacak oncelikli veri dagllm1 kanah Bloombcrg'dir. 
Bloomberg'den vcri almamamas1 dunununda Reuters'dan veri ahmr. Ti.irkiye saati ile l6.30 
itibariylc lemiz liyat olarak ilgili k1ymetin ahi sall~ fiyatmm ortalamas1 ahmr. Degerlemede 
kullamlacak k.irli fiyat, temiz Jiyatm uzerinc degerlemc 1arihine kadarki birikmi~ kupon faizinin 
eklenmesi yoluyla bulunur. Degcrleme giini!ndc ah$/sall~ liyau olt1$manu~ kiymellerin degerleme 
liyan ise, bir {lnccki degerleme f:iyatmm son degerleme tarihindeki i,;: verim oram (i~lcmi~ raizin 
eklenmesi yoluyla) ilc ilerlel'ilmesi yoluyla bulunw·. 

Y11p1lanchr1Jm1~ Yatirnu Ara~lan 

Yapuandmlm1~ yannm ara,;:la.rt degerlemesinde borsada ilan edilcn kapan1~ f:iyaumn 
kulla111lrnas1 esast1r. 
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Kapam~ fiyatmm olmamas1 durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat arahgmda 
Bloomberg'dcn, Bloomberg'dc £iyat bulunamamas1 durumunda Reuters'dan ahnacak olan o gunku 
tum i~lemlcrin ag1rl1kh orlalama fiyatt kullamltr. 

Agirhkh ortalama fiyata ula~1lamamas1 durumunda /:lnce likl i olarak Bloomberg'de, 
Bloomberg'den veri almamamas1 dunnnunda Reuters'da ilai1 edilen gilncel iiyat (dayanak 
varhklarm giincel fiyatlan kullamlarak hesaplanan) kullamhr. 

Degerleme giiniinde her iki veri dag1hm kanalmda da guncel fiyat ilan cdilmemesi halinde 
ihra1rv1 tarafmdan saglanan ah~ ve sail~ kotasyonlannm ortalamas1 ahnarak hesaplanan giincel 
fiyal, Fon llizmet l3irimine iletilerek degerleme yap1hr. 

Tiirkiye'de ihra,;: edi lip borsada i~lem g/:lrmcyenlcr i1rin (ihra9 belgesi Kurulca onaylanan) 
oncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri ali namas1 dun1munda Reutcrs'da ilan edi len 
guncel fiyat kullam hr. Degerleme gilniinde her iki veri dag1t11n kanalmda da gilnccl fiyal ilan 
edilmcmesi halinde ihra1r1r1 tarafmdan saglanan ah~ ve sau~ kotasyonlanmn ortalamas1 altnarak 
hesaplanan gilncel fiyat, Fon Hizmet Biriminc iletilerek degerlewe yap1lir. 

Yukandaki y/:lntemlerle degerleme fiyau elde edilcmemesi durwnunda bir onccki 
degerlcme giiuilnde kullamlan degerleme fiya11 kullarnlir. 

Forward Sozlc~mclcri 

Borsa d1~1 fo1ward i~lemler dayanak varltgm spot fiyat1 baz almarak hcsaplanan tcorik fiyat 
ilc dcgerlenmektedir. Dayanak varltgm spot fiyat1 olarak; forward sozle~menin konusunun doviz 
olmas1 dunnnunda degerleme gilniindeki T.C. Merkez Bankasi ah~ ve saU$ kw·u ortalamas1, 
bon,lanrna aray[an ii,:in ise, degerleme gtlnU itibariyle en giincel giinlUk ag_irhkh ortalama f:iyat1 
kulla111lacakt1r. Bulunan spot degerler, degerleme gi.lnii ilc forward i~lemin vade tarihi arasmdaki 
giin say1s111a tekabul eden uygun TL ve dovi,. piyasa faizleri ile (dayanak varhg111 doviz ol111as1 
durumunda isc oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den vcri almamamas1 durumuada 
Reuters'dan almacak olan ··swap point" kadar) ilcrleti lecek ve teorik fiyata ula~tlacakur. Farkli 
dayanak varhklannm kullamlmas1 durumunda isc piyasa fiyatJm en iyi yans1tacak yontemlcr 
kullamhr. 

Swap Sozlc~mclcri 

Borsa d1~mda taraf olunan swap sozle~melerinin degcrlcmesinde oncelikli olarak 
Bloomberg terminalleri, Bloomberg ierminallcriue eri~i lememesi durumunda Reuters terminalleri 
kullan1hr. Degerleme gti.niindc swap sozle~mcsinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz 
oranlan kullamlarak degerleme giinilne indirgenm.i~ nakit ak.t~lannm Turk Liras1 cinsi kar~1hg1d1r. 
Turk Liras1 cinsi kar$1 lik hesaplan1rken, indirgcnmi~ naki.t ak1~111111 r-on'un varhgi (alacag1) olmas1 
durumunda TCM13 ah~ kuru, Fon'un yiikumHllUgO (borcu) olmas1 durumunda, TCMB sail~ kuru 
kullamlu·. 

Borsa D1~1 Opsiyon Sozle~melcri 

Borsa d1~111da taraf olunan opsiyon s/:lzlc~melerinin degerlemesi opsiyon saglay1c1s1 
tarafmdan verilen liyat ile yap1hr. Oegerleme guniinde opsiyon saglay1c1s1mn .fiyat verememcsi 
halinde (resmi tatil, v.b.) bir onceki degerleme fiyali kullantltr. 

B01·sa D1~1 Rcpo vc Tcrs-Repo Sozlc$meleri: 

Borsa d1~1 rcpo-ters repo sozle~meleri, BIST Bor1rlanma Ara,;:Jan Piyasas1 Rcpo-Ters Repo 
Pazan'nda ayru gun ilgili vadede gcr~ekle~en ortalama faiz oram ile degerlenir. ltgi li vadede 
BJST'de i~lem ge1rme111i~ olmas1 durumunda en son dcgcrlemc ora111. ile Fon Hizmet B<ihimO 

taraftndan degerleme yap1hr. 14 ,(\ 'i·~~" I ,/o t,dt 
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Yahnm Fonu Katilma Paylan 

Yatmm Fonu kaulma paylann111 degerlcrnesinde ilan edi len son riyal kullamhr. 

5.6. 13orsa d1~mda taraf olunacak sozle~melere ili~kin olarak a~ag1daki esaslara uyulur: 

Kurucu nezdinclcki Risk Yonetimi Birimi tarafmda1t borsa d1~1 tiirev ara,;: sozle~mclerinin 
"adil bir fiyat" i9erip i~ermedigi; opsiyonlar i9in " Black&Scholes yonterni veya bu yontcm yeterli 
gorulmezsc genel kabul goren bir opsiyon fiyailama yomerni kullamhr: Forward soz.le~meler i9in 
Finansal Raporlarna Tebligi ' nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot degerled, 
degerlemc gunli ile forward i~lemin vade tarihi arasmdaki g(in say1s1 vc ilgili para birimlcrinin 
piyasa faiz oranlan veya oncelikli olarak Bloomberg'dcn, Bloomberg'den veri almamas1 
durumunda Reuters'dan ahnan "swap point" kullamhnak suretiylc, ve Swap sozle~meleri i9in ise 
"bugUnkll dcgcr hesaplama yontemleri" kulla111larak hesaplanan tcorik fiyat ilc degerlemede 
kullamlacak fiyat arasmda kar~1la~tmna yaptlarak konlro l ed il ir. 

Adil fiyal dogrulamasu1da opsiyon sozl~mesinin fon portfoyline daliil edilmesi 6nccsindc 
ve dcgerlemesinde opsiyon saglay1c1s1 tarafmdan verilcn fiyat kullanihr. Bu fiyat, Kurucu 
nezdindeki bag1ms1z Risk Yonetirni birimi tarafmdan hcsaplanan teorik liyatla kar~1la~tmhr. 
Kar~1 la~t111nan111 fonun lehine sonul)lanmamas1 balinde, kar~1 la~urma)'a konu farkm kabul 
edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatrn %20' si kullamltr. Opsiyonun i,;:sel degerinin 
hesaplanan teorik fiyaLm o/olO' unun alimda kald1g1 durumlarda farkm kabul edi lehi lir scviyesi 
toplam deger Uzerinden hesapla111r. Bu durumda, farkm toplarn degeriain fon toplani degerine 
oram olarak binde bir seviycsi kullamlu. £'arkm scviyenin Uzerinde olmas1 durumunda, opsiyon 
saglay1c1s1 tarafindan verilen tiyat Yonctim Kuwlu'nun gcrck,;:eli karan ile J.adlamhr. 

Borsa D1~1 Repo vc Tcrs-Rcpo Sozle~mclcri: 

Borsa d•~• repo-ters repo sl>zle~melcrinin herhangi bir ili~kiden ctkilenrneyecek $Ckilde objektif 
ko~u llarda yap1lmas1 ve adil bi r fiyat i9ermesi zonmludur. Adil tiyat kontrolti a~ag1daki ~eki lde 
yap1llr: 
Borsa D1~1 Repo-Ters Rcpo Sozle~mcleri i,;:in ad il fiyat, BIST Bor,;:lanma Ara,;:lan Piyasas1 Repo
Ters Repo Pazan'ncla ay111 giin ilgili vadcdc ger9ekle~en ortalama faiz oran1d1r.Soz konusu 
sozle~melerin portfoye dahil edilmesi a~amasmda. ilgil i vadede BIST'de i~lem gcc,:memi~ olmas1 
ya da o andaki piyasa ko~ullan nm ortalama faiz oran1 ile i~lem yapmak ii;:in uygtut olmamas1 
durumunda portfoy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulu~tan fiyat teklifleri alum. Adi l fiyat 
almaL1 fiyailarm ortalamas1d1r. Bu hususa il i$kin yontem ve siirc9ler Kurucu'mm 
sornrnlulugundad1r. 

VI. KATILMA PAYLARCNlN ALIM SATIJ'\11 ESASLAlU 

Kurucu'nun kendi adma yapacagt i~lemler de dahil alman tiim kat1lma pay, alun sat1m 
talimatlanna ahrn ve sat1m talimatlan i9in ayn ayn olmak Uzere mtiteselsil sua numaras, verilir ve 
i~lcmlcr bu oncelik s1ras1na gore geri;:ckle~ti rilir. 

Yaunrncilar111 Fon pay alnn sanm talimatlan l pay ve katlan ~ekl inde ger9ekle~tiril ir. 

Fon ahm talimatma konu tutarlar, i~lem gUnOndc ka11lrna pay1 al1111111da kullamlmcaya 
kadar yalmmc1 adma nemalandmhr. 
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6.1. Kahlma Pay1 Ahm .Esaslan 

Yatmmcilarm BIST Pay Piyasas1' 111n a91k oldugu gunlerde saat I 3.30'a (yanm gUnlcrdc 
I 0.30) kadar verdiklcri kaulma pay1 allm tal imatlan talimat111 verilmesini takip eden ilk 
hesaplamada bulunacak pay fiyau Uzerinden yeri ne getiril ir. 

BiST Pay Piyasas1'mn a91k oldugu gllnlerdc saat I 3.30'dan (yanm giinlerde 10.30) sonra 
ilelilen lal imatlar ise, ilk pay l:iyau hesaplamas111da11 sonra verilmi~ olarak kabul cdi li r ve izleyen 
be~aplamada bulunan pay fiyatl Uzerinden yerine gctiri lir. 

81ST Pay Piyasas1'mn kapalt oldugu giinlerde ileti len tal imatlar, ilk hesaplamada 
bulunacak pay l:iyat1 Uzerinden ger9ekle~tirilir. 

6.2. Alim Bc.dellcrioio Tahsil Esaslan 

Ahm talimatmm verilmcsi Sll"asmda, talep edilcn kall lma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan 
tahsil edilmesi esast1r. Alim talimallan pay say1s1 ya da tutar olarak veri lebil ir. Kurucu, talirnatm 
pay say1s1 olarak verilmesi halinde, ah~ i~lcmine uygulanacak fiyatm kesin olarak bi linmemesi 
nedeniyle, kaulma pay1 bedellerini en son ilan edilen sali~ fiyatma %20 ilave mruj uygulayarak 
tahsi l edebilir. Ayn ca, kahlma pay1 bedellerini i~lem gUnU Lahsil etmek Uzere en son ilan edilen 
fiyata maij uygu l.anmak suretiyle buJunan tutara e~ deger k1ymeti teminat olarak kabul edebilir. 

Talimatm nnar olarak veri lmesi halinde ise bel irtilen t11tar tahsil ed ilerek, bu tutara denk 
gclen pay say1s1 fon fiyall ai;1klandlkian sonra hcsaplamr. 

TEf AS'da i~lem gorecek fonlar ii;in ahm talimatfan pay say1s1 ya da tutar olarak 
verilebi li r. Dag1t1c1 Kurulu~, talimalm pay say1s1 olarak veri lmesi halinde, ah~ i$lcmine 
uygulanacak fiyatm kcsin olarak bilinmemcsi nedeniyle, kaulma pay1 bedeUerini en son ilan edilen 
sat!~ fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. i\ynca kaulma pay1 bedellerini i~lem 
guni.l tahsil etmek Uzere en son ilan edilc11 fiyata ma1j uygulruunak suretiylc bulllllan tuiara e~ 
dcgcr kiymet teminal olarak kabul edebilir. 

Talimatm lutar olarak verilmesi halinde ise, en son iJan edilcn kall lma pay1 sat1~ fiyatmdan 
(varsa) uygulanan marj dii~illerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat veri lcn lutara denk gelcn 
kaulma pay1 saytst TEFAS'da e~lc~tiril ir. Nihai ka11lma pay1 adedi fon fiyati ai;tkland1ktan sonra 
hesaplamr. Tahsil edi len tutara e~ deger adedin UstUnde vcri lcn kaulma pay1 ahm taliroatlan iptal 
edilir. 

Alim talimatmm ka~1hgmda tahsil cdilcn tutar o gUn i1yi11 yallnmc1 adma Yap1 Kredi 
Portfoy Para Piyasas1 Fonu' nda ncmalandmlmak suretiy le bu izahnrunede bel irlenen csaslar 
9er9evesindc, kalllma pay1 almunda kullan1hr. Bahsc konu nemalandtrma, sadece kurucu 
tarafmdan yap1 lacak i~lemlerde gec;erli olup; TEFAS'ta ger9eklc~en i~lemlerdc nemaland1m1a ii;:in 
dag1t1c1 larafindan belirlcnccck yatmm arac1 kullarulacakur. 

6.3. Kahlma Pay1 Sahm Esaslan 

Yatmmc1iarm BiST Pay Piyasas1'nm ai;:1k oldugu gUnlerdc saat 13.30'a (yanm gUnlerdc 10.30) 
kadar vcrdikleri kahlma pay1 sallm 1alimatlar1 talimatm verilmesini tak ip eden ilk hesaplamada 
bulunacak pay fiyat1 Uzerinden yerioe getiri lir. 

DIST Pay Piyasas1 'om ai;1k oldugu glinlerde saat l3.30"dan (yanm gilnlerde 10.30) sonra iletilen 
tal imadar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmi~ olarak kabul cdiJi.r ve izleycn hesaplamada 

bulunan pay fiyall lizerinden yerine geliriJir. 
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81ST Pay Piyasas1'nm kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk i~gunu yap1 lacak ilk 
hesaplamada bulunacak pay fiyau lizerindcn gerc;ekle~tiri lir. 

6.4.Sahm Bedcllcrio in Odenmc Esaslan 

Kalt lma pay1 bedellcri; iade tal imalmm, BIST Pay Piyasas1' mn a91k oldugu gUnlerde saal 
13.30' a (yanm gunlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, tal imatm verilmesini takip eden ikinci 
i~lem gUnlinde, iade 1alima11111n BlST Pay Piyasas1 ' nm a91k oldugu giialerde saal 13.30"dan (yan rn 
giin lerde I 0.30) sonra verilmesi halinde ise. lalimaun veri lmesini takip eden U~iincil i~lem giiniinde 
yat1runc1lara odcnir. 

6.5. Pay Grupla n : 
Kaltlma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlm1~11r. A grubu kat1lma paylar1 

tiim yalmmctlara, B grnbu katilma pay Ian ise sadece Yap1 Kredi Porlfciy Y 6netimi A.$. 1arafmdan 
y6nelilen emeklilik yaltnm fonlan ve Yap1 Kredi Portfciy Yonetimi A.$. Fon Sepcti $emsiye 
Fonu' na bagli yatmm fonlarma satilabilir. 

lzahnarnc tadil metninin nerede yayunland1g1 hususrnlun ticarel siciline tescil edildigi giin 
itibariyle Yap1 Kredi Porlfciy Yonetimi A.$. tarafmdan yonetilen Yap1 Kredi Portfciy Yonetimi 
A.$. Fon Sepeti $emsiye Fonu ponfllyUnde bulunan yatmm fonlarma satilm1~ bulunan kau lma 
paylan, B Grubu kaulma paylanna ve B Gn1bu kaulma paylarma ili~kin fon yonetim iicreti 
tarifcsinc dahil edi lir. 

6.6. Ahm Satima Ar ac1hk Eden Kurulu~lar vc Ahm Sahm Yer-Jeri: 
Kahlma paylarmm ahm ve satum kurucunun yam stra TEFAS' a Uyc olan fon dag1tun 

kurulu~lan arac1hg1y]a da yap1hr. Oye kurulu$1ara a$ag1da yer alan linkten ula~1lmas1 mUmklindur. 

https://www.takasba nk.eom.tr/tr/Savfala rrfEFAS-Uvclc1·.aspx 

6.7. Kurucu ilc Aktif Pazarlama ve Dagit1m Sozle$mcsi im:r.a la m1~ Olan Kurumlann 
Unvam vc I tcti~im bilgileri: 

A Grubu kallhna paylarmm ahm ve sallmJ ir,in Kurucu ile Aktif Pat.arlarna ve Dagmm 
Sozlcsmesi imzalmms kurumlar a alhda ver almaktad1r: 

Yap1 Kredi Bankasi A.$. 
Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. Genel MiidiirlUk Yap1 
Plaza D Blok 34330 K: 18 Levenl/lstanbul 

Kredi 

Yap1 Krcdi Yatmm Menkul Biiyiikdere Cad. Yap1 Krcdi Plaza A Blok Kat: 11 34330 

Dell.crier A.S. Leven! Besiktas tstanbul 

AktifYalmm Bankasi A.$. 
Biiyiikderc Caddesi No: 163 Zincirlikuyu $i~li 34394 

lstanbul 

Odea Bank A.$. 
Levenl 199, Bliyiikdere Caddesi No: 199 Kat:33-39 34394 

I Sisli I istanbul 

Turkish Bank A.$. 
Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok IA/52 
34394 Sisli - Istanbul 

Osmanh Menkul Degerler A.$. 
Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:257/69 Nurol Plaza 
34398 Sanver / istanbul 

Turkish Yaurun Menkul Esentepe Mahallcsi Ali Kaya Sokak No: IA/52 Polat Plaza 
De!!,erler A.S. A Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul 

TEB Porlfoy Yonetimi A.$. Gayretlepe Mah. Yener Sok. No: l Kat:9 Be~ikta$ lstanbul 

AltcmatifMenkul Degerler A.$. Ayazaga Mah. Ccndere Cad. No:109M 2D Blok 34485 
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Sanyer/lsranbul 

Alternalif Bank 
Aya7..aga Mah. Ce11dere Cad. No:J09M 2D Blok 34485 
Sanver!lstanbul 
Maslak Mahallesi Eski Buyukdere Caddcsi No:13 

Burgan Bank A.$. PK:34485 Sanyer / istanbul 
021237 1 3737 

B grnbu kaulma paylan ise TEFAS'ta i~lcm gormeyecek olup, paylann alun ve satJm1 
yalnizca kurucu arac1ltg1yla ger9ek.le~firi lecektir. 

Kalllma pay1 satm almmas1 vcya Fona iadesinde, Kurncunun merkezi ile izahnamenin bu 
maddcsinde bel irtilen kall lma pay1 alun sallnunm yap1labilecegi dag1t1c1 kurumlann a~ag1daki 
i$lem kauaHar1 arac1hg1 ile ahm sahm Lalimat1 verilir. 

Kurumlar 
Merkez ve internet <;agn Mobil Internet Adresi 

Subclcr Bankac1hli.1 Merkezleri Kanallar 
Yap1 Kredi X X X X www.ya11ikredi.com.tr 
Bankasi A.S. 
Yap1 Kredi 
Yatmm Menkul X - - -
Dee.crier A.S. 
Aktif Yatmm 

X X X X www.aktifbank.com.tr 
Bankasi A.S. 
Odea Bank A.$. X X X X www.Odeabank.com.tr 

Turkish Bank 
X 

A.S. - - -

Osmanh 
Mcnkul X X - - www.osmaulimenkul.com.lr 
Degcrlcr A.S. 
Turkish Yatmm 
Menkul X X - -
De/l;erlcr A.S. www.turkish"atirim.com 
TEB Po,tfoy Sadece 
Yonetimi A.S. Merkez - - - www.tebnortfov.com.tr 
Alternatif 
Menkul X X X X 
Dei!erler A.S. w,vw.altcrnatifmenkul.com.tr 

AltematiJ Dank X X X X W\vw.aliemati fbank.com. tr 
Burgan Bank X X X X 

www.burgan.com.tr 
A.S. 

VU. FON MALVARLIGINDAN KAR$Il,ANACAK HARCAMAL AR VE KURUCU' NUN 
KAR$1LADfGT G iDERLER: 

7.l. Fonun Malvarhgmdan Kars1lanan Harcamalar 

Fon varhgmdan yap1labilecek harcamalar a~ag1da yer almaktad1r. 

I) Saldama hizmctleri i<;in odenen her ltirlu Hcreiler, 
2) Varltklurm nakdc 9cvril111esi ve transferindc odenen her turlu vergi, resim vc komisyonlar, 

' ' 
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3) Al111an krcdilcrin faizi. 
4) Portfoyc ahmlarda ve portfoyden saumlarda odcnen arac1hk komisyonlan, (yaba11c1 para 
cinsinden yap1lan gidcrler TCMB doviz sail~ kuru i.izerinden TL'yc 9evri lerek kaydolunur.), 
5) Por1f6y yonetim !lcreti, 
6) Fomm mi.ikelleli oldugu vergi, 
7) Bag1111s1z denetim kurulu~larma odencn denctim i.icreli, 
8) Mevzual gcregi yap1lmas1 zorunlu ilan giderleri, 
9) Takvim y1h csas almarak ti9er ayhk donemlcrin son 1~ guni.inde fonun toplam degeri 
(i,:erinden hesaplanacak Kurul i.icreti, 
I 0) Kar~ila~unna olc;i.illl gidcrleri, 
11) KAP giderlcri 
12) E-dcftcr (mali muhi.ir, ar~ivleme vc kullamm) ve E-fatura (ar~ivlcme) uygulamalan nedeni 
ile odenen hizmct bedeli 
13) E-beyanname sistemi uzerinden beya1mamelerin yetki li meslek mensubu tara:findan 
veri lmesi nedeni ile odencn ucrel. 
14) Ti.izel ki~i kiml ik kodu gidcri 
15) McvzuaL kapsammda tutulmas1 zorunlu defterlere ili~kin noter onayt giderleri 
16) Kurulca uygun gonilecek diger harcamalar. 

7.1.1. Fon Toplam Gidcr Oram: Fond,u1 kar~1lanan, yoneLim licreti dahil bu maddedc 
belirti len tilm giderlerin toplammtn Hsi suun y1ll1k %3,65' tir. 

3, 6, 9 ve 12 ayltk donemlerin son i~ giini.i itibanyla, bclirlenen y1lltk fon toplam gideri 
orarumn ilgi li diinemc denk gclen ktsm1111n ~ ,hp a~ilmad1g1, ilgili donem iyin hcsaplanan g[inliik 
ortalama fon toplam degcri csas ahnarak, Kurucu tarafindan kontrol cdilir. Yap1lan ko111rnlde 
bclirlenen oranlann ~1ld1gimn tespiti halinde a$an 1utann ilgil i dtinemi lakip eden be$ i$ gi.ini.i 
i,,:inde fona iade cdilmcsinden Kurucu vc Portt'oy Saklay1c1s1 sorumludur. lade edilen tutar, ilgiU 
y1I ic;inde 1akip eden cliinemlerin 1oplam gidcr oram hesaplamas111da toplam giderlerden dli$U1Ur. 
Fon toplam gider oran1 limiti ic;inde kalmsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar d1$111da Fon'a 
gider 1al1akkuk eniri lemez vc fon malvarhgmdan i:idenemez. 

7.1.2. Fon Yonctim Ocreti Oram: Fon·un toplam gideri ic;indc kalmak kayd1yla, fon 
loplam degerinin a~ag1da belirtilen pay grubu oranlar1 dahiJindc bir yi:inetim ucreti tahakkuk 
eltirilir. Bu ilcret her ay sonunu izleycn bir hafta i<;:inde, kurucu ile dag11tc1 arasmda imzalanan 
si:izle$me 9en,evesindc belirlenen payla$1lll esaslarma gore kurucuya vc dag1ilc1ya fondan 
odenecektir. 

Dag1ttc1 ile kurucu aras111da bir siizle$me olmamas1 durumunda Kurul 1arafmdan bclirlenen 
"gene! komisyon oran1" uygulam r. 

Al( Pon'dan 1ahakkuk ettirilecek yonetim iicreli; "portfoy yone1im Ucreli" ve "pa-,:arlama 
saU$ dag1lim licre1i"nin topla1111d1r. "Por1foy yonelim i.icreti" tilm pay gruplanna, "pazarlama sail$ 
dag1L1m licrcli" ise sadece A grubu kat ilma paylarma a$ag1daki $ekilde uygulamr. 

Pay Grubu PortI'6y Yonetim 
Ocrcti 

Pazarlama Salt$ Dag1hm Toplam Yonc1im Uercti 
Ocreti 

A Grubu Giinllik %0,002 19 GUnliik %0,005344 {yilz Glinli.ik %0,007534 (yUz 
(yiiz binde iki binde be~ vi rglil U9 )'ii% bindc yedi virgtil b~ yiiz 
virgiil on dokuz) kirk dort) OIUZ dor1) yilhk yakla~1k 

%2,75 (binde yirmi yedi 
dort nokta bes' 

B Grubu Glinli.ik %0.00219 . Gitnli.ik %0,00219 , (V'iiZ 
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(yilz binde iki bindc iki virgi.i l on dokuz) 
virgul on dokuz) y1 ll!k yakla~1k %0,8(binde 

sekiz) 

Tum pay gruplan i9in her giln "port10y yonetim ticreti" ve "pazarlama sat•~ dag1hm i.icreti" 
olmak iizere fem toplam degerinin yi.iz binde 7,534'ilnden olu~an yonetim i.icreti tahakkuk 
ettirilerek Fon bi rim pay liyall hesaplamr ve a<,1klamr. B grubu katilma pa)'! sahiplerine, tahakkuk 
etti rilcn toplam yonctim ticreti tutan ilzerioden "pazarlama sau~ dag1ttm iicreti" iadesi gil1tliik 
olarak hesaplamp, yaunmc, hesaplanna her ay sonunu izlcycn bir hafta ii,:inde iade edi lir. 

B Grubu kaulma pay1 sahiplerinin ay ic;:erisindc ka11 lma pay, iadesi yapmalan halinde, 
iadeyc konu olan paylar i9in, pay iadesin in gen;:eklc~tirilecegi tarihe kadar hesaplanan Loplam 
pazarlama satl~ dag1tun ticreti iade tutar1 her ay sonunu izleyen bir hafta ic;:inde yaurnnc1lann 
hesaplanna iade edilir. 

Tahakkuk ettiri len ucretler her ay sommu izleyen bi r haJla ii,:inde kurucu ve dag1t1c1 
kurulu~lar arasmda payla~tml1 r. 

7.1.3 Fon Portf<iyiindeki Varhklarm Alim Sailnnna A.rac1hk Eden Kurulu~lar ve 
Arac1hk i~lemleri i~in Odenen Komisyonhu·: 

Fon porLfl:iyilnde yer alan varhklaan altm sat11111na Yap1 Kredi Yatmm Mcnkul Degerler A.$. ve 
Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. (Pay Senetlcri, BPP, Bon;:lanma Ara9lan, Repo/ fers Rcpo, Mevduat, 
Doviz alun sallm i~lemleri i9in) arac1hk etmektedir. Fon portfoyi.ine yap1lan pay ahm satun 
i~lemlerine ise ayrica Oyak Yatmm Menkul Degerlcr A.$., TEB Yatmm Menkul Degerler A.$., 
fNG Menkul Degerler A.$ .. Deniz Yatmm Menkul K1ymetler A.$ .. Gedik Yatmm Menkul 
Degerler A.$., BGC Partners Mcnkul Degerler A.$., Tacirler Yallrun Menkul Degerler A.$., 
Ziraat Yatmm Menkul Degcrler A.$., Meksa Yatmm Menkul Dcgcrler A.$. ve ICBC Turkey 
Yatmm.Menkul Degerler A.$. arac1hk eu11ektedir. Fon porLf<.iyilne yap1lan bor~lamua ara,,:lan ahrn 
satim i~lemlcrine ise aynca, TNG Bank N.V., Citibank London Brru1ch , GFI Securities Limited, 
Continental Capital Markets SA, BGC Brokers LP, Barclays Bru1k PLC, Merrill Lynch 
International, Morgan Staalcy&CO !NTL PLC, Banca Promos SPA, Adamant Capital ParLncrs 
AD, Goldman Sachs lntemational ve 4 Yatmm MenkuJ Degerlcr A.$. arac1hk etmektedir. Fon 
portfoyiine yap1lan yabanc1 menkul k1ymet altn1 satun i~lemlerine ise Yap1 Kredi Yatmm Menkul 
Degerler A.$ .. StoneX ve Citigroup Global Markets Inc. arac1hk etmektedir. 

Soz konusu aracl11k i~lcmlcri i,,:in uygulanan komisyon oranlaa a~ag1da yer almaktad1r: 

l . Yurt ic;:i Pay Senedi Piyasas1 vc Varant i~lemleri Komisyonu: 
a) Pay Scncdi ve Varant Ahm Salim l~lemleri: tlgil i kurumun komisyon tarifesine gore 

BSJvfV hari,,: 0,00009 ve 0,0005 aral1g111da degi~kenl ik gostermektedir. 

2. Sabit Getfri li Menkul K1yme1lcr Komisyonu: BiST Bor,,:lanma Ara,,:lar1 Piyasas1 Kesin 
Ahm Saum Pa:ainnda ger,,:eklc~cn i~lemler ic;in BiST tarifesi ge~erlidir. 

a) Tahvil-Bono Piyasas1 l~lem Komisyonu: 0,000015 + BSMV 
b) Tahvil-Bono Piyasas1 i~lem Komisyonu (1 4:00- 17:30 aras1 i~lcmlcr): 0,00002 + BSMV 
c) ileri valorli.i Tahvil-Bono Piyasas1 i~lem Komisyonu: 0,0000 1 + BSMV 
d) Hazine ihalesi i~lem Komisyonu: 0 

3. Repo-Ters Repo Pazan l~lem Komisyonu: 
a) 0/N Repo-Tcrs Repo: 0,0000075 + BSMV 

20 

\, ·1 
r 



b) 0/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras, i~lemlcr): 0.00001 + BSMV 
c) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075•Gon Say1s1 + BSMV 
d) Vadcli Repo-Ters Repo ( 14:00-17:30 aras1 i~lemler): 0,00001 •Gon Say1s1 + BSMV 

4. Takasbank Para Piyasas1 i~lcm (TPP) Komisyonu: 
a) Takasbank Para Piyasas1 (7 gilnden uzun vadeli) : 0,00000276,Giin Say1s1 + BSMV 
b) Takasbank Para Piyasas1 ( I-7 gun aras1 vadeli): 0,00002208 + BSMV 

5. Yabanc1 rnenkul k1ymel i~lem komisyonu: i lgi li kurumun komisyon tarifesine gore 0,0001 
ile 0.0014 arahgmda deg i~ken lik gostcrmektcdir. 

6. ViOP komisyonu: 0,00028 + BSMV 

7. Uluslararas1 Talw il Pazan i~lemleri komisyonu: 0,0000 1 + BSMV 

8. Od(inr,: menkul k.1y111et i~lem komisyonu: i~lemin vadesine gore BSMV hari <; 0,0000375 
(yuzbinde 3,75) ile 0,0048 (onbindc 48) arahgrnda degi~ir. 

9. K1ymctli Madcnlcr Piyasast l~lem Komisyonu: Bi ST K1y111ctli Madenler Piyasas,'nda 
gcri;cklc~en i~lernler iiyin BiST tarifesi gci;erlidir. 

a) Altm: 0,000 IO + BSMV 
b) Gtimil~: 0,000 15 + BSMV 

7.1.4. Kurul Ucrcti: Takvim y1h esas almarak, ii9er ayhk donemlerin son i~ giiniinde 
Fon'un net varlak degeri Uzerinden %0,005 (yilzbindebc~) orarnnda hesaplanacak ve odenecek 
Kurul Ocreti Fon portfoyiinden kar~1lamr. 

7.1.S. Fon'un Bagl.J Oldugu ,S"cmsiyc Fona Ait Giclcrlcr: ~emsiye Fon'tm kurulu~ 
gidcrleri ile fonlann katilma pay1 ibra9 giderleri hariy olmak ilzcre, $emsiye Fon i9in yap1lmas1 
gereken tiim giderler $emsiye Fona bagla fonlann loplam degerleri dikkate almarak oransal olarak 
ilg ili fonlarm portfciylerinden kar~1lam r. 

7.1.6. Kaq1hk Aynlacak Oigcr Gidcrlcr vc Tahmini Tutarlan 

Fon malvarhgmdan kar$ilanan saklama ucrcti ve diger giderlere il i~k.in giincel bilgi lere 
ya11 nmc1 bi lgi formunclan ula~ilabilir. 

7.2. Kurucu Tarafmclan Kars1Janan Gidcrlcr 
A~agida tahmini tutarlan gosterilen halka ao.a ili$kill giclerler kurucu tarafmclan 

kar$1 I anacakt1 r. 

Giclcr Tiirii Tutan /TL) 
Tescil ve Tian Giderleri 2000 
Dii!.er Giderler* 7000 
TOPLAM 9000 

*Diger g1derler = Yasal defrer /em,nleri + !SIN kod11111asrC1{1 + MKK 1/,rar; bedeli + Ka~e masrafi 
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VTil. FONUN VERGiLENDiRiLMESi: 

8.l. Fon Portf<iy :i~Jctmcciligi Ka:.i:an~lannm Ver gilendirilmesi 

a) Kurumlar Vcrgis i Dilzcnlemesi A\'.ISJlldan: 5520 say1h Kurumlar Vergisi 
Kanunu 'nun 5'inci rnaddesinin I numarah bendinin (d) all bendi uyannca, menkul 
k1ymet yaunm fonlarmm portloy i~lctmcciligindcn dogan kazanylan kurumlar 
vergisinden is1isnad1r. 

b) Gclir Vergisi Dilzenlcmesi Apsmdan: Fonlarm portfoy i~letmeciligi kazam;:lan, 
Gelir Vcrgisi Kanunu'nun geyici 67. maddcsinin (8) numaralt bcndi uyarmca, %01 

oranmda gelir vergisi tevfikatma tabidir. 

8.2. Katilma Pay, Satm Alanlann Vcrgilendirilmesi 

Gelir Vergisi Kanunu'nun geyici 67. maddcsi uyannca Sermayc Piyasas1 Kammuna gore 
kuni lan menkul k1ymetler yatmm fonlanmn katilma paylarmm ilgili oldugu fona iadesi %10 
oranmda gelir vergisi 1evfika1ma tabidir. KVK'nm ikinci maddesinin birinci f1kras1 kapsamindaki 
milkcllefler ile miinhasiran menkul klymct ve diger sem1aye piyasas1 arac, geti rileri ile deger art1~1 
ka7..anc;:Jan clde eunek ve bunlara bagl t haklan kullamnak amac1yla faaJiyettc bulunan 
miikellefierden Sermayc Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatmm fonlan ve yatmm ortakliklanyla 
bcnzer nitelikte oldugu Maliyc Bakanl1gmca belirlencnJcr ic;:in bu oran %0 olarak uygulamr.111 

S!irekli olarak portfoyUnUn en az %51 "i BIST'te i~lem goren paylardan olu~an yalmm 
fonlarmm bir y1ldan fazla s(ireyle elde tut11la11 kalllma paylar11un elden c;:1kanlmas111da Gelir 
Vergisi Kanunu 'nun gcyici 67. maddesi kapsammda tevkifat yap,lmaz. 

Gelir Vergisi Kanunu'nun ge<;:ici 67. maddesinin (8) numarali bcndi uyannca fon kalllma 
paylannm fona iadesindcn clde cdilen gelirler i<;:in ydltk beyanname verilmez. Diger gclirler 
nedeniyle beyanname veri lmesi balinde de bu gelirlcr beyannameye dahil edilmez. Ticari 
i~letmeye dahil olan bu ni1elikteki gelirler. bu f1kra kaJJSam1 d1~111dad1r. 

Kummlar Vergisi Kammu Geyici Maddc I uyarmca dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki 
i~ yerlerinc atfedilmeyen veya daimi remsilcileriniu aract1Jg1 olmaks1z111 elde edilen vc Gelir 
Vergisi Kanununun ge9ici 67 nci maddesi kapsamrnda kesinti yapilm1~ kazanylan ile bu 
kummlarm tam miikellef kurumlara ait olup BIST'ta i~lem goren ve bir yildan fazla siireyle eldc 
tutulan ortaklik paylannm elden ytkar1Lmas111dan saglanan ve gec;:ici 67 nci maddenin (\) numaral t 
f1kras111111 alt111c1 paragrafi kapsammda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazani;lan ve bu 
kururularm daimi tcmsilcilcri arac1hg1yla elde ettikleri 1amam1 ge<;:ici 67 nci maddc kapsammda 
vergi kesintisine tabi tmulmu~ kazanc;:lan iyin y1lhk vcya ozel beyanaamc verilmez. 

l X. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLAJU iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE VE FON 
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLi $Ki N A<;:U<LAMALAR 

9. 1. Fon'un hesap cloncmi iakvim y1ltd1r. Ancak ilk hesap doacmi Fon'un kurulu~ tarihinden 
ba$layarak o y1hn Ar'dltk aymm somma kadar olan siiredir. 

1 Bkz. 200611073 1 say1h Bakanlar Kurulu Karan. 
111 Ayrmllh bilgi i9in bkz. www.gih.gov.tr 
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9.2. Finansal tablolann bag11ns1z denetiminde Kurulun bag1111s1z denetimle ilgili 
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo haz1rlama yukiimliiliigiiniln bulundugu ilgi1i hcsap 
doneminin son giinil itibanyla hazulanan porlf6y raporlan da finansal tablolarla birl ikte bag11ns1z 
denetimden gc<;iri li r. 

9.3. Fonlar tasfiye tarihi i1ibar1yla ozel bagunstz denetime tabidir. K11J'ucu, Fon'un y1 lhk 
finansal tablolanm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giln i9inde KAP' ta ilan eder. 
Finansal tablolann son bildirim gi.iniinOn resmi tatil gilniine denk gclmesi halinde resmi tati l 
giiniinil takip eden ilk i~ gilnil son biJdirim tarihidir. 

9.4. ,Semsiye ron i<;HlzUgiine, bu izalmameye, yaunmc, bi lgi formuna, bag1ms1z dcnetim 
raporuyla birlikte linansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfuy dag1l1m 
raporlan) fon gidcrlerine ili~kin bilgi lerc, fom1t1 risk degcrine, uygulru1an komisyonlara, varsa 
performans iicretlendinnesine ili~kin bilgilere ve fon tarafindan a91klruunas1 gereken diger bilgilere 
fonun KAP'ta yer a Ian siirckli bilgilendinne fom1undan (vA1vw.kap.org.tr) ul~ilmas1 miimkiindiir. 

Aynca, fonun gei;mi~ perfonnans111a, fomm portfl.iy dag1hmma, fonun risk degeri11e vc 
fondan tahsil edilen ve yalmmcilarclan bclirli ~ai11ar altmda tahsil edilecek iicret ve komisyon 
bilgilerine yaurunct bilgi formundan da ula~1 lmas1 milmkiindilr. 

9.5. PortRiy dag1hm raporlan ayhk olm·ak haz1rla111r ve ilgi1i ay1 takip eden all! i~ gUnii 
i9indc KAP'ta ilan edi li r. 

9.6. Finansal raporlar, bag1ms12 denetim raporuyla birlikte, bag1ms1z denetim kuruJu~unu 
tcmsil ve ilzama yctki li ki~inin imzas1111 ta~1yan bir yaz1 ekinde kurucuya ula~masmdan sonra, 
kurucu tarafmdan finansal raporlann kamuya ai;tklanmasma ili~kin yonetim kurulu kararma 
bagland1g1 tarihi izleyen altmc1 i~ gilnii mesai saaLi bitiminc kadar KAP' ta a91klamr. 

9.7. Portfoy raporlan d1~111daki finansal raporlar kamuya ai;1kland1ktan sonra, Kurucu'nuo 
resmi internet sitesinclc yayunJarnr. Bu bi lgiler, ilgili internet sitcsindc en az be~ ytl siircyle 
kamuya ac;:1k tULulur. Sliz konusu finansal rapodar aym zamai1da kurucunun merkezinde ve kati lma 
payt sa11~1 yap1 lan yerlerde, yat1runctlann incelemesi i<;in hazir bulundurulur. 

9.8. Ya1mmc1lann yalmm yapma karanrn erkileyebilccck ve onceden bilgi sabibi 
olunmas1m gerektirccek nitelikte olan izahnamenin I. I. I., 1. 1.2.l. , ll, TIL,V.5.5., V.5.6., VI. (6.7. 
maddesi hari9), Vll.7.1. (aracil1k komisyonlanna ili~kin all madde baric;:) nolu b51llinlcrindcki 
dcgi~iklikler Kurul tarafmdan incelenerek onaylruur vc izin ya21smm Kurucu tarafmdan tcbdliig 
edildigi tarihi izleyen IO i~ gUnU ir,;inde KAP' ta vc Kurucu 'nun resmi intemel sitesinde yay1mlarur, 
aynca ticarct sici line tescil ve TTSG'de ilan edi lmcz. lzalmamenin diger bollli11lerinde yap1lacak 
degi~ikler ise, Kurulun onay1 aranmaks1zm kurucu taraftndan yap1larak KAP'ta vc Kurucu'nun 
resmi internet sitesindc ilan edilir vc yap1lan degi~iklikler her takvim y1h sonunu izleyen alu i~ 
giinii i<;inde toplu olarak Kurula bildiri lir. 

9.9. Fon'un rekJam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki dUzenlcmelerinc 
uyulur. 

9.10. Fon portfoyiine yap1 landmlm1~ yatmm arac1 dahil edi lmesi halinde soz konusu 
yaunm arac1mn genel ozclliklerine ili~kin bilgilcr ve iyerdigi mubtemel risklcr aynca KAP'ta 
ac;:1kla111r. 

9 . .11. Borsa d1~1 repo•ters repo i~lemlerinin fan portfoyilne dal1il cdihnesi halindc en ge9 
sozlc~me tarih ini takip eden i~ gUnii iyinde sozle~menin vadesi. faiz oraru, kar~1 taraf1 ve )<~1 

"rafm dere~lo,d;rm, oorn KAP'" ao,klam,. ,; (ljJ
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X. FON'UN SONA ERMESi VE FON V ARLIGINlN T ASFiYESi 

10.1. Fon; 
- Bilgilcndirme dokilmanlannda bir siire ongortllmii~ ise bu slirenin sona e1111esi, 
- Fon sliresiz ise kuruct111un Kurulun uygun gori.i~Unli ald1ktan sonra all, ay sonras, i9in fcshi 

ihbar etmesi, 
- Kurucunun faal iyet ~anlanm kaybetmesi , 
• Kurucunuo mali durumunun taahhUtlerini kar~ilayamayacak kadar zayd1amas1. illas etmesi 

vcya tasfiye edilmcsi, 
• Fonun kendi mali yilkiim.liiliiklcrini kar~ilayamaz durumda olmas, ve bcnzer nedenlerle 

fonun devam 111111 yatmmc1lann yaranna 0Jmayacag1run Kurulca tespit edi lmi~ olmas1 
hallerinde sona erer. 

Fonun sona ermcsi halindc fon portfoylindc ycr alan varilklardan borsada i~lem gorenler 
borsada, borsada i~lem gormeyenler ise borsa d1~mda nakde donli~tr1rii1Ur. 

10.2. Fon mal varhg1, i9tlizUk ve izahnamedc yer alan ilkelere gore lasfiye edil ir vc tasfiyc 
bakiyesi kaulma pay1 sahiplerinc payJan oramnda dag1hilr. Tasfiye durumunda yalnJzca katilma 
pay1 sahiplerine odcme yap1labil ir. 

10.3. Tasfiye i~lemlerine ili~kin olarak. Kurucu 'nun Kurul 'un uygun gorli~linli ald1kran 
sonra 6 ay sonras, i9in fesih ihbar etmesi dummunda soz konusu silre sonunda haJa Fon'a iade 
edilmemi~ kattlma paylanmn bulunmas1 halinde, kat:Jlma pay1 sahiplerinin sat:J~ lalimall 
beklenmeden pay sat1$lan yap1larak elde edilen mtarlar Kurucu ve kaulma pay1 alim satnm yapan 
kurul~ nezdinde a9ilacak hesaplarda yalmmcilar adma ters repoda veya Kurul taraf111da11 uygun 
gorUlen diger sermaye piyasas1 ara9lannda nemalandmltr. Fesih ihbarmdan sonra yeni kalllma 
pay1 ihra9 edilemez. Tasl:iye a111ndan itibaren hi9bir kalllma pay, ihra9 edilemez ve geri almamaz. 

10.4. Kuruc1mun illas, veya lasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi ba~ka bir portfoy 
yonetim $irketine tasfiye amac1yla devreder. Port1oy Saklay1c1smm mali durumumm taahhlitlcrini 
kar~1layamayacak kadar zay1flamas1, iflas1 veya rasfiyesi hal inde ise, kurucu fon varhgm1 Kurul 
tarafmdan uygun gorUlecek ba$ka bir portfoy saklay1c1sma devredcr. 

10.5. Tasfiyenin sona ermesi (]zcrinc, Fon admm Ticaret Sicil i'ndcn silinmesi i9in keyfiyet, 
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne resci l ve iJru1 cttirilir, bu durum Kurul ' a bildi rilir. 

XI. KATILMA PAYI SAHiPLERiNiN HAKLARI 

11.1. Kurucu ile kattlma pay, sahipleri arasmdaki ili~kilerde Kanun. ilgi li mevzuat ve 
ii,tlizlik; bunlarda hlikilm bulumnayan hallcrdc I 1/1 /201 1 tarihli ve 6098 say11J TUrk Bor9lar 
Kanununun 502 ilii 514 lincli maddeleri huklimleri layasen uygulan1r. 

11.2. Fon'da olu$an kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gore 
tespit cdilcn kanlma paymm birim pay dcgcrinc ya11s1r. Kaulma pay, sahipleri, paylann1 Fon'a geri 
satLLk lannda, ellcrinde tuttuklan slire i9in fonda olu~an kardan paylanm alm1~ olurlar. Hcsap 
donemi sonunda ayrica temenli dagn1m1 soz konusu dcgildir 

I J .3. Kat ii ma paylar1 mli~tcri bazmda MKK nezdinde izlenmekle olup, tasarruf sahipleri 
Kurucu 'dan veya ahm sanma arac1hk eden yat1nm kurulu~lardan hesap dwumlan hakkmda her 
zaman biJgi talep edebili rler. 

' 
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XU. FON PORTFOYUNUN OLU$TURULMASJ VE HALKA ARZ 

12.1. Kattlma paylan izahnamcnin vc yallnmc1 bilgi fomrnmm KAP' ta yay1mm1 takiben 
formcla bclirtilen sat!~ b~lang1c; tarihinden itibarcn, izahname ve ya11nmc1 bilgi formunda 
belirtilen usul ve esaslar c;en,:evesinde yaurnnc1lara sunulur. 

12.2. Kalllma paylan kar~1hg1 yatinmc1lardan toplanan para, takip eden i~ giinii 
izahnamede belirlenen varhklara ve i~lcmlere yatmhr. 

izahnamcdc ycr alan bi lgilerin dogrulugunu kanuni yetki vc sorumluluklarm11z 
c;cr9evesindc onaylanz. 21/01/2021 

Okan UZUNOGLU 

Gene! Mud(ir Yard1mc1s1 

Yap1 Krecli Portfoy Yonetimi A.$. 
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