YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
HISSE SENEDI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)’'NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKIN IZAHNAME

Yapr Kredi Portfiy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu'na 470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Yap Kredi Portfoy Yinetimi A.5. Hisse
Senedi Semsive Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yinetilmek iizere
olusturulacak Yap: Kredi Portfiy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun
katilma paylarmm ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
17/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onay1 ile kurucusu Yap
ve Kredi Bankasi A.S. olan Yap: ve Kredi Bankasi A.S. A Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Hisse
Senedi Alt Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (2. Alt Fon) Yapi Kredi Portfoy Yionetimi A.5."ye
devrolmustur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatrim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Portfiy Yonetimi A.S.'nin adresli resmi infernet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP) nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG'de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirnmer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katiima paylarinm alim satimimn yapildign ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve vatrimear bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmeilara verilir.
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BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayih Yatmm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Teblig

Fon Yapi Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

Semsiye Fon Yapi Kredi Portftly Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayih Sermaye Pivasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurucu Yap1 Kredi Portfty Yonetimi AS.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu =

MKEK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Yap: ve Kredi Bankasi A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yaurim Fonlanna [ligkin Rehber

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara [ligkin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig [11-52.1 sayihi Yatinm Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Saum Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yiiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ¢k ve yorumlar

Y énetici Yapi Kredi Portioy Yonetimi A5, Vi

i 330 Bagiktag
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Mersis No:0-5700:1780.
Sicil Na: 470218417800
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi Karsihginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin IL
béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyi isletmek amaciyla kurulan, katilma

paylart Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgiwdir,

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvam: Yap Kredi Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Adi: Hisse Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvam:

Yam Kredi Portfoy Yénetimi A.S. Hisse Senedi
Semsive Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Hisse Senedi Semsiye Fonu

Siiresi:

Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yiinetici ve Portfiy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici'nin

Unvani:

Yapt Kredi Portfty Yonetimi AS.

Yetki Belgesi/leri':

13.05.2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 nolu

faaliyet yetki belgesi. ',

Portfiy Saklayicist'min

Unvani: Yap ve Kredi Bankasi A.S.
Portféy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 03.02.2015 tarih
fliskin Kurul Karar Tarihi ve | No:3/101

Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Yapi Kredi Portfiy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Yam Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
{stanbul / Tiirkive
www.vapikrediportfoy.com.tr

Telefon numaras:;

021238548 48

Portfiy Saklayicist Yapr ve Kredi Bankasi A.S. "nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Yapr Kredi D Blok Plaza Bityiikdere Cad. Levent
34330 Besiktas-Istanbul
www.yapikredi.com.tr

Telefon numarasi:

02123397000

Kurucu ve yénetici kurum, Yapi Kredi Portfy Yonetimi A.3."dir.

Il “PYS Tebligi'ne uvum cercevesinde, Kurucu’nun 08/03/2007 tarih vePYS/PY/25-20 ve PYS/VD/I0 savili
PORTFOY YONETIMI ve YATIRIM DANISMANLIGI vetki belgesi/leri iptal edilerck, Kugicu'ya Kanun'un
40 mner ve 55 inci maddeleri uyvarinea diizenlenen .13/05/2015 tarih vePY

DANISMANLIGI ve PORTFOY YONETIMI vetki belgesi/leri verilmistir.”
3
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1.3. Kurucu Yiineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, ytnetim kurulu
iivelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi

Giirevi

Son 5 Yilda Yapu@ Isler (Yil-
Sirket-Giirev)

Tecriibesi
(y1l)

Bahar Seda
[KIZLER

Kurulu

(g

Yonetim
Baskam
Kontrolden
Sorumlu  Ydnetim
Kurulu Uyesi)

2014-Devam  Yapr ve Kredi
Bankasi A.S. Finansal Raporlama
ve Muhasebe Grup Direktorii
2012-2014 Yap ve Kredi Bankas:
A.S. Finansal Raporlama ve
Mubhasebe Direktérii

2010-2012 Yap ve Kredi Bankasi
A.S. Piyasa Riski Ydnetimi
Direktorii

25 Y1l

Ahmet
CILOGLU

Yonetim Kurulu
Baskan Yardimeisi

2016-Devam Yapr  ve Kredi
Bankast A.S. Planlama ve Kontrol
Grup Direktorii

2010-2016 Yapi ve Kredi Bankas
A.S, Biitge ve Planlama Direktorii

13 Yil

Miige PEKER

‘_::_’ﬁnetim Kurulu
Uyesi/Genel Miidiir

2020-Devam Yapm Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Genel Midiir
2014-2020 Yam Kredi Portfoy
Yoénetimi A.S. Yatinm Fonlan ve
Ozel Portfty Yonetimi Genel
Miidiir Yardimcisi

2006-2014 Yap Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Sabit Getirili
Menkul Kiymetler Grup Miidiiri

26 Y1l

Hayrettin
Biilent IMRE

Satig Pazarlama ve
Yatinm
Damsmanhg Genel
Miidiir Yardimeist

2014-Devam Yap Kredi Portfty
Yonetimi A.S. Saus Pazarlama ve
Yaurim  Damsmanhfn  Genel
Miidiir Yardimeisi

2011-2014 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Portfy Ydnetimi
Genel Mitdiir Yarduncis
2010-2011 Yapr Kredi Portféy
Yonetimi A.S. Portfoy Yonetimi
Grup Bagkam

30 Yl

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankasi A.§. nezdinde olusturulmug olup, hizmet
biriminde gérevli fon mildiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Giorevi [ Son 5 Yida Yapti Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev)
smi DURMUS | Midiir | 2010-Devam Yap: ve Kredi Bankasi A.S. 22 Yal
Fon Hizmet Miidiirii s :
; e Sy




1.5. Portfily Yiineticileri

Fon malvarlifinin, fonun yvatiim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecrilbeye sahip
portfy yoneticileri tarafindan, yatrimer lehine ve yatinmer gikanm gozetecek gekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri. portfoy yOnetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dkiimanlan
¢erpevesinde yiinetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfdy ydneticilerine iligkin bilgilere KAP ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindr.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disanidan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Girevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulusg

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yam ve Kredi Bankast A.§.

i¢ kontrol sistemi Yap: Kredi Portftiy Yonetimi A.§.

Risk Yinetim sistemi Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.§.

Teftis birimi Yapi Kredi Portfoy Ydnetimi A.S.
Arastirma birimi Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.§.

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

[I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzual ve ictilziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
vetkilidir, Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disanidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfy yéneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan suurlamalar
gercevesinde yonetilir,

2.3. Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak ortaklik paylarma yatirilir. Fon'un
hisse senedi yogun fon olmast nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80'i devamb olarak menkul
kiymet yatinm ortakliklan paylan hari¢ olmak {izere BIST te islem goren ihrager paylan, ihragel
paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sézlegmelerinin nakit teminatlari,
ihracer paylarna ve pay endekslerine dayali opsiyon sézlegmelerinin primleri ile borsada islem
géren ihraggr paylarma ve pay endekslerine dayah araci kurulug varantlarina ve BIST'te islem
agren ihraget paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Borsa Yaurm Fonlarma [ligkin Esaslar Tebligi (I11-52.2)'nin 3 inci maddesinin
dordiineti fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa yatirym fonu katilma
paylarina yatirihr. 2
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Fon uygulayacafi stratejilerde, yatinm amagh olarak ve/veya riskten korunma amaciyla,
kaldirac yaratan islemlerden faydalanabilir. Bunun yamsira getiriyi desteklemek amaciyla kiymetli
maden, vabanci borglanma araci ve yabanci sirketlerin ortakhik paylarma ve bunlarin dahil oldugu
endekslere dayali borsa yatinm fonlarina yatinm yapabilir.

Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve vabanei ihraggilarm déviz cinsinden ihrag edilmig para
ve sermaye pivasasi araglan fon toplam degerinin devamh olarak %20si ve fazlasi olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda gosterilmigtir.,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %

' Ortakhik Paylari 80 100
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglar, 0 20
Varhk ve Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize (0 20
Para Piyasas: Islemleri

 Yabanci Ortaklik Paylan 0 20 |
Yabanci Borglanma Araglar 0 20
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar1 (Kamuw/Ozel Sektir) 0 20
Vadeli Mevduat/Katilim Hesab 0 10
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yatinm Fonu, Gayrimenkul Yatrim Fonu ve 0 20

Girisim  Sermayesi Yaurim Fonu Kaulma
Paylari, Yabanc: Borsalarda Islem Géren Borsa
Yaurim Fonu Paylan, Menkul Kiymet Yatinm
Ortaklhigt Paylan, Tirkiye'de Kurulu Borsa
Yatinm Fonu Katilma Paylar

Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem géren 0 20
Kiymetli Madenler ile Kiymetli Madenlere
Dayah Sermaye Piyasas: Araglan

| Yapilandinlmig Yaurim Araglar: 0 10

Tek bir vatrim fonunun, yabanci borsalarda iglem goren borsa yatrim fonu katilma
paylarina yapilan yatinm tutar: fon toplam degerinin %10'unu gegemez.

Tiirkive'de kurulu tek bir borsa yatinm fonu katlma paylarina yapilan yatinm tutar fon
toplam degerinin %20'sini gegemez.

Borsa Yatrim Fonlarina liskin Esaslar Tebligi (I11-52.2)'nin 5. maddesinin ddrdiincii
fikrasinin (a) bendi kapsamunda belirli bir varhk grubundan olusan endeksi takip etmek tizere
kurulan borsa yatirnm fonlarinin katilma paylarina yapilan yatnm ilgili varlik grubu igin belirlenen
vatirm simirlamalan hesaplamalarina dahil edilir.

Fon portfdylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varhklarm rayig degerinin
%10*una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf o
stizlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’ una kadar yatinm ya Al ilir.

www.yapikrediportin
Mcrsl; Mo0-5700-178 d
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Fon portfoyiindeki sermaye piyasas: araglanmin piyasa degerinin en fazla %350’si
tutarindaki sermaye pivasas: araglar ddiing verilebilir. Fon portftiyiinden ddiing verme iglemi igin
tdiing  verilen sermaye piyasasi araglanmin en az %10070 karsithgmda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde Gzkaynak olarak kabul edilen varhiklar fon adina Takasbank™ta bloke edilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca vapilacak bir
stzlesme cercevesinde portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %757
witarindaki kavmetli madenleri Tiirkive’de kurulu borsalarda ddiing verebilir. Aynica, piyasada
ger¢eklesen ddiing islemleri karsthgmda ddiing alacaklarini temsil etmek fizere gikarilan
sertifikalar ayni oranda portfoye alinabilir, Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli
maden odiing sertifikasi ahm-satim  islemleri ilgili piyasadaki islem esaslan ile teminat
sistemi gergevesinde yapilir.

2.5, Fonun kargilagtirma Sleiith 9590 BIST 100 Getiri Endeksi, %10 BIST-KYD REPO
(BRUT) Endeksi’dir.

2.6. Fon portfoyiine riskten koruma ve/veya yatirim amagh yurti¢i ve diginda islem giren
dtviz, faiz, ortaklik pay1, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasas: araglarina dayah
tiirev araglar (vadeli islemler ve opsiyon sizlesmeleri). swap sozlesmeleri, sakl tiirev araglar,
varant ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valorlii borglanma araglan iglemleri ve ileri valdrlii
alun islemlerine taraf olabilir.

Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutart fon toplam degerini asamaz. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlannmn hesaplanmasinda,
Rehber'in “Fon Tiirlerine [liskin Kontrol” baghginda yer alan simrlamalara uyulur. Portftye alinan
titrev araglarm Fon'un yatirm stratejisine uygun olmasi zorunludur.

2.7. Portféye borsa disindan tiirev ara¢ ve swap stzlegmeleri, repo-ters repo sézlegmeleri
dahil edilebilir. Borsa digi sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir. Sézlesmelerin kargi taraflarinin yatnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergefe uygun deferi tizerinden nakde
déniistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa digi tiirev arag ve swap stzlesmeleri, repo-ters
repo sézlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum v.b.)olmasi ve fonun fivat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur,

2.8. Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasast araglari
fon portfoyiine dahil edilebilir. Bu durumda, portfoydeki yabaner paylar, madde 2.4°teki tabloda yer
alan “Paylar” kismindaki asgari %80 oranimin hesaplanmasinda dikkate alinir.

Portfoye dahil edilen yabaner yatirim araglarimi tanities genel bilgiler: Yurtdiginda thrag
edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarmin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir
saklayicr kurulug nezdinde saklanmasi, fivatmin veri dagitim kanallari vasuasiyla ilan edilmesi ve
forun fivat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege
uygun degeri {izerinden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla,
yurtdiginda borsa disindan fon portfiyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma

= . A Y agm : i HE . P | 1 . ; - ‘1 " 3 i Li.ﬂ

araclarimin ve kira sertifikalart alinabilir. Ilgili aracin derecesini buhrleyﬂ#%ﬂ]eig . vl dﬂr]L“r
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Portfoye dahil edilecek olan yabanci yatinm araglan ile ilgili herhangi bir tilke simirlamas
bulunmamaktadir,

2.9. Fon portfoyiine yapilandinlmms yatinm araglan dahil edilebilecek olup, vapilandinlmig
yatinm araglarimm; Fon'un yatrim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisinin ve/veya
varsa vatirim aracimn, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayier kurulug
nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt disinda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada islem
gérmesi sarti aramr. Tirkiye'de ihrag edilmis olmast durumunda, ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmus olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun degeri
{izerinden nakde donistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yapilandirilmig yatinm araglanmin dayanak varhiklar, &zel sekiér ve kamu bor¢lanma
araclar, ortakhk paylari, faiz, déviz, alun ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, stz konusu
dayanak varhklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis
yatirim araglari da portfye dahil edilebilecekur,

Ayrica Tiirkive'de ihrag edilmis yapilandirilmig yatrm araglarina iligkin olarak, niteligi itibari ile
borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye pivasas: araglarindan, yaurimer tarafindan 6denen
bedelin tamamimin geri tdenecegi taahhiidiinii igeren dzellikteki borglanma araglan fon portfoyiine
dahil edilebilir.

2.10. Fon toplam degerinin %10’ unu gegmemek {izere fon hesabina kredi alinabilir ve/veva
borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasast ve yurtigi organize para piyasasi islemleri
yapilabilir. Kredi alinmas: halinde kredinin tutar, faizi, alindigs tarih ve kredi alinan kurulug ile
geri ddenecegi tarih KAPta agiklanir ve Kurula bildirilir.

[II. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yaurimeilar Fon’a yatrim yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler, Fon’un maruz kalabileceg@i temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatinmlarnin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar géz éniinde bulundurmalidur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclarin, ortakhk
paylarinm, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iliskin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhik pay: fivatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varhiklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasih@im ifade etmektedir.
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¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylariin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacag zarar olasihifini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde diniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve alun alim islemlerinde ve diger herhangi bir yintemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatrim ile basglangig yatmmimin {izerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasithgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dig:
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatnm yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirlms Yatinm Araer Riski: Yapilandiminug yatinim araglarma yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandigt gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamammn kaybedilmesi miimkiindtir. Yamlandinimig yatinm araglannin dayanak
varliklari fizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde,
yatirnmer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlann degeri
baslangi¢ degerinin altina diisebilir. Yapilandimlmg yatirim araglarina yatinm yapilmasi halinde
kars: taraf riski de meveuttur, Yatirimel, yapilandinlmig yatinm araglarma iligkin olarak sirketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk élgtistinde bir getiri beklemektedir, Yapilandirilmig
yatrm araglarinda yatirimeilar ihraggmmin ddeme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihrage
kurumun yapilandinlmig yatirim araglarimdan kaynaklanan yiikimliliiklerini yerine getirememe
riski ifade edilmektedir. Kars: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimin ve/veya
varsa yatirim aracimn yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranmaktadir, Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya
cikabilecek likidite sorunlan yapilandirlmig yatirim araglart ig¢in Snemli riskler olugturmaktadir,
Pivasa yapicthy olmadigi durumlarda yapilandinlmig yatnm araglarmn i idite riski st
seviyededir. ;

Mersis No:0-5700-1780A60pp T8
Sicl No: 470215-417800



10) ihracer Riski: Fon portfyiine alman varhklarin ihraggisinin yitkiimlilitklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yaurim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yinetim sistemi olugturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek gekilde, fon portfoyiiniin igerdigi tim
piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6l¢iim mekanizmasi olarak segmig
ve risk vonetim sistemini de bu dlgiim modelini esas alarak olusturmugtur. RMD, belirli giiven
aralifinda ve Gleiim stiresi iginde bir fon portfoyiintin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade
etmektedir. RMD, piyasa f{iyatlanndaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayimlar alundaki muhtemel zarar limitini gstermektedir. Riske Maruz Deger, giinlik olarak,
tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is giinii elde tutma stiresi ve 2 yillik
(500 is giinil) gdzlem siiresi kullanilarak hesaplamr.

Diger risk faktérlerine dair dlgiimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun igtiiziigtinde ve
bu izahnamede yer alan fon sinirlamalan dogrultusunda lgliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portféyiin iginde yer alan sermaye piyasasi araglarmin tarihsel
islem hacim ortalamalari degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik pay: igin son
500 is giiniinde olusan ginlik islem hacimlerinin ortalamasi ile o ortakhk paymin fon
portfiyiindeki miktan karsilagtinilir; her bir borg¢lanma araci i¢in son 250 is giiniinde, 125 i3
giiniinde ve 20 is giniinde olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamasinmn yiiksek olam ile o
borglanma aracinin fon portfdyiindeki miktan kargilagtinhir.

Portfye riskten korunma amaciyla simrh olarak dahil edilen borsa digi tirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg taraf riski fon toplam degerinin %10°unu agamaz.
Karst taraf riski Rehber'de belirlenen piyasaya gére ayarlama (mark to market yontemine gore)
yintemi ile hesaplanir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; Tiirev Arag¢ (Vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri), Sakh Tiirev Arag, Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika, fleri Valorlii Tahvil Bono
Alim lIslemleri, lleri Valérlii Alun Alm Islemleri, Yapilandirilmug Yatinm Araglan dahil
edilecektir.

3.4. Kaldira¢ varatan islemlerden kaynaklanan riskin &lgtimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar cercevesinde Goreli RMD Yontemi kullamilacakur, Fon portfoytintin riske maruz degeri,
referans alinan portfdyiin riske maruz degerinin iki katini agamaz.

3.5. Goreli RMD yontemi kullamlan referans portfoy, fonun karsilagtirma dlgiittdiir.

3.6. Kaldwac yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ baznda ayn ayr hesaplanan
pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam
degerinin %100 idiir.

Fon stratejisi ve piyasa kogullan dogrultusunda yatinm ve/veya korunima
kullanabilir. Kaldirag yaratan islemler borsa veya borsa digi sﬁzicsn'{ 4



Kaldirag kullanimma konu olan islemlerin fonun piyasa riski degerleri iizerinde arttinicr veya
diisiiriicil yoinde etkisi olabilir, Ayrica borsa digi taraf olunan kaldirag yaratan stzlesmeler iglemler
kars: taraf riskini arttinr,

3.7. Fon portfdyiine alinan yapilandinlmis yatinm araglarimin saklh tiirev arag niteligi
tasiylp tagimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig vatimm aracimin sakh tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir,

3.8. Sakli tiirev araglar tirev arag niteligi tasimakta olup, risk yénetimi genel esaslan
dogrultusunda Kurucu/Y dnetici nezdinde yer alan risk ynetimi birimi tarafindan fon portfiiyiiniin
pivasa riski (sakh tiirev araglarmn igerdigi riskler RMD yéntemi igerisine dahil edilerek) ve kaldirag
yaratan riski ile ilgili 6lgiimlemeler yapihr. Yatirim fonu rehberi kapsaminda, risk yénetimi birimi
tarafindan gerekli iletigim prosediirti uygulanr,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfty
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.2, Portféy Saklayicisi'min, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varhklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihr veya séz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi'nin yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3, Fon'un malvarh@ Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi'mn malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarhigi, fon hesabna olmasi gartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taral  olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlifn Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimn yénetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarima devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhklann saklanmasi ve/veya kayitlarm
tutulmas, diger varliklarm aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanimin tutulmas, varhk ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin verine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfty saklayicisi;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yaurim fonu birim katilma payr veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gére hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hitklimlerine aykin olmamak sartivla,
Kurucu/Ydnetici 'nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiztigli, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullaniimasim,

f) Fon'un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon igtizigd,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu J

saglamakla yitkiiml{iddr.




4.5. Portfty saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasinm saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklar, haklart ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar: uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez,

4.6.a) Portfy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portity
Saklayvicisindan; Portfsy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikiimliidiir, Katlma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir,

b) Portfoy saklayicist, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicist, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan viikiimlilliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine Karg
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel gikar gatismalanimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
tnlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatinmelarina aciklanmasi
kaydiyla fona portféy defierleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payi alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhiklarin mutabakatini, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinim ortakhif ile yapar.

4.9. Portfy saklayicist portfy saklama hizmetini yiiritirken kargilagabilecegi ¢ikar
catismalarimin tammlanmasim, Gnlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasini saflayacak
gerekli politikalar: olugturmak ve bunlar uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu'nun ficiineil kisilere olan borglar: ve yiikiimliiliikleri ile Fon'un aym {igtinet
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11, Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayieiss da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep ctmekle
yiikiimliidtr. Katilma payr sahiplerinin Kurucu veya Portfiy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14, Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili di
kaynaklanan yiikiimlilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle kaulma payr s !
sorumludur. YAPLREEBHPURTFOY YONETIR AS.
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4.15, Portfty saklama sdzlesmesinde portfty saklayicisiin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklaninin kapsamim daralticr hitkiimlere yer verilemez,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varhiklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon
Portftly Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolinmesi
suretivle hesaplamir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblifi'nde
belirlenen ilkeler cer¢evesinde hesaplanir ve katilma paylanmin alim-satim yerlerinde ilan edilir..

5.3. Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portftydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarn, piyasanm, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olagantisti durumlarn meydana gelmesi halinde, degierleme esaslarmin tespiti
hususunda Kurucu'nun vonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP1a agiklama yamlir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde.
katilma paylarimm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katlma paylannm alim satim
durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklarm degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y@netim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar asagidaki gibidir:

ileri Valorlii Altin islemleri

fleri valorlii aln islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinltik biilieninde bu
islemi degerlemek iizere fiyat bulunmadigi takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giiniinde degerleme islem yapilan giinkil iglem fiyati ile yapihr. Bu sekilde fon portfyiine
birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan islemlerin agirhkli ortalama
fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlit iglem yapilmast halinde, iglem tarihinden sonraki
giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde degerleme fiyatt bulunmuyorsa
degerleme valdir tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasas: glinliik
biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapihr.

Yabanci Ortaklik Paylari ve Yabanc: Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanct ortaklik paylarmin ve yabanci Borsa Yatnm Fonu katlma paylarinin degerlemesinde
veri alinacak @ncelikli veri dagiim kanal Reuters’dir. Reuters’dan veri alinamamasi durumunda
Bloomberg’den veri alimr. Degerleme aninda paylann ilgili borsada ilgili degerleme gliniine
iliskin kapamsg fivati olugmugsa kapamsg fiyat, islemler devam ediyorsa, Ttirkiye saati ile 17:00 -
18:00 saat arahginda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg'den
alinacak olan o giinkii tiim iglemlerin agirlikh ortalama fiyat kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapamsg fiyati
kullantlir.

Meérsis Bo.0-5700-17 8.0
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Dis Borglanma Araclar, Yabana Borglanma Araclar, Yabana Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglan, yabanci borglanma araglan ve yabanci kira
sertifikalarmimn  degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri almr, Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fivat olarak ilgili kiymetin alisg/satis fiyanmn ortalamasi alimr. Deg@erlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis fiyati olusmams kiymetlerin degerleme
fiyati ise, bir éneeki degerleme fiyatimin son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (iglemis faizin
cklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi voluyla bulunur.

Yapuandirilmis Yatinm Araclan

Yapilandinlmis yatinm araglan deferlemesinde borsada ilan edilen Kapamg fiyatimn
kullanilmasi esastir.

Kapams fivatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg'den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinkii
tiim islemlerin agirhkli ortalama fiyati kullambr.

Agirlikl ortalama fiyata ulagilamamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters'dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fivatlan kullanilarak hesaplanan) Kullanihr.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihrager tarafindan saglanan ahg ve satig kotasyonlarimin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel
fivat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Tiirkiye'de ihrag edilip borsada iglem gérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulea onaylanan)
sneelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg’den veri alimamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fiyat kullamlir. Degerleme giintinde her iki veri dagiim kanalinda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihrager tarafindan saglanan alis ve satig kotasyonlarinin ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat. Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapmlir.,

Yukaridaki yontemlerle deferleme fiyati elde edilememesi durumunda bir Gnceki
degerleme giintinde kullamlan degerleme fiyau kullambir,

Forward Sozlesmeleri

Borsa disi forward islemler dayanak varliin spot fiyati baz ahinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir, Dayanak varhifin spot fiyati olarak; forward sdzlesmenin konusunun doviz
olmast durumunda deferleme giniindeki T.C. Merkez Bankasi ahs ve satig kuru ortalamas,
borglanma araglan igin ise, deferleme giinii itibariyle en giincel giinliik agwlikh ortalama fiyau
kullanilacakur. Bulunan spot degerler. degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
oiin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz pivasa faizleri ile (dayanak varh@in déviz olmasi
durumunda ise dncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda
Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkl
dayanak varliklarinin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatni en iyi yansitacak yontemler
kullamlir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taral olunan swap stzlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erigilememesi durumunda Reuters terminalleri
kullamlir, Degerleme giiniinde swap sézlegmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz
oranlar kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarimn Tiirk Liras: cifisi karsiligidir.
Tiirk Li insi karsilik hesaplamirken, indirgenmis nakit akisimin Fonapn.v; ag1) olmasi

rk Lirasi cinsi kargil planirken, indirg $ $ QAL VAF, Dgc")[imm;
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durumunda TCMB alig kuru, Fon'un yitkiimliiltigti (borcu) olmasi durumunda, TCMB saus kuru
kullanlir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sizlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile vapihr. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir énceki degerleme fiyat kullanilir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:

Borsa cig1 repo-ters repo sozlesmeleri. BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari'nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. [lgili vadede
BIST'de islem gegmemis olmast durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet Boliimil
tarafindan degerleme yapilir,

Yatirom Fonu Katilma Paylan
Yatirim Fonu katilma paylarimin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamlir.
5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asafidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yintemi veya bu yontem yeterli
gbriilmezse genel kabul goren bir opsivon fiyatlama yténtemi kullamlir; Forward stizlesmeler igin
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri,
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasimdaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin
pivasa faiz oranlari veya oncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri alinamas
durumunda Reuters'dan alinan “swap point” kullamlmak suretiyle, ve Swap sozlegmeleri igin ise
“bugiinkil deger hesaplama yontemleri” kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fivat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir,

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sézlesmesinin fon portfoyiine dahil edilmesi éncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat kullamlir. Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilagtirihir.
Karstlastrmanm fonun lchine sonuglanmamasi halinde, karsilagtirmaya konu farkin kabul
edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyaun %20’si kullanilir. Opsiyonun igsel degerinin
hesaplanan teorik fiyatin %10°unun altinda kaldigs durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi
toplam deger iizerinden hesaplamr, Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine
orani olarak binde bir sevivesi kullamilr. Farkin seviyenin {izerinde olmasi durumunda, opsiyon
saglayicist tarafindan verilen fiyat Yonetim Kurulu'nun gerekgeli karan ile kullambir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sézlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asafidaki gekilde
yapilr:

Borsa Dist Repo-Ters Repo Sozlesmeleri igin adil fivat, BIST Bor¢lanma Araglan Piyasast Repo-
Ters Repo Pazari'nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdir.56z konusu
sozlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi
ya da o andaki piyasa kogullarimin ortalama faiz oram ile islem yapmak i¢in pygun olmamasi
durumunda portfSy yéneticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fjf:a} teKljfl r. Adi] fivat
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alman fiyatlann ortalamasidir. Bu  hususa  iliskin - yomtem ve  siiregler Kurucu'nun
sorumlulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Kurucu'nun kendi adina vapaca@i islemler de dahil alman tiim katilma pay: ahm satim
talimatlarina alm ve satim talimatlan i¢in ayn ayn olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu tncelik sirasina goire gergeklestirilir,

Yatirrmeilarm Fon pay alim satim talimatlan 1 pay ve katlan geklinde gergeklegtirilir.

6.1. Katilma Payi1 Alim Esaslar:

Yatirimetlarin BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30%a (yarnim giinlerde
10.30) kadar verdikleri katilma payr ahm talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden yerine getirlir.

BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13.30"dan (yanm giinlerde 10.30) sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Pivasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayist ya da tutar olarak verilebilir, Kurucu, talimatin
pay sayis: olarak verilmesi halinde, aliy islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay! bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
welen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir,

TEFAS'da islem gbrecek fonlar i¢in alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak
verilebilir. Dagitict Kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatma %20’ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini
islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara
es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen kaulma payi satig fiyatindan
(varsa) uygulanan marj diisiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay sayist TEFAS da eslestirilir. Nihai kaulma payi adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra
hesaplanir, Tahsil edilen tutara es defer adedin fistiinde verilen katilma pay: ahm talimatlar iptal
edilir.

Ahm talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimer adina Yap Kredi
Portfoy Para Piyasasi Fonu'nda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
cercevesinde, katlma payr ahmnda kullamhr. Bahse konu nemalandirma, sadece kurucu
tarafindan yapilacak islemlerde gegerli olup; TEFAS 1a gergeklesen iﬁlemler nemalandirma igin
dagitic tarafindan belirlenecek yatinim araci kullamlacakur. YAP] SSED Wtk
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6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatmmeilarin BIST Pay Pivasasi'nin agik oldufu giinlerde saat 13.30%a (yarim giinlerde
10.30) kadar verdikleri kaulma payr satun talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan (yanm giinlerde 10.30) sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fivat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Pivasasi'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiini
vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimn, BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat
13.30’a (yanm giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci
islem giiniinde, iade talimatinin BIST Pay Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan (yarm
giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iigiinctl islem giintinde
yatinmeilara 8denir, fade talimatinimn verildigi giinden ddeme giintine kadar gegen stirede BIST Pay
Piyasast agk olmakla birlikte pay takas iglemlerinin gergeklesmedigi giin  olmasi
durumunda: ddeme, pay piyasasi takas islemlerinin gergeklesmedigi giin say1si kadar ertelenir.

6.5, Pay Gruplan

Katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistur. A grubu katilma paylan
tiim yatinmeilara, B grubu katilma paylari ise sadece Yapi Kredi Portftiy Yonetimi A.5. tarafindan
yiinetilen emeklilik yatirim fonlari ve yatirim fonlarma satilabilir.

izahname tadil metninin nerede yayimlandigi hususunun ticaret siciline tescil edildigi giin
itibariyle Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.$. tarafindan yonetilen yatrim fonlarina satilmig bulunan
katilma paylari, B Grubu katilma paylarina ve B Grubu katilma paylarina iligkin fon yinetim ficreti
tarifesine dahil edilir.

6.6. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylarimin ahm ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iive olan fon dagitim
kuruluslari aracihifiyla da yapihr. Uye kuruluslara agagida yer alan linkten ulagilmast miimkindir.

htips://www.takasbank.com.tr/tr/Savfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

6.7. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Siizlesmesi imzalamis Olan Kurumlarin
Unvam ve lletisim bilgileri:

A Grubu kattlma paylaninmn ahm ve satimi igin Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Sozlegmesi
imzalamis kurumlar asafida yer almakiadir:

. Yapt ve Kredi Bankasi A.§. Genel Miidiirlik Yapr Kredi
TapikmdiBakan s Plaza D Blok 34330 K:18 Levent/istanbul

Yapr Kredi Yaunm Menkul |Biiytikdere Cad. Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330
Degerler A.S. Levent Besiktas Istanbul
Altif Vatirio Bakasi A.S, Bilyiikdere Caddesi No: 163 Zincirlikuy
Istanbul

Sisli 34394
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Odea Bank A5,

Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394
Sisli / Istanbul

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Sabanci Center Hazine Binasi Kat 1 34330 4.Levent -
Besiktas - Istanbul

Turkish Bank A.S.

Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52
34394 Sisli - Istanbul

Osmanh Menkul Degerler A.S.

Maslak Mah, Biiyiikdere Cad. No:257/69 Nurol Plaza
34398 Sariyer / Istanbul

Turkish Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza
A Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

Alternatif Menkul Degerler A.§.

Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok 34485
Sariyer/Istanbul

Alternatif Bank

Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok 34485
Sariyer/Istanbul

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Gayrettepe Mah. Yener Sok. No:1 Kat:9 Besiktag [stanbul

Burgan Bank A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiyikkdere Caddesi No:l3
PK:34485 Sanyer / Istanbul
0212 371 3737

B grubu katilma paylan ise TEFAS 1a islem gérmeyecek olup, paylarin alm ve satm yalmzca

kurucu aracthiiyla gergeklestirilecektir.

Katilma payr satin almmasi veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma payr alm satmiun yapilabilecegi dagitict kurumlarin agagidaki

islem kanallar aracihii ile alm satim talimat: verilir,

Merkez i
Internet Cagri Mobil _

Kurumlar e Bankacihgi | Merkezleri Kanallar Internet Adresi

Subeler
E:ijmm f_‘;d‘ X X X X www.vapikredi.com.ir
Yapr  Kredi
Yatrnm X ) s )
Menkul
Degerler A.S.
gﬁ;ﬁa;i‘;’“ X X X X I o "
Edgea Bank X X X X www.Odeabank.com.tr
Ak Portfiy | Sadece . " .
Yinetimi A.S. | Merkez
Turkish Bank X ) ) )
AS.
Osmanh
Menkul X b - - www.osmanlimenkul.com.tr
Degerler A.S.
Turkish
Yatirim
Menkul A X
Degerler A.S. www.turkishvatirim.com
Alternatif X X X X www.alte :=_+-' ku].cnf'n‘tr
Menkul




Degerler A.S.

Ellemalil‘ X X X X www.alternatifbank.com.tr
ank

TEB Portféy | Sadece | - - www.tebportfoy.com.tr
Yinetimi A.S. | Merkez

Burgan Bank X X X X www,burgan.com.tr

A.S.

VII. FON MAI.VABLH::;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@gndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhiindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirll vergi. resim ve komisyonlar.

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portfdyden satimlarda Gdenen aracilhik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru {izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

3) Portfty yonetim ilcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarma tdenen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapiimas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas almarak tiger ayhk dénemlerin son i gliniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma olgiitii giderleri,

11) KAP giderleri

12) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile Gdenen hizmet bedeli

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu licreti

14) Tiizel Kisi Kimlik Kodu gideri

15 Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onayi giderleri

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminn fist stn yilhk %3.65™tr.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oramnin ilgili déneme denk gelen kismimin asilip agilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarn ilgili dénemi takip eden beg 1§ glini
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicis: sorumludur. lade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir,
Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhgindan ddenemez.

7.1.2. Fon Yinetim Uereti Oram: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin agagida belirtilen pay grubu oranlar dahilinde bir ybnetim fcreti tahakkuk
ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, kurucu lwlﬁP srasinds




sozlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslanna gére kurucuya ve dagiticiya fondan
ddenecektir,

Dagitier ile kurucu arasinda bir stzlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram™ uygulanir.

Pay Portfly ~ Yinetim | Pazarlama Satiy Dagitim Toplam Yonetim Ucreti
Grubu Ucreti Ucreti |
A Grubu Giinliik yiiz binde Giinlitk yiiz binde 7,262 Giinliik yiiz binde 9,452
2,19 | (yilhk %3.45)
" Giinliik yiiz binde Giinliik viiz binde 2,19
B:Grubu 2.19 - (yillik %0.8)

Tiim pay gruplan igin her giin "portféy yonetim ticreti” ve "pazarlama saus dagitim ticreti” olmak
iizere fon toplam degerinin yiiz binde 9,452 sindan olugan yonetim {icreti tahakkuk ettirilerck Fon
birim pay fiyati hesaplanir ve agiklanir. B grubu katilma pay: sahiplerine, tahakkuk ettirilen toplam
yénetim iicreti tutan {izerinden “pazarlama satis dagitim ficreti” iadesi giinliik olarak hesaplanip,
vatirnmet hesaplarina her ay sonunu izleyen bir hafla i¢inde iade edilir.

B Grubu katlma payi sahiplerinin ay igerisinde katilma pay1 iadesi yapmalan halinde, iadeye konu
olan paylar igin, pay iadesinin gerceklestirilecegi tarihe kadar hesaplanan toplam pazarlama satiy
dagitim Gereti iade tutan her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde yatirimeilarin hesaplarina iade
edilir.

Tahakkuk ettirilen iicretler her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu ve dagitict kurumlar
arasinda paylastirnilir.

7.1.3. Fon PortfGyiindeki Varliklarm Alm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar:

Fon portfsviinde yer alan varliklarin alim satumma Yapr Kredi Yaurim Menkul Degerler A.§. ve
Yap: ve Kredi Bankas: A.S. (Pay Senctleri, BPP, Borglanma Araglari, Repo/Ters Repo, Mevduat,
Déviz alm saum islemleri igin) aracihk etmektedir. Fon portfyiline yapilan pay alim satim
islemlerine ise ayrica Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S., TEB Yatrim Menkul Degierler A.S..
ING Menkul Degerler A.S.. Deniz Yaurnm Menkul Kiymetler A.S., Gedik Yaunm Menkul
Degerler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S., Tacirler Yatinm Menkul Degerler A5,
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.. Meksa Yatiim Menkul Degerler A.§. ve ICBC Turkey
Yatimim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir, Fon portfoyiine yapilan yabanct menkul
kiymet alim satim islemlerine ise Yapi Kredi Yatimm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1. Yurt I¢i Pay Senedi Piyasasi ve Varant Iglemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi ve Varant Ahm Satim [glemleri: llgili kurumun komisyon tarifesine gore
BSMV hari¢ 0.00009 ve 0,0005 arahginda degiskenlik gostermektedir,

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Borglanma Araglan Piyasasi Kesin
Alim Satim Pazaninda gerceklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Tahvil-Bono Piyasas: Islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Piyasas: Iglem Komisyonu (14:00-17:30 aras: iglemler): 0,000

¢) lleri valorlii Tahvil-Bono Piyasast Islem Komisyonu: 0,00001 + :
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d) Hazine [halesi Islem Komisyonu: 0

3. Repo-Ters Repo Pazan [slem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi iglemler): 0,00001 + BSMV

¢) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Sayist + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: islemler): 0,00001*Giin Sayis1 + BSMV

4, Takasbank Para Piyasas: Islem (TPP) Komisyonu:
a) Takasbank Para Piyasasi (7 glinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Sayis + BSMV
b) Takasbank Para Piyasasi (1-7 giin aras: vadeli): 0,00002208 + BSMV

5. Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: {lgili kurumun komisyon tarifesine gére 0,0001
ile 0,0014 aralifinda degiskenlik gdstermektedir.

6. VIOP komisyonu: 0,00028 + BSMV
7. Uluslararas: Tahvil Pazar islemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV

8. Odiing menkul kiymet iglem komisyonu: Islemin vadesine giire BSMV harig 0,0000375
(viizbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) aralifinda degisir.

9. Kiymetli Madenler Piyasas: Islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nda
gergeklesen iglemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Alun: 0,00010 + BSMV

b) Gumiis: 0,00015 + BSMV

7.1.4. Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarak, iiger ayhk dénemlerin son i§ giiniinde
Fon'un net varlik deferi iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve Gdenecek
Kurul Ucreti Fon portfSyiinden kargilamr,

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlarm katilma payt ihrag¢ giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas:
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfoylerinden kargilamr.

7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan kargilanan saklama ficreti ve difer giderlere iligkin giincel bilgilere
yatinmet bilgi formundan ulagilabilir,

7.2, Kurueu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 2000
Diger Giderler* 7000
TOPLAM 9000
SNETIMI A,
*Diger giderler = Yasal defier teminleri + ISIN kodu masraft MKK, JEEW 5: ifi
7] a0 BeshkiaglSTAN
wdpikiedponioy |
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VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfy isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agsindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin | numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yaturim fonlarmmn portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmecilifi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, 20"
oraninda gelir vergisi teviikatina tabidir,

8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yaturim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraminda gelir vergisi teviikau uygulanr.
Tebligin 24 {incti maddesinin besinci fikrasi hilkiimleri sakh kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse
senedi yogun fon olarak simiflandirilabilmesi igin giinlik olarak gerekli olan sartlan saglamamas:
halinde, safilanmayan giinlere iliskin, fonun, yatinmeilarin ve/veya yatinm fonu katilma payi alim
satimim yapan kuruluglarin tabi olacag: tim yitkiimlilliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve
portftly saklayicisi miiteselsilen sorumiudur.?

KVK'nin ikinei maddesinin birinei fikrasi kapsammndaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artipt kazanglan elde etmek ve
bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yaurim ortakhiklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.?

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylarmim fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsanu disindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiwkive'deki
is verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihigi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem giiren ve bir yildan fazla stireyle elde
tutulan ortaklik paylarmin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasimn altner paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar ve bu
kurumlarn daimi temsilcileri aracihfiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

! Bkz 2006/1073 | sayili Bakanlar Kurulu Kararn. YA 2=
! Bkz. 2012/314 1 sayih Bakanlar Kurilu Karan / 1"5:?1@!IEPJ:.T.ELEEP' IS,
* Ayrmtili bilgi igin bkz. www.gib.gov.ir 28 34330 Bagiktasfir)
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IX. FiNAIjJSAL RAPORLAMA ESASLARI i_u;: FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligtinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinil itibariyla hazirlanan portfoy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yilhk
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirmmer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfsy dagihm
raporlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans icretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun K AP ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altnda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatrimer bilgi formundan da ulasiimas) miimkiinddir.

9.5, Portfoy dagihm raporlar aylik olarak hazirlamr ve ilgili ay: takip eden alti iy glind
iginde KAP ta ilan edilir.

9.6, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama vetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim Kkurulu kararina
baglandi@ tarihi izleyen altines is giinii mesai saati bitimine kadar KAPta agiklanir.

9.7, Portfdy raporlar digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle
kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satist yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatmmeilarin yatimm vapma karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 11, IIL,V.5.5., V.5.6.. VL (6.7.
maddesi harig), VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu bdlimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve izin yazisimn Kurucu tarafindan tebelllig
edildigi tarihi izleyen 10 i giinit iginde KAP ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir,
ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak
degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti ig
giinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki

uyulur. _
TFOY YONETIN |
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9.10. Fon portfoyiine yapilandirilmis yatinm aract dahil edilmesi halinde stz konusu
vatinm aracimn genel Gzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta
agiklamr.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
siizlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde stzlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklanr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1, Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire éngdrillmils ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiini aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faalivet sartlarmi kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiyve edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilann vararina olmayacagimin Kurulea tespit edilmis olmas

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoylinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde dontistiiriilr.

10.2. Fon mal varhig, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gire tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar oraninda dagiulir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
payi sahiplerine 6deme yamlabilir.

10.3. Tasfive islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun goriigiinit aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fona iade
edilmemis kaulma paylarmin bulunmasi halinde, katlma payr sahiplerinin sang talimau
beklenmeden pay satislari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katlma payi alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
girillen diger sermaye piyasasi araglannda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecedi bagka bir portfoy
yanetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimin mali durumunun taahhitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgm Kurul
tarafindan uygun gériilecek baska bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul®a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hitktim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayilt Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda, belirt
tespit edilen katilma paywn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahiplerigylarin F::glla eri
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sattiklarinda, ellerinde tuttuklarn siire i1¢in fonda olusan kardan paylanm almis olurlar, Hesap
déinemi sonunda aynica temettii dagitim sz konusu degildir.

11.3. Katlma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracihk eden yatinm kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylan izahnamenin ve yatinmer bilgi formunun KAP'ta yayimim takiben
formda belirtilen satig baglangic tarihinden itibaren, izahname ve vatinmei bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatinmeilara sunulur.

12.2. Katulma paylan karsihi yatimmeilardan toplanan para, takip eden is giini
izahnamede belirlenen varhiklara ve islemlere yatinhr.

[zahnamede yer alan bilgilerin do@rulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz
gergevesinde onaylanz. 21/01/2021

Yap1 Kredi Portfoy Yinetimi A.S.
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