
YAPI KREDi PORTFOY YONETTMT A.$. 
FfiSSE SENEDi $EMSiYE FONU'NA BAGLI 

Y API KREDj PORTFOY BiRiNCi HiSSE SENEDT FONU 
(HiSSE SENEDi YOGUN FON)'NUN 

KATILMA PAYLARfNlN i l-UtACINA iLi$KiN i ZAHNAlVIE 

Yap1 K rcdi Por·tfoy Yonctirni A.$. tarafmdan 6362 say1h Sennaye Piyasas1 Kanunu'-1mn 52. 
ve 54. macldclcrinc dayamlarak, 09/06/2015 tarih indc istanbul iii Ticaret Sicili 
Mcmurlugu'na 470218 sicil numaras1 a ltmda kaydc<lilcrck 15.06.2015 tarill vc 8841 say1h 
Ttirkiyc Ticarct Sicili Gazctcsi'ndc ilan cdilen Yap1 Krcdj Portfoy Yonetimi A.$. 1-lissc 
Scncdi $cmsiye Fonu i~tiiztigii vc bu izahnamc htikiimlcl'inc giire yonctilmck iizcre 
olu~tu rulac.ak Yap1 Kredi Portfoy Birinci Hisse Scncdi Fonu (ffissc Scnedi Yogun Fon)'nun 
katrlma paylannm ihracma ilj~kin bu izahname Sermayc Piyasas1 Kurulu taraf1ndan 
17/11/2015 tarihindc onaylann11~ vc Sermayc Piyasas1 Kurulu'nun onay1 ilc kurucusu Ya p1 
vc Krcdi Bankasi A.$. ohm Yap1 vc Kredi Bankasi A.$. A Tipi $emsiyc Fonu 'na Bagh Hisse 
Sencdi Alt Fonu (Hisse Scnedi Yogun Fon) (2. Alt Fon) Yap• Kredi Pod-foy Yonctimi A.$ .'yc 
dcvrolmu~tur. 

halmamenin onaylanmas1., izahnamcdc ycr alan bilgilcrin dogru oldugu.nun Kurulca 
tckcffiilti anlamma gclmcycccgi gibi, izabnamcyc ili~kin bir tavsiyc olarak da kabul cdilcmcz. 

ihra~ cdilccck kahlma paylanna ili$kin y:itmm karal'lan izahnamcuin bir biitiin olarak 
dcgcrlcudirilmcsi sonucu vc rilmclidir. 

Bu izahname, Kurucu Yapt Krcdi Portfoy Youctimi A.$.'nin adrcsli rcsmi internet sitcsi 
(www.yapikrcdiportfoy.com.tr) ilc Kamuyu Aydmlatma Platfo rmu (KAP)'nda 
(www.kap.org.tr) yay1mlanm1.~t1r. iznhnamcnin ncrcdc yay1mland1g1 hususunUJ1 tcscili vc 
TTSG'de ilan tarihinc ili~kin bilgiJer yahnmc1 bilgi formunda ycr almnktadir. 

Aynca bu izahname kat1lma paylaruun alm1 satimmm yap1ld1g1 orlamlarda, ~cmsiye fon 
i1ytiiziigii vc yahnmc1 bilgi formu ile birliktc, talcp edilmcsi halinde iicretsiz olarak 
yat1runc1lara vcrilir. 
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I. FON l:I AKKTNDA GENEL BiLGiLER 

Fon, Kamin hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon kat1 lma pay, kar~1 ltg111da 
toplanan nakitle, iasarruf sahipleri hesabma, inan,;:h miilkiyct esaslarma gore i$bU izahnamenin TI. 
boliimundc bel irlenen varhk ve haklardan olu~an portfoyu i~letmek amac1yla kurulan, katilma 
paylari Semsiye Fon'a bagh olarak ihJas; edilen ve llizel ki$iligi bulunmayan mal varl1g1d1r. 

I. I. Fonll ili~kin Genet Bilgilcr 

Fon ' 1111 

Unvam: Yap1 Kredi Portloy Birinci Hissc Scnedi Fonu (Hisse 
Senedi Yofrun Fon) 

Adi: Hisse Fonlt 
Bagh Oldugu Scmsiyc Fonun Unvam: Yap1 Kredi Portfoy Yonctimi AS. 1-lisse Senedi 

Semsive Fonu 
Bai!.h Olduii:u Semsive Fonun 1\iru: Hisse Scnedi Semsive Fonu 
SUresi: SUresizdir 

1.2. Kurucu, Yonctici ve Po1·tfiiy Sal<lay1c1S1 Haklunda Genet Bilgilcr 

1.2.1. Unvan vc Yctki Bcl!?:clcrine lli•kin B iJ,.iler 
Kuruc11 ve Yii11etici '11ill 
Unva111: Yam Kredi Portfov Yonctimi A.S. 
Yctki Bclgesi/leri1: 13.05.2015 tarih ve 

faal ivct vetki belQeSi. 11 1. 
PYS/PY. l 7-YD.9/391 nolu 

Portfov Saklav1c1s1 '11111 
Unvam: Yant ve Kredi Bankasi A.S. 
Portfoy Saklama Faaliyeti lznine Tarih: 03.02.2015 tarih 
ll i$kin Kurul Kal'ar Tarihi vc No: 3/ 101 
Numaras1 

1.2.2. ileti~im Bilgilcri 

K11r11c11 ve Yonetici Yap1 Kredi Portfliy Y1J11eti111i A.$. '11i11 
Merkcz aclrcsi ve internet sitesi: Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat: 13 Leven! 34330 

Istanbul/ Tiirkiye 
www.vanikredinortfoy.com.tr 

Telefon numaras1: 0 212 385 48 48 
Portfov Snkl11v1c1s1 Yani vc Krcdi 8anka$1 A.S. '11i11 
Merkcz adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi D Blok Plaza B Uyiikdere Cad. Leveni 

34330 Be~ikta$-fstanbul 
v.c,vw. vanikredi .com. tr 

Tclefon 11umaras1: 0 212 339 70 00 . . Kurucu ve yone11c1 kurum, Yap1 Kred1 Portfoy Yone!lm1 A.$.'d1r . 

111 Hf> i'ne uvum ·('r cvcsindc.. Kurucu'nun 08/03/2007 l:1rih " YD/ 10 sav1h 
PORTFOY Y NETtM I ve YATIRIM DANI MAN LIGI vctki bet csi/lcr • Kanun' un 
40 me, vc 55 inci maddclcri uvannca d0zcnlcncn .13/05/2015 tarih vel I YA1'1l · 
DANISMANLIGI ,·c PORTfQY Y6NETiMi yctki belgcs i/ lcri vcrilmistir YO 

3 esl Com<: 
llellila 1/>/ •",//IIUl/'I' 
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1.3. Kunacu Yoocticileri 

Foo'u temsil vc ilzama Kurucunun yonctim .kurulu iiyeleri yeLkili olup, yonetim kurulu 
iiyelcrine vc kurucunun digcr yoaeticilcrine il i~kin bilgilcr a~ag1da yer almaktadir: 

Adi Soyad1 Gorcvi Son 5 Y1ltla Yap11g1 l~lcr (YLI- Tccriibesi 
Sirkct-Gorcv) (y11) 

Bahar Seda Yoneti m Kmulu 2014-Dcvam Yap1 ve Kredi 25 Y1J 
IKtZLER Ba$ka111 ([9 Bankasi A.$. Finansal Raporlama 

Kontrolden vc Muhasebe Grup Dircktoril 
Sorumlu Yonetim 20 12-2014 Yap1 vc Kredi Bankasi 
KuraJu Oyesi) A.$. Finansal Raporlama ve 

Muhasebc DireklorU 
20 10-2012 Yap1 ve Kredi Bankasi 
A.$. Piyasa Riski Yonetimi 
DirektorU 

Ahmct Yonetim Kurulu 2016-Devam Yap1 ve Krcdi 18 Y1I 
<;ILOGLU Ba~kan Yard1mc1s1 Bankasi A.$. Planlama ve Kontrol 

Grup Direkt<irii 
20 10-20 16 Yap1 ve Krcdi Bankasi 
A."-. BUtce ve Planlama DircktorU 

Mtigc PEKER Yonctim Kurulu 2020-Devam Yap1 Krcdi Pon.fay 26 Y1J 
Oycsi/Gcncl MUdiir Yonctimi A.$. Gene! M0diir 

20 14-2020 Yap1 Krcdi Portfoy 
Yonetimi A.$. Yatmm Fonlan ve 
Ozel Portfoy Yonetimi Genet 
MiidUr YardJmc1s1 
2006-2014 Yap1 Kredi Portfoy 
Yonctim.i A.$. Sabit Gctiri li 
Menkul K1vmetler Grno Miidtir0 

Hayrcttin Sall~ Pazarlama ve 2014-Dcvam Yap1 Kredi Portfoy 30Y1l 

Btilcnt 1MRE Yatmm Yonetimi A.$. Sau~ Pazarlama ve 
Da111~111an!Jg1 Gene! Yalmm Dam~manilg1 Gene! 
Mudur Vard1mc1s1 Mi.idur YardJmc1s1 

201 1-2014 Yap1 Kredi Portfoy 
Yoaetimi A.!$ Portfoy Y cinetimi 
Gene! Mildiir Yard11nc1s1 
20 I 0-20 I I Yap1 Krcdi PortRiy 
Yonelimi A.$. Portfoy Yonetimi 
Gruo Baskam 

1.4. Fon H.izmct Birimi 

Fon hizm.el birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. nezdinde olu~turulmu} olup, hizmet 
biriminde gorevli fon mtidurune il i~kin bilgiler a~ag1daki gibidir. 

Ad, Soyad1 Gorcvi 

ismi DURMU!;, Miidiir 

Son 5 Y1lda Yaptig1 l ~ler (Y1l-$irket- Tccri.ibesi 
Gorcv 
20 10-Dcvam Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 22 Y1l 
Fon 1-lizrnet MiidiirU 

4 J 



1.5. Portfciy Voncticileri 

Fon malvarl1gmm, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fomm yalmm yapabilecegi 
varhklar konusunda yeterl i bilgi ve sennaye piyasast alamnda en az be~ yilhk tccrobcye sabip 
porttoy y6ncticileri tarafmdan, yaunmc, lehine ve yaur1111c1 9tkarim g6zetecek ~eki lde PY$ 
Tebligi diizenlemcleri. portfoy yonetim sozle~mesi ve ilgi li fon bilgilendirme dtlkilmanlan 
~er9cvcsindc yoneli lmesi zorunludtu-. 

Fon portfoyiin[in yonetimi ii;in g6rcvlcndirilcn portfoy yonelicilerine ili~kin bilgilere KAP'ta yer 
alan si.irek li bilgilcndirme formundan (V."NW.kap.org.tr) ula~ilmas, miimki.indlir. 

l.6. Kurucu Biinyesindc Olu~turulao vcya D1~andan Temin F.dilcn Sistcmlcr, 
Birimlcr vc Gorcvli Pcrsoncl ile Fonua Bagm1siz Dcnctimini Yapan Kurulu~ 

13irill1 Birimin/Sistcmin Olu~turuldugu Kurum 

170 11 hizmct birimi Yap1 ve Krcdi Dankas1 A.$. 

t~ kontrol sistcmi Yap, Krcdi Portfoy Yonetimi A.$. 

Risk Yonetim sistcmi Yap1 Krcdi Portloy Yonctimi A.$. 

Tcfti$ birillli Yap, Kredi Portfoy Yonctimi A.$. 

Ara~hrma birimi Yap, Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Fon'un finansal raporlanmn bagunstz denetimi PWC Bag1ms1z Dcnetim ve Serbest 
Muhasebeci Mali MU~avirlik A.$. tarafindan yap1lrnaktad1r. 

n . . FON PORTFOYUNUN YONETi Mi, YATUUM STRATEJiSi iLE FON 
PORTFOY S INIRLAMALAJU 

2.1. Kurucu, fonun kattlma pay1 sahiplerinin hakJanru ko.ruyacak ~ekildc temsi li, yonetimi, 
yonetiminin denetlenmesi ilc faaliyetlerinin i9ti.izlik vc izahname hukiimlerine uygun olarak 
yiliiltlilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varltklar i.izerindc kendi adma vc fon hesabma 
mevzuat ve ic;:liizlige uygun olarak tasarrufta bulumnaya ve bundan dogan haklan kullanmaya 
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yUriitiilmesi esnasmda porttoy yoneticiligi hizmeli de dahil olmak 
lizere d1,andan hizmct ahnmas1, Kurucumm sorumlulugunu ortadan kaldJrmaz. 

2.2. Fon portfoyu, kolektif ponfliy yonctici ligine il i~ki11 PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkelcr 
vc fon portfoyiine dahi l cdilebilecek varl1k vc haklara ili~kin Teblig'de yer alan sumlamalar 
c;erc;:evesinde yoneti Ii r. 

2.3. Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak ortakhk paylanna yatmhr. Fon'un 
hisse senedi yogun fon olmas1 nedeniylc ron portfoy dcgerinin en az %&0'i dcvamlt olarak menkul 
k1ymet yatmm ortakliklan paylan hari9 olmak iizere BiST'te i~lem goren ihrar;:c;:1 paylart. ihrar;:c;:1 
paylanna ve pay endekslcrine dayalt olarak yaptlan vadeli i~lcm so;t,le~melerinin nakit tcminatlan, 
ihra9c;1 pay.lanna ve pay endekslerine dayah opsiyon sozle~mclerinin primleri ilc borsada i~lem 
goren ihra991 paylanna ve pay endekslerine dayah arac1 kurulu~ varantlanna ve BIST'te i~lem 
goren ihrac;:91 paylannclan olu~an endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 say1l1 Resmi Gazete'de 
yay1mlanan Borsa Yatmm Fonlanna lli~kin Esaslar Tebligi (IIl-52.2)'nin 5 inci maddesinin 
dordiincii f1kras1mn (a) bendi kapsammda takip etmck i.izcre kurulan borsa yaun fomt katt lma 
paylanna yatmltr. · 

YAPI RTFOY YONf?4TI ' 
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Fon uygulayacag1 straiejilerde, yat1nm amac;:!J olarak ve/veya riskten koruruna amac1yla, 
kald1rac;: yaratan i$lcmlerden faydalanabi lir. Bunun yruus1 ra getiriyi desleklemck amac1yla k1ymelli 
maden, yabanc1 borc;:lanma arac1 vc yabanc1 $i rketlerin ortakltk paylanna ve bw1lann dahil oldugu 
endekslere dayah borsa yatmm fonlanna yalmm yapabilir. 

Fon porlloyilnc dahil edilen ycrli ve yabanc1 ihrayc;:i!ann doviz cinsinden ihra<;: edi lmi$ para 
ve sermaye piyasas1 arac;:lan fon toplam degerinin devamh olarak %20'si ve fazlas1 olamaz. 

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplrun degeri esas aluiarak, fon portf6yundc yer alabi lecek 
varhk ve i$lemler iyin belirlcnmi$ asgari ve azami s1111rlamalar 8$ag1daki tabloda gostecilmi$t ir. 

VARLlK VC tSLEM TURD As!!ari % Azami % 
O11akhk Pavlan 80 100 
Kamu ve (Jzel Sektor Borc;:lanma Arac;:lim, 0 20 
Varhk ve inotek Teminath Meokul K1vmetler 
Ters Reno i~lemleri 0 20 
Takasbank Para Piyasas1 ve Y urtic;i Organize 0 20 
Para Pivasas, i$lemlcri 
Yabanc1 Ortakltk Pavlan 0 ?0 
Yabanc1 Borclru1ma Araclan 0 20 
Varltk vc iooteiic Dayalt Menkul Ktvmetler 0 20 
Kira Sertili.kalan (Kamu/Ozcl Sektor) 0 20 
Vadcli Mevduat/Kall l11n 1-lesab1 0 10 
Gavrimenkul Sertifikalan 0 20 
Varantlar/Se1tifikalar 0 10 
Yat1r1111 Fonu, Gayrimenkul Yaunm Fonu ve 0 20 
Giri~im Sermayesi Yatmm Fonu Kaulma 
Paylart, Yabanc1 Borsalarda i~lero Gi:i ren Borsa 
Yatmm Fonu Paylan, Menkul K1ymel Yatmrn 
Ortakhg1 Paylan. Tlirkiye' de Kurulu Borsa 
Yatmm Fonu Katilma Pavlan 
Ulusal ve Uluslararas1 Piyasalarda t~lem gorcn 0 20 
K.tymetli Madcnler ile K1 ymctl i Madenlerc 
Davalt Sennave Piyasas1 Araclan 
Yaotlandmlnus Yaunm Araclan 0 10 

Tek b.ir yatmm fonumm, yabanc, borsalarda i~lem goren borsa yatmm fom1 kattlma 
paylanna yap1lan yatmm tutan fon toplam degerinin % I 0'tmu gcyeroez. 

Turkiyc'dc kurulu tek bir borsa yatmm fonu kaulma paylanna yapilan yalmm tutan fon 
toplam degerinin %20'sini ge,;:emez. 

Borsa Yaunm l'onlanna ili~kin Esaslar Tebligi (IIl-52.2)'nin 5. maddesinin dorduncli 
f1kras111111 (a) bendi kapsammda belirli bir varhk grubundan olu~an endcksi takip etmck ilzerc 
kurulan borsa yallnm fonlan11111 katLlma paylanna yap1Jan yatmm ilgi li varhk gnibu iyin bclirlenen 
yaun m s1111rlamalan hesaplamalanna dahil edi lir. 

Fon portfoylcrindc yer alan repo i~lemine konu olabilccek varhklann rayic;: degerinin 
% I 0' una kadar borsada veya borsa di~mda rcpo yaptlabilir. Borsa d1~111da Laraf o man ters repo 
so:de~melcdne. fon toplam degerioin en fazla %10'una kadar yatmm yap;Ja ilfr. 

YA ORTFOY YONETIM 
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fon portfoyundeki sermaye piyasas1 ara1ylanrun piyasa degerinin en fazla %50'si 
tutanndaki sennaye piyasas1 ara<ylan odiin9 veri lebi lir. Fon portlliyiinden <idiini, vermc i~lemi ir;:in 
odii119 verilen sennayc piyasas1 arai;:lanmn en az % 1 OO ' (i kar~1hgmda Knrnlun ilgi li 
diizenlemelerindc ozkaynak olarak kabul edilen varl1klar fon adma Takasbank· ta bloke edilir. 

Fon, Kurul diizcnlemcleri uyannca yapllacak bir 
sozle~mc 9er,;:evesinde portf'oyiindcki k1ymctli rnadcnlerin piyasa dcgerlcrioin en fazla %75' i 
tutanndaki kiymetli madenleri Tiirkiyc'de kuru lu borsalarda odiin9 verebilir. Aynca. piyasada 
gen;:ekle~en odiln9 i~lcmlcri kar~1 lig111da odon,;: alacaklann1 1emsil etmck iizcre 91kanlan 
sertifikalar aym oranda portfoye alinabi lir. K1ymetl i maden odii119 i~lcmleri ile k1ymetl i 
madcn odiini;: ser1ifikas1 ahm-saum i~lemleri ilgil i piyasadaki i~lem esaslan ile 1emina1 
sistemi c,:crs;evesinde yap1 lir. 

2.5. Fonun k~1la~urma ol<;Ut!i %90 81ST 100 Getiri Endeksi, %10 BIST-KYD REPO 
(BROT) Endeksi' dir. 

2.6. Fon portfoyiine riskten korurna ve/veya yaunm ama,;:11 yurti,;:i ve d1~mda i~lem goren 
dovi:l, faiz, ortakhk pay1, kiymetli madcnler. finansal endeksler, scrmayc piyasas1 ara9lanna dayah 
tiirev ara1ylar (vadeli i~lemler ve opsiyon sozlc~meleri), swap sozlc~meleri, sakh Hirev ara9lar, 
varant ve sertifikalar dahil ed ilebil ir. Fon ileri valorlii bor9lanma arai;:lan i$1emleri vc ileri valorlii 
alun i~lcmlerine taraf olabi lir. 

Fon portfoyiindeki kald1ra,;: yaralan biitiin i~lemler nedeniyle maraz kahnan a,;:1k pozisyon 
tutan fon toplam degerini a~amaz. Kald1ra9 yaratan i~lcmlerin pozisyonlanmn hesaplanmas1nda. 
Rehber' in "Fon Tiirlerine tli~kin Kontro l" ba~hgmda yer alan snurlamalara uyulur. Po1t l'Byc aluian 
ttirev ara,;:lann Fon'un yallrun strntejisine uygun olmas1 zorunludur. 

2.7. Portfciye borsa d1~111dan t!irev ara9 vc swap sozle~meleri, repo-ters repo sozle~meleri 
dah il edi lebi lir. Borsa d1~1 sozle~meler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon po11f<iyiine dahil 
cdilir. Sozle~mclerin kar~1 taraflannm yatmm yap1labil ir derecelendirme nottma sahip olmas1, 
herhangi bir ili~kidcn ctkilenmeyecek ~ckilde objektif ko~u llarda yap1lmas1 ve ad il bir fiyat 
i9ermesi ve fonun fiyat a,;:1klama doncmlcrindc ger,;:cgc uygun degeri i.izerinden nakde 
donil~tiiriilebilir olmas1 zorunludur. Aynca, borsa d1~1 tiirev ara9 ve swap sozl~meleri, repo-ters 
repo sozlc~mclerin in kar~1 tarafinm deaetime vc gozetime tabi finansal bir kt1rum (banka, arac1 
kurum v.b.)olmas1 ve fonun l'iyat a,;:1kJama donemlerinde "gUvenilir" ve "dogrulanabilir" bir 
yontem ilc dcgcrJcnmesi zorunludur. 

2.8. 1:011 toplam dcgcrinin en fazla %20'si oranmda yabanc1 para ve sermayc piyasas1 araylan 
fon ponr<iyUnc dahil edilebilir. Bu durumda, po1tr6ydeki yabanc1 paylar, madde 2.4'tcki tabloda yer 
alan ·'Paylar" k1smrndaki asgari %80 ora111n 111 hesaplan111as111da dikkatc al1111r. 

Portfoyc dahil cdilcn yabane1 ynhrun ara~lanni tan1hc1 gene! hilgiler: Yurtd1~111da ihray 
cdilen bor,;: lanma araylarmm ve kira scrtifikalan11111, tabi oldugu otorite tarafmdan yetk ilendirilmi$ bir 
saklay1c1 kurulu~ nczdinde saklan111as1, fiya t111m veri dag111111 kanallan vas1tas1yla ilan cdi lmesi vc 
fonun fiyat ay1klama doncmlcrinde Finansal Raporlama Tebligi dllzenlemeleri yCryevesinde gcr,;:ege 
uygun degeri lizcrindcn nakde donli~tiiriilebilecek nitclikte likid itasyona sahip olmas1 ~artlanyla. 
yurtd1~111da borsa d1~1ndan fon portfoyiine dah il ~d ilmesi mlimkundUr. 

Fon portfoylinc sadccc derecclendi1111eye tabi Lutulmu~ yurtd1~111da ih111 · n borr,:lanma 
arai;;lannm vc kira sertifikalan almabilir. ilgi li aracm clerecesini bcl irley~ ' V · · 
bulunclurulur. 
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Portf<iye dahil edilecek olan yabanc1 yatmm arat,:lan ile ilgili herhangi bir ulke s1111 rlamas1 
bulunmamaktad1r. 

2.9. Fon portfoyune yapdandmlm1$ yaLmm arai;lan dabil cdilebilecek olup, yap1landmln11$ 
yatuuu ara9Jar111111; Fon' un yatmm stratejisiue ve risk yap1stna uygun oh11as1, ihra9t,:1smm ve/veya 
varsa yatmm arac1mn, Fon Tebligi ' oiu 32. maddesinde belirti len yalmm yap1labi lir seviyeye deok 
gelen derccelendirme ootuna sahip olmas1, derecelendirme notw1u i9cren belgelerin Kurucu 
nezdindc bulundurul111as1 ve tabi oldugu otorite tarafmdan yetkilendirilmi~ bir saklay1c1 kurnlu~ 
nezdinde saklanmas1 gerekJidir. Yurl d1$111da ihra9 edi lmi~ olmas1 durumunda borsada i$lel1l 
gorrnesi $8rll aramr. 1\irkiye'dc ibra<; ed il mi~ olmas1 dun1111unda, ihrac; belgesinin Kurulca 
onaylaruni$ olmas1, fiyallmn vcri dag111111 kanallan vas1tas1yla ilan edilmesi, fonun fiyat a91klama 
donemlerindc Finansal Raporlama Tebligi dUzenlemcleri r;eri;evesinde gerc;egc uygun degeri 
u~erinden aakdc donii$tilrUlebilir niteliktc likiditeye sahip olmas1 zonmludur. 

Yap1landmlm1~ yatmm arac;:lannm dayanak varl1klan, ozel sekior ve kamu bort,:lanma 
ara9lan, ortakhk pay Ian, faiz, dovi1., alun ve fiuansal endekslerden olt1$abilmek!e olup, soz konusu 
dayanak varhklann getirisi ilc birJ ikte bir tUrev aracm kombinasyonundan olt1$an yap1 landtahm$ 
yaunm arat,:lan da portfoye dahi l edi lcbi lecektir. 

Aynca Tiirkiye 'dc ihra9 edilmi$ yap1 landmlm1$ yalmm ara<;lanna ili$kin olarak, nitcligi itibari ile 
bort,:lanma arac1 oldugu kabul edilen scrmaye piyasas1 arac;larmdan, yatmmc1 tarafmdan odenen 
bcdelin lamammm geri odcnccegi taahhudUnU i9erc11 ozcllikteki bor9la11ma arat,:lan foo portfoyiine 
dahil edilcbilir. 

2.Hl. Fon toplam degerinin ¾ IO'unu gec;:memek iizcre fon hesabma krccli ahnabil ir ve/vcya 
bor9laru1ia amac1yla Takasbank Para Piyasas1 ve yur1i9i organize para piyasas1 i$lemleri 
yapilabilir. Kredi al111mas1 haliade kredinin t11tan, faizi, ahnd1g1 tarih ve kred i alman kurulu$ ile 
ge1i odenecegi tarih KAP' ta a91klarur ve Kunila bildirilir. 

IJJ. TEMEL v ATIRIM RiSKLElU VE RiSKLERlN ou;DM 0 

Yatmmc1lar Fon'a yatmm yapmadan once Fon' la ilgil i temel yatmm cisklerini 
degerlendirmelidirler. Fon' llll maruz kalabi lecegi temel risklcrden kaynakJanabi lecek degi$imler 
sonucunda Foo birim pay fiyaundaki olas1 d0$ii$1ere bagli olarak yatmmlannm degeriuin ba$la11g1t,: 
degerinin altma dii~ebi lecegini yatmmc1lar goz onllndc bulundurmalid1r. 

3.1. Fonun maruz kalabilcccgi riskier $Unhu·d1r: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bort,:lanmay1 tcmsil eden finansal ara9lan11. 011akhk 
paylarmm. diger menku.l k1ymctlerin. doviz ve dovize endeksli finansal arat,:lara dayal1 turev 
sozle$11'lClcre il i~kin ta$man pozisyonlann degerinde, faiz oranlan. ortakhk pay1 fiyatlan ve doviz 
kurlanndaki dalgalanmalar nedcniyle meydana gclebi lecek zarar riski ifade cdilmektedir. Soz 
konusu risklcrin dc!aylanna a~ag1da yer verilmektcdi.r: 

a- Faiz Omni Riski: Fon portfoyune faize dayah varhklann (bort,:lanma arac1, ters repo vb) 
dahi l edilmesi balinde, sl\z konu~ varhklann degerinde piyasalarda ya$anabilecek faiz 
oranlan degi$imleri nedeniyle olu~ao ri ski ifade cdcr. 

b- Kur Riski: Fon po1tfoyune yabanc1 para cinsindeu varltklarm dahil edilmesi hal inde. 
d5viz kmlannda meydana gelebilecek dcgi~iklikler nedcniyle Fon'tm maruz kalacag1 zarar 
olas1hg1m ifade etmektedir. 
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c- Ortakhk Pay, F iyat Riski: Fon portfoyiine 011aklik pay1 dahil edilmesi hali nde, Fon 
ponfoyiinde bulunan ortaklik paylannm fi yatlannda meydana gelebilecek degi$iklikler 
ncdeniyle porLfoylin maruz kalacag1 zarar olas1 l1gm1 i fade etmektcdir. 

2) Kar$• Taraf Riski: Kar$• tarafrn sozlc~mcden kaynaklanan yiikilmllll!iklerini yerine 
getinnek istememesi ve/veya ycrine gelirememesi vcya takas i$lemlerinde onaya 91.kan aksakhklar 
sonucunda odemcnin yap1lamamas1 risk.ini ifade ctmcktedir. 

3) Likiditc Riski: Fon porrfoyiinde bulunan finansal varl1klarm isteni ldigi anda piyasa 
fiyat111dan nakde donii$tilriilememesi halinde ortaya 91kan zarar olasd1 g1d1r. 

4) Kaid.nu; Yarn tan i~lcm Riski: Fon portfoyune lilrev ara<, (vadeli i$lem ve opsiyon 
sozle$meleri), sakh tiircv arac,, swap sozle~mesi , varant, sertifika dahil edi lmesi, ileri valorl u 
taltvil/bono ve altm a lim i$lemlcrinde ve diger herhangi bir yonlemle kald1ta<, yaralan beuzcri 
i$1emlcrde bulunulmas1 halindc, ba$lang1<, yatmnu ilc ba$lang19 yatm mmm lizerinde pozisyon 
almmas1 sebebi ile fonun ba$lang1,;; yatmnundan daha yUksek zarar kaydedebi lmc olas1hg1 kald1ra9 
riskini i fade cdcr. 

5) Opcrasyoncl Risk : Opcrasyonel 1isk, fonun openisyonel slirc9lerindeki aksamalar 
sonucunda zarar olu$mas1 olas1 ligm1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullamlan 
s istemlcrin yetcrsizligi, ba$ans1z yonctim, personelin hatab ya da hi leli i~lemJeri gibi lrnrwn i<,i 
etkenlerin yani s1ra dogal afetlcr, rekabet ko}ullan, polilik rejim degi$ikligi gibi kurum d1~1 
etkenler de olabili r. 

6) Yogunla§ma Riski: Belli bir varhga vc/veya vadeye yogtm yatmm yap1hnas1 sonucu 
{onun bu varhg111 ve vadenin iyerd igi risklere maruz kalmas1dir. 

7) Korclasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyasa ko$ullar1 alunda belirl i bir zainan 
dilimi i9erisinde aym anda deger kazaiunas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkb 
finansal varligm birbi rleri ilc olan p07..itif veya negatif yonlii ili~kileri nedeniylc dogabilecck zarar 
ihtimal ini ifade eder. 

8) Yasa l Risk: Fonun halka arz ed ildigi doncmden soma mevzuatta vc dlizenleyici 
otoritelerin dlizenlemclerinde meydana gelcbilecek degi$iklerden olumsuz ctki lenmesi riskidir. 

9) Yap1land1nl1111~ YatJnm Arac1 Riski: Yap1.landmlm1$ yatmm ara<,lanna yapilan 
yatrnmm beklcmnedik ve olagand1$I geli$melerin ya~anmas1 durumlannda vade ic,inde veya vade 
sommda tamanunm kaybcd ilmesi mlimkundlir. Yap1landmlm1~ yat1n m ara9lan11111 dayanak 
varhklan lizcrine olu~turulan stratcjilcrin getirisinin ilgili doncmde negatif olmas1 hali nde, 
yaLmmc1 vadc sonunda hii,bir gclir elde edemeyccegi gibi vade sommda yaunmlann degeri 
ba~lang1c,: degerinin altma dii~ebilir. Yap1landmln11~ yaurun arac,lan na yatmm yap1lmas1 l1alinde 
k~t taraf riski de mcvcut1ur. Yatmmc1, yap1landmlm1~ yatmm ara9lanna ili$kin olarak $irketin 
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk olc,uslinde bir getiri beklemektcdir. Yap1landmlm1~ 
yatmm ara9larmda yatmmc1lar ihrar,:<;mm odeme riski11i de almalctad1r. Odcme riski ile ihrac,;<;1 
kurwnun yap1 landmh111~ yatmm arac,; larmda11 kaynaklanan yUklimhiliik lcrini yerine geti rcmeme 
riski ifade edi lmektedir. Kar$! taraf riskini minimttm scviyede tutabilmek adma ihra<,<,mm ve/veya 
varsa yatmm aracmm yallrnn yapilabilir scviyeye dcnk gclen derecelendirme notnna sahip olmas1 
ko~ulu aranmaktad1r. Olagand1~1 kore lasyon degi$ikl iklcri ve olumsnz piyasa ko$ullarmda onaya 
y1kabilccek likidite sorunlar1 yapalancbn lnu~ yatmm ara9lan i9in onemli riskier olu~turmaktadU'. 
Piyasa yap1c1l.ag1 o lmad1g1 durumlarda yap1landmlm1~ yat1run ara<;laruun Ii idite riski list 

seviyededir. 
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10) ihra<;yt Riski: Fon portR:iyUnc ahnan varliklann ihrac;<,1s111111 yUkilmliilUklerini k1sme11 
veya tamamen zamaniada yerine gelirememesi nedeniyle dogabi lecek ;-.arar ihtimalini ifade eder. 

3.2. Fonun maruz klllabilccegi risklcrin olyilmii n<lc kullamlan yiintcmlcr ~unlar<l,r: 

Fonun yatmm stratejisi ile yaunm yaptlan varhklann yap1s111a ve risk dil.:eyine uygun bir risk 
yonclim sistemi olu~lurulmu~tUJ. 

$irket tOrev arai;lardan kaynaklanan ri skleri de i,,;crccek ~ekilde, fon portfoyOnUn i,;erdigi Him 
piyasa risklerini kapsayan ·'Riske Maruz Deger" yontemini risk olc;iim mckanizmas1 olarak se,;mi~ 
ve risk yone1"in1 sistemini de bu ol,;lim modelini esas alarak olu~tltrmu~tur. 1Uv1D, belirli gilven 
arahgmda ve olc;tim silresi ic;inde bir fon portioyUniln kaybedebilecegi maksimum degeri ifacle 
eunek1edir. RMD, piyasa fiyatlanndaki hareketler nedeniyle eclilccek zarar limitini degil, belirli 
varsay1mlar alundaki muhtemel 7,.arar limitini goslermek1edir. Riske Maruz Degcr, g(inlilk olarak, 
tck 1araft1 %99 gGven aral1g111da, tarihsel gozlcm yontemi, 20 i~ gunu clde 1u1ma sliresi vc 2 y1 lhk 
(500 i~ giinO) gozlem siiresi kullarularak hesaplan1r. 

Diger 1isk faktorlerine dair olyumler mevzuatta, fonun bagh oldugu $emsiye fonun ic;tiizugunde ve 
bu izahnamecle yer alaa fon s1111rlamalar1 dogrullusunda olc;UHlr. 

Likidite riski hesaplamalarmda portfoyiin ic;indc yer alan sennaye piyasas1 ara,;larmm tarihsel 
i$lem hacim ortalamalan degerlcndirilir. Degerleuclirme siirecincle, lier bir ortakhk pay1 ic;i.l.1 son 
500 i$ giiniindc olu~an giinlilk i$1em hacimlcriuin ortalamas1 ilc o ortakltk payuun fon 
portfo)'Undeki miktan kar~1la$tmhr; her bir borc;lanma arac1 ic;in son 250 i$ gUnUnde, 125 i~ 
gUniinde ve 20 i~ giinHnde olu$an g(lnlUk i$1em hacimlerinin ortalamasuun yliksek olan1 ilc o 
bon;:lanma arac111111 Con portloyilndeki miktan kar~,l~t1nhr. 

Portfoyc riskten korunma amac1yla s1111 rh olarak dahil edi len borsa cl1~1 t(lrcv arac; ve swap 
sozle~meleri nccleniyle maruz kalman kar~1 taraf riski fon toplam degerinin % I O'unu a~amaz. 
Kar~• laraf riski Rchber' cle belirlenen piyasaya gore ayarlama (mar.k to market yomemine gore) 
yontemi ile hesaplan1r. 

3.3. Kaldn·ai; Yaratun i~lcmler 

Fon portfoyilne kald1rat;: yaratan i~lemlcrdcn; Turev Arac; (Vadcli i~lem ve opsiyon 
sozle$meleri), Sal<l1 TUrev Ara<;, Swap Sozle$mesi, Varant, Sertifika, ileri Valorli.i Tahvil Bono 
Ahm i$1emleri, lleri Valorlii All in Alim i~lemleri, Yap1landmlnu~ Yatmm Arac;lan dahi l 
cdilcccktir. 

3.4, Kald1rac; yaratan i$1cmlerden kaynaklanan riskin ol,,;Umuncle Rehbcr'de belirlencn 
esaslar c;eri;cvesinde Goreli RMD Yontemi ku llamlacakllr. Fon portfoyunun riske maruz degeri, 
referans alrnan p011foyiin riske maruz degcrinin iki katm1 a~amaz. 

3.5, G6reli R.MD yontemi kullarulan referans p011foy. lonun kar~1la~t1 rma 61<;HtUdOr. 

3.6. Kald tray yaratan i~lemlere ili$kin olarak arac; bazmda a.yn ayn hcsaplana.n 
pozisyonlann mutlak degcrlcrinin toplarunas1 (sum of notionals) suretiyle ula$1lan toplam 
pozisyonun fon toplam degerinc oramna "kalcl1ray" denir. Fonun kald1rn,;; limi li fon toplam 
dcgerinin %I OO ' Udtlr. 

Fon stratejisi ve piyasa ko~ullan clogrultusunda yatmm ve/vey It .. 
kullanabilir. Kald1ras: yaratan i$1emler borsa veya borsa dw1 soz Y 
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Kald1ra9 kullanunma konu olan i~lemlerin fonun piyasa riski degerleri ilzerinde armnc1 veya 
dii~ilrilcil yonde etkisi olabiJir. Aynca borsa d1~1 taraf olunan kald1ra9 yarataJ1 sozle~meler i~lemler 
kar~J tarafriskini art11T1r. 

3.7. Fon portfoyilne ahnan yapLla11dmlm1~ yatlTlm ara9lann111 sakl1 tfuev ara<; nitel i[:i 
la~1y,p ta~1mad1g1 Kurucu tarafmdan degerle11dirile(ek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici 
belgeler Kurucu nezdinde muhafat.a edilir. Yap1landmlmt~ yatmm arac111111 sakh tiirev ara<; 
niteliginde olmas1 halinde, risk ol<;ilmilne il i~kin olarak Rebber'de yer alan esaslar uygulamr. 

3.8. Sakh tflrev arac;:lar tilrcv arac;: niteligi ta~1111akta olup, risk yonetimi gcoel esaslan 
dogruhusunda Kurucu/Yonetici nezdinde yer alan risk yonetimi birimi tarafmdan fon portfiiyi.iniin 
piyasa riski (sakh tilrev araclann i9crdigi riskJer Ri'vfO yontemi i9erisine dahil edilerek) vc kaldira9 
yaratan riski ilc ilgil i ol<;iimlcmeler yap1 ilr. Yal1mn Fonu ,ehberi kapsammda, risk y6netimi birimi 
tarafindan gcrekli ileti~in1 prosediirii uygulamr. 

JV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASJ VE FON MALVARLIGfNTN AYRILIGJ 

4.J. Fon ponf<iylinde yer alan ve saklamaya konu olabi lecek varJ1klar Kurulua portfoy 
sakJama hizmetinc ili~kin dUzenlcmeleri <;en,cvcsinde Portfoy Saklay1c1s1 nezdinde saklarur. 

4.2. Porlfoy Saklay1c1s1' nm, fon portloy!lnde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti 
verdigi para ve sermaye piyasas1 ara<;lan, k1ymetl i maderLler ile diger varhklan Takasbank 
nezdincle ilgili fon adma a91lan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann d1~111da kalan varliklar 
ve bunlann degcrleri konusunda gerekl i bilgiler Takasbank'a aktanhr veya silz konusu bilgilere 
Takasbank'm eri ~iminc imkan saglamr. Bu durumda dahi Ponfoy SakJay1c1s1'nm yiikiirnlilliik ve 
sorumlulugu devam eder. 

4.3. Fon' un 111alvarhg1 Kurucu'nun ve Portfciy Saklay1c1s1'111n malvarhgmdan aynd1 r. 
Fon' un malvarlag1. fon hcsabma olmas1 ~artiyla krcdi almak tiirev ara,;: i$1emleri veya fon ad1na 
tara[ olunan benzer nitelik teki i~lcmlerde bulunmak haricinde teminat gostcrilemez ve 
rchnedilemez. Fon malvarl1g1 Kurucuntu1 vc Portf<iy Saklay1c1s111m yonelintinin veya denetiminin 
kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi ba$ka bir ama9la tasanuf edilemez, kamu 
alacaklamun tahsi li amac1 da dahi l ohnak Uzcrc baczedilemez, iizerine ihtiyati tcdbirkonulamaz ve 
i nas masasma dahil edilemcz. 

4.4. Portfoy saklay1c1s1; fona ail finansal varhklann saklanmasi ve/veya kay1llar111 
1utulmas1, diger varhklarm aidiyetinin dogrulamnas1 vc takibi, kay1tlanmn tutulmas1, varhk ve 
nakit harekctlerine ili$kin i~lcmlerin yerine gctirilmesinin kontrolii ile mevzuana bel irtilen diger 
gilrevlerin ycrine getiri lmcsinden sorumludur. Bu kapsamda, portf<iy saklay1c1s1; 

a) Yatmm fon lan hesabma kaulma paylar111111 ihrac; vc itfa cdilmesi i$1emlcrinin mevzuat 
ve fon i9tl\zligil h(ikiimlerine uygunlugunu, 

b) Yaunm fonu birim kahlma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i9tii2.ligil, 
izalmame hlikilmleri c;erc;evesinde belirlcaen degerleme csaslanna gore hesaplanmasm1, 

c;) Mevzuat ile fon i9tiizilgtl, izalmame htlklimlerine aykm olmamak $arllyla, 
Kurucu/Yonetici 'nin talimatlanmn yerine getiri lmesini, 

d) Fon'un vru·hklanyla ilgili i$1emlerindea dogan eclimlerine ili$kill bcdelin uygLU1 siirede 
aktanhnas1111, 

e) Fon'un gclirlerinin mevzuat ile fon i9tiiziigli, izahname hlikiimlcrine uygun olarak 
kulla111lmas1111 . 

f) Fon'un varhk ahm satunlarnun, portfciy yap1s1t11t1. i~lemlerinin mevzuat, on i9tlizugli, 
izahnamc hlikiimlerine uygunlugunu 

saglrunakla ylikilmllldllr. 
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4.5. Porrfoy saklay1cts1; 
a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti a91kc;a belli olacak, kay1p vc hasara 

ugramayacak ~eki lde saklanmasuu saglar. 
b) Beige ve kayn dlizeninde, fona ail varliklan , haklan ve bunlarm bareketlerini ron 

bazrnda dilzenli olarak takip eder. 
c) fona ait varltkJan 11hdesincle ve digcr kurnmlardaki kendi nesaplanncla tutamaz ve kendi 

aktiAcriyle ili~ki lendiremez. 

4.6.a) Portfoy saklama hizmctini ylirillen kurulu~. yukUmliililkleriJ1i yerine getirmcmesi 
ncdeniyle Kurucu ve kal'llma pay, sabiplerine verdigi 7.ararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy 
Saklay1c1smdan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanun vc Saklama Tebligi htikumlerinio 
ihlali oedeniyle dogan zararlann giclcrilmesini talep etmekle yuktimlildtir. Katilma pay1 
sahiplerinin Kurucu veya Portf'oy Saklay1c1sma dava ac;ma hakk1 sak!Jd1r. 

b) Portfoy saklay1c1s1, portfoy saklama hizmeti verdigi porttoylerin yooetiminden veya 
piyasadaki fiyal hareketlcrindcn kaynakJanan zararlardan sorumlu degi ldir. 

c) Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say1h Sennaye Piyasas1 Kanun ve ilgili cliger mevzuattan 
kaynaklanan ytiktimltiliikJerini yerinc getirmcmesi nedeniyle kat1lma pay1 sahiplerine kar~1 
sorumludur. 

4.7. Portfci)' saklay1c1s1, saklama hizmetinin fooksiyonel ve hiycrar~ik olarak diger 
hizmetlerdcn ayn~tmlmas1, potansiycl 91kar c;a11~malan111n diizgtin bi r ~ekilde bcl irlenmesi, 
onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatmmcilanna a91klanmas1 
kayd1yla fona portf'l:iy degerleme, operasyon ve mubasebe hi7Jnetleri, ka11lma pay1 alun sattmrna 
aractltk hiz111e1i ve Kurulca uygun giirUlecek cliger hizmetleri verebi lir. 

4.8. Portfciy saklay1c1s1 her gtin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatuu, bu 
varhklara merkezi saklarna hi,Jneti vercn kururnlar ve Kurucu vcya yaunm 01takJ1g1 ile yapar. 

4.9. Ponl'ciy saklay1c1s1 portfoy saklama hizmetini yiirUtiirken ka~1la~abilecegi 91kar 
9at1~malannin 1an11nlanmas1m, onlenmesini, yonetimini, g6zetimini ve a91 klanmasnu saglayacak 
gerekJi politikalan olu~turmak ve bunlan uygulamakla yilkUmltidii.r. 

4.10. Kurucu·nun U<;ilncil ki~i lcre olan bon;;lan vc yUki.imlil.lUklcri ile Fon' un aym U<;Uncil 
ki~i lerden olan alacaklan birbirlerine kar~• mabsup edilemcz. 

4.11. Portfciy sakJama hizmetini yiiliiten kumlu~, yUkOmHilulderi ni ycrine getirmemesi 
ncdeniyle Kurucu vc kaulma pay1 sabiplcrine verdigi zararlarclan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Porlfoy Saklay1c1s111dan; Portfciy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kamm ve 
Saklama Tebligi hUktimlerinin ihliili nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep ctmekJe 
yiikilmliidur. Kaulma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfdy SakJay1c1sma clava a9ma hakk1 
sakl1d1r. 

4. 13. Portfciy saklay1c1s1, ponfoy saklama hizmeti verdigi po1tfciylerin yonctiminden veya 
piyasaclaki liyat hareketlerinclen kaynaklanan zararlardan sorumlu dcgildir. 

4. 14. Porlloy Saklay1c1s1, 6362 say1h Sennaye Piyasas1 Kanun vc ilgili di· er mevzuallan 
ka11lma pJGrinc kar~1 kaynaklanan ytiktimlilltiklerini yerine gctirmcmesi nedeniyle 

sornmludur. 
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4.15. PortfBy saklama sozlc~mcsinde ponf'oy saklay1c1su1111 Kanw1 ve Sak lama Tebligi 
hiikumleri lie bel irlenmi~ olan sorumluluklarmm kapsam1m daralhc1 hUk(imlere yer verilemez. 

V. FON 13IRiM PAY DEGERiNiN, FON TOPLAM DEGERiNiN VE FON 
PORTFOY DEGERiNiN BELhU.ENME ESASLAlU 

5.1. "Fon Portfoy Dcgeri", portloydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi.nde 
bclirlencn ilkeler <;er<;evesinde hesaplanan degerlerinin 1oplam1dir. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon 
Ponfoy Degcrine varsa diger varhklarm eklenmesi ve bon;larm dii~iilmesi suretiyle hesaplamr. 

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degcrinin Fon toplam pay say1s111a bolurunesi 
suretiyle hesaplam.r. Bu dcger her i~ gunU sonu itibariyle Finansal Raporlama Tcbligi 'nde 
bel irlcncn ilkeler <,:en,:evesinde hcsaplamr ve kalllma paylann1n ahm-satLm yerlcrinde ilan edilir .. 

5.3. Sava~, dogal afeller, ckonomik kriz, ileli~im sistcmlerinin ~okmcsi, portfoydeki 
varhklarm ilgili oldugu pazarm, piyasanm, plalformun kapanmas1, bilgisayar sistemlerindc 
meydana gelebi lecek anzalar, ~irketin mali durumunu elkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya 
91kmas1 gibi olagantistu dunimlarm meydana gclmesi halinde, dcgerleme esaslarnun tespiti 
hususunda Kurucu·nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak 
KAP'ta a<;1klama yap1Lir. 

5.4. 5.3. numarah maddede beli.rtilen durumlarda, Kurulca uygw1 gori.iltnesi halindc. 
kahlma paylann111 birim pay degerleri hcsaplamnayabi lir vc katilma paylanrun ahm sat1m1 
durdurulabilir. 

5.5. Portfoydcki varl1klar111 dcgerleme esaslarma ili~kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi 
uyannca TMSffFRS dikkaLe almarak Kurucu yonelim kurulu karan ile belirlenen degerleme 
esaslan a~ag1daki gibidir: 

ilcri Valorli.i Altm l~lemlcri 

lleri valorlo allm i~lernlerindc 131ST Kiymetl i Madenler Piyasas1 gunli.ik bllheninde bu 
i~lemi degcrlemek Uzere liyal bulu11111ad1g1 takdirde, Takasbank uygulamas1na paralcl olarak, 
(T+ l) giinUnde degerlemc i~lem yapilan gilnkii i~lem fiyau ile yap1lir. Bu ~ekilde fon po1tfoyune 
birden fazla fiyaltan i~lem yap1lmas1 durumtmda, degerlemc yap1lan i~lemlerin ag1rhkh ortalama 
f1ya11 ile yap1ltr. T+2 ve daha ileri va lorlu i~lem yapilmas1 halinde, i~lem tarihinden sonraki 
gunlerde BiST K1ymetLi Madenler Piyasas1 giinltik bulceninde degerleme fiyat1 bulunmuyorsa 
degerleme va ltlr tarihinden i~lem Larihinc dogrn gidilerck Bi ST Klymelli Madenler Piyasas1 gtlnliik 
bOltcninde bulw1acak ilk fiyatla yap1hr. 

Yabanc1 Ortakllk l'aylar1 vc Yaba11c1 Borsa Yahnm Fonu Kahlma Paylan 

Yabaoc1 orlakhk paylannm ve yabanc1 Borsa Yaurnn Fonu kalllma paylannm degcrlemesindc 
veri almacak iincelikli vcri dagam1 kanah Reu1ers 'd1T. Rcuters'dan veri ahnamamas1 durumuncla 
Bloomberg'den veri ali111r. Degerleme anmda paylann ilgili borsada ilgili degerlcme gUnilne 
ili~kin kapa111~ fiyali olu~mu~sa kapam~ fiyatl , i~lemler dcvam ediyorsa, Tiirkiyc saati ilc 17:00 -
18:00 saat arallgu1da ReuLers'dan, Reuters"dan veri ahnama111as1 durnmunda Bloomberg·den 
almacak olan o gi\nki.i tiim i~lemlerin ag1rl1kh ortalama fiyat, kullamhr. 

Degerlcmc gi.iniinde ilgili borsada i~lem gc<ymemesi halinde son i~lcm tarihindeki kapam~ fiyan 
kullan1hr. 
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Di$ Bon;la11ma Ara~lan , Yabanc1 Bor~lanma Ara~lan, Yabanc1 Kira Scrtitikus1 

Borsa dt$11lda yaptlan dt$ bon,lamna araylan, yabanc1 bon;:lanma ara,;:lan ve yabanct kira 
sertifikalanmn degerlemesindc veri ahnacak oncelikli vcri dab'lllm kanah Bloomberg'dir. 
Bloomberg'den veri al111amamas1 durumunda Rcutcrs'dao veri almtr. Turkiye saat.i ile 16.30 
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili k1ymetin alt~sall$ fiyanmo ortalamas1 altmr. Degcrlemede 
kuUamlacak kirli fiyat, temiz fiyatu1 Uzerine degerlcme taribinc kadarki b.irikmi$ kupon faizinin 
eklenmesi yoluyla bulunur. Dcgerleme gUnUnde ah~/sah$ fiyat, olt1$tnatn1$ k1ymetleri11 degerleme 
liyau ise, bir onccki dcgcrlcmc fiyatuun son degerleme tarihindeki ic; verim ora111 (i$1emi$ faizin 
eklenmesi yoluyla) ilc ilcrletilmcsi yoluyla bulunur. 

Yap1land1nlm1$ Yallnm Ara~lan 

Yaptlandmlm1$ yatmm arac;lan degerlemesinde borsada ilan cdilcn kapan1$ liyatmm 
kullarulmas1 esast1r. 

Kapam$ liya1111111 olmamast dunnmmda TUrkiye saati ilc 17:00 - 17:30 saal arahgmda 
Bloomberg'den. Bloomberg'dc fiyat bulunamamas1 durumunda Reutcrs'dan ahnacak olan o giinkli 
rum i~lemlerin agu'hkh ortalama f'iyat1 kullamhr. 

Agirhkh ortalama _fiyata ula~ilamamas1 durumuuda oncelikli olarak Bloomberg'de, 
131oomberg'den veri ahnamamast durumunda Rcutcrs'da ilan edilen gUncel /iyat (dayanak 
varhklann guncel fiyailan kLd lamlarak hesaplanan) kullan1hr. 

Degerleme g{iniindc her iki veri dag1 t1m kanalinda da guncel fiyat ilan edilmemesi halinde 
ilu·a991 tarafmdan saglanan ah~ ve sail~ kotasyonlarmm ortalamas, altnarak hesaplanan guncel 
fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yap1ltr. 

TUrkiyc'de ihra,; edilip borsada i~lem gom1eyenler i,;:in (ihra,;: belgesi Kurulca onaylanan) 
oncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri ahnamas1 durumunda Reuters'da ilan edilcn 
guncel l'iyal kullamhr. Degerleme gununde her iki veri dag1tnn kanalmda da guncel fiyat ilan 
cdilrnemesi halinde ihra~,;1 tarafmdan saglanan al!~ ve sail~ kotasyonlarnun ortalamas1 almarak 
hesaplanan glincel /iyal. Fon Hizmct 13irimine ilet.ilerek dcgcrleme yap1hr. 

Yukar1daki yontemlerle degerleme fiyah elde edilememcsi durumunda bir onceki 
degerleme gUnUnde kullam Ian degerlemc fiyall kullamltr. 

Forward Sozlc~mclcri 

Borsa d1~1 forward i$lemler dayanak varhgm spot liyah baz almarak hesaplanan teorik fiyat 
ile degerlenmektedir. Dayanak varhgm spot fiya11 olarak; forward sozlc~menin konusunun doviz 
oltnas1 durumunda degerleme gtinilodcki T.C. Merkez l3ank.as1 ah$ ve sail$ kuru ortalamas1, 
bon;lanma arac;lar1 i,;:in ise, degerleme gunii iti bariyle en gilnccl giinluk ag1rltkl1 ortalama fiyah 
kullamlacakur. Bulunan spot degerler, degerleme g(in(i ile forward i$1emin vade tarihi arasmdaki 
giin say1s111a tckablil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varltgm doviz olmas1 
durumunda ise oncclikli olarak Bloomberg, Bloomberg·den veri almamamas1 durumunda 
Reuters'dan almacak olan "swap point" kadar) ilerletilecek ve leorik fiyata ul~ 1lacakt1r. f-arkh 
dayanak varhklanmn kullamlmast durumunda ise piyasa fiyaun1 en iyi yansnacak yontemler 
kullaruhr. 

Swap Sozle~mclcri 

Borsa d1$mda tarar olunan swap sozle~melerinin degerlemesinde oncel ikl i olarak 
Bloomberg terminallcri , Bloomberg tem1inalleri11e eri$ilememesi durunrnnda Reuters tem1inallel'i 
kullan1hr. Degerlcme gUnlinde swap s<1zlc$mesinin degeri vadedeki para birimJerinin ilgili faiz 
oranlan kulla111larak degerleme giiniine indirgeruui$ nakit ak1$laruun Tiirk Liras1 c· si kar$1hg1d1r. 
TUrk Liras1 cinsi kar$1hk hesaplamrken, indi.rgetuni$ nakit ak1$11U11 f-E?Jlbl¥;hl'OC 1/ff~8~~r'olmas1 
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durumunda TCMB ail~ kuru, Fon' un yilkumlHlligil (borcu) olmas1 durumunda, TCMB sall~ kuru 
ku ll an1 1i r. 

Borsa 01~• Opsiyon Sozl~meleri 

Borsa cli~mda taraf olunan opsiyon sozlc~mclerinin degerlemesi opsiyon saglay1c1s1 
tarafmdan verilen .fiyat ile yap1 hr. Degerleme giinilnde opsiyon saglay1c1smm Jiyat verememe-si 
hal inde (rcsmi tati l, v.b.) bir onceki degerleme Jiya\.J kullamhr. 

Borsa 01~1 Repo vc Tcrs-Rcpo S!izle~meleri: 

Borsa d1~1 repo-tcrs repo sozle~mclcri, 81ST Bor9lanma An19lan Piyasast Repo-Ters Repo 
Pazan 'nda aym giln ilgi li vadede ger<;ekle~en 01talama faiz oram ile degerlcnir. ilgili vadedc 
BlST'de i~lem ge9memi~ olmas1 durumunda en son degerleme ora111 ile Fon Hizmet Bolumil 
tarafmdan dcgerlcme yapthr. 

Yahnm Fonu Kaulma Paylan 

Yaurnn Fonu kaulma paylanma degcrlemesinde ilan edi len son fiyat kullamhr. 

5.6. Borsa d1~mda tarar olunacak sozl~mclcrc il i~kin olarak a~ag1daki esaslara uyuJur: 

Kurucu nezdindcki Risk Yonetimi Birimi tara[mdan borsa d•~• lilrev ara9 sozle*melcrinin 
"adil bir fiyat" ii;erip i,;:ermcdigi; opsiyonlar i<;in "Black&Scholcs yontemi veya bu yontem yetcrli 
gtir!ilmezsc gene) kabul gOrcn bir opsiyon fiyaUama yOntemi kullamlir; Forward sozle~meler ic;in 
Finansal Raporlama Tebligi'nde ycr alan csaslara gore bulunan dayanak varhk spot degerleri, 
degerlemc glinH ile forward i~Jemin vade tarihi arasmdaki gun say1s1 ve ilgili para birimlerinin 
piyasa faiz oranlari vcya oncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den vcri almamas1 
durumunda Reuters'dan ahnan "swap point" kullarulmak suretiyle, ve Swap sozle~melcri ic;in ise 
·'buglinkii deger hesaplama yontemlcri" kullamlarak hcsaplanan teorik fiyat ile degerlcmede 
kullanilacak fiyat arasmda kar~ila~tJrma yap1Jarak kontrol cdilir. 

Adi l liyat dogrulamasmda opsiyo11 sozle~mesinin fon portfoyiine dahil cdilmcsi oncesindc 
ve degerlemesindc opsiyon saglay1c1s1 tarafmdan verilen fiyat kullamhr. BLI .fiyat, Kurucu 
nezdindeki bag1ms1z Risk Yonetimi bi rimi tarafmdan hesaplanan teorik fiyat la kar~tla~tmhr. 
Kar~ila~ttm1ru11n fonun lchine sonuc;lanmamas1 halinde, kar~1la~11 rmaya konu farkm kabul 
edilebilir scviycsi olarak hesaplanao teorik fiyatm %20'si kullamhr. Opsiyonun ic;sel dcgerinin 
hesaplanan teorik liyatm %10'unun altmda kald1g1 durumlarda farkm kabul edilebilir scviyesi 
toplam degcr Hzerinden hesaplamr. Bu durumda, fark1n toplam degerinin fon toplam degerinc 
oram olarak binde bir scviyesi kul la111hr. Farkm seviyenin (lzcrinde olmas1 durumunda, opsiyon 
saglay1c1s1 Larafmdan verilen fiyat Yonctim Kurulu'nun gerekc;el i karan ile kullamltr. 

8ol'sa D•~• Repo ve Tcrs-Rcpo SBzlc~melcri: 

Borsa d1~1 repo-ters repo sozle$melerinin hcrhangi bir ili$kiden etki lenmeyecek ~eki lde objektif 
ko~ullarda yap1lmas1 ve adi l bir ti yat i~enncsi zorunludur. Adil fiyat kontrolii 8$ag1daki $Cki lde 
yap1hr: 
Borsa D1~1 Repo-Ters Repo Sozle$meleri ic;in adil fiyat, BIST Bor<;lanma Ara9lar1 Piyasas1 Repo
Ters Rcpo Pazan' nda aym gun ilgil i vadede gcr<;ekle$Cl1 ortalama faiz oramd1r.Soz konusu 
sozle~melerin portfoye dahil edilmesi a~amasmda, ilgili vadede BlST'de i$1em gec;memi$ olmas1 
ya da o andaki piyasa ko~ullanmn ortalama laiz oran1 ilc i~lem yapmak ic;il1 gut1 olmamas1 
durumunda portfoy yoncticisi tarafmdan en az iki mali kmulu$tan fiyat tcJ..'l'fle ·111ir. Adil fi at 
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alLnan fiyatlann ortalamas1d1r. Bu hususa ili~kin yontem ve slirei;ler Kurucu'nun 
sorumlulugundad1r. 

Vl. KATILMA l'AYLARJNIN ALIM SATIM ESASLARI 

Kurucu·nun kendi adioa yapacag1 i~lemler de dahil alman tiim kaulma pay1 alun sallm 
talimallanna alim ve satun tal imatlan i9in ayn ayn olmak Uzere miHesclsi l s1ra 11umaras1 verilir ve 
i$1cmler bu oncelik sirasma gore ger9ekle~tirilir. 

Yatmmc1lann Pon pay alnn saum talimatlan I pay ve kal lan ~eklinde gcrr,:ekle~liri li r. 

6.1. Kal!lma l'ay1 Ahm Esaslan 
Yaunmcdarm BIST Pay Piyasas1'n111 ay1k oldugu gilnlcrde saat 13.30'a (yanm giinlerde 

I 0.30) kadar verdikJeri kmilma pay1 alun talirnallan lalimaun verilmesini takip eden ilk 
hesaplamada bulunacak pay fiyau (izerinden ycrine ge,irilir. 

BIST Pay Piyasas1'n111 a91k oldugu giinlerde saat I 3.30'dan (yanm giinJerdc 10.30) sonra iletilen 
talimatlar ise, ilk pay fiyall hesaplamasmdan soma verilmi~ olarak kabul edilir vc izleyen 
besaplamada bu.lunan pay fiyat1 lizerinden yerine getiri lir . 

.BIST Pay Piyasas1' mn kapaholdugu glinlerde iletilcn lalimatlar. izleycn ilk i~gUnu yap1lacak ilk 
hesaplamada bulunacnk pay fiyau iizerinden gen;;ck.lc~tirilir. 

6.2. Alim Uedcllcrinin Tahsi.l Esaslan 

Alim talimatJrun vcrilmesi s1rasmda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafmdan 
tabsil cdilmesi esashr. Alm1 talimatlan pay say1s1 ya da tutar olarak veri lebilir, Kw·ucu, talimatm 
pay say1s1 olarak verilmesi halindc, ah~ i$1emine uygulanacak tiyatm kesin olarak biliamemesi 
nedeniyle, kaulma pay1 bedellerini en son ilan edilen sal1$ fiyatma %20 ilave marj uygulayarak 
tahsi l edebil ir. Aynca, kaulma pay1 bcdellerini i$1em giin(i 1al1sil etmck Uzere en so11 ilan edilen 
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulw1an tutara C$ dcger k1ymeti teminat olarak kabul edebilir. 

Talimatm lutar olarak verilmesi halinde ise beli rtilen rutar tahsil cdilerek, bu trnara denk 
gelen pay say1s1 fon fiyat1 a91k.land1k1an sonra hesaplamr. 

TEFAS'da i$1em gorecck fonJar it;in alLm talimatlan pay say1s1 ya da tutar olarak 
veri lebil ir. Dag1tlc1 Kurulu~, talimalln pay say1s1 olarak verilmcsi halinde, ail$ i$1eminc 
uygulauacak fiyahn kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, kati lma pay1 bedellerini en son ilan edilen 
salI$ fiyatma %20'yc kadar ilave marj uygulayarak tahsi l edcbilir. Aynca katilma payt bcdellerini 
i$lem gtinli tabsi l elmek uzere en son ilan edilcn fiyata marj uygulanmak suretiyle bu.lunan tutara 
e$ deger k1ymct1eminal olarak kabul edebilir. 

Talimaun 1111ar olarak verilmcsi halindc isc, en son ilan edilen kaulma pay1 sall$ fiyatmdan 
(varsa) uygulanan marj dii$fllerek belirlenecek fiyat uzerinden talimat verilen tutara denk gclcn 
kaulma pay, say1s1 TEFAS'da e~le~tirilir. Nihai ka11hna pay1 adedi fon fiyau a91k land1ktan sonra 
hesaplamr. Tahsil edilco tutara e~ deger adedin UstUndc vcrilen ka11lma pay1 ahm talimallan iptal 
edilir. 

Al.Jm talimatmrn kar$1ligmda 1ahsil edilen tutar o gun i9in yatmmc1 ad111a Yap1 Kredi 
Portfoy Para Piyasas1 Fonu'nda ncmalandmlmak suretiyle bu izahnamedc bclirlenen esaslar 
'rer9evesinde, kahlma pay1 abmmda ku llamhr. Ba.l1se konu ncmalandirma, sadece kurucu 
larafmdan yapilacak i~lemlerde gei;erli olup; TEFAS'ta gerr,:ekle~cn · a i9in 
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6.3. Katilma Pay1 Sahm Esaslan 
Yatmmcilann 81ST Pay Piyasas1·UJD a91k oldugu giinlerde saat l3.30'a (yanm gunlcrde 

I 0.30) kaclar verdik leri kaulma pay, satun talimatlan talimaun veri lmesini takip eden ilk 
hesaplamada bltlunacak pay fiyat1 Uzcrinden yerine getiri lir. 

81ST Pay Piyasas1 ' 11111 a91k oldugu gtlnlcrdc saat I 3.30'dan (yanm giinlerde l 0.30) sonra 
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmi~ olarak kabul edilir ve izleyen 
hcsaplamada bulunan pay fiyat1 i.izerinden yerine gctirilir. 

81ST Pay Piyasas1' 11111 kapah oldugu gilnlcrdc iletilen t1lli111ailar izleyen ilk i~gunu 
yapdacak ilk hcsaplamada bulunacak pay fiyat1 i.izerinden gcr9ekle~tiri lir. 

6.4.Sat1m Bcdcllcrinin Odenmc Esaslan 
Kallhna pay1 bedelleri; iade talimat111111, BJST Pay Piyasas1'nm a91k oldugu gilnlerde saat 

13.30'a (yanm gunlerde I 0.30) kadar verihnesi halinde, talimatm verilmcsini takip eden ikinci 
i~lem giinilndc, iadc talimatmm BiST Pay Piyasas1'11111 a91k oldugu glinlerde saat 13.30'dan (yanm 
giinlerde I 0.30) sonra verilmesi hal inde isc, ia lima1111 veri lmesini takip eden iir,:iincu i~lem guniinde 
yatmmcilara odenir. lade taJimaLuun veri ldigi giindeo odeme giinline kadar ge<;:en siirede BIST Pay 
Piyasas1 ai;:1k olmakla birl iktc pay takas i~lemlerinin ger<;:ekle~medigi gun olmas1 
durumunda; odeme, pay piyasas1 takas i~lemlerinin gcr<;:ekle~medigi giin say1s1 kadar ertclenir. 

6.5. Pay Grnplan 
Kal1lma paylan A Grubu vc B Grubu olarak iki gruba aynlm1~nr. A grnbu kaulma paylan 

tum yatmmcilara, B grubu kaulma paylar1 ise sadece Yap1 Kredi Portrciy Yonetimi A.$. tarafrndan 
yonetilen erneklilik yatmm fonlar, ve yatmm fonlarma sat-ilabil ir. 

l;,.aJrname tadil metninin ncrcdc yay1mland1g1 hususunun ticaret sicil ine tescil edildigi gun 
itibariyle Yap, Krcdi Porlfoy Yonctimi A.$. taraf111dan yoneti len yatLrun fon lanna salilnu~ bu.lunan 
kat1lma paylan, B Gmbu kaulma paylarma ve B Grubu kaulma paylanna ili~kin fon yonetim ucceti 
tarifcsine dahil edil ir. 

6.6. Ahm Satuna Arac1hk Eden Kurulu~la1· vc Ahm Sahm Ycrleri: 

Kal1hna paylanmn ahm ve sal1m1 kurucunun yam s1ra TEFAS'a iiyc olan fem dag1l11n 
kurulu~lan arac1hg1yla da yap1hr. Uye kurulu~Jara a~ag1da yer alan linktcn ul~1lmas1 miimkundiir. 

h tips ://www. takas b n n k.co m. tr/tr/Sa vfa la rffEF AS-Uvel er. aspx 

6.7. Kurucu ilc Aktif Pazarlarua vc Dag1hm Sozlc~mcsi imzalam•~ Olan Kurumlann 
Unvan1 vc itcti~im bilgileri: 

A Grubu kalllma paylanmn ahm vc satnm i<;i n Kurucu ile Akti:F Pazarlama ve Dag1t1m Sozle~mcsi 
imzalru.111$ kurumlar ~ag1da yer almaktadLr: 

Yap1 Kredi Bankasi A.$. 

Yap1 Krcdi Yaunm Mcnkul 
D . 

AklifYallnm Bankasi A-~-

Yap1 ve K.redi Bankasi A.$. Gencl Miidilrli.ik Yap1 K.red i 
Plaza D Blok 34330 K: 18 Levenlfistanbul 
BiiyUkdere Cad. Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat: 11 34330 
Leven! Be ikta · Istanbul 
Buyiikdere Caddesi No: 163 ~i~li 34394 
istanbul 
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Odea Bank A.$. 
Lcvent 199, Biiyilkderc Caddesi No: l 99 Kat:33-39 34394 
Si~li / istanbul 

Ak Portfoy Yonetimi A.$. 
Sabanci Center Hazine Binas1 Kat I 34330 4.Levent -
Besiktas - Istanbul 

Turkish Bank A.$. 
Esentepe Mah. AJi Kaya Sok. Polat Plaza A Blok IA/52 
34394 Sisli - Istanbul 

Osmanh Menkul Degcrler A.$. 
Maslak Mah. l3uyUkderc Cad. No:257/69 Nurol Plaza 
34398 Sanyer / Istanbul 

Turkish Yatmm Menkul Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: I A/52 Po lat Plaw 
Dee.crier A.S. A Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul 

Al ternatif Mcnkul Degerlcr A.$. 
Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok 34485 
Sanver/istanbul 

A lternatif Bank 
Ayazaga Mab. Cendere Cad. No: I 09M 2D Blok 34485 
Sanver/istanbul 

TEB Portfoy Yonctimi A.$. Gayreltepe Mah. Yeoer Sok. No:1 Kat:9 Be~ikta~ Istanbul 
Maslak Mahal lesi Eski BUyUkdcre Caddesi No:13 

Burgan Bank A.$. PK:34485 Sanycr / Istanbul 
0212 371 3737 

B grubu kanlma paylan ise TEFAS'ta i~lcm gormeyccek olup, paylann alun ve satmu yalmzca 
kurucu arac1ltg1yla gcrc;ekle~lirilecektir. 
Ka11lma payt satm al111mas1 veya Fona iadesinde, Kurucunun merkczi ilc izabmunenin bu 
maddesinde bel irtilen kati lma pay1 ahm saum1n111 yap1labilecegi dag1 11c1 kurumlann a~ag1daki 
islcm kanallan arac1hg1 ile ahm sat1m taliman veri lir. 

Merkez 
L1ternct <;:agn Mobil 

Kurumlar Internet Adresi ve Bankac1hg1 Merkezlcri Kanallar 
Subcler 

Yap1 Krcd i X X X X www.vai;iikredi.com.tr 
Bankasi A.S. 
Yap1 Krcdi 
Yatmm X 
Mcnkul - - -
Deil.erler A.$. 
Aktif Yaunm X X X X www.aktifbank.com.tr 
Bankasi A.S. 
Odea Bank 

X X X X www.Odeabank.com.tr 
A.S. 
Ak Portfoy Sadcce - - -
Yonetimi A.S. Merkcz 
Turkish Bank 

X 
A.S. 

- - -
Osmanh 
Mcn.kul X X - - www.osmanl imenkul.co111.ir 
Del!.erlcr A.S. 
Turkish 
Yatmm X X 
Menkul 

- -

De!terler A.$. wwv.f.lllrkishvatirim.com 
AJtematif X X X X 

www.altern""ifmenkul.com.tr 
Menkul API N<t:01 , -J.., ~ TVN1;111,11A.~ -. .-·-~ . - .. 
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0egcrlcr A.~. 

Alternatif 
X X X X 

www.alternatifuank.com.tr 
13ank 
TEB Porlfoy Sadccc . - - www.1ebgor1fov.com.1r 
Yonetimi A.S. Merkez 
Burgan Bank 

X X 
X X www.burnan.co111.1r 

A.S. 

Vil. FON MALVARLIGfNDAN .KAR~ILANACAK HARCAJ°\'IALAR VE 
KURUCU'NUN KARSILADIGl GTDERLER: 

7.1. Fomrn MalvaJ"hgmdan Kars1lanan HarcamaJar 

Fon varltgmdan yap1labilecek harcamalar a~ag1da ycr almaktadir. 

I) Saklama hizmetleri i9in odencn her turHi iicretler, 
2) Varhklann nakde c,:evri lmesi ve 1ransfcri11de odenen her ti.\rlU vergi. resim ve komisyonlar, 
3) Alman krcd ilerin foizi, 
4) Porlloyc alnnlarda ve portfoyden sattmlarda odencn arac1lik komisyonlan, (yabanc1 para 
cinsinden yap1 lan giderler TCMB doviz satt~ kuru lizerinden TL'ye c,:evrilerek kaydolunur.), 
5) Portfoy yonetim ilcreti , 
6) Fonun mtikcllefi oldugu vergi, 
7) Bag11ns1z denctim kurulu~lanna odenen dcnetim ilcreti , 
8) MevzuaL gcregi yap1 lmas1 zorunlu ilan giderleri, 
9) Takvim y1 lt esas almarak i19er ayltk donemlerin son i~ giinilnde fonun loplam degeri 
iizerinden hesaplanacak Kurul Ucreti, 
I 0) Kar~ila~urma olc,i1ti1 giderleri, 
11) KAP giclcrlcri 
12) E-defter (mali milhiir, ar~ivlcme ve kullamm) ve E-falura (ar~ivleme) uyg1.1la111alan nedeni 
i le odenen hi7.mct bcdeli 
I 3) E-vergi beyannamelerinin tasd ikine ili~kin yetki li meslek mcnsubu ilcreli 
14) TLizel Ki~i Kimlik Kodu gidcri 
15 Mcvzual kapsammda 1utulmas1 zorunlu deftcrlcrc ili~kin noter onay1 giderlcri 
16) Kurulca uygun goriilecek digcr barcamalar. 

7. t.l. Fon Top lam Gidcr Oram: Fondan kar~1 la11an, yonctim (icreli dah il bu maddecle 
belirtilcll liim g.iclerlerin toplatrurun (isl Sllllrl y1 lhk %3.65'lir. 

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son i~ guni1 iliban yla, belirlenen y1.ll1k fon toplam gideri 
orammn ilgili doneme denk gclen k1sm1111n a~1hp a~1 lmad1g1, ilgili donem i9in hesaplanan gilnltik 
011alama fon loplam dcgeri esas almarak, Kurucu tarafmdan kontrol edilir. Yap1lan kontrolde 
bclirlcnen oranlar1n a~tld1guun tespili halinde a~an lutann ilgil i clonemi takip eden be~ i~ gilnii 
i9indc fona iade edilmesinclca Kurucu ve Portfoy Saklay1c1s1 sorwnluclur. iade eclilca lUlar, ilgili 
yd i<.: indc takip eden donemlcrin toplam gider oran1 hesaplamas111cla loplam giderlcrdcn clii~il ltir. 
Fon toplam gider oram limili i9iadc kahnsa dahi fondan yap1 labi lecek harcamalar d1~111cla Fon'a 
gider 1ahakkuk cttirilemez ve fon malvarhgmdan odencmez. 

7.l.2. Fon Yiinetim Ocrcti Oram: Fon'un toplam gicleri i9indc kalmak kayd1yla, fon 
toplam degerinin a~ag1da belirtilen pay grubu oranlan dahi linde bir yonctit 1 ilcreti tahakkuk 
clti ril ir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i9inde, kurucu ~RP:!!~~ ! tW~ _1ru1 
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sozJe~me r;:err;:cvesinde belirlenen payla~un csaslanna gore kurucuya ve dag1t1c1ya fondan 
odcnccektir. 

Dag1t1c1 ilc kurucu arasinda bir s6:de~me olmamas1 durumunda Kurul tarafindan belirlenen 
"gene! komisyon oran1" uygulamr. 

Pay Portfiiy Yiinetim Pazarlama Sah~ D ag1tlm Toplam Yiinctim Ocrcti 
Grubu Ucrcti Ocreti 
A Grubu Giinliik yliz binde Giinliik yiiz bindc 7,262 Gilnliik yiiz bindc 9,452 

2,19 <v1ll1k %3,45) 

B Grubu 
Giinliik yilz binde Gilnllik yiiz biade 2,19 

2,19 - (v11l1k %0,8) 

Tiim pay gruplan ii;in her gun "port-fciy yonelim ilcreti" vc "pazarlama sall~ dag1t1m licreti" olmak 
!izere fou toplam degerinin yiiz binde 9,452' sindan olu~an yonetim Ucreti tahakkuk ettiri lerek Fon 
birim pay fiyatt hcsaplamr ve a91klan1r. 13 gn1bu ka11lma pay1 sal1iplcrinc, tahakkuk ettirilen toplam 
y6ne1i111 ilcreti tutan Uzcrinden "pa,.arlama sau~ dag1um iicreli" iadesi giinl iik olarak hesaplan1p, 
yat1nmc1 hesaplanna her ay sonunu izleyen bir hafta i,;;inde iade edil ir. 

B Grubu kaulma pay1 sahipleri nin ay i,;;erisinde kat1 lma pay1 iadesi yapmalan halinde, iadeye konu 
olan paylar ic;in, pay iadesinin gerc;ekle~tirilecegi tarihe kadar hesaplanan toplam pazarlama sah~ 
dag1Lm1 ilcreti iadc tutan her ay sonunu izleyen bir haf1a ic;inde yaurunc1lann hcsaplanna iade 
edilir. 

Tahakkuk ettirileo ilcretler her ay sonllllu izleyen bir ha~a ic;inde kurucu ve dag1tic1 kurumlar 
arasmda payla~nnlir. 

7.1.3. Fon Portfoyilndcki Varhkfann AJIDJ Satmuna Arac1hk Eden Kurulu~la1· vc 
Arac1hk i ~lcmlcri t\'in Od eneo Komisyonlar: 

Fon portfoyilndc yer alan varhklar111 alm1 sat1m111a Yap1 Kredi Yarmm Menkul Degerlcr A.$. ve 
Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. (Pay Senetlel'i, BPP, Borr;lanma Araylar1, Rcpo/Ters Repo, Mcvdual, 
Doviz ahm saum i~lemleri i9in) arac1hk etmektedir. Fon portf<iyilne yaptlan pay alun sat1m 
i~lemlerine ise aynca Oyak Yatmm Menkul Degerler A.$., TED Yatmm Menkul Degerler A.$., 
fNG Menkul Degerl er A.$., Deoiz Yatmm Menkul K.iymcller A.$., Gedik Yatmm Menkul 
Dcgecler A.$., BGC Partners Menkul Degerler A.$., Tacirler Yatmm Menkul Oegerler A.$., 
Ziraat Yaunm Menkul Degerler A.$., Meksa Yatrnm Menkul Degerler A.!;, . ve ICBC Turkey 
Yatmm Menkul Dcgerler A.$. arac1bk etmektcdir. Fon portr6yiine yap1lan yabanc1 mcnkul 
k1ymet ahm saum i~Jemlerine ise Yapt Kredi Yatmm Menkul Degerler A.$. arac1bk etmcktedir. 

Soz konusu a.rac1 lik i~lemlcri ic;in uygu lanan komisyon oranlan a~ag1da yer almaktad1r: 

I. Yurt lr;i Pay Senedi Piyasas1 ve Varant i~Jemleri Komisyonu: 
a) Pay Senedi ve Varaat Ahm Salim i~Jemleri: ilgili kurumun komisyon tacifesine gore 

BSMV haric; 0,00009 ve 0,0005 an1hgrnda degi~kenl ik gostermektedir. 

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BiST Borc;lanma A.ra9lan Piyasas1 Kesin 
Ahm Saum Pazannda gcn;ekle~en i~lemler ic;in BiST tarifesi ge9erlidir. 

a) Tahvil-Bono Piyasas11~1ei11 Komisyonu: 0,000015 + J3SMV 
b) Tahvil-80110 Piyasas1 i~lem Komisyonu (14:00-17:30 aras1 i~lemler): 0,000,,"" .:»-'DSMV 

' ' 
c) !Jeri valorlii Tahvil-B0110 Piyasas1 l~lem Komisyonu: 0,00001 -yjm FOYYONETiMI -~ 
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d) Bazine ihalesi i~lem Komisyonu: 0 

3. Repo-Ters Repo Pazan t~lcm Komisyonu: 
a) 0/N Repo-Tcrs R.epo: 0,0000075 + BSMV 
b) 0 /N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras1 i~lemler): 0.00001 + BSMV 
c) Vadeli Repo-Ters R.epo: 0,0000075*GUn Say1s1 + BSMV 
d) Vadel.i Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras1 i~lcmler): 0,0000 1 •Gun Say1s1 + BSMV 

4. Takasbank Para Piyasas1 i~lem (TPP) Komisyonu: 
a) Takasbank Pam Piyasas1 (7 giinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Say1s1 + BSMV 
b) Takasbank Para Piyasas1 ( 1-7 giin aras1 vadeli): 0,00002208 + BSMV 

5. Yabanc1 mcnkul k1ymet i~lem komisyonu: Llgili kurumun komisyon iarifesine gl:lre 0.0001 
ilc 0,0014 arahgmda degi~ken lik gostermektedir. 

6. VIOP komisyonu: 0 .00028 + BSMV 

7. Uluslararast Tahvil Pazan i~lcmleri komisyonu: 0,0000 1 + BSMV 

8. Odiinr,: menkul k1ymct i~lcm komisyonu: i~lemin vadesine gore BSMV hari~ 0,0000375 
(yuzbinde 3,7S) ilc 0,0048 (onbinde 48) arahgmda degi~i r. 

9. Kt)'metli Madenler Pi)'asas1 t~lem Komisyonu: BiST K1ymctli Madenler Piyasast'nda 
geryekJe~en i~lemler iyin BIST tarifesi gec,:erl idir. 

a) Altrn: 0,00010 + BSMV 
b) Gi.lmU~: 0,00015 + BSMV 

7.1 .4. Kurul Ocrcti: Takvim y1h csas ahnarak, Uc,er ayltk doncmlerin son i~ gUniiude 
Fon ' un nei varl1k degeri uzerinden %0,005 (yiizbindebe~) oranmda hesaplanacak ve odenecck 
Kmul Ocrcti Fon portfoyiinden kar~1lamr. · 

7.1.5. Fon'un Bagi.! Oldugu :;;emsiyc Fona Ait Gidcrlcr: ~emsiyc fon' un kurulu~ 
gidcrleri ile fonlann kaulma pay1 il1ray gidcrlcri haric, olmak iizcrc, l;,emsiye Fon iyin yapilmas1 
gerckcn tUm giderlcr :;;emsiye l'ona bagh fonlann toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak 
ilgil i fonlann portfoylerinden kar~1 la111r. 

7.1.6. Kar~1hk Aynlacak Diger Gidcrler· vc Tab.mini T uta rlan 

Fon malvarhgmdan kar~1 lanan saklama licrc1i vc diger giderlere ili~kin glincel bilgi lere 
yatmmc1 bilgi formundan ula$1labilir. 

7.2. Kur-ucu TaraJ'mdan Kars1lanan Gidcrlcr 
A~ag1da tahmini tutarlan gostcrilen halka arza il i~kin gidcrlcr kurucu 1arafmdan 

kar~1 lanacakt1r. 

G idcrTUrii Tutan TL 
Tescil ve ilan Oidcrlcri 2000 
Di· er Giderler* 7000 
TOPLAM 9000 

*Diger giderler = Ya.wt defier 1eminleri + /SIN kodu masrafi 1- MK!!J 
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vm . F ONUN VERGTLENniRi LMESi : 

8.1. Fon Portfoy i~letmcciligi Kazan~lannm VcrgilcndiriJmcsi 

a) Kurumlar Vcrgisi Oiizenlcmesi A~1smdan: 5520 sayth Kw·umlar Vergisi 
Kanunu 'nun 5'inci maddesinin l numarab bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul 
k1ymet yaumn fooJarrnm portfoy i~letmeciliginden dogan kazanylan kurumlar 
vergisinden istisnad1r. 

b) Gclir Vcrgisi Oiizcalcmesi A~1smdan: Fonlann portfoy i~letmeci ligi kazanylan, 
Gelir Vergisi Kanunu'nun geyici 67. maddesinin (8) oumarali bendi uyannca, %01 

oramnda gclir vergisi tevfikatma tabidir. 

8.2. Kahlma Pay, Sntm Alanlann Vc1·gilcodirilmcsi 

Gelir Vergisi Kanunu'nuo gcs;ici 67. maddesi uyannca Sem1aye Piyasas1 Kanununa gore 
kurulan meokul k1ymetler yatmm fonJanodan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlann 
kalllma belgelerio.in ilgili oldugu fona iadesinde %0 oranmda gelir vergisi tevfika11 uygulamr. 
Tebligin 24 UneH maddesinin be~inci fikras1 hiiki.imleri sakli kalmak kayd1yla, bir fonun, hisse 
senedi YOb'1m fim olarak sm1flandmlabilmesi i<;in giinllik olarak gerekli olan ~artlan saglamarnas1 
halinde, saglanmayan gttnlerc ili~kin, fonun, yatmmc1lann ve/veya yatmm fonu kalilma pay1 al11n 
sali1111111 yapan kurulu~lann tabi olacag1 tilm ylikumhilliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve 
portfoy saklay1c1s1 miiieselsi len sorumludur.1 

KVK'n1n ikinci maddesinin birinci likras1 kapsamrndaki mlikellefler ile mtinbas1ran 
menkul k1ymel ve diger sennaye piyasasi arae1 getirileri ilc deger arll~1 kazaoc,lan elde etmek ve 
bunlm·a bagh haklan kullanmak amac1yla faaliyette bulunan mlikelleflerden Sem1aye Piyasas1 
Kanununa gore kuru lan yatmm fon lan ve yatmm ortakhklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye 
Bakanhgmca belirlenenler ic;;in bu oran %0 olarak uygula1ur.3 

Gelir Vergisi Kanunu'mm ge9ici 67. maddesinin (&) numarall bendi uyannea fon katilma 
paylarmm fona iadesinden elde edilen gelirler i<;in ytlhk beyanname verilmez. Diger gelirler 
nedeniylc beyanname vcri lmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari 
i~letmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu ftkra kapsam1 d~mdad1r. 

Kununlar Vergisi Kanunu Gevici Madde l uyanoea dar mlike!Jef kurumlarm TUrkiye'deki 
i~ yerlerine atfedi lmeyen veya dai1111 temsilci lerinin arac1hg1 olmaks1zm elde edilcn ve Gelir 
Vergisi Kanununun ge9ici 67 nci maddesi kapsanuoda kesinti yaptlnu~ kazans;lan ile bu 
kurumlarm tam mukellef kurumlara ait olup BJST'ta i~lem goren ve bir yildan fazla slireyle elde 
tutu lan ortakhk paylanmn eldeo 91kanlmas111dan saglana11 ve ger,:ici 67 nci maddenin ( I) numarah 
f1krnsmin altmc1 paragraf1 kapsammda vergi kesintisine tabi tululmayan ka7..an9lan ve bu 
kurumlann daimi temsi lcileri aracil1gtyla eldc euikleri tamam1 ges;iei 67 nci madde kapsammda 
vergi kesimisine tabi tutulmu$ ka7..anc,:lan ir,in y1lhk veya ozel beyrumame verilmez. 

1 Bkz. 2006/10731 say,h 13akanlar Kurulu Karan. 
1 13kz. 20 12/314 I say,li 13akanlar Kurulu Karan 
J Aynnuh bilgi i~in bkz. www.gib.gov.1r 
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IX. l•iNANSAL RAPORLAMA ESASLARI i LE FONLA iLGi Lt RiLGiLERE VE 
FO N PORTFOYUNDE YER ALAN VAR LI KLARA iLi$KiN A(:IKLAMALAR 

9.1. Foo'un hesap donemi 1akvim y1hc!Jr. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kuruJu~ laribinden 
ba~layarak o y1hn Arahk aymm soouna kadar olan sOrcdir. 

9.2. Finansal 1ablolann bag1ms1z denetiminde Kumlun bag11ns1z denetimle ilgi li 
duzenlemelerine uyulur. Finansal tablo haz1rlama yiikOmlii lligOntln bulundugu ilgili hesap 
doneminin son giini.i itibanyla haz1rlanan portfoy raporlari da finansal Lablolarla birlik1e bag11ns1z 
denetimdcn gc~irilir. 

9.3. Fonlar tasfiye tarihi ilibanyla ozel bag1ms1z dcnetime iabidir. Krn-ucu, Fon'un y1ll1k 
finansal tablolan111 , ilgili hcsap doneminin bitimini takip eden 60 glin iyiode KAP' ta itan cder. 
Finansal 1ablolann son bildirim giinlinlin resmi 1atil gliniinc dcnk gchnesi balindc resmi tatil 
glinHnO takip eden ilk i~ gi.inli son bildirim tarihidir. 

9.4. $emsiye fon iytil.ziigiine, bu izahnameye, yatmmc1 bi lgi formuna, bag11ns1z denetim 
rapornyla birlik1e finansal raporlara (Finansal t.ablolar, sorumluluk beyanlan, portfoy dag1hm 
raporlar1) fon giderlerine ili~kin bilgi lcre, fonun risk degcrine, uygulanan komisyonlara, varsa 
perfonnans ticretlendinnesiue iJ i~kin bilgi lerc ve fon tarafindan a<;1klanmas1 gereken digcr bilgi lere 
fonu11 KAP'ta yer alan stirekli bi lgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ut~1lmas1 mlimkHndlir. 

Aynca, fonun ge<;mi~ performansina, fonun pon:fdy dag1l11mna, fonun risk degeri ne ve 
fondan tahsi l edilen ve yatmmcilardan belirli ~artlar altmda tahsil edi lecek Ucret ve komisyon 
bi lgilerinc yatmmc1 bilgi fornnmdan da ula~1lmas1 mlimktindiir. 

9.5. Portfciy dag1 i1m raporlan ayhk olarak haz1rlan1r vc ilgili ay1 takip eden alu i~ giinil 
iyinde KAP' ta ilan cdilir. 

9.6. Fiuausat raporlar, bag11ns1z denetim raporuyla birlikte, bag1mstz denetim kurulu~unu 
1emsil ve ilzama yetki li ki~inin im7.as11u ta~iyan bir yaZJ ekinde kurucuya ula~masmdan sonra, 
kurucu tarafmdan finansal raporlann kamuya ay1klanmasma ili$kin yonetim kurulu karanna 
bagJand1g1 tarihi izlcycn altmc1 i~ gunU mesai saati bitimine kadar KAJ?'ta a<;1klarur. 

9.7. Portfoy raporlan d1~111daki finansal raporlar kamuya a<;1kland1l..ian sonra, Kurucu'nun 
resmi internet silesinde yay1mlamr. Bu bi lgilcr, ilgili internet sitesindc en az be$ yil siireyle 
kamuya a,;:,k tutu lur. Soz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun mcrkezinde vc kaulma 
pay, sah~1 yap,tan ycrlerde, yatmmc1lann iucelemesi iyin hazir bulundurnlur. 

9.8. Yattnmc1larm yatmm yapma karanm etki tcycbilecek ve onceden bilgi sahibi 
olunmas1111 gerektirecek 1titclikte olan izahnamenin I. I. I., 1.1.2.1., ll, 111., V.5.5., V .5.6., VJ. (6.7. 
maddcsi hariy), Vll.7. I. (arac1hk komisyonlarma ili~kin all maddc hariy) nolu boliimlerindeki 
degi$iklik ler Kurul tarafmdan incelenerek onaylamr vc izin yaz1s111111 Kurucu tarafmdan tebell[ig 
edildigi tarihi izleyen LO i~ glinli ic;indc KAP' ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayunlaw, 
aynca 1icaret sici linc tescil ve TrSG'de ilan edi lmez. lzahnamenin diger boli.irn lerinde yap1lacak 
dcgi~ikler ise, Kurulun 011ay1 anmmaks1zm kurucu tarafmdan yap1larak KAP' ta ve Kurucu'nun 
resmi internet sitesindc ilan edi lir ve yap1 lan degi~ikliklcr her 1akvim y1lt sonunu lzteyen alt1 i$ 
gli11U iyinde toplu olarak Kurula bi ldirilir. 

9.9. fon ' un rek lam vc ilanlan ile ilgi li olarak Krn-u lun izenlemclcri11c 
uyulw·. 
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9.10. Fon porrfoyUnc yap1landmlm1~ yatmm arac1 dahi l edilmesi halindc soz konusu 
yatmm aracmm genel ozelliklerine ili~kin bilgilcr ve ic;erdigi urnhtemel riskier aynca KAP'ta 
ar,;tklanir. 

9.11 . Borsa d1~1 repo-tcrs repo i~lemlerinin fon porrfoyiine dahil edi lmesi halindc en gcr,; 
s{i7.IC$mC tarihini takip eden i$ gUnU ic;inde S6Zle$menin vadesi , faiz oran1, kar$1 1araf1 ve kar~1 
taral'm derecelendinnc nolll KAJ> ' ta a,;aklamr. 

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARL lGINTN TASFiYESi 

10.1. Fon; 
- Bilgilendi rmc dokiimanlannda bir siire ongoriilmii$ ise bu siirenin sona enncsi, 
- Fon sUresiz ise kurucumm Kurulun uygun g<irii$llnll ald1ktan soma alll ay sonras1 ic;in feshi 

ihbar ctmesi, 
- Kw·ucunun faaliyet $artlan111 kaybetmesi, 
- Kurncunun mall durumunun taahhiitlcrini kar$1layamayacak kadar zaytil amas1, iflas etmesi 

veya tasfiye edilmesi. 
- Fonun kendi mali yUkiimlU IUklerin i kar$1layamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle 

fonun dcvammm yatmmcilann yaranna olmayacagmm Kurulca tespit edilmi$ olmas1 
hallerinde sona erer. 

Fonun sona crmcsi halinde fon po11foyiinde yer alan varltklardan borsada i$1Cm gorenlel' 
borsada, borsada i~lem g6rmcycnler ise borsa d1~1nda nakdc d6nii~tilriiliir. 

10.2. Fon mal varhg1, i<;liiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye cdilir ve tasfiye 
bakiyesi kaulma pay1 sahiplerine paylan oramnda dag1t1hr. Tasfiye durumunda yalmzca kat1 lma 
pay1 sahiplerine lldeme yap1labilir. 

10.3. Tasfiye i~lemlerinc ili~kin olarak, Kumcu'nun Kurul' un uygun gori~ilnti ald1ktan 
sonra 6 ay sonras1 ir,;in fesih ihbar etmcsi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon 'a iade 
edilmemi~ kaulma paylanmn bulw1mas1 halinde, kalllma pay1 sahiplerinin sat,~ talimau 
beklenmeden pay sat1$lan yap1 larak elde cdi len tutarlar Kurucu ve kat1lma pay1 allm sa11m1 yapan 
kurulu~ nezdjnde ar,;1 lacak hesaplarda yatmmcllar adma ters repoda veya Kuml tarafmdan uygun 
g<lriilen diger sermaye piyasas1 ara9lannda nemalandmhr. Fesih ibbannda11 sonra yeni kat1hna 
pay1 ihrar,; edilemez. Tasfiyc anrndan iti baren hir,;bir kalllma JJay1 ihra<; ed ilemez ve geri almamaz. 

I 0.4. Kurucunun iflas1 vcya tasfiyesi halinclc Kw·ul, fonu uygun gorcccgi ba~ka bir porrfciy 
yonetim ~i rketinc tasfiyc amac1yla devreder. Portfciy Saklay1c1suno mali durumunun taahhiltlcrini 
kar~1 layamayacak kadar zaydla111as1, iflas1 vcya tasfiyesi halindc ise, kumcu fon varhg1111 Kurul 
tarafmdan uygun gorulecck ba$ka bir porlfuy saklay1c1sma devreder. 

10.5. Tasfiyenin sona ermcsi uzerine, Fon ad111111 Ticaret Sici li'nden sil inmesi i9in keyfiyet, 
kurucu tarnlindan Tical'et Sicili'ne tescil ve ilan eni rilir, bu durwn Kurul'a bildirilir. 

XI. KATILMA PAYISAl:liPLERiNiN HAKLARJ 

11.1. Kurucu ile kablrna pay1 sahipleri arasmdaki ili$kilerde Kamm, ilgi li mevruat ve 
i<;t(iziik; bunlarda hiikUm bulw1mayan hallerde 11/ 1/2011 iarihli ve 6098 say1 li Tiirk Borc;lar 
Kanw1unun 502 ila 514 iincti maddeleri hUktimleri k1yaseo uygulamr. 

11.2. f-on'da olu~an kar, Fon'un bilgilendinne dokllmanlannda, belirt saslara gore 
tespit edilcn kati lma paymm birim pay degerine yanstr. Kat1lma pay1 sahi 1ylanru Fo;1'

1
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satt1klannda, ellerinde tuttuklan silre ii,in fonda olu~an kardan paylanrn aim,~ olurlar. Hesap 
d6nemi sonunda aynca temettU dag1tm11 s6z konusu degild ir. 

11.3. Kaulma paylan mii~tcri bazmda MKK nezdinde izlcnmektc olup, tasarruJ sahipleri 
Kurucu 'dan vcya ahm satuna aracLhk eden yatmm kurulu~lardan hesap durumlan hakk1nda her 
zaman bilgi taJcp edebilirler. 

XII. FON J>QRTFOYONON OLU$TURULMAS1 VE HALKA ARZ 

12.1. Kaulma paylan izalmamcnin vc yaumnc, bilgi formunun KAP'ta yay1m 1111 takiben 
fonnda belirtilen sat,~ ba~lru1g11, tarihindcn itibaren, izahname vc yatmmc1 bilgi formunda 
belirtilen usu! ve esaslar 9er9evesinde yatmmc1lara sunulur. 

12.2. Kaulma paylari kar~1ug1 yamuncilardan 1oplanan para. takip eden i~ giinu 
izahnamede belirlencn varhklara vc i~lcmlcre yalln llr. 

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sonu11lulukJar1m1z 
9er1yevesinde onaylar1z. 21/01/2021 

Yap1 Kredi Porcfoy Yonetimi A.~. 

Omit ERSAMU" 
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