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YAPIKREDi PORTFQY ORTA VADELi BOR<;:LANMA ARA<;:LARI FONU'NUN 
KATILMA l'AYLARININ fHRACINA iLi$KiNiZAHNAME 

Ya p1 Krcdi Porlf<iy Yonetimi A.$. tarafmdan 6362 say1h Sc1·mayc Piyasas1 Kanunu'nun 52. 
vc 54. macldclerine dayamlarak, 09/06/20,15 tal'ihindc istanbul iii Ticarct Sicili 
Mcmudugu'na 470218 sicil numaras1 altmda kaydcdilcrck 15.06.2015 tarih vc 8841 say1h 
Tilrkiyc Ticarct Sicili Gazctcsi'ndc ilan cdilcn Ya p1 Krcdi Portf'oy Yonetimi A.$. 13or~lanma 
Arac;lan Scmsiyc Fonu ic;tiiziigii vc bu izahname bilkiimlcrinc gore yonctilmck iizcrc 
olu~turulacak Yap1 Kredi Po1·tf6y Orta Vaclcli Bor~lanma Arac;lan Fonu'nuo kahlma 
paylanmo ihracma ili§kin bu izah1111111c Scrmayc Piyasas1 Kurulu tarafmdan 17/11/2015 
tal'ihindc om1yla111111~ ve Scrmayc Piyasas1 Kurulu'oun onayt ilc kurucusu Yap1 vc Krcdi 
Bankas i A.$. olan Yapt vc Krcdi 13anlrns1 A.$. B Tipi $cmsiyc Fonu' na Bagh Orta Vadcli 
Tahvil vc Bono Alt Fonu (3. Alt Fon) Ya p1 Kredi Portf<iy Orta Vadcli .Borc;lanma Aruc;lan 
Fonu olarak Yap, Krecli Portfoy Yiiuetimi A.$.'ye clcvrolmu~tur. 

Sennayc Piyasas1 Kurulu'nun 18/1 ,1/2015 tarih vc 1,2233903-305.99 E 12423 sayLh yaz1s1 ile 
Yap1 ve Kr·cdi Bankasi A.$. U Tipi ~cmsiye Fonu' na 13agh Dcgi~kcn All Fonu (2. Alt Fon) vc 
Yap1 vc Krcdi Bankas i A.$. B Tipi 1,cmsiyc Fonu'na Bagh 6:r.cl Bankac1hk Ocgi~kcn Alt 
Fonu (4.Alt Fon)'nun, Yapt Kredi Portfoy Orta Yadcli Bor~Janma Ara~lar1 Fonu bi.inycsindc 
birlc~tirilmcsiuc izin vcrilmi~tir. 

Scrmayc Piyasas1 Kurulu ' nun 08.02.2018 tarih vc 12233903-305.01.0l.-E.1461 say1J1 izni ile 
Yap1 Krcdi Portfoy fkjnci Bor~lanma Ara~lan Fonu' nun, Yap1 K1·ecli Portloy Orta Yadeli 
Bor~lanma A1·a~lan Fonu biil1yesinde bi1·lc~tiril01es iuc i:i:in vcrilmi~tir. 

Scrmayc Piyasas1 Kurulu ' nuo 01/10/2018 tarih vc 12233903-305.0J.01.E-10152 say1h izni ilc 
Yap1 Kredi Portf<iy Uzun Vadcli Bor~lanma Ara~lan Fonu'nun, Yap1 Krcdi Portfoy Orta 
Vaclcli Bon;lanma Ara~lan Fonu bi.inycs indc birl~ tirilmcsinc iz in vcrilmi~tir. 

izabnamcuin onaylanmas1, izahnamccle ycr alan bilgilcriu dogru olduguuun Kurulca 
tckcffiili.i aulamma gelrueyeccgi gib i, izahnamcyc ili~kin bir tavsiyc olarak da kabul cdilcmcz. 

iJ1ra~ cclilccck kattlma paylanna ili~l<ln yatJnm karal'lan izi1bnameuiu bir bi.iti.in olnrak 
dcgcrlcnclirilmcsi sonucu vcrilmcliclir. 

Bu izalmame, Kurucu Yap1 Krcdi l'ortfoy Yonctimi A.$.' nin adrcsli resmi internet silesi 
(www.yapikredipo1·tfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'uda 
(www.kap.org.tr) yaym1lan1111~ttr. izahuamenin nereclc yay1mlancl1g1 hususunun tcscili vc 
TTSG ' clc ilan taribinc ili_§l<ln bilgilcr yahnmc1 bilgi formunda yer alm.iktachr. Aynca bu 
izahname kat1ln111 paylarmm ahm sahmmm yap1lcl1g1 ortaml:irda, ~emsiye fon i~tiiziigii vc 
yat1nmc1 bilgi formu ilc birliktc, talcp edilmcsi halindc i.icrctsiz olarak yat1r1111c1lara vcrilir. 
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I. FON HAKKINOA GENEL BtLGiLER 

Fon, Kanun hi.ikiimleri uyarmca tasarrnf sal1iplerinden fon kaulma pay, kar~1hg1nda 
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabma. inam,:h miilkiyet esaslarma gore i~bu izahnamenin 11. 
boliimi.inde belirlenen varlik ve haklardan olu~an portfoyu i~letmek amac1yla kurulan, kaulma 
paylan Semsiyc Fon'a bagl1 olarak ihray ediJen ve tiizel ki~il igi bulunmayan mal varl1g1d1r. 

I.I. Fona ili~kin Gcncl Bilgilcr 

Fo11 ' u11 
Unvam: Yap1 Kredi Port toy Orta Vadel i Bon;;lanma Arar,lan 

Fonu 
Ad1: Orta Vadel i Borclanma Araclan Fonu 
Bag!J Oldugll $emsiyc Fonun Unvam: Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. Borylanma 

Araclan $emsiyc f'onu 
Bag;li Oldugu Semsiye Fonun Ti.ir[i: Boryla11ma Araclan Semsiyc f onu 
Silresi: SUresizdir 

J.2. Kurucu, Yonctici vc Portf<iy SakJay1C1s1 Hakkmda Gcncl Bilgiler 

1.2.1. Unvan vc Yctki Ilclgclcri11c Lli~kin 13ilgilcr 

K11mc11 ve Yii11etici'11i11 
Unva111: Yam Krcdi Portfov Yi.inctimi A.S. 
Yetki Belgesi/leri 13.05.2015 tarih VC PYS/PY.17-YD.9/391 

faaliyet yetk i belgesi. 111 
Portfiiy Saklav1c1S1 '11111 
Unvam: Yap1 vc Krcdi B1mkas1 A.S. 
Portfoy Saklama Faaliyeti iznine Tarih: 03.02.2015 
lli~kin Kurul Karar Tarihi ve No: 3/101 
Numaras1 

1.2.2. ilcti}im Bilgilcri 

K11ruc11 ve YiJ11elici Yap, .Kredi Portfoy YiJ11etimi A.$. 'nin 
Merkez adrcsi ve internet sitcsi: Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat: 13 Levent 

Istanbul / TUrkiye 
www.yapikredioortfov.com.tr 

Telcfon munaras1: 0 212 385 48 48 
Port/ov S11klav1c1s1 Y11p1 ve Kretli B1mkas1 A.S. '11i11 
Merkez adresi vc internet sitcsi: Yap1 Kredi D Blok Plaza BUyukdere Cad. 

34330 Be~ikt~-istanbul 
www.vanikredi.com.tr 

Telefon numaras1: 0 212 3397000 

nolu 

34330 

Levcm 

111 " PY Tebli~i ' ne uvum er cvcsindc Kurucu 'nun 08/03/2007 /10 sa 111 

PORTl'OY Y6NETIMi ,,e YATIRtM DANI MANLIGI vctki bel , un ' un 
40 111c1 ,,c 55 inci maddeteri m•nrrnca diizcnlcncn .13/05/2015 ii ATIRIM 
DANISMANLIGI ve PORTF('IY YONETiMi vetki bclgcsi/leri verilmistir. 
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J.3. Kurucu Yoncticilcri 

Fon'u temsi l vc ilzama Kurucunun yonctim kurulu Uyclcri yelkil i olup, yonetim ktrrulu 
Gyelcrine vc kurucunun diger yonctici lcrine ili~kin bilgiler a~ag1da yer almaktad1r: 

Adi Soyad1 Clit-evi Son 5 Y1lda Yaptig1 I~lcr (Y1l-$irkct- Tccriibcsi 
Gorcv\ (vii) 

Bahar Seda Yonclim Kurulu 2014-Devam~Yapi vc K.red i Bankasi A.$. 25 Y1I 
IKIZLER Ba~kam (i9 Finansal Raporlama vc Muhasebe Grup 

Kontrolden Dirck101il 
Sorumlu 20 12-2014 Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 
Yonetim Kurulu Finansal Raporlama ve Muhasebe 
Oycsi) Direktori.i 

2010-2012 Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 
Pivasa Riski Yonetimi Direktorii 

Ahmct Yonetim Kundu 20 16-Dcvam Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. I 8 Ytl 
<;iLOGLU Ba~kan Planlama vc Kontrol Grup Dircktorii 

Yard1mc1s1 20 l 0-20 l 6 Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 
Butce ve Planlama Direkillril 

Miige Yonetim Kurulu 2020-Devam Yap1 Krcdi Portfoy 26 Ytl 
PEKER Oyesi/Gencl Yonetimi A.$. Genet MUdilr 

Mudur 2014-2020 Yapt K.redi Po11foy Yonetimi 
A.S. Yatmm Fontan ve oze1 Portfoy 
Yonetimi Gene! Miidi.ir Yard1mc1s1 
2006-2014 Yap1 K.red i PorUby Yonetimi 
A.$. Sabit Getirili Menkul Ktymetler 
Grun M i.idiiril 

Hayre11i11 Sau~ Pa7,arJama 20 14-Devam Yap1 Kredi Portfoy 30 Y1l 
BUlent iMRE ve Yatmm Yone1imi A.$. Sau~ Pazarlama ve Yaunm 

Dan1~manl1g1 Dam~manli g1 Genel MiidUr Yarduuc1s1 
Gencl MUdUr 2011-2014 Yap1 Kredi Portlby Yonetimi 
Yard1mc1s1 /\.$. Portfoy Yonetimi Genel Mildiir 

Yardimc1s1 
2010-2011 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 
A.S. Portfov Yonctimi Grup Baska111 

1.4. Fon Hizmet Birimi 

Fon hizmet birimi Yap1 vc Krcdi Bankasi A.$. nezdinde olu~tw·ulmu~ olup, hizmeL biriminde 
gorcvli fon miidilrUne ili~kin bilgiler a~agtclaki gibidir. 

Adi Sovad1 Gorevi Son 5 Y1lda Yantiih islcr (YiJ-Sirkct-Gorcv) Tccriibcsi 
ismi MUdiir 2010-Dcvam Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 22 Y1l 
DURMUS Fon Hizmet Mildilril 

1.5. PorHoy Yoncticilcri 

Fon malvarl1g1111n, fonuo yat1nm srratejisi dogrullusunda. fotnm yatmm 
varhklar konusunda yeterl i bilgi vc sermaye piyasas1 alanmda en az be~ y1lhk ~ 
portfoy yonetici leri tarafmdan, ya1mmc1 lehine ve yatmmc1 ~1kanm goz 
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Tebligi duz.enlcmeleri, ponfoy yonetim sozle~mesi ve ilgil i fon bilgi lendi rmc dokilmanlan 
9er9cvesinde yonetilmesi zonmludur. 

Fon po11foyuniin yonelimi i9in gorevlendirilen porlfoy yoneLicilerine ili~kin bilgi lere 
KAP'ta yer alan surekli bilgilendirrne formundan (\vww.kap.org.lr) ula~Jlmas1 mumklindUr. 

1.6. Kurucu Biinycsindc Olu~turulan vcya 01~anda11 Tcmin Edilcn Sistemlc1·, Bi1·imlcr ve 
Fonun Bag1rus1:r, Dcnctimini Yapnn Kurulu~ 

Bit'iru Birimin/Sistemin Olu~turuldugu Kurum 

Pon hi:onct birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.$ . 

i~ kontt-ol sistcmi Yap1 Kredi Portfoy Yonctimi A.$. 

Risk yiinctim sis tcmi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Tefti~ birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Ara~llrma birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonet'imi A.$. 

Fon'un tinansal raporlannm bag11ns1z denetimi PWC Baguns1z Dene1im ve Serbcsl 
Muhasebcci Mali Mi.'t~avirl ik A.$. 1.ru·afmdan yap1lmaktad1r. 

II. FON PORTF0Y0NON YONETiM1, YATTIUM STRATE.Tis i iLE FON 
PORTFOY SINIRLAMALARJ 

2. l. Kurucu, fonun kali lma pay1 sahiplerinin haklan111 koruyacak ~ekilde lemsili, yonctimi, 
yonetiminin denetlenmesi ile faaliye1lerinin i9tllzuk ve izahname hilkumlerine uygun olarak 
yi.'tri.itUJmcsiuden sorumludur. Kurucu fona ail varhklar Uzerindc kcndi adma ve fon hesabma 
mevzual ve i9tiizilgc uygw1 olarak tasarrufta bulunmaya ve bunclan dogan haklan kullanmaya 
yetkilidi r. Fonun faal iyetlerinin yiiriltiilmesi esnasLDda portfoy yllnclicil i!!;i hizmcti de dahil olmak 
ilzere d1~anda11 hizmet almmas1, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kald1rmaz. 

2.2. Fon po11foyil, kolek1if por1foy yonet icili!!;inc ili~kin PY~ Tebli!!;i'ndebelir1i len ilkeler 
vc fon portfciyune dahil edilebilecek varl1 k ve haklara il i~kin Teblig'de yer alan sm1rlamalar 
yen;:evesinde yonctilir. 

2.3. fon'un bon;:lanma ara9lan fonu olmas1 neden iyle, fon (oplam dcgerinin en az %80' i 
devamh olarak orta vadel i. kamu ve ozcl sektor bor9lanma araylanna yatmhr. Fon portfoyiit1u11 
ayltk agtrhklt or1alama vadesi 91-730 giin aras111dad1r. 

Yabanc1 yaunm ara9lan fon po1tfoyiine dahil ed ilebil ir. Ancak, fon porifoyunc fon loplam 
degerinin en fazla %20'si oranrnda yabanct para ve sermaye piyasas1 araylan fon portfoyilne dahi l 
edilcbilir. 

2.4. Yonerici 1arafmdau, fon toplam degeri esas ahnarak. Fon portfoyilndc ycr alabi lecek 
varhk ve i~lcmlcr iyin belirlenmi~ asgari ve azami sumlamalar a~ag1daki tabloda gosterihni~tir. 

VARL IK vc .i LEM T URU 
Kamu vc Ozel Sek1or Borylanma Ara9lan, 
Varhk vc i otek Tcminath Menkul Kt metier 
Ortakhk Pavlan 
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Tcrs Reno lslemleri 0 20 
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurti9i Organize 0 20 
Para Pivasas1 lslemlcri 
Yabanc1 Ortaklik Pavlan 0 20 
Yabanc1 Borclanma Araclan 0 20 
Varl1k ve tooteii.e Davah Menkul K1vmetler 0 20 
Kira Serti fikalan 0 20 
Vadcli Mcvduat/Kat1l ma 1-lesab1 0 10 
Gayrimenkul Serti fi kalan 0 20 
Varantlar/Scrt ifikalar 0 10 
Yatmm Fonu Kal1lma Paylan, Ttirkiye'de 0 20 
Kurulu Borsa Yatmm Fonu Ka1t lma Paylan . 
Gayrimenkul Yatmm Fonu, VC Giri~im 
Sermaycsi Yatmm Fonu Kaulma Paylan, 
Yabanc1 Borsalarda t~lem G6ren Borsa 
Yatmm Fonu Kat1 lma Pavlar1 
Ulusal ve UI uslararas1 Piyasalarda i~lem 0 20 
gorcn K1yme1li Madenler ile K1ymetl i 
Madenlcre Dayalt Sermaye Piyasas1 Ara9lan 

Yantlandmlm1s Yatmm Araclan 0 IO 

Tek bir yallrun fonunun, yabanc1 borsalarda i~ lem goren borsa yatmm fonu kanlma 
paylanna yap1lan yatmm !utan fon toplam degcrinin o/o!0'unu gei,emez. 

Turkiye'de kurn lu tek bir borsa yatmm fonu kattlma paylanna yap1lan yatmm trnan fon 
toplam degcrinin %20'sini ge9emez. 

Borsa Yat1nm Fonlanna ili~kin Esaslar Tebligi (1Il-52.2)'nin 5. maddesinin dorduncu 
ftkrasir1111 (a) bendi kapsammda belirli bir varltk grubundan olu~an endeksi takip etmek uzere 
kumlan borsa yatmm Fonlan nm kalllma paylanna yap1 lan yaunm ilgi li varhk grubu i<;in belfrlenen 
yatmm s1111rlamalan hesaplamalarma dahil edilir. 

Fon porttbylerinde yer alan repo i~lemine konu olabi lecek varhklann rayi<; degerinin 
%I 0'tma kadar borsada veya borsa dt~mda repo yap1labilir. Borsa d1~mda taraf olunan ters repo 
sozle~melerine, fon top lam degcrinin en fazla % I 0'una kadar yatmm yap1labil ir. 

Fon port-fciyiindeki sem1aye piyasas1 ara<;larmm piyasa degerinin en fazla %50'si 
ruran ndaki scrmayc piyasas1 ara9lan odunc; verilebil ir. Fon portf<iyiinden odtinc; verme i~lemi i<;in 
odtin9 verilcn sermaye piyasas1 arai,larnun en az % 1 00'ii kar~1hgmda Kurulun ilgili 
duzenlemclerinde ozkaynak olarak kabul edilen varltklar fon adma Takasbank'ta bloke edi lir. 

Fon, Kuru l duzenlcmcleri uyannca yap1lacak bir 
sozlqme <;cr<;cvcsindc portroyiindeki k1ymetli madenlcrin piyasa degerlerinin en fazla %75' i 
tutanndaki k1ymctli madenleri Turkiye·dc kurulu borsalarda odiin9 verebi lir. Aynca, piyasada 
gerr,ekle~en tidiin9 i~lcmlcd kar~1hginda odiin9 alacakJann1 temsil etmek uzere <;tkanlan 
sertifikalar aym oranda portfoye almabilir. K1ymetli madcn odu1w i~lemleri ilc k1ymetli 
maden odi.in<; serLifikas1 ahm-sa111n i~lemleri ilgili piyasadaki i~lem esaslar1 ile teminat 
sistcmi i,er<;evesinde yap1hr. 

2.5. Kar~1la~t1rma ol<;iilli, Vll-128.5 say1h ·'Bi.reysel Portfoylerin ~~e 
Kurulu~lam1rn Perfom1ans Sunwnuna, Performansa Dayal1 Ocre1le1)(,ijri lll) 11 
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Yaun m Kurulu"lann1 Notlnnd1rma ve S1ralama Faal iyellerine Ui~kin Esaslar Rakkmda Teblig" 
hUkUmleri yerr,:evesinde fonun tii rU dikkate almarak bu izahnamede yer a lan yaunm stratejisi ile 
yatmm yapilru, varhk vc i~lcmlcrin niteliklerine uygun endekslerin ag1rhklandmlmas1 yoluyla 
bclirlennu~tir. 

Fonun kar~1la~urma lll<;iltll %30 BIST-KYD DiBS Orta Endeksi , %30 BlST-K YD DlBS K1sa 
Endcksi. %20 BIST-KYD ◊SBA Degi~ken Endeksi,%15 BIST-KYD Rcpo (13rUt} Endeksi. %5 
BIST-KYD DiBS Uzun Endeksi'dir. 

2.6. Fon porlfoyUne risktco korunma ve/veya yatmm amayh yurtic;i ve d1~mda i~lem goren 
doviz, faiz, ortakhk pay1, k1ymctli madenler, finansal cndcksler, sermayc piyasas1 aras;lanna dayali 
ltircv arar,:lar (vadcli i~lemler ve opsiyon sozle~meleri}, sakh tiircv arai,lar, varanl ve senifikalar 
dahil edi lebil ir. Fon ilcri valorlU bor9laimia arac;lan i~lemlcri ve ileri val6rlu allm i~lemlerine laraf 
olabil ir. 

Fon po1tfoyunc riskten korunma amac;h borsa d1~mdan faize dayal1 swap s6zle~meleri , ahm 
yonlinde dayanag1 faiz swap'1 olan opsiyon (swaption) s6zle~melcri ve diger swap sozle~meleri 
dahil edilebilir. 

Fon portfoylilldcki kaldirar,: yaratan bUtiin i~lemler nedeniyle maruz kalman ar;1 k pozisyon 
tutan fon toplam dcgerini a~amaz. Kald1rac; yaratan i~lemlerin pozisyonlannm hesaplanmasmda, 
Rehber 'in "Fon Tiirlcrinc il i~kin Kontrol" ba~ligmda yer alan sm1rlamalara uyulur. Portfoye ahnan 
tUrev arac;lann Fon' un yalmm stratejisine uygun olmas1 zorunludur. 

2. 7. Ponfoye borsa d1~mdan tiircv arac; ve swap sozlqmeleri. repo-lers repo stiz.le~meleri 
dahil ecl ilcbi lir. Borsa d1~1 sozle~melcr fonun yatrnm stratejisinc uygun olarak fon portf6yune 
dahil edilir. Sozle~mclcrin kar~1 taraflannm yaunm yapilabilir dcrecelcndirme noluna sahip 
olmas1, herhangi bir ili~kiden etkilcnmeyecek ~ekilde objekti f ko~ullarda yapilmas1 ve adil bir f'iyat 
i<,:ermesi ve fonun fiyat a91klai11a doncmlcrinde ger9ege uygun degeri iizcrindcn nakde 
donii~tilrUlebiUr olmas1 zorunludur. Aynca, borsa d1~1 tiirev arai,: ve swap sozle~meleri, repo-ters 
repo sozlc~meleri kar~1 tarafmm denelime vc gtizctimc tabi finansal bir kumm (banka, arac1 kurum 
v.b.)olmas1 vc fonun fiyat ar,1klama donemlerindc "giivcnilir" ve "dogrulanabil ir" bir yontem ile 
degerlcnmesi zorunludur. 

2.8 Porlt(jye dahi l cdi len yaba11c1 yatmm arar,:lanm ta11111c1 gene! bilgiler: 
Yurtd1~mda ihra<; edi len borc;lanma arar;lar1 □ 1 11 ve kira sertilikalru·mm, tabi oldugu otoritc 

tarafmdan yetkilendirilmi~ bir saklay1c1 kurulu~ nezdinde saklanmas1, fiya1111111 veri dag1llm 
kanallan vasllas1yla ilan edilmesi ve fonun l'iyat ac;1klama doncmlerinde Finansal Raporlama 
Tebligi dilzenlemelcri r;eryevesinde ger9ege uygun degeri ilzerinden nakdc di:inii~lflrUlebilecek 
niteliktc likiditasyona sahip olmas1 ~artlanyla. yurtd1~mda borsa d1~mdan fon portfoyUne dahil 
edilmcsi mUmkUndUr. 

Fon portfoyUne sadece derecelendirmeyc tabi tutu lmu~ yurtd1~mda ihra9 edilcn borr,lamna 
arac;lai·mm vc kira serlifikalan almabil ir. ilgili aracm dcrecesini belirleyen bclgclcr yonetici 
nezdinde bulundurn lur. 

Portfoye dal1il edi lecek olan yabanc1 yatJnm aras:lan ile ilgili herhangibir iilkc sm1rlamas1 
bulunmamaktad1r. 

2.9. Fon po1tfoyUnc yapilandmhrn~ yatmm arar;lan dahil edilebilecck .9lu~."'""....iK.nclmln11~ 
yatmm ara~Jan mn; Fon ' un yalirm1 slratejisine vc risk yap1sma uygun olnl11as1, i . 1 ,una;eya

1 
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vru·sa yatinm arac111111, Fon Tebligi ' 11in 32. maddcsinde belirti.len yallrun yapt labilir seviycye denk 
gelen derecelendirme notuna sahip olmas,, dcrecelendirmc notnm, i<;cren bclgclerin Kurucu 
nezdinde bulundurulmas1 vc tabi oldugu otorite tarafmdan yctk ilendiri lmi$ bir saklaytct kurulu$ 
nezdinde saklanmast gercklidir. Yurt dt$mda ihra<; edilmi$ o lmas, durumunda borsada i~lem 
gormesi $art, ara111r. Turkiye'de ihra<; edi lmi$ olmas, durumunda, ilmu,: belgesinin Ku rulca 
onaylanm1$ olmas1, fiyat1nm veri dag1t1m kanallan vasttas1yla ilan edi lmesi, fonun liym a91klama 
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dUzenlemeleri <;cr<;evesinde ger<;ege uygun degeri 
Uzerinden nakde donii$lUrUlebilir niteli.ktc likiditeyc sahip olmast zorunludur. 

Yapdandmhnt$ yatmm ara<;lannm dayanak varl 1klan, ozel scktor vc kamu bor<;lanma 
ara<;lan, ortaklLk paylan, faiz, doviz, altm, digcr k1ymetli madcnlcr ,,e [u1ansal endekslerden 
olu~abilmckte olup. so,; konusu dayanak varl1klar111 getirisi ile birliktc bir lilrcv aracm 
kombinasyonundan olu$an yap1landmlm1$ yatmm ara<;lan da portfoye dahil edilehi lecektir. 

Aynca Tiirkiyc'de ihra<; edilmi$ yap1landmlm1$ yatmm ara,;:lanna ili~kin olarak, nitel igi 
itibari ile bor<;lanma arac, oldugu kabuJ edi lcn sermayc piyasasJ ara<;larmdan, yatmmct larafindan 
odenen bedel in tamammm geri tidenecegi taahhlid(inO i,;ercn tizell i.lctcki borc;lanma ara,;lan fon 
portfoyline dahi l edilebilir. 

2.10. ron toplam degerini.n %IO' unu gei;memek Uzere fon hesabma kredi altnabil ir 
ve/veya bor,;lanma amac1yla Takasballk Para Piyasas1 ve yurti<;i organize para piyasas1 i~lemleri 
yap1labilir. Kredi almmas1 halinde kredinin tutan, faizi, al111d1g1 tarih ve kredi alman kuru lu~ ile 
geri odenecegi tarih KAP'ta a<,:1kla111r ve Kurula bildiril ir. 

ITJ. TEMEL YA Tl RIM RiSKLERi VE R!SKLERiN OL<;:OMO 

Yatmmctlar Fon'a yat,nm yapmadan once Fon' la ilgili temel yatmm risklerini 
degerlend innelid irler. Fon'un maruz kalabi lecegi temel risklcrdcn kaynak.lanabilecek degi$imler 
sonuctmda Fon birim pay liyatmdaki olas1 dU~u.~lere baglt olarak yaurun larmm degerinin ba~lang1<; 
degeri.nin alllna dU$cbilecegini yatmmc1lar goz onunde bulundurmal.tdtr. 

3. l. Fonua ma rnz ka labilcccgi risklcr ~uulard1r: 

J) Piyasa Ris ki: Piyasa riski ilc bor9lanmay1 temsil eden finansal ara,;:laun, ortak.1.Jk 
paylannm. diger menkul k1ymetlerin, dtiviz ve dtivize endeksli fi nansal ara9lara dayalt ti.irev 
stizle$melere ili$kin ia$man pozisyonlann degcrinde, faiz oranlan ve doviz kurlarmdaki 
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edi lmcktedir. Stiz konusu risk lerin 
detaylanna a~ag1da yer vcrilmcktedir: 

a- Faiz Oram R is ki: Fon po1ifoy(inc faizc dayah varhklan n (bor~lanma arac t, ters repo vb) 
dal1il edilmesi hal inde, stiz konu$ varltklarrn degcrinde piyasalarda ya$aJ1abilecck fai.z 
oranlart degi§imleri nedeniyle olu~an riski ifadc cder. 

b- Kur Riski: Fon portfoyUnc yabanc1 para cinsindcn vru·I1klarm dah il edi lmesi halinde, 
dtiviz kurlan nda mcydana gelebi.lecek degi~iklikler nedeniylc Fon ' un maruz kalacagt wrar 
olas1ltg1m ifade e.tmektedi.r. 
c- Ortnkhk Pay, F iynt Riski: Fon portfoyiine ortakltk pay, dahiJ cdilmesi halinde, Fon 
portfoyUnde bulunan ortakhk paylamun fiyatlarmda meydana gelebi lece~ egi~iklikler 
nedcniy le po1tfoyiin maruz kalacag, 7.arar olas11igm1 ifade etmektedir. 
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2) Kar~• Taraf Riski: Kar~• taraf111 sozle~medeo kaynaklanan yilktimllililklerini yerine 
gelirmck istememesi ve/veya ycrine geti remcmesi veya takas i$1emlerinde ortaya 91kan aksakltklar 
sonucm1da odcmcnin yap1lamamas1 riskini ifade etmektedir. 

3) Likiditc RjsJ<l: Fon portfoyundc bulunan finansal varltklann istenildigi anda piyasa 
fiyatmdan nakde doou~tiirillcmcmesi balindc ortaya 91kan zarar olas1ltg1d1 r. 

4) Kald1ra9 Yaratan i~lcm Risl<l: Fon portfoyune tUrev arai, (vadeli i~lem ve opsiyon 
sozlc~meleri), sakh turcv ara,;:, swap stlzle~mesi, varant, ser1i6ka dahil edilmesi, i.leri valorlii 
tahvil/bono ve altm ahm i~lemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kald1ra9 yaratan ben..eri 
i$lemlerde bulunulmas1 hal inde, ba$lang19 yatmm1 ile ba$lang19 yalln111111111 Ozerindc po-.isyon 
al111111as1 sebebi ile fonun ba$lang1<,: yallmmndan daba yiiksek zarar kaydedebilme olas1 lt g1 kald1ra<,: 
riskiui ifade cdcr. 

5) Oper-asyoncl Risk: Operasyonel ri sk, fonun operasyonel slireolerindeki aksamalar 
sonucunda 1..arar olu$mas1 olas1hg1111 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kuUantlan 
sistemlerin yetersi;digi, ba$ans1z yonetim, personelin hatah ya da hi leli i$1emleri gibi kurum i9i 
ctkenlerin yaw su-a dogal afetlcr, rckabcl ko~ullar1, politik rejirn degi~iJ<ligi gibi kurum d1~1 
ctkcnlcr de olabi lir. 

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varltga ve/veya vadeye yogun yaunm yapilmas1 sonucu 
fonw1 bu varltgm ve vadenin i~erdigi risklere 111aru7, kalmas1d1r. 

7) Korclasyon Riski; Farkll Cinansal varhklann piyasa ko~ullan allrnda belirl i bir zaman 
dilimi i9crisindc ayn1 anda dcgcr kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh 
linansal varltgtn birbirleri ile olan pozitif veya ncgatif yonhl il i~kilcri ncdeniyle dogabilecek zarar 
ihtimalini i fade eder. 

8) Yasal Risk: Fonun halka an edi ldigi dtinemden sonra mevzuatta vc duzcnleyici 
otoritelcrin dOzcnJemclcrindc meydana gelebilecek degi~ik lenlen olumsuz etkilcnmesi ri skidir. 

9) Yap1land1r1lm~ Yatmm Arnc1 Riski; Yaptlandmlm1~ yat1mn ara9lanna yap1lan 
yannrom beklenmedik ve olagand1~1 gel i$melerin y~anmas1 durumlarmda vade i<,:inde veya vade 
sonunda tamammm kaybedilmesi mtimkilndtir. Yap1landml1111~ yatmm araolannm dayanak 
varhklan Ozerine olu~turuJan stratej ilerin getiri sinin ilgi li doncmdc negatif olmas1 halinde, 
yallrnnc1 vadc sommda hi9bir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yaurm1larm degcri 
ba$lang19 dcgcrinin altma d0$cbilir. Yaptlandmlmt$ yatmm arn,;:lanna yahmn yaptlmas1 balinde 
kar~• taraf riski de mevcuttur. Yatmmc1, yaptlandmlm1~ yatmm ara9lanna il i~kin olarak $irkctin 
kredi riskinc maruz kalmakta ve bu risk ol9iisiindc bir getiri beklemektedir. Yap1landmlm1~ 
yalmm ara<,1lannda yatmmctlar ihra99111111 odcme riskini de almaktad1r. Odeme riski ile ihra991 
kurumun yap1landml1111~ yatmm arac;lanndan kaynaklanan ylikumllilliklcrini yerine getirememe 
riski ifade edi lmcktcdir. Kar~• taraf riskini minimum seviycde tutabilmck ad111a ihra9<y111111 ve/veya 
varsa yatmm arac1111n yatmm yap1labilir seviyeye denk gelen derecelendinne notuna sahip olmas1 
ko~ulu aranmaktad1r. Olagand•~• korclasyoa clcgi$iklikleri ve olumsuz piyasa ko$ullannda ortaya 
,;;1kabilecek likidite sorunlan yap1landmlm1~ yatmm ara9Jan i<,:in onemli riskier olu~tunnaktad1r. 
f>iyasa yap1c1hg1 olmad1g1 clurumlarda yap1landmhm~ yaunro ara9lanrun likidite riski list 
seviyededir. 

I 0) ihn19~1 Riski: Fon portfoyline a Iman varltklann ihra9r;1s111111 yOktimllili' ' le ·· i k1smen 
veya tamamen 7.amamnda yerine gctirememesi nedeniyle dogabilecek 1,,ara, ihtima · itade eder. 
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3.2. Fonun maruz kalabileccgi risl<lcrin iil~iimi.iudc kullamlan yiintcmler }unlardn-: 

Fonun yallnm stratejisi ile yatmm yap1la11 varhklarm yap1s111a ve risk diizeyine uyglJJl bir risk 
yiinetim sistemi olu~turulmu~lUr. 

~irket tiirev araylardan kaynaklanan riskleri de iycrecek ~ekildc, fon portloyiiniin ic;erdigi tum 
piyasa risklcrini kapsayan "Riske Maruz Deger'' yontcmini risk olc;iim 111ekanizmas1 olarak se<;mi$ 
vc risk yonetim sistemini de bu ol<;Hm modclini esas alarak olu$turmu~tur. RMD, belirli giiven 
araligmda ve ol<;iim s(ircsi iyiJJde bir fon portfoy(in(ln kaybcdebilecegi maksimum degcri ifadc 
ctmektedir. RMD, piyasa liyatlar1ndaki hareketler nedeniyle edi lecck 2.arar limitini degil, belfrl i 
varsay11nlar alllndaki muhtemcl zarar limitini goste1mektcdir. Riske Maruz Deger, giiaJUk olarak, 
tek taraf11 %99 giivcn arahgmda, taribsel gozlcm yontcmi, 20 i~ gunii eldc tutnm siiresi ve 2 y1lhk 
(500 i~ giinli) gozlem s(iresi kul lamlarak hcsaplamr. 

Digcr risk faktorlerine dair oly(imler mevzualla, fonun bagh oldugu ~cmsiye fonun i<;Hiziigiinde vc 
bu izahnamcde yer alan fon srn1rlamalan dogrultusunda olyi.i!Ur. 

Likiditc riski hcsaplamalarmda portfoyiin iyinde yer alan sennaye piyasas1 ara9lann111 ,arihsel 
i~ lem bacim ortalamalan degerlendirilir. Dcgerlendinnc sUrecinde, her bir ortakhk pay1 iyin son 
500 i~ gUniinde olu~an giinHik i~lem hacimlerinin 01talamas1 ile o ortakltk pay11110 fon 
portfiiyUndeki miktan kar~ila$1mhr: her bir bor9lanma arac1 i9in son 250 i~ gilnilnde, 125 i~ 
giinilnde ve 20 i~ g(iniinde olu~an g(ialilk i~lem hacimlerinin ortalamasmm yilksek olam ile o 
boryla.nma arac1mn fon port-f6yili1deki miktan kar$ila~tmhr. 

Portf6ye riskten korunma amac1yla smuh olarak dabil edilen borsa d1~1 t0rcv ara9 ve swap 
sozlc~meleri nedeniyle maruz kahnan kar~• taraf riski fon toplam degcrinin %l0'wrn a§amaz. 
Kar~1 taraf riski Rehber 'de bclirlcnen piyasaya gore ayarlama (mark to market yonteminc gore) 
yontemi ilc hesaplruur. 

3.3. Knld1ra~ Yaratan i~lcmlcr 
Fon portlliyiine kald1ray yaratan i~lcmlerden; Tiirev Ara<; (Vadeli i~lem ve opsiyon 

sozlc~meleri). Sakh Tiirev Ara<;, Swap Sozle~mesi, Varant, Se11ifika, lteri Valorlii Tahvil Bono 
Alim i~lemleri, ileri Valorlii Altrn Ahm t~lemleri, Yap1landml01J~ Yatmm Ara9lan dahil 
edilecektir. 

3.4.Kald11-a9 yaratan i~lemlerden kaynaklanan riskin ol~ilmiinde Rehbcr'de belirlenen 
esaslar c;:cn,evesinde Goreli RMD yontem/yontemi kullamlacakt1r. Fon portfoyUn!ln riske rnaruz 
clegeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katm1 a~amaz. 

3.5. Goreli RMD yoniemi kulla111lan referans portr6y, fonun kar~1la$tmna ol9i.itiid0r. 

3.6. Kald1ra9 yaratan i$lcmlere ili$kin olarak ara<; ba21nda ayn ayn hesaplanan 
pozisyonlann mutlak degcrlerinin 1oplamnas1 (sum of not:ionals) suretiylc ula$ilan toplam 
pozisyonun fon toplam dcgerinc ora11111a "kald1rac;" dcnir. Fonun kald1ra<; limiti fon toplam 
degerinin %50'sidir. 

3.7. Fon po1tfoyiinc ahnan yap1landmlm1~ yaunm araylannm sakh llirev ara9 niteligi 
ta$1y1p la$11nad1g1 Kurucu tarafmdan degerlendirilcrek soz konusu degerlcndinne .~ tevsik edici 
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yap1landmlm~ yat1nrn arac1mn s ·I 'trev arai,: 
ni1cliginde olmas1 halinde, risk ol~tim(ine il i~kin olarak Rehber'de yer alai1 · I · g1ila111r. 

~ 



TV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MAL VARLJGININ A YRILIGT 

4.1. Fon portloyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilccck varhklar Kurulun portfuy 
saklama hizmetinc ili~kin diizenlemeleri <;er<;evcsinde Portfoy Saklay1c1s1 nczdinde saklamr. 

4.2. Portlby Saklay1c1s1' nm, fon por,foyiinde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti 
verdigi para ve semiaye piyasas1 ara<;lan, k1ymet li madenlcr ile diger varltklan Takasbank 
nezdinde ilgili fon adu1a a91 lru1 hesaplarda izlcmesi gerekmektedir. Bunl arm d1~mda kalan varhklar 
vc bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgilcr Takasbank'a ak1ar1hr veya soz konusu bilgi lere 
Takasbank' 111 eri~imine imkan saglan1r. Bu durumda dahi Portfoy Saklay1c1s1 'nm yilk(imlulnk ve 
sorumlulugu devam eder. 

4.3. Fon'u11 malvarhg1 Kurucu' nun ve Portfoy Saklay1c1s1'mn malvarhgmdan ayndir. 
Fon' un malvarl1g1, fon hesabma olmas1 ~artiyla krcdi almak tiircv ara<; i~lemleri veya fon adma 
taraf olunan benzcr ni tclikreki i~lemlerde bulunmak haricinde tcminat gosteri lemez ve 
rchnedi lcme,:. Fon malvarl1g1 Kurucunun ve Ponf'oy Saklay1c1s1 11111 yone1imi11i11 vcya denctiminin 
kamu kurumlarma devredihnesi halinde dahi ba$ka bir an1ai,:Ja iasarruf edi lemez, ka111u 
alacak.larmm 1ahsili amac, da dahil olmak ilzere haczedilemcz, i.izerine ihtiyali tcdbir konulamaz ve 
iilas 111asas1 na dahiJ edi lemcz. 

4.4. Portfoy saklay1c1s1; fona ait finansal varl1klar111 sa.kla11mas1 ve/veya kay1tlann 
tutulmas1, diger varhklarm aid iyetin in dogrulanmas1 ve takibi, kay1tlann111 tut1.1lmas1 , varltk ve 
nakit hareketlerine ili$kin i$1emlerin ycrine getirilmesinin kontrolii ile mev:watta belini len diger 
gorcvlerin yerine get irilmesindcn sorumJudur. Bu kapsamda, portlby saklay1c1s1; 

a) Ya1mm fonlan besabma kal ilma paylannm ilu·a<; ve itfa edi lmesi i$lcmlerinin mevzuat 
ve fon i9tU2ilgO hiikHmlerine uygunlugunu, 

b) Yatmm fom1 birim katllma pay1 veya birim pay dcgcrinin mevzuat ilc fo11 i<,:tiizugu, 
izahname hi.ikiimleri <,:eri;:evcsinde bel irlenc11 degerlemc esaslanna gore hesaplanmas1111, 

y) Mcvzuat ile fem ii;:tiizi.igil. izahname hiiki.imlcrine aykm olmamak $art1yla, 
Km·ucu/Yonetici ' nin tal imatlannm yerine gctirilmcsini, 

d) Fon'un varllklanyla ilgi li i$1cmlerindcn dogan edimlerine ili$kin bedelin uygun surede 
aktanlmas1111, 

c) f'on' un gelirlerinin mcvzuat ile fon i<;ti.izilgtl, izabnamc hilkumlcrine uygun olarak 
kulla111 lmas1111, 

J) f'on' un varlik ahm saumlannm, porlfoy yap1s1mn, i~lcmlerinin mevzuat, foa i<;tilz(igii, 
izahname hukumlerinc uygunlugunu 

saglan,akla yUkiimliidiir. 

4.5. Portfoy saklay1c1s1; 
a) Fona ail varl1klann ayn ayn, fona aidiyeti as:1k<;a bclli olacak, kay1p vc hasara 

ugramayacak $Cki lde saklamnasm1 saglar. 
b) 13elge ve kay1t dtizeninde. fo11a ai t varl1klan, hakla□ ve bunlann harckctlerini fon 

bazmda diizenli olarak takip eder. 
c) Fona ait varuklan uhdesinde vc diger kurumlardaki kcndi hesaplannda tutamaz ve kencli 

aktiJleriy le ili~kilcndiremez. 

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yurOtcn kurulu$, yilkilmlulukleri ni yerine getirmemesi 
ncdeniyle Kurucu ve kaulma pay1 sahiplerine verdigi zararlarda11 sorumludur. , Portfoy 
Saklay1c1smdan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebli, · nlerinin 
ihlali nede11iyle dogan 2ararlar111 giderilmesini talep etmeklc yilkiimliidilr ma pay1 
sahiplerinin Kumcu vcya Portfoy Saklay1c1s111a clava a9111a hakk1 sakhdir. 
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b) Portfoy saklay1c1s1, portfoy saklama hizmcli verdigi portfoylerin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyal hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degi ldir. 

c) Port-fciy Saklay1c1s1, 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanun ve iJgili diger mevzualtan 
kaynaklanan yukum lUIUkleriui yerinc getinnemcsi nedcniyle kat1lma pay1 sahiplerine kar~1 
sorumludur. 

4.7. Portfoy saklay1c1s1, saklama hizmetinin fonks iyonel ve hiyera~ik olarnk digcr 
hizmetlerdcn ayn$lmlmas1, potansiyel <;1kar <,al1~malar111111 d(izg(in bir ~ckilde belirleumcsi, 
onlcrunesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi vc bu durumun fon yatmmcilanna ac,:1klanmas1 
kayd1yla fona portfoy degcrlemc, operasyon ve muhascbe hizmetleri, kalllma pay1 ahm saumma 
arac1hk hizmcti ve Kuru lca uygun gorulecek diger hizmeileri verebil ir. 

4.8. Portfoy saklay1c1s1 her gun itibari ile saklamaya konu varliklaru1 mutabakaum, bu 
varhklara merkezi sakJama hizmeti vcren kurumlar ve Kurucu vcya yaunm ortak!Jg1 ile yapar. 

4.9. Portfoy saklay1c1s1 portf"oy saklama bizmetini yiiriiturken k~1la~abilecegi <;1kar 
c,:au~malarinm 1ann11lanmas1111, <inlenmesiui, y<inetimini, gozelimini ve a91klanmas1111 saglayacak 
gcrekli politikalan olu$tllnnak ve bunlan uygulamakla y(ikumliidur. 

4.10. Kurucu'nun U,;:Unci.i ki~ilere olan bor<;lan ve yilkumlUIOkleri ile Fon' un ay111 U9ilnc(i 
ki$i lerden olan alacaklan birbirlcriue kar~1 mahsup edi lcmcz. 

4.11. Portfoy saklama hizmcLini yuriiten kurulu~, yukUmliiliiklcrinj yerine getirmemesi 
nedeniyle Kurucu ve kaulma pay1 sahiplcriuc verdigi zarnrlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Portfoy Saklay1c1s111dan; Portfoy SakJay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanun vc 
SakJama Tcbligi hukiimlcrinin ihlali nedeniyle dogau zararlann gideri lmesini talep clmekle 
yUkOmliid[lr. Kat i Ima pay1 sahipleri nin Kurucu veya Portfuy Saklay1c1sma dava ac,:ma hakk1 
sakhd1r. 

4.1 3. Portfoy saklay1c1s1, portf6y saklama hizmeti vcrdigi portfoylerin yonetiminden veya 
piyasadaki tiyat hareketlerinden kaynaklanan 7..ararlardan sorumlu dcgildir. 

4.14. Portfoy SakJay1c1S1. 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kamm ve ilgi li diger mcvzuattan 
kaynaklanan ylikilml(ilUklerini yerine getinnemesi nedcniyle kahlma pay1 sahiplcrine kar$1 
sorumludur. 

4.15. Portfoy saklama sozle~mesindc portfoy saklay1c1sn1lll Kamm vc Saklama Tebligi 
hi.ikiimleri ile bclirlemni$ olan sorumluluklarmm kapsam1111 daralt1c1 hUkilmlere yer veri lemez. 

V. FON BiRiM PAY DEGERiNiN, FON TOPLAM OEGERiNiN VE FON 
PORTFOY DEGERtNiN HEL.i.RLENME ESASLARI 

5.1. "Fon Portfuy Degeri", portfoydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi' nde 
belirlencn ilkeler 9er,;:evesinde hesaplanan degerlerinin topla1111d1T. "Fon Toplam Degeri" ise. Fon 
Portf6y Degerine varsa diger varliklann cklenmesi ve bor9lanndU~illmesi suretiyle hesaplanir. 

5.2. Fon'un bi rim pay degeri. fon loplam dcgerinin fon toplam pay say1s -na bolUnmesi 
suretiylc hesaplan1r. Bu deger her i~ gUnU sonu itibariylc Finansal Raporl.a a ,. bligi ' nde 
belirlcncn ilkeler ~er,;:evesinde hesaplamr ve ka11lma paylan111n ahm-sattm yerl ilan cclil ir. 
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5.3. Sav~. dogal afetler, ekonornik kriz, ilcli~irn sisternlerinin c;tikmesi, portfoydeki 
varhklann ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapamnas1, bi lgisayar sisternlcrindc 
meydana gclebi lecek anzalar, ~irketin mali durnmunu elkileyebilecck onemli bir bilginin ortaya 
c;1kmas1 gibi olaganuslii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerlemc esaslanmn tespiti 
hususunda Kurucu'nun yonetim kurnlu karar alabi lir. Aynca stiz konusu olaylarla ilgil i olarak 
KAP'ta ac;1klama yap1llr. 

5.4. 5.3. numarah maddcdc belirtilcn durumlarda, Kuru lca uygun gorillmesi halinde, 
kaulma paylannm birim pay degerleri hesaplanmayabilir vc kat1 lma paylannm ahm sat1m1 
durdurulabilir. 

5.5. Po11lbydcki varhklarm degerlcrne csaslarma ili~kin olarak, Finansal Raporlama Tcbligi 
uyannca TMSr rFRS dikkatc ahnarak Kurucu yiinetirn kurulu karan ile belirlenen dcgerleme 
esaslan a~ag1daki gibidir: 

l]cri VaHirlil Altm i~lcmlcri 

!lcri valorlii alnn i~lemlcrinde BiST K1yrnctli Madenler Piyasas1 gunHik biiltenindc bu 
i~lemi degerlemck iizerc fiyat bulunmad1g1 takdirde, Takasbank uygulamasma paralel olarak, 
(T+ I) gunUnde degerleme i~lem yap1lan gi\nkU i$1em fiyau ile yap1hr. Bu ~eki lde fon ponfoyiine 
birden fazla fiya1tan i$1em yap1hnas1 durumunda, degerleme yap1lan i~lcmlerin agu-hkl1 ortalama 
fiyau ile yap1lir. T+2 ve daha ileri valtirlu i$1Cm yapilmas1 halinde, i$1em larihinden sonraki 
giinlerde DlST Kiymetli Madenler Piyasas1 giinlilk biilteninde degerlemc fiyatl bulunmuyorsa 
degerleme valor tarihinden i~lem tarihine dogru gidi lcrek Bl ST K1ymetli Madenler Piyasas1 gi\nltik 
blilteninde bl1lunacak ilk fiyatla yap1hr. 

Yabanc1 Ortakhk Paylan vc Yabanc1 Borsa Yat1r1m Fonu Kat1lma Paylan 

Yabanc1 ortakltk paylaruun ve yabanc1 Borsa Yatmm Fonu kaulma paylanmn degerlemesinde 
veri ahnacak oncelikli veri dag1hm kanal1 Reuters'dtr. Reutcrs'dan veri ahnamamas1 durumunda 
13loomberg'den veri ahmr. Degcrlemc amnda paylann i.lgil i borsada ilgi li degcrlcme giinilne 
ili$kin kapam$ fiyall olu~mu$Sa kapam~ fiyall, i~lemler devam ediyorsa, Ttirkiye saati ile 17:00 -
18:00 saal aral1gmda Reuters'dan, Reuters 'dan veri ahnamamas1 dw"Umunda Bloomberg'den 
almacak olan o gilnku tlim i$lemlerin ag1rhkh orlalama fiyat1 kullamhr. 

Degerleme gunUnde ilgili borsada i~lern ge1ymemesi balinde son i$1em tarihindcki kapam$ fiya11 
kullamhr. 

D1$ Bor~lann111 Arn~lan , Yabanc1 Borylanma Ara~lan, Yabanc1 Kira ScrtiJikas1 

Borsa d1$mda yap1Jan d1~ borc,:lanma arac,:lan, yabanc1 bon,:lanma arar,lan ve yabanc1 kira 
sertifikalarmm degerlemesinde veri ahnacak oncelikli veri dag1hm kanah Bloomberg'dir. 
Bloomberg'den veri ahnamamas1 durnmunda Reuters'dan veri alum. Ttirkiye saati ile 16.30 
itibariylc tcmiz fiyal olarak ilgili klymctin ahisa11~ liyatuun onalamas1 ahmr. Dcgerlcmede 
.kullamlacak kirli fiyat, lemiz fLyatm ilzerine degerleme tarihine kadarki birikmi~ kupon faizinin 
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme gil11li11de ah~/sau~ fiyall olu~ma1111~ k1ymetleri11 dcgerleme 
fiyat1 ise. bir cinceki dcgerlcme fiyaltnm son degcrleme tarihindeki ic; verim ora111 (i~lemi~ fuizin 
cklcnmesi yoluyla) ile ilcrleti lmesi yoluyla bulunur. 

Yap1landmlm1~ Yaonm Ara~lan 

Yapilandml1111~ yatmm ara9lan degerlcmesinde borsada ilan edilen 1~ fiyatnun 
kullamlmas1 csasllr. 
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Kapam~ fiyatmm olmamas1 durumunda Turkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat arahgmda 
Bloombcrg'den, Bloomberg'de fiyat bulunamamas1 durumuoda Reuters 'dan almacak olan o giinkU 
t!im i~lemlerin ag1rhkh ortalama fiyau kullamhr. 

AgLrhkh ortalama fiyata ula~tlamamas1 durumunda <incclikli olarak Bloomberg'de, 
Bloombcrg'dcn vcri almamamas1 durumunda Reuters'da ilan edilcn giinccl fiyat (dayanak 
varhklann giincel fiyatlar1 kullamlarak hesaplanan) kullamhr. 

Degerleme gilnlinde her iki veri dag1t1m kanaltnda da gUncel fiyat ilan edilmemesi halinde 
ihra991 tarafmdan saglanan ah~ ve sal1~ kotasyonlanmn ortalamas1 ahnarak hesaplanan gilncel 
fiyat, Fon I-li21nct Biriminc iletilcrek degerleme yap1hr. 

Tiirkiyc'de ihray edilip borsada i~lem gormcycnlcr iyin (ihrar, belgesi Kmulca 01iaylanan) 
<incclikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den vcri almamas1 durumunda Remers'da ilan cdilea 
giincel liyat kullarulir. Degerleme giiniinde her iki veri dag11lm kanaltnda da gUncel fiyal ilan 
edilmemcsi ilalinde ihrayyl tarafmdan saglanan alt~ vc sau~ kotasyonlanmn ortalamas1 almarak 
hesaplanan giincel fiyat, Fon 1-lizmet Birimine iletilerek degerlemc yap1hr. 

Yukaridaki y<intemlerle degerleme fiyall eldc edilememesi durumunda bir onceki 
degerleme gUnUndc kullantlan dcgerleme fiyall kullamhr. 

Forward Sozle~melcri 

Borsa d1~1 forward i~lemlcr dayanak varhgm spot fiyatl baz ahnarak hesaplanan tcorik fiyat 
ile dcgerlemnekteclir. Dayanak varltgm spot liyat1 olarak; forward s<izle~menin konusunun clovi7, 
olmas1 durumunda degerlemc gilniindeki T.C. Merkez Bankasi ah$ ve sall$ kuru ortalamas,, 
bor9lanma ara9lan i9in ise, degerleme giinii itibariyle en glincel gllalUk ag1rhld1 ortalama fiyatt 
kullamlacakur. Bulunan spot degerler, degerlcmc giinil ile forward i~lcmin vade tarihi arasmdaki 
giin say1s111a LekabUI eden uygun TL ve d6viz piyasa faizleri ile (dayanak varhgm d6viz olmas1 
durumunda ise oncclikli olarak Bloomberg, Bloombcrg'den veri ahnamamas1 durumw1da 
Reuters'dan al111acak ohm "swap point" kadar) ilerlelilccek ve teorik fiyata ula$Llacakur. Farkh 
dayanak varhklannm kullamlmast durumunda ise piyasa fiyatm1 en iyi yansitacak yontemlcr 
kullamhr. 

Swap Sozlc~mclcri 

Borsa d1$111da taraf olunan swap sl:izle$tnClerinin degerlemesindc oncelikli olarak Bloomberg 
lerminalleri. Bloomberg terminallerine eri~ilememesi durumunda Reuters terminalleri kullamhr. 
Degerlcme giinlinde swap sozle$mesinin degcri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan 
kullamlarak degerleme giinllnc indirgenmi~ nakit ak1~larmrn Tlirk Urast cinsi kar~1hg1d1r. Tlirk 
Liras1 cinsi kar~Lltk hcsaJJlamrkcn. indirgenmi~ nakit ak1~uun Fon'un varltgt (alacag1) olmas, 
dLu"\llnunda TCMil ah~ kurll, Fon' un yiiklimllilligii (borcu) olmas1 durumunda, TCMB sal'l~ kuru 
kullamhr. 
Borsa D 1~1 Opsiyon Sozlc~meleri 

Borsa d1~111da taraf olunan opsiyon sozle~mclcrinin degerlemesi opsiyon saglay1c1s1 
tarafmdan vcrilcn fiyat ile yaptltr. Dcgcrleme giiniincle opsiyon saglay1c1sm111 fiyat verememesi 
halinde (rcsmi tatil, v.b.) bir onceki clcgcrleme fiyalt ku llan1hr. 

Borsa D1~1 Rcpo vc Tcrs-Rcpo Sozl~mclcri: 
Borsa dt~1 repo-ters repo sozle$mcleri, 81ST Borylamna Ara9lan Piyasas1 Repo-Ters Repo 
Pazan'nda ayru giin ilgili vadcdc ger9ekle~en ortalama faiz oram ilc degerlenir. ilgili vadede 
BIST'de i~lem ge9memi~ olmas1 dLlrtuuunda en son degerleme oram ilc Fon ·zmct Bolilmli 
tarafindan degerleme yapthr. 

14 



Yat1nm Fonu Kat1lma Paylan 

Yatmm Fonu katilma paylaru"n degerlemesinclc ilan cdilen son fiya1 kullamhr. 

5.6. Borsa d1~mda 1araf olunacak sozle~melere ili~kin olarak a~ag1daki esaslara uyulur: 

Kw:ucu nezdindcki Risk Yonelimi Birimi taraftndan borsa d1~1 lilrev aray sozle~melerinin 
"ad.ii bir fiyal" iyerip iyem1cdigi; opsiyonlar iyin "Black&Scboles yontcmi veya bu yontem ycrerli 
gorillmezse gcnel kabul goren bir opsiyon fiyai lama yontcmi kullaiuhr; Forward sozle~mcler i~in 
FinansaJ Raporlama Tebligi 'nde yer aim csaslara gore bulunan dayanak varhk spot degcrleri. 
degcrleme giinli ilc forward i~lemin vadc tarihi aras1ndaki glin say1s1 vc ilgili para birimlerinin 
piyasa faiz oranlan veya oncclikli olarak Bloomberg'den, Bloombcrg'den veri almamas1 
durumunda Reutcrs' clai1 ahnau ·'swap point'" kulla111 lmak sureriylc, ve Swap sozle~meleri iyin i.se 
"buglinkii degcr hesaplama yontemlcri" kullamlarak hesaplanan leorik fiyat ile degerlemedc 
kullamlacak fiyat arastnda kar~1la~t1rma yap1larak kontrol ed il ir. 

Adi l fiyal dogrulamasmda opsiyon sozle~mesinin fon portfoyilne dahil edi lmesi oncesinde 
ve degerleme.sinde opsiyon saglay1c1s1 tarafmdan veri len liyal kuUambr. Bu fiyat. Kurucu 
nezdindeki bag1ms12 Risk Yonetimi birimi taraf1ndan hesaplanan teorik fiyatla kar~1la~tmlir. 
Kar$tla$11rmarun fonun lehine sonuylanmai11as1 hal inde, kar~1 la$lirrnaya konu farkm kabuJ 
edilebilir scviyesi olarak hcsaplanatt teorik fiya11n %20'si kul la111 l1r. Opsiyonun iysel degerinin 
hcsaplanan teorik fiymm % I O'unun altmda kald1g1 durumlarda farkrn kabul cdilebilir seviycsi 
toplam dcger ilzerinden hesaplamr. Ru durumda, farkm toplam dcgerin in fon toplam degerinc 
oran1 olarak binde bir scviyesi kulland1r. Farkrn scviyenin 07.erinde ohnas1 dunmrnnda, opsiyon 
saglay1c1s1 tarafindan vcri len fiyat Yonctim Kurulu'nun gerek9eli karan ile k11Jla111hr. 

Borsa D1$J Rcpo vc Tcrs-Rcpo Si.izlc~meleri: 

Borsa d1~1 repo-tcrs rcpo sozle$melerinin herhangi bir ili~kiden etkilenmeyecck $ekilde objektif 
ko~ullarda yap1lmas1 ve adil bir fiyat iycrmesi zorunludur. Ad il fiyat konlrolli a~ag1daki $ekildc 
yaptlir: 

Borsa 0 1$1 Rcpo-Ters Repo Sozle~mclcri i~in adi l fiyat, B.IST Borylanma Araylan Piyasas1 Repo­
Ters Repo Paan'nda aym giin ilgili vadcde ger~ckJe~en ortalan1a faiz oramdtr.Soz konusu 
sozle$melcrin portfoye dahil edi lmcsi a$amasmda, ilgili vadede BIST'de i$leo1 geymemi$ obnas1 
ya da o andaki piyasa ko$ullanmn ortalama faiz oram ile i~lcm yapmak iyin uygun olmamas1 
durumw1da portf6y yoneticisi 1arafindan en az ik.i mali kurulu~tan fiyat teklitleri ahrur. Adi l fiyat 
ahnan fiyatlann onalan1as1d1r. Bu hususa ili~kin yoatem ve siirec,ler Kurucu ' nuo 
sorumlulugundad1r. 

VT. KATTLMA PAYLAlUNJN ALIM SA.TIM ESASLART 

Kurucu 'nun kendi adma yapacag1 i~lcmler de clahil ahnan tum ka11 lma pay1 alun satun 
talimatlarma ahm ve satun talimatlan ic,in ayn ayn olmak i.izere miilesclsil s1ra numaras1 verilir ve 
i~Jemler bu oncelik s.1ras1na gore ger9eklc~1irilir. 

Yatmmc1lar111 Fon pay alim saum lal imatlan I pay ve kailan ~eklinde geryekle~tiriJi r. 

Fon aJim talimatma konu tutarlar, i~lem giiniinde ka11Jma pay1 al1111111da tu amhncaya 
kadar yaurrn1c1 adma ncmalandmhr. Fona kat1lma vc fondan aynlma iyin b~ka $arty tur. 
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6..1. Kahbua Pay, Altm E-saslar 

Yatmmc1larm BIST Bor11lanma Ara11lan Piyasas1'run a111k oldugu gU11lerde saat 13.30'a 
(yanm gUnlcrde I 0.30) kadar verdikleri kattlma pay1 ahm talimat lan 1alimat111 verilmesini takip 
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyall Uzerindcn ycrine gctiri lir. 

BIST Borvlanma Aravlan Piyasas1 ' 1t1n ay1k oldugu gUnlcrdc saat I 3.30' dan (yarnn gOnlcrdc I 0.30) 
sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyau hesaplamasmdan sonra verilmi~ olarak kabul cdilir vc 
izleyen hcsaplamada bulunan pay liyat1 uzerinden yerine getirilir. 

BIST Borc;lanma Ara11lan Piyasas1 ' 11111 kapah oldugu giiJllerde iletile.n talimatlar. izleyen ilk i~gtinil 
yaptlacak Uk hcsaplamada bulunacak pay Jiyatl tizcrinden gen,:ekle~tirilir. 

6.2. Ahm Bedcllcrinin Tahsil Esaslan 

Ahm talimatmm verilmcsi s1rasmda, talcp edit.en katilma pay1 bedelinin Kunicu tarafmdan 
tahsil edi lmesi esastlr. Al1111 talimatlan pay say1s1 ya da tutar o larak. verilebilir. Kurucu, talimatm 
pay say1s1 olarak veri lmesi halinde, ali~ i~lcmine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi 
nedeniyle, kaulma pay1 bedellerini en son ilan edilen sau~ fiyauna %20'ye kadar ilave ma1j 
uygulayarak tahsil edebilir. Aynca, katdma pay1 bedellerini i~lem gtinO tahsil etmek i.izere en son 
ilan ed ilen fiyata marj uygulamnak suretiyle bulunan tutara e~ deger k1ymeti tcminat olarak kabul 
edebi li r. 

Talimalln tutar olarak veri lmesi halinde isc belirtilen tular 1ahsil edilerek, bu lutara denk 
gelen pay say1s1 fon liyall a111kland1ktan sonra hesaplamr. 

TEFAS' ta i~lcm gorecek fonlar ivin alim 1alimatlar1 pay say1s1 ya da tutar olarak verilebilir. 
Dag1uc1 Kurulu~, talimaun pay say1s1 olarak. verilmesi halinde, all~ i~lcmine uygulanacak Ciyatm 
kesin olarak bilinmemesi nedeniylc, kaulma pay1 bedellerini en son ilan ed ilen sail~ fiyatma 
%20'ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil cdebi lir. Aynca ka11l111a pay1 bcdcUcrini i~lcm gOni.i 
taJ1sil etmek Ozere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulw1an tutara e~ deger 
k1ymct tcminat olarak kabul edebilir. 

Talimatm mtar olarak veri lmesi halinde ise, en son ilan edi len kaulma pay1 sah~ fiyaundan 
(varsa) uygulanan marj du~(ilcrek belirlenecek fiyat Uzerindcn talimat verilen tulara denk gelen 
katilma pay1 say1s1 TEFAS' ta e~le~tirilir. Nihai ka11lma pay1 adcdi fon fiya11 ar,:1kland1k1an sonra 
hesaplamr. Tahsil edilen rutara c~ dcger adedin tistiinde veri len kah lma pay1 alim ta lirnatlan iptal 
edilir. 

Alim talimatlllm kar~1l1gmda tahsil edilcn tutar o gun 1y111 ya11nmc1 adma Yap1 Krcdi 
Ponfoy Para Piyasas1 Fonu' nda 11emala11d1nlmak sttrctiylc bu izahnamede belirlenen esaslar 
r,:er\;evesinde, kat1 lma pay1 alumnda kullamhr. Bahse konu nemalandmna, sadece kurucu 
tarafindan yap1 lacak i~lemlerdc gc,;;crli olup; TEFAS'ta geryekle~cn i~lcmlerdc ne,ualandll'ma ivin 
dag1t1c1 tarafmdan belirlenecek yatmm arac1 lrnlla111lacakhr. 

6.3. Kahlma Pay1 Sahm Esaslan 

Yahnmc1lann BIST 13orr,:lanma Arac,lan Piyasas1·nm a1,1k olclugu giinler c saat I 3.30'a 
(yarun giinlerde I 0.30) kaclar vcrdikleri kau lma pay1 sat1m lalimatlan talimaun 1eril~ csini takip 
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiya\1 iizerinden yerine gctirilir. ' 

_,111'7/ 
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BIST Borylanma Ara9Ian Piyasas1' mn a91k oldugu gilnlerde saat 13.J0'dan (yarnn g0nlerde 
I 0.30) sonra ileti len talimatlar ise, ilk fiyal hesaplamnasmdan sonra veri lmi~ olarak kabul cdilir vc 
i.zleyen hesaplamada bulunan pay fiyat1 i.izerinden yerine geliril ir. 

81ST Borylanma Araylan Piyasas1 ' 11111 kapah oldugu gUnlerde ileti len ta limatlar izlcyen ilk i~gUnil 
yapdacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyall (izcrindcn ger<;ekle~tirilir. 

6.4.Sahm Bedellcrinin Odenme Esas1art 

Kanlma pay1 bedellcri; iade talimatmm, 81ST Borylanma Ara9lan Piyasas1' nm ay1k oldugu 
glinlcrde saat 13.30'a (yarnn gilnlcrde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatm verilmcsini takip 
eden birinci i~lem giintlndc, iade talimanmn BiST Bon;lamna Ara9lan Piyasas1'nin a,;1k oldugu 
gUnlerde saat I 3.30'dan (yanm gtinlerde I 0.30) sonra vcrilmesi halinde ise. talimaltn verilmcsini 
takip eden ikinci i~lem g(inilndc yaltnmc1Iara odenir. 

TEf AS'ta i~lcm gorccck fonlar i1,in saUtn talimatlan pay say 1st olarak verilir ve TEFAS'ta 
e~le~tirilir. Nihai kaulma pay, tutan fon fiyau a,;1kland1ktan sonra hesaplan1r. 

6.5. Pay Gruplart 

Kaulma paylan A Grubu vc B Grubu olarak iki gruba aynlm1~ur. A gmbu kaltlma paylan 
ti.im yaltnmc1lara, B grubu kaulma paylan ise sadece Yap1 Kredi Portfoy Yonctimi A.$. tarafmdan 
ytinetilen emeklilik yatmm ronlan ve Yap1 Kredi Po1tloy Y6netimi A.$. Fon Sepeti $emsiyc 
Fonu' na bagh yatmm fon lanna satl labilir. 

izahname tadil mctninin neredc yay1mland1g1 hususwrnn ticaret sicil inc tescil edildigi giin 
itibari yle Yap1 Krcdi Portfoy Yonetimi A.$. tarafmdan ytinctilen Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 
A.$. Fon Sepeti $cmsiye ronu portfoylinde bulunan yatmm fonlarma sat1lm1~ bulunan katllma 
paylan, B Grubu kaulma paylanna ve f3 Grubu kat1hna paylacina ili~kin fon yonetim Ucreti 
iarifesinc dahil edilir. 

6.6. Ahm Sat1ma Arac1ltk Eden Kurulu$1ar ve Alun Sattm Ycrlcri: 
Katilma paylannm ahm vc satnm kurucumltl yam sira TEFAS'a Uyc olan fon dag111m 

kuru lu~lan arac1hg1yla da yap1ltr. Oye kurulu~Iara a~ag1cla ycr alan linkten ula~ilmas1 milmki.iudUr. 

https://www.takasbank.corn.tr/tr/SavfaiarffEFAS-Uvcler.aspx 

6.7. Kurucu ile Aktif Paznrlama vc Dag1t1m Sozlc~mcsi imzalamt~ Olan Kurumlarm 
Unvam vc ilcti~im Bilgilcri: 

A Grubu kalllma paylan.nm ahm vc sailm1 ic;in Kurucu ilc Akti f Pazarlama vc Dagmm 

Sozlc~mesi imzalam1~ kurumlar a~ag1da yer almaktad1r: 
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Yap1 Krcdi Bankasi A.$. 
Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. Gene! Mudllrluk Yap1 Kredi 
Plaza D Blok 34330 K: 18 Leventfistanbul 

Yap1 Kredi Yatmm Mcnkul Dcgcrlcr BUyUkdere Cad. Yap1 Krcdi Plaza A Blok Kat: 11 34330 
A.$. Levent Be~ikl~ istanbul 

Aklif Yaunm Bai1kas1 A.$. 
Buyllkclere Caddesi No: 163 Zincir.likuyu Si~li 34394 
istanbul 

Odea Bank A.$. 
],event 199, Bilyilkdere Cacldesi No:199 Kat:33-39 

34394 $i~li / lstanbul 

Ak Porlfoy Yonetimi A.$. 
Sabanci Center Hazinc Binas1 Kat I 34330 4.Levent -
Besiktas - istanbul 

Turkish Bank A.$. 
Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polal Plaza A Blok INS2 
34394 Sisli - istanbul 

Osmanh Menkul Degerler A.$. 
Maslak Mah. Buyilkdere Cad. No:257/69 Nurol Plaza 
34398 Sanver / istanbuJ 

Turkish Yannm Menkul Degerler A.$. 
Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1N52 Polat 
Plaza A Blok Kat: 4 $ i~li / istanbul 

Altematif Mcnkttl Dcgcrlcr A.$. 
Ayazaga Mah. Ccndcre Cad. No: 109M 2D Blok 34485 
Sanyer/istanbul 

AltematifBank 
Ay.v.aga Mah. Cendere Cad. No: I 09M 2D Blok 34485 
Sanyer/tstanbul 

TEB Portfoy Yonetimi A.$. 
Gayrctlcpe Mah. Yener Sok. No:I Kat:9 Be~ikta~ 
istanbul 

Maslak Mahallesi Eski BUyUkdcrc Caddesi No:13 
Burgan Bank A.$. PK:34485 Sanyer / istanbul 

02 12 371 3737 

B grubu kalllma paylan ise TEFAS'ta i~lem gormcyccek olup, paylann alun vc sahm1 
yalmzca kun1cu arac1hg1yla gen;;ekle$tirileceklir. 

Katdma pay1 satm ahnmas1 vcya Fona iadesinde, Kurucunun mcrkczi ile izahnan1e11i11 bu 
maddcsinde belirtilen ka1llma pay, ahm sallmmm yapilabilecegi dag111c1 kurumlann a~ag1daki 
i$lem kanallan arac1lig1 ile ahm sa111n talimau vcrilir. 

Merkez 
internet <;agn Mobil 

Kurumlar lnternel Adresi \IC 
Bankac1hg1 Merkezleri Kaiiallar 

Subeler 

Yap1 Kredi 
X X X X www.vauikredi.com.tr 

Bankasi A.$. 

Yap1 Krcdi 
Yatmm X 
Menkul - - -
Del!erler A.S. 
Aktif Yaurnn 

X X X X www.aktifbank.com.tr 
Ilankas1 A.S. 

Odea Bank X X X X w,vw:OdeabarA 01'11.tr 
A.$. .- - ,MT /ff g \ 
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Ak Portf<.ly Sadece 
Yonetimi A.S. Merkez - - -

T urkish Bank 
X 

A.$. - - . 

Osmanh 
Menkul X X . - www.osmanlimenkul.com.tr 
Degerler A.S. 
Turkish 
Yatmm X X 
Menkul - . 

Dei'!erl er A.S. 'A''Nw. turkishvatirim.com 
Altematif www.altematifmenkul.com.tr 
Menkul X X X X 
Oegerler A.S. 

Altemati f 
X X X X www.al ternatifbank.com.tr 

Bank 

TEB Portfoy Sadece - . 

Yonetimi A.$. Merkez -
www.1ebnortfov.com.tr 

Burgan Bank X X X X www.burgan.com.tr 
A.S. 

VII. FON MALVARLJGfNl)AN KAR$1LANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KA~ILADIGI GiDERLER: 

7.1. Fonun Malvarhgmdan Kars,lanan Harcamalar 

Fon varhgmdan yap1labilecek harcama.lar a~ag1da yer almaktad1r. 
I ) Sak lama hizmctleri i9in odenen her ttirlli iicrctler. 
2) Varhklann nakdc ~evri lmesi ve transferindc ocleuen her lilrlil vergi , resim ve komisyonlar, 
3) Alman krcd ilerin ta izi. 
4) Portr<iye ahmlarda ve portfoyden satunlarcla odenen arac thk komisyonlan, (yabanct para 
cinsinden yap1lan giderler TCMB doviz salt~ kuru 0zerinden TL'ye ~evrilerek kaydolunur.), 
5) Porrfoy yonetim licreti, 
6) Fonun mtikellefi o ldugu vergi, 
7) Bag1ms1z denetim kurulu~larma iidenen denetim iicrcti, 
8) Mevzual geregi yapllmas1 zorunlu ilan giderleri, 
9) Takvim y,h esas ahnarak ii~cr ayhk donemlerin son i~ giintinde fonun toplam degeri iizerinden 
hcsaplanacak Kuru l iicreii , 
I 0) Kar~1la~tmna oh;:0tu giderlcri, 
I I) KAP giderleri, 
12) E-defler (mali miihiir, ar~ivleme ve kullamro) ve E-fatura (ar~ivleme) uygulamalan nedcni ile 
odeneu hizmet bedel i, 
13) E-vergi beyannamclerin in tasdikine il i~kin yetki li mcslek mensubu Gcrcti, 
14) Tiizel ki~i kim lik kodu gicleri, 
15) Mcvzuat kapsammda 1utulmas1 zorunlu deflerlere ili~kin noter onay1 giderlcri, 
16) Kurulca uygun gorUlecek diger harcamalar. 

7.l.l. Fon Toplam Gidcr Oram: Fondan kar~1lanan, yonctim ii1ci;E'{1,J:1W1 il bcr;naddede 
bclirtilen tiim giclerlerin toplammm 0si smm y1 lhk %3,65' tir. 
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3, 6, 9 vc 12 ayhk donemlcrin son i~ giinii itibanyla, belirlenen y1lhk fon toplam gidcri 
oramnm ilgili dtineme dcnk gelen k1smuun a~1hp a~1lmad1g1, ilgili donem ic;in hesaplanan gUnlllk 
Orta.l ama fon toplam degeri esas ahnarak, Kurucu tarafmdan kontrol edilir. Yapilan kontrolde 
belirlenen oranlann ~1ld1gmm tespiti halinde a~an tutann ilgili doncmi takip eden be~ i~ gi.in(i 
i<;:inde fona iade edilmcsinden Kurucu ve Portfoy Saklay1c1s1 sorumludur. iadc edilen tutar, ilgi li 
y1I ii;:inde takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamas111da Loplam giderlerden dii~iiliir. 
Fon toplam gider oraru limiti i<;:inde kalmsa dahi fondan yap1labilecek harcamalar d1~mda Fon'a 
gider tahakkuk cttirilemez ve fon malvarhgmdan odenemez. 

7.l.2. Fon Yonctim Ucrcti Oram: Fon'un toplam gideri i<;inde kalmak kaydiyla, fon 
toplam degerinin ~ag1da bel irtilen pay grubu oranlan dahil inde bir yonelim Ucreti tahakkuk 
ettiri lir. Bu licrct her ay sommu izleyen bir hafla i<;:indc, kurucu ile dag111c1 arasmda imzalanan 
sozle~me c,erc;cvcsinde bclirlcnen payla~un esaslanna gore kun1cuya ve dag111c1ya fondan 
odenecektir. 

Dag1llc1 ile kurucu arasmda bir sozle~me olmamas1 durumunda Kurul 1araf10dan belirleoen 
"gene! komisyon oram" uygulamr. 

Fon'dan tahakkuk ettirilccck yonelini Ucre1i; "portfoy ytinctim Ucreti" ve "pa7.arlama sati~ 
dagltlm ucreti"nin 1oplam1dir. "Portfoy yonctim i.icreti" tum pay gruplaona, "pazarlama sati~ 
dag111m i.icreti" ise sadece A grubu kalllma paylanna ~agidaki ~ekilde uygulanu. 

Pay l'or·tfov Yonctim Paz.arlama Sall~ Dagthm Toplam Yonctim 
Grubu Ucrcti Ocrcti Ucrcti 

AGrubu Giinllik yiiZ bindc Giinlilk yUz binde 6.58 GUnf(ik yliz bindc 
1,64 yakla~1k 8,22 

(VJllik %3,00) 

B Grubu 
GiinHik yi.iz binde GiinlUk yiiz bindc 

1,64 - 1,64 (v1!11k %0,6) 

Tiim pay gruplan i<;in her gun "po1tfoy yonetim ilcreti" ve "pazarlama sail~ dagu1m licreli" 
olmak lizere fon toplam dcgerinin gunlflk yakla~1k yuz bindc 8,22'sinden (y1lltk %3,00) olu~an 
yonetim iicreti tahakkuk cttirilerek Fon birim pay fiyah hesaplamr ve a91klamr. B grubu kaulrna 
pay1 sahiplerine, 1ahakkuk cttirilen toplam yonetim iicreli tutan (izerinden "pazarlama sail~ dag1lm1 
licrcti" iadesi g(lnll\k olru·ak hesaplarup, ya11ruuc1 hesaplanna her ay sonunu izleyen bir hafta 
i<;i ndc iadc edili r. 

B Grubu kat1Jma pay1 sahiplerinin ay i<;crisindc kattlma pay1 iadesi yapmalan balinde, 
iadeye konu olan paylar i<;in, pay iadesinin ger<;:ck le~tiri lccegi tarihe kadar hcsaplanan toplam 
pazatlama sau~ dag1L11n Ucreti iade rutan her ay sonunu izlcyen bir hafta ic;inde yatmmc1larm 
hcsaplanna iade edilir. 

Tahakkuk eltirilen iicretler her ay sonunu izleyen bir hafla i<;:inde kurucu ve dag1llc1 
kurumlar arasmda payla~tmhr. 

7.l.3 Fon Portf<iyiindcki Varhklann Alim Sahmma Arac1hk Eden Kurulu~lar ve 
Arac1hk i~lcmlcri i~in Odenen Komisyonla,·: 

Fon portfoyiinde yer alan va rhklann ahm sallmma Yap1 Krcdi Yaunm Menkul Degcrler A.$. ve Yap1 
ve Kredi Bankasi A.$. (Pay Senetleri, BPP, Bor<;:lanma Arac;,lan, Repoffcrs Repo, Mc u , Doviz 
al1111 sat1111 l~lemleri i,;in) arac1llk clmektedir. Fon portfoyiine yapilan bor,;lanm ar ahm sa11m 
i~lcmlerine ise aynca, ING Bank N.V., Citibank London Branch, GFI Sccuritic~ r; ,.C. 11 cntal 
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Capital Markets SA, BGC Brokers LP. Barclays I3ank PLC, Merri ll Lynch lnternational, Morgan 
Stan ley&CO INT[. PLC, Banca Promos SPA. Adamant Capita l Partners i\D, Goldman Sachs 
International ve i~ Yatlnm Mcnkul Degcder A.$. arac1hk etmektedir. Fon portfoyiine yapilan yabanc1 
menkul kiymel al1111 sallln i~lemlcrine ise Yap1 Krcdi Yannm Mcnkul Dcgcrler A.$ .. StoneX ve 
Citigroup Global Markets Inc. arac1 i1k elmektedir. 

Soz konusu arac1 hk i~lemleri icin uygulanan komisyon oranlari a~ag1cla ycr almaktadir: 

I. Yurt fci Pay Senedi Piyasas1 ve Varanl i~lemleri Komisyonu: 
a) Pay Sencdi ve Varant Ahm Saum t~lcmlcri: llgili kurumun komisyon tarifesinc gore 

BSMV hari9 0.00009 vc 0.0005 aral1gmda degi~kenlik gostennektcdir. 

2. Sabit Gctiri li McnkuJ K1ymetler Komisyonu: BiST Bor9lanma Ara9lan Piyasas1 Kesin 
Alun Saum Pw..annda ger9ekle~en i~lemler i9io BlST tarifesi ge9erl idir. 

a) Tahvil-B0110 Piyasast i~lcm Komisyonu: 0,000015 + BSMV 
b) Talwil-Booo Piyasas1 i~lcm Komisyonu (14:00-17:30 aras1 i~lemlcr): 0,00002 + BSMV 
c) ileri valorl U Talwil-Bono Piyasas1 l~lem Komisyonu: 0,00001 + BSMV 
d) Hazine ihalesi i~lem Komisyoou: 0 

3. Repo-Ters Repo Pazan i~lcm Komisyoou: 
a) 0/N Rcpo-Ters Rcpo: 0,0000075 + BSMV 
b) 0/N Repo-Ters Repo ( 14:00-17:30 aras1 i~lcmlcr): 0.00001 + BSMV 
c) Vadel i Repo-Ters Repo: 0,0000075*GUn Say1s1 + BSMV 
d) Vadeli Rcpo-Tcrs Rcpo (14:00-17:30 aras1 i~lcmler): 0,00001 *Gun Say1s1 + BSMV 

4. Takasbank Para Piyasas1 l~lem (TPP) Kornisyonu: 
a) Takasbank Para Piyasas1 (7 gtinden uzun vacleli): 0,00000276*Giin Say1s1 + BSMV 
b) Takasbank Para Piyasas1 (l-7 i,>iin aras1 vadeli): 0,00002208 + 13SMV 

5. Yabaoc1 menklll kiymet i~lem komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0,0001 
ile 0.0014 arahgmda degi~ken lik gostcrmektedir. 

6. ViOP komisyonu: 0.00028 + BSMV 

7. Uluslararas1 Tahvil Pazan i~lemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV 

8. Odi.in,;: menkul k1yrne1 i~lcm komisyonu: i~lemin vadesine gore BSMV hariy 0,0000375 
(yi.izbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) arahgmda dcgi~ir. 

9. K1ymc1li Madcnlcr Piyasas1 i~lem Komisyonu: BlST [(1y111ctli Madenler Piyasas1'nda 
gcr9ekle~en i~lemler ivin BlST tarifesi gciyerlidi r. 

a) Altm: 0,00010 + BSMV 
b) Gtimii~: 0,00015 + BSMV 

7.1.4. Kurul Ocreti: Takvirn y1h esas ahnarak. (i9er ayhk donemlcrin son i~ giinfu1de 
Fon'un net varhk degcri tizerindcn %0,005 (yi.izbindcbe~) oramnda hesaplanacak ve odenecek 
Kmul Ocreti Fon portfoyi.inden kar~1 lruur. 



gereken tum giderler $emsiye Fona bagh fon lann toplam degerlcri dik.katc ahnarak oransal olarak 
ilgi li fon lann ponf'oylerinden kar~ila111r. 

7.1.6. Kar$1hk Aynlacak Digcr Gidcrlcr vc Taltrnini Tutarlan 

Fon 111alvarhg1ndan kar~ilanan saklama Hcreti ve diger giderlcrc ili~kin guncel bilgilere 
yatmmc1 bi lgi fonnundan ula~1 labil ir. 

7.2. Kuracu Tarafmdan Karsllanan Gidcrlcr 
A~ag1da tahmini tutarlan gostcrilen halka arza ili~kin giderlcr kurucu tarafmdan 

kar~1lanacakhr. 

Gidcr Tiirii Tutan nu 
Tesci l ve ilan Giderleri 2000 
Diger Gidcrler• 7000 
TOPLAM 9000 

*Diger giderler = Yasal defier 1emi11/eri + 1SJN kodu masraji + MKK ihra~ bedefi + Kafe masrafi 

Vlll. FON UN VERGiLENDIRTLMESi: 

8.J. Fon Portfoy i~letmeciligi Kazan~larm111 Vcrgilcndirilmesi 

a) Kurumla,· Vergisi Diizcnlcmcsi A~ISmdan: 5520 say,h Kurumlar Vergisi 
Kanunu'nun S'inci maddesinin I numarah bendinin (d) all bendi uyannca, merlkul 
k1ymet yatinm fonlaruun portfoy i~lermeciliginden dogan kazan1,lan kummlar 
vergisinden istisnadir. 

b) Gclir Vcrgisi 0iizcnlcmesi A~1smdan: Fonlann portfoy i~letmeciligi kawnc;lan, 
Gel.ir Vergisi Kanunu' nun gec;ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %01 

orarunda gelir vergisi tevtikatma tabidir. 

8.2. Katilrna Pay1 Satm AJanla rm Vcrgilendirilmcsi 

Gelir Vergisi Kanunu' nun gec;ici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore 
kurulan menkul k1ymetlcr yalmm fonlannm kattl ma paylan11111 ilgi li oldugu fona iadesi %10 
oraumda gelir vcrgisi tevtikatma tabidi r. KVK'111n ikinci maddesinin birinci f1krns1 kapsamrndaki 
mtikel lefler ile mtinhas1ra11 mcnkul k1ymet ve diger scrmaye piyasas1 arac1 geti rilcri ile dcgcr arh~1 
kazam;:lan e lde etmek ve bunlara baglJ haklan kullanmak amac1yla f"aaliyette buJunan 
mHkeUeflcrdcn Sennaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatmm fonlan ve yatmm ortakhklan yfa 
benzer nitelikte oldugll Mali ye Bakanhgmca belirlcnenler i9in bu oran %0 olarak uygula111r.Jll 

Gel ir Vergisi Kanunu'nun gec;ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon kahlma 
paylarrnm fona iadesindcn c ldc cdilcn gelirler ic,:in yil hk bcyanname verilmcz. Digcr gelirler 
nedeniyle beyanname veri lmesi halinde de bu gelirlcr beyannameye dahil edilmcz . Ticar1 
i~lctmeye dahil olan bu niteliktcki gelirlcr, bu fikJ:a kapsamr d1~111dad1r. 

Kurumlar Vergisi Kanunu Gec;:ici Madde I uyannca dar mtikcllef kunnnlann Ttirkiye'cleki 
i~ yerlcrine atfcdilmeyen veya daimi 1emsilcilcrin in arac1hg1 o lmaks12m eldc edi len ve Gelir 
Vergisi Kanunumm gec;:ici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yap1lmt~ kazarn;:lan ile bu 
kurumlann tam milkellef kurumlara ait olup BIST'ta i~lem gorcn ve bir yJidan fazla s(ireyle eldc 
tutuJan ortaklik paylarmm e lden 9lkanlmas111dan saglanan vc ge~ici 67 nci madden· (I) mnnarah 

1 Bkz. 2006/1 073 1 say,h Bakanlar Kurulu Karnn. 
111 Ayrmuh bilgi i~in bkz. www.gib.gov.tr 
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f1krasmm altmct paragrafa kapsammda vergi kesintisine labi tutulmayan kazanc,lan ve bu 
kurumlann daim1 1cmsilcileri arac1hg1yla eldc ettikleri tamam1 gec;ici 67 nci madde kapsammda 
vergi kesintisine lilbi tu1uhnu~ kazan9lan ic;in y1lhk vcya ozel beyannamc vecilmcz. 

rx. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLAlU iLE FONLA iLGiLi lliLGiLERE VE 
FON PORTFOYUN])E YER ALAN VARl, JKLARA iLi$KiN A<;IKLAMALAR 

9.1 . Fon'w1 hcsap donemi 1akvim y1hd1r. Ancak ilk hesap donemi fon'un kumlu~ tarihindcn 
ba~layarak o y1hn Aralik aymm sonuna kadar olan suredir. 

9.2. Finansal tablolann bag11ns1z dcnetiminde Kuru lun bag1111s1z denetimle ilgi li 
dilzenlemclerinc uyulur. Finansal tablo hazll"lama yiikiimliilO.gilniin bulW1dugu ilgili hesap 
doneminin son gilnii itibanyla haz1rlanan portroy raporlan da finansal tablolarla birl ikte baguns1z 
denetimden gec,irilir. 

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla ozel bag1ms1z denctimc tabidir. Kumcu, Fon·un y1lltk 
finansal tablolarnu. ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i<;inde KAP'ta ilan edcr. 
Finansal tablolann son bildirim gilnuniin resmi tali] giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil 
giiniinil takip eden ilk i~ giinii son bildirim tarihidir. 

9.4. $emsiye fon i,;tuzilgiinc, bu izahnameye, yatmmct bi lgi fom,una, bag11ns1z denetim 
raporuyla birl iktc finansal raporlara (Finaosal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfoy dag1h111 
raporlan) fan gidcrlcrine ili~kin bilgilere, fomm risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa 
pcrformans iicreilendirmcsine ili~kin bilgi lere ve fon tarafmdan a91klanmas1 gereken digcr bilgilere 
fomm KAP'ta yer alan sUrckli bilgilendirme fomrnndan (www.kap.org.lr) ula~1 lmas1 milmkiindiir. 

Aynca. fonun ge,;:mi~ perfo1mansma, fonun portfoy dag1l11rnna, fooun risk degerine ve 
fondan tahsi l cdilen vc yatmmc1lardan belirli ~artlar al tmda tahsil edilecck Ucret ve komisyon 
bilgilerine yatmmc1 bilgi fomrnndan da ula~ilmas1 milmktlndiir. 

9.5. Portfoy dag1luu raporlan ayhk olarak hazirlamr vc ilgili ay1 takip eden alll i~ gunU 
i,;:indc KAP'ta ilan edil ir. 

9.6. Finansal raporlar, bag1ms1z denetim raporuyla birlikte, bag1ms1z denetim kurulu~unu 
temsil ve ilzama yetki li ki~inin imzasuu ta~1yan bir yaz1 ekinde kurucuya ula~masmdan sonra, 
kurucu 1arafmdan fmansal raporlann kamuya ac;:1Jdanmasma ili~kin yonctim kurulu kararma 
bagland1g1 tarihi izlcyen altmc1 i~ gunU mcsai saati bitimine kadar KAP'1a a,;:1klarur. 

9.7. Portfciy raporlnn d1~111daki finansal raporlar kamuya ac;1kla11d1ktan sonra, Kurncu'nun 
rcsmi internet sitcsinde yay1mlamr. Bu biJgi ler, ilgili internet si1esindc en az be~ yd surcylc 
kamuya a,;:1k tutulw·. Soz koousu finansal raporlar aym zamanda kurucunun mcrkezinde ve kattlma 
pay1 sat1 ~1 yapilan yerlerdc, yatmmctlann incclcmesi ii,in haZII· bulundurulur. 

9.8. Yatmmctlann yatmm yapma karanrn etki lcyebilecek ve onceden bilgi sahibi 
olunmasm1 gerektirecek nitclikte olan izahnamenin I.I.I., 1.1.2.1., 11, 111. ,V.5.5., V.5.6., VI. (6.7. 
maddesi haric,), VH.7 .1 . (aracthk komisyonlanna ili~kin alt madde hariv) nolu boliimlerindeki 
degi*iklikler Kurul raraf111dan incelcnerek onaylamr ve izin yat.1s11t1n Kurucu tarafmdan tebelliig 
cdjJdigi 1arihi izlcyen 10 i~ gunu ic,inde KAP"ta ve Ktu·ucu'nun resmi internet si1esinde yay1mlamr, 
aynca licarel siciJine lcscil ve TTSG'de ilan edj lmez. izalmamenin digcr boliimlerinde yap1lacak 
degi~ikler ise, Kun1lw1 onayi aranmaks1zm kurucu tarafmdan yap1larak KAP~a ve Kurucu·nun 
resmi internet sitesindc ilan cdilir ve yap1 lan del!i~iklikler her 1akvi111 y11t son ·. o;cn all1 i~ 
gtinti i,;:indc loplu olarak Kurula bildirilir. 
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9.9. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgi li olarak Kw-ulun bu konudaki diizcnlcmelcrinc 
uyulur. 

9.1 0. Fon portfoyiine yap1landmlm1~ yatmm arac1 dahil edilmesi halinde soz konusu 
yahrm1 arac1111n genel o,-elliklerine il i~kin bilgilcr ve i<,:crdigi muhtcmel riskier aynca KAP'ta 
a<,:1klamr. 

9.11. Borsa d1~1 repo-ters repo i~lemlerinin ron portfoyilnc dahil edilmesi halinde en ge9 
sozle~me rarihini takip eden i~ g(inil i<,:inde sozle~menin vadesi, faiz oran1, kar~1 tarafi ve kar~• 
tarafm derccelendirme notu KAP'ta a<,:1klamr. 

X. FON'lJN SONA ERMEST VE FON VARLIGINlN T ASFiYESi 

10.1. Fon; 
- Bilgilendirmc dokilmanlarmda bir silre ongorillmii~ ise bu silrenin sona ermesi, 
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygtm gorii~iinii ald1ktan sonra all! ay sonras1 i<,:in feshi 

ihbar etmesi, 
- Kurncunun faaliyet ~arllanrn kaybetmesi, 
- Kurucunun mali durumunun taahhUtlerini kar~ilayamayacak kadar 7..ay1Aa111as1, iAas ermesi 

veya tas(jye edi lmesi, 
- Fomm kendi mali yUkiimllllill<lcrini kar~1 layamaz durumda olmas1 vc benzer nedenlerle 

fonun deva1111111n yaunrnc,lann yaranna olmayacagmm Kurulca 1espi1 edilmi~ ol111as1 
hallerinde sona erec 
Fonun sona crmcsi halinde Ion portfoyiinde ycr alan varhklardan borsada i~lem gorenler 

borsada, borsada i~lem gonneyenler ise borsa d1~inda nakde diinU~tUruliir. 

10.2. Fon mal varhg1, i9Wztlk ve izahnamcde yer alan ilkelere giire tasfiye edi lir ve lasfiye 
bakiycsi katdma pay, sahiplerine paylan orarunda dag111hr. Tasfiye durumunda yalmzca kaulma 
pay, sahiplerinc odemc yap1labilir. 

10.3. Tasfiye i~lemlerine ili~kin olarak, Kurucu'mm Kurul' un uygun giirii~UnU ald1ktan 
sonra 6 ay sonras1 i<,:in fesih .ihbar etmesi durumunda siiz konusu sure sonunda hala Fon'a iade 
edilmemi~ kalllma paylan111n bulrn1mas1 halindc, kaulma pay1 sahiplerinin sat1~ talimau 
bekJenmedcn pay sall~lan yap1larak elde edilen tutadar Kurucu vc kaulma pay1 alrn1 saun11 yapan 
kuruh1~ nezdindc a91lacak hesaplarda yatmmcdar ad111a tcrs repoda veya Kurul tarafindan uygun 
goriilen diger sermaye piyasas1 araylannda nemalandmhr. Fesih ihbanndan soma yeni ka11lma 
pay1 ihra<,: edi leme;,:. Tasfiye an111dan itibaren hi<,:bir kahlma payi ihray edilemez ve gcri almamaz. 

10.4. Kurucunun inas1 veya tasfiyesi balinde Kurul , fonu uygun giirecegi ba~ka bir portf<iy 
yonetim ~irketine tasfiye amac1yla devreder. Portfoy Saklay1c1s111in mali durumunun taahhiitlcrini 
kar~dayamayacak kadar zay1flamas1, il1as1 veya tasfiyesi halinde ise, kurncu fon varhg1m Kurul 
tarafmdan uygun gorUlecek ba~ka bir portloy saklay1c1s111a devreder. 

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizcri11e, Fon ad1mn Ticarci Sicili'nden si linmesi i<,:in keyfiyet, 
kurucu tarafindan Ticarcl Sicili'ne teseil ve ilan ellirilir, bu dllrum Kurul'a bi ldiril ir. 

XI. KA Tll,MA PA YI SAHi.PLERiNiN HAKLARJ 

ll.1. Kurucu ile kalllma pay1 sahipleri arasmdaki ili~kilerde Kam111. ilgili mev,.uat vc 
i<,:tiizUk; bw1larda hiikiim bulunmayan hiillerde 11/ 1/2011 tarih li ve 6098 say1h {U B lar 
Kanununun 502 ilii 514 iincU roaddcleri hilkumleri loyasen uygulamr. 
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11.2. Fon'da olu$an kar, Fon' un bilgilcndirmc dokiimanlannda bcl irtilen csaslara gore tcspit 
edilen kat, lma paymm birim pay degcrine yans1r. Katdma pay1 sahiplcri, paylarm1 Fon'a gcri 
salitklarmda, ellerindc iu1111klan sure i~in fonda olu$an kardan paylar1111 alm1$ olurlar. 1-lesap 
doncmi sonunda aynca temettu dag1111nt soz konusu degi ldir. 

11.3. Kaulma paylan yaurnnc1 baz111da MKK nez.dinde izlenmektc olup, tasarrur sahipleri 
Kurucu 'dan veya alun satuna arac1hk eden yanrnn kurulu$1ardan hesap durumlan hakkmda her 
zaman bilg.i 1alep cdebilirlcr. 

xn. FON PORTFOYUNUN OLU$TURULMASI VE HALKA ARZ 

12.1. Kalllma paylan, izahnamenin ve yatm111c1 bilgi formunun KAP' ta yaym11111 takiben 
formda bclirtilcn sall$ ba$langi9 1arihinde11 itibaren, izahname ve yat:trunc1 bilgi formunda 
belirtilen usu! ve esaslar ~cn;evesindc yatmmcllara sunulur. 

12.2. Kaulma paylan kar$1hg1 yatmmcllardan toplanan para, takip eden i$ giln!l 
izahnamede belirlenen varl tklara ve i$1emlere yatmltr. 

izahnamede yer alan bi lgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluJuklarmuz 
yer~evesinde onaylanz. 21/01/2021 

Yap1 Kredi Portf'oy Yonetimi /\.$. 

25 

A~ 
~ 

N. Cenk T0RELi 

Grup MUduru 


