
YAPl J<REDi PORTFOY YONETtMt A.I). 
YAPI KllEDt PORTFOY HiSSE SENEDi $EMSfYE FONU'NA BAGLI 

Y APl KREDi PORTFOY 8 1ST 30 ENDEKSi 1-fiSSE SENEDi FON"U'NUN 
(HiSSE SENEDi YOGUN FON) KATILMA PA YLARININ 

1HRACINA iLi$ Ki N iZAHNAME 

Yap1 Krcdi Portti:iy Yiinctimi A.$. tarafrndan 6362 say1h Scrmayc Piyasas1 Kanunu'nun 52. 
vc 54. maddelerinc dayanilarak, 09/06n015 tarihindc istanbul iii Ticaret Sicili 
Mcmurlugu' na 470218 sicil. nuruaras1 altmda kaydedilcrck 15.06.2015 tarih vc 8841 say1h 
Tii rkiyc Ticarct Sicili Gazetcsi'nde ilan cdilcn Yap1 Krcdi Portfoy Yiinctimi A.$ . Hisse 
Scncdi $cmsiyc Fonu i~tiiziigii vc bu izabnamc hiikiimlcrinc giirc yiinctilmck iizere 
olu~turuJacak Yap1 Krcdi Portfoy BIST 30 Endeksi Hissc Scncdi Fonn (llissc Scncdi Yogun 
Fon)'nun kattlma paylarmm ihracma ili$kin bu izahnamc Sermaye Piyasas1 Kur ulu 
tarafmdan 17/ 11/2015 tarihlncle onaylanm1~ vc Sermaye Piyasas1 Kundu 'nun onay1 ilc 
kurucusu Yap1 Krcd i Yalll'lm Menlml Dcgcrler A.$. olan Yap1 Krcdi Yattnm Menkul 
D egcrlcr A.$. A Tipi $cmsiyc Fonu 'na Bagll 81ST 30 Endeksi Alt Fonu (Hissc Scnccl i Yogun 
Fon) (4.Alt Fon) Yap1 Krcdi Portfoy Yilnctimi A.$.'yc dcvrolmu~tur. 

Scrmayc Piyasas1 Kurulu ' nun 08/04/2020 tarih vc 1.2233903-305.01.01-E.4018 say1h izni ilc 
Yap1 Kredi Portfoy JUST LOO Enclcksi Hisse Scncdi Fonu (Hissc Scnedi Yogun Fon) vc Yap1 
Krc<li Portf6y 81ST Tcmettii 25 E n<lcksi Hissc Scncdi Fonu ('Risse Senc<li Yogun Fon)'nun 
Yap1 K rcdi Portfciy 81ST 30 E ndck~i Hisse Senedi Fonu (Risse Senedi Yogun Fon) 
biinycsindc birlc~tirilmesine iz:in vcrilmi§tir . 

.izaltnamcnin onaylan111as1, izabnamcdc ycr alao bilgilerin clogru olduguoun Kurulca 
tekcffiili.i anlamtna gclmcycccgi gibi, izabnamcyc ili~kio bir tavsiyc olarnk da lrnbul ecl ilcmcz. 

ibra~ cdilccek katilma paylarrna ili~kin yattnm kararlan iznhnamcnin bir blitiin olarak 
dcgerlcndirilmcsi sonucu vcrilmeLicl ir. 

Bu izahnamc, Kurucu Yap1 K rcdi Porttoy Yiinctimi A.$.'nio adrcsli rcsmi internet sitcsi 
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ilc Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda 
(www.kap.org.tr) yayimlanru1~ttr. izahnamcnin ncrcclc yay1mland1g1 bususunun tescili vc 
TTSG' dc ilan tarih inc iLi~kin bilgilcr yatmmc1 bilgi formunda ycr almaktadir. 

Ayrica bu izahnamc kattlnrn payl:1r111m ahm satlllllOJ.O ya p1ld1g1 ortamlarda, ~emsiyc fon 
i~tiiziigii ve yallnmc1 bilgi formu ilc birliktc, talep ediJmcsi haliodc iicretsu.. olarak 
yattnmc1lara vcrilir. 
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I. FON I-IAKKINDA GENEL BiLGTLER 

Fon, Kamm hiikiimlcri uyannca 1asa111.1f sahiplcrindcn fon katJlma pay1 ka~1hgmda 
toplanan nakitle, tasarruf sahiplcri hesabma, inarn;:h miilkiyet esaslarma gore i~bu i7.ahnamenin n. 
biili.imlinde belirlenen varl1k ve haklardan olu~an portfoyH i~letmck amac1yla kurulan, kall lma 
paylan Semsiye Fon'a bagli olarak ihra9 edilen ve tUzel ki~il igi buJunmayan mal varhg1dir. 

l.J. Fona iH~kin Gene! Bilgilcr 

Fou ' 1111 

Unvam: Yap1 Kredi Porlfoy BIST 30 Endcksi I lisse Scnedi 
Fonu (1.-lisse Senedi Yoi,un Fon) 

Adi: BIST30 fonu 
Bagli Oldugu Semsiye fomu1 Unvam: Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Semsive f-'onu 
13aiih Olduiiu Semsive Fonua Tiirii: 1-lisse Senedi Semsive Fonu 
Siiresi: Siiresizdir 

1.2. Kurucu, Yonctici vc Porttoy Saklay1c1s1 Hakktuda Gcocl Bilgiler 

1.2.l. Unvan ve Yctki Uclgclerinc ili~kin Bilgilcr 

K11r11c11 ve Yo11etici'11i11 

Unvam: Yap1 Kredi Po1tfov Yiinetimi A.S. 

1-lisse 

Yetki Belgcsi/lcri 1: 13.05.20 15 tarib ve PY$/PY. l 7-YD.9/391 
faal ivet vetki bcl!resi. 11 I 

Portfov Snklav1c1s1 111111 
Unvam: Yao, ve Kredi Bankasi A.S. 
Portlc!y Saklama FaaJiyeti !mine Tarih: 03.02.2015 tarih 
ili~kin Kurul Karar Tarihi VC No:3/101 
Numaras1 

1.2.2. ilcti~im Bilgilcri 

K11r11c11 ve Yih1etici Yllpl Kredi Portj1iy Yo11eti111i A.$. '11i11 

Merkez adresi ve internet sites i: Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 
lstanbul / Ti.irkiye 
www.vaoikredioortfov.com.tr 

Tclcfon numaras1: 0 2 12 385 48 48 
Porifey Snk!lly1c1s1 Yap1 vc Krcdi Bankasi A.$. 111i11 

Merkcz adresi ve ia1emct sitesi: Yapt Kredi D Blok Plaza 
34330 ne~ikta~-istanbul 

BUyUkdcrc Cad. 

www.vaoikred i.com.lr 
Tclefon nwnaras1: 0 2 12 339 70 00 

Sencdi 

nolu 

34330 

Lcvcnt 

Iii "PYS Tebll i'ne u,1 um er cvcsinde. Kurucu 'nun 08/03n00 alt 
PORTFOV VONETiMi vc VATIRIM DANI MAN LI G I vctki b rn 
40 rnc, ve 55 inci maddclcri u •annca dilzcnlcncn .13/05/2015 IM 
DANISMANLICI vc PORTFOY Y6NETiMi vctki bclgesUlcri vcrilmis L 
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1.3. Kurucu Yiincticilcri 

fo11'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu Uyelcri yctki li olup. yonetim kurulu 
Uyelerine ve kurucuauu diger yonet icilerine ili~kin bilgiler a~ag1da yer almaktad1r: 

Adi Soyad1 Gorevi Son 5 V1lda VaptJg1 l~ler (Y1l-$irket- Tccriibcsi 
Giircv) (v1l) 

Bahar Seda Yonetim Kurulu 2014-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi J\.$. 25 Y1I 
iKiZLER Ba~kani (i9 Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup 

Kontrolden Direktorli 
Sorumlu Yonetim 2012-2014 Yap1 vc Kredi 13ankas1 A.$. 
Kw.1.ilu Oyesi) Finansal Raporlama ve Muhasebc 

Direktorii 
2010-2012 Vap1 vc Kredi Bankasi A.$. 
Piyasa Riski Y onetimi Direktorii 

Ahmet Yonetim Kurulu 20 16-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 18 Yd 
c;:tLOGLU Ba~kan Y ard11nc1s1 Planlama ve Kontrol Grup Direktoru 

2010-2016 Yap1 ve K.rcdi Bankasi J\.$. 
Biitce ve Planlama Direktortl 

Miigc PEKER Yonetim Kurulu 2020-Devam Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 26 Y1I 
0 yesi/Genel Miidilr A.$. Gene! MUdur 

2014-2020 Yap1 Krcdi Portfoy Yonetimi 
A.$. Yaunm Fonlan ve Ozcl Portf6y 
Ytinelimi Gene) Mtidtir Yard1mc1s1 
2006-20 14 Yap1 Kredi PorLf6y Yonetimi 
A.$. Sabit Getirili Menkul K1ymetler Grup 
Mildilru 

Hayretlin Sall~ Pazarlama ve 20 14-Devam Yap1 Kredi Portfoy Yi.inetimi 30Y1I 
Biilent lMRE Yatmm A.$. Sau~ Pazarlama ve Yatmm 

Da111~manhg1 Gcncl Da111~manilg1 Genel M(idur Yard11nc1s1 
Mtidilr Yard1mc1s1 201 1-2014 Yap1 K.rcdi Portftiy Yonetimi 

A.$. Portlby YoneLimi Gene! Miidilr 
Yard11nc1s1 
20 10-2011 Yap1 Kredi Portfoy Y onetimi 
A.S. PorlRlv Yonctimi Gruo Baskam 

1.4. Fon Hizmet lli1·imi 

Fon hizmct birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. nezclindc olu~lUrulmu~ olup, hizmel 
biriminde gorevli fon mudurune ili~kin bilgiler a~ag1daki gibidir. 

Adi Soyach Giirevi Son 5 Y1lda Yaphg1 i~lcr (Y1l-$irkct- Tccri.ibcsi 
Giircv) 

lsmiDURMU$ MUdiir 2010-Devam Yap1 ve Kredi Ba11kas1 A.S. 22 Y1 I 
Fon Hizmet MUdUril 

1.5. Portfoy Yiincticilcri 



Tcbligi dlizcnlemcleri, porifoy yonetim sozle$mesi ve ilgili fan biJgilendinne dl>kilmanlan 
i;:en;:cvesindc yonetil.mesi zorunludur. 

Fon portf'<iyUnOn y6netimi i9in gorevlcndiri lcn ponfciy yonetici lerine ili$kin bi lgilere 
KAP'ta yer alan siirekli bilgi lendim,e fom1undan (www.kap.org.tr) ula$1 lmas1 mUmkilndOr. 

1.6. Kurucu Biinycsindc Olu$turulan vcya D1~:indan Temin Edilcn Sistcmlcr, Birimler 
ve Giircvli Personel ilc Fonuu Bag1ms1z Ocnctimini Yapan Kurulu~ 

Birim Birimin/Sisternin Olu~turuldutru Kurum 

Fon hizmet bi rimi Yap1 vc Kredi Bankasi A.$. 

i~ kontrol Sistemi Yap1 Kredi Portfoy Y6netimi A.$. 

Risk Yonctim sistcmi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Tefti~ birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Ara~ttrma birimi Yap1 Kredi Po1tfoy Yonetimi A.$. 

Fon'u11 finansal raporlarmm bag1ms1z denetimi PWC Bag11ns1z Denetim ve Serbest 
Muhasebeci Mali MU$avirlik A.$. tarafmdan yapilmaktad1r. 

TI. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATJRl M STRATEJiSi TLE FON 
PORTFOY SINfRLAMALARl 

2.1. Kurucu, fonun kauhna pay1 sahiplerinin haklaruu koruyacak $Cki lde temsili. yonetimi, 
yi\netiminin denetlenmesi ile faaliyeLlerinin ii;:liiziik ve izahname hUktimlerine uygun olarak 
yilriltlilmesindcn sorumludur. Kurucu fona ait varliklar U7..erindc kendi adma ve fon hesabma 
mevzuat ve ii;:ttizUgc uygun olarak tasarrufta bulumnaya vc bundan dogan haklan kullanmaya 
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ylirUtUlmesi esnasmda portfoy yoncticilig.i hizmeti de dahiJ olmak 
Uzere d1~andan hi7.met almmas1, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kald1rmaz. 

2.2. Fon portJ'oyU, kolcktif portfoy yoneticil iginc il i~kin PY$ Tebligi' ndebeli11i len ilkeler 
ve fon portf<iyline dahil edilebi.lecek varl1k ve haklara ili~kin Teblig'de ycr alan smularnalar 
i,:eri;:evesinclc yonetil ir. 

2.3. Fon toplam dcgerinin en az %80'i devaml1 olarak baz alman endeks olan BIST 30 
Endcksi kapsaoundaki ortak lik paylanndan orneklemc yoluyla ser;i lenlere ve en az %80'ini 
devarnl1 olarak sadece BIST 30 Endcks kapsarnmdaki var!Jklara yatmm yapan borsa yaun m fonu 
katdma paylanna yatmll r. Baz alman endeksin degeri ile fonun birim pay degeri arasmdaki 
korelasyon katsay1s1 en az %90 olmahd1r. Fon' un bisse senedi yogun fon olmas, nedeniyle Fon 
portfoy degerinin en az %80'i devamli olarak menkul k1ymet yalmm ortakhklar1 paylan harii; 
olmak Uzere BiST'tc i~lem goren ilu·a9y1 paylan. ihra991 paylanna ve pay endekslcrinc dayall 
olarak yap1lan vadel i i~lem sozlc~melerinin nakit teminatlan, ihra991 paylarma ve pay cndekslerine 
dayah opsiyon sozle~melerinin primleri ile borsada i$1em goren ib.rac,91 paylarina vc pay 
cndckslerine dayah arac1 kurultt$ varantlan, eJJ az %80' i dcvamlI olarak menkul k1ymel yaunm 
onakhklar1 paylar1 haric;; olmak Uzere BIST' te i$1em g6ren ihrai;:91 paylanndan olu$an endekslcri 
takip etmek Ozere kurulan borsa yaunm fonu katilma paylanna yatmhi•. 

Yabanc1 yat1nm arac;;lan fon portloylinc dahil edi lebi lir. Ancak, (on portf . Une fon toplarn 
dcgcrinin en fazla %20'si oramnda yabanc1 para vc sennaye piyasas1 arai;:lan ~ . ortf'ovUue dahil 
d·t b'l· YAPI KI\EOl YONETlMl A.~ 

e I e I Ir. ?L •· J.1_·,''eJ~~:'.:;7ir°"i•Gf 
5 y ptkrea 1c>l1IO)' C ' ~,7£,, 

rsis o 0-5700• 1780·''" · ~ 
S1c,1 ~lo •701.18-~ 171100 



Fon portfoyiine dahi l edilen yerl i ve yabanc1 ihrac,:,,alann doviz cinsinden ihrac; cdilmi~ para 
ve sermaye piyasas1 arac;lari fon toplam degcrinin dcvamh olarak %20'si vc fazlas1 olamaz. 

Fon uygulayacag1 stralejilerde, yatmm amac;h olarak ve/veya risklen korunma amac1yla, 
kald1rac; yaratan i~lemlerden faydalanabil ir. Fon bu i~lemlerin yanmda gclirisini arttmna amac1yla 
yabanc1 borc;lanma arac;lan ilc ycrl i ve/veya yabanc1 ~irketlerin ortakhk paylanna ve bunlann dahil 
olduguendekslcre dayah borsa yatmm fonlanna yatmm yapabilir. 

2.4. Yonelici tarallndan, fon toplan1 degcri esas ahnarak, fon portfoyunde yer alabilecek 
varl1k ve i~lemler ic;in belirlenmi~ asgari ve azami s1rurlamalar a~ag1daki tabloda gosteri lmi~tir. 

VARLIK VC [SLEM TURU As!!ari % Azami % 
Ortak.lJk Paylan (81ST 30 Endeksi) ve 131ST 30 80 100 
Endcksini lakip ede11 Borsa Yallnm Fonu Kat1lma 
Pavlan 
Ortak!Jk Pavlan (81ST 30 Endeksi haric) 0 20 
Kamu ve bzel Sektor Bors;lanma Arac;lan, Varhk 0 20 
ve lootek Teminalh Menkul K.tvmellcr 
Tcrs Reoo t slemleri 0 20 
Takasbank Para Piyasast ve Yurtir;:i Organize Para 0 20 
Pivasas1 islemleri 
Yabanc1 Ortakhk Pavlan ve Borclanma Araclan 0 20 
Varhk ve i□otei,e Davah Menkul Kivmetler 0 20 
Kira Seriifikalan (Kamu/Ozel Sektor) 0 20 
Vadeli Mevduat/Ka11 l1m Hesab1 0 10 
Gavrime1tkul Sertilikalan 0 20 
Varantlar/Serlifikalar 0 10 
TUrkiye 'de kmulu Borsa Yalmm Fonu Ka11 hna 0 20 

Paylan (81ST 30 Endeksini takip eden Borsa 
Yatmm Fonu d1smdakiler) 
Yalmm Fonu, Gayrimenkul Yatmm Fonu, 0 20 
Giri$im Sermaycsi Yaunm Fonu Kaulma Payhm, 
Menkul K1ymet Yatmm Ortak.hg1 Paylan, 
Yabanc1 Borsalarda [~!em goren 13orsa Yaurun 
FonuPavlan 
Ulusal ve Uluslararas1 Piyasalarda 1$1em goren () 20 
K1ymclli Madenler lie K1ymetl i Madenlere Dayal1 
Sermave Pivasas1 Araclan 

Tek bir yalmm fonunun, yabanc1 borsalarda i$lem goren Borsa Yaunm 
Ponu'nun ve Yabru1c1 Yatmm Fonu kaulma paylanna yap,lan yallnm !Ulan; fon toplam degerinin 
% I 0'unu ger;:emez. 

Ttirkiyc'de kurnlu tek bir borsa yaunm fonu ka11lma paylanna yap1lan yatmm fon 
1oplam degerini.n %20'sini ge~cmez. 

Fon portfoylcrinde yer alim repo i$lcmi11e konu olabilecek varltk lann rayic; dcgerinin 
% I 0' una kadar borsada veya borsa cl1~111da repo yap1labil ir. Borsa d1$1llda taraf ol1mai1 ters repo 
sozle~melerinc, fon toplam degerinin en fazla % I 0'una kaclar yaunm yapdabilir. 

\ 
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Fon portfoyundeki sermayc piyasas1 arnc,:lannm piyasa degcrinin en fazla %50'si 
tutanndaki sermayc piyasas1 arac,:lan odiinc,: verilebilir. Fon portlbyUnden odiinc,: vcrme i~lemi ic;in 
odiinc; verilen sermaye piyasas1 arac,:lar101n en az % I 00'i.i kar~1hg111da Kurulun ilgil i 
diizcnlemelerinde 67l<ayi1ak olarak kabul cdileo varltkJar fon ad111a Takasbank' ta bloke edilir. 

Pon. Kuru l di.izenlemeleri uyarmca yapilacak bir 
s67.le~mc c;crc;evesinde port-fciyiindeki k,ymetli madeolerin piyasa degerlerinin en fazla % 75' i 
lutanndaki k1ymetli maclenleri TUrkiye'cle kw·ulu borsalarda odiinc,: verebi lir. Aynca, piyasada 
gerc,:ekle~en iidiinc; i~lemleri kar~thgmda odilnc; alacaklanm tcmsil etmek ilzerc 91kanlan 
scrtifikalar aym oranda portfoyc ahnabi lir. K1ymetli maden odUm,: i~lemleri ile k1ymetli 
madcn odi.inc,: ser1ifikas1 ahm-sal.lm i~lemleri ilgili piyasadaki i~lem esaslan ile tcminat 
sistemi c;er<;:cvcsinde yap1hr. 

2.5. Fonun kar~1 la~tLrma olc,:iliii %90 BIST 30 Gctiri Endeksi. %10 BIST-KYD Repo (Brut) 
Endcksi 'dir. 

2.6. Fon portfoyilne risktcn koruma ve/vcya yatmm ama,;;h ylll1ic;i vc d1$mda i~lem goren 
doviz, faiz, ortakhk pay1, klymetli madenler, finansal cndeksler, sennaye piyasas1 ara9lanna clayal1 
t-Orev arac,:lar (vadeli i~lemler ve opsiyon s<\7.le~mclcri). swap sozle$mcleri. sakh tiirev ara,;;lar, 
varant vc serti fikalar dah il ecli lcbi lir. Fon ileri valorlli bor9lanma ara9lan i$1emlcri ve ileri valorlil 
altm i~lcmlerine taraf olabi lir. 

Fon portfoyundeki kaldirac; yaratan bi.itiin i$1emler nede11iylc maruz kahnan ac;tk pozisyon 
tutan fon toplam degerini 3$amaz. KaldLra<; yaratan i$1emlerin pozisyonlanmn hesaplanmasmda, 
Rehbcr' in "Fon Tiirlerine 11i$kin Kontrol" b~hgmda yer alan s1111rlamalara uyulur. Portfoyc abnan 
tiircv ara<,:lann Fon'un yahrnn stratejisine uygw1 olmas1 zornnludur. 

2. 7. Port-fciye borsa d1~111dan turcv ara9 ve swap sozl~meleri , repo-ters repo sozle~meleri 
dahil edilebilir. Borsa dt$I sozle~meler fomm yatmm stratcj isine uygun olarak fon portH)yilne dahi l 
ed.ilir. Sozle~melerin kar~1 laranarmm yatmm yap1labilir derecclendirme nottma sahip olmas1, 
hcrhangi biT il i~k iden e1kilenmeyecek ~ekildc objektif kO$LLllarda yap1bnas1 ve adil bir liyal 
i9em1esi ve fonun fiyal a91klama donemlcrindc gen,ege uygun degeri uzerinden nakde 
donil$1iirulcbilir olmas1 zorunludur. Aynca, borsa dt$L tUrcv arac; vc swap sozle$meleri , repo-ters 
repo sozle~meleri kar$L 1arafmm denetimc ve gozctimc tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kunun 
v.b.)0 l111as1 vc fonun fiyal a91klama donemlerinde "gUvenilir" ve ··dogmlanabilir'' bir yontcm ile 
degerlenmesi zorunludur. 

2.8. Port['(iye dahi l edilen yabanc1 yatmm ara9lar1111 tanrlicL gene! bi lgilcr: Yurtd1$111da ihra,;; 
cdilcn borylanma ara9larmm ve kira sertifikalarmm, tabi oldugu otorite 1arafmdan yetki lendirilmi$ bir 
saklay1c1 kurulu$ nezdindc saklanmas1. liya1111 111 veri dag1111n kanal lan vas1tas1yla ilan edi lmesi ve 
fonun liyat ay1kla111a donernlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemclcri 9er9evesindc gcri,ege 
uygun degeri Uzerindcn nakde donil~tftrlilcbilccek nitelikte likiditasyona sahip olmas, ~artlanyla, 
yurtd1$111da borsa d1$111dan fon po1tfoyiine dahi l edi lmesi miirnkilndllr. 

Fon porttoyilnc sadece derecelendirmcye labi tutu I mu$ yurtd1$mda ihra9 edi !en bor;:lanma 
arat;;lannm vc kira sertilikalan almabi lir. llgili aracm derecesini bclirlcyen belgekr yonetici nezd indc 
bulundurulur. 

Porlfoye dal1il edilecek olan yabanc1 yaurun ara,;;lan ile ilgil i bcrbangi bir Ulke sm1rla111as1 
bulun111amak1ad1r. 
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2.9. Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak baz alman cndeks olan 81ST 30 
Endeksi kapsammdaki mcnkul kiymcllere yalml1r. Baz ahnan endeksin degcri ilc fonun birim pay 
degeri arasmdaki korelasyon ka1say1s1 en az %90 olmalid1r. 

I !er aym sonuncu giintinde 3 ayh.k donemJcr ii,in hesapla111r. Korelasyon katsay1smm 
hesapla11111as1: Korelasyon katsay1s1 belirl i bir donemde baz ahnan endeksin degcri ile Endeks 
Fonu birim pay degeri arasmdaki ili~kiyi ifade eder, (+I) ile (- 1) arasmda bir dcger olup, a~ag1daki 
fom1ille gore hcsaplamr. 

r 

Xt 

Yt 
Xo11 

Yort 

Korelasyon katsay1s1 

Fonun I gliniindcki birim pay degeri 

Baz al man endeksin l glinllndcki degeri 

!-lcsaplama donemindeki o,talama birim pa)' degcri 
(L xt/Hesaplama donemindeki giin say,s1) 

Hesaplama doncmindeld ortalama endeks degeri 
(L Y1/Hesapla111a doncmindcki gun say1s1) 

2.10. Fon toplam degerinin % I 0'unu ges:mcmek tizere fon hcsabma kredi ahnabilir vc/veya 
bori,lanma amac1yla Takasbank Para Piyasas, vc yurti<,i organize para piyasas1 i~lemleri 
yap1labilir. Kredi ahnmas1 halinde kredinin tutan, faizi, ahnd1g1 tarih vc kredi alman kurulu~ ilc 
geri odcncccgi tarih KAP'ta ai,1kla111r ve Kurula bildirilir. 

Ul. TEMEL YATffiJM RiSKLERi VE IUSKLERiN ou;:uMD 

Yalmmc1lar Fon'a yatmm yapmadan once Fon·Ja ilgili (emel yatmm risklerini 
degerlendirmelidirler. Fon'im maruz kalabilecegi temel risk lerden kaynaklanabilecek degi~imler 
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas1 dii$il$1ere bagh olarak yatinmlarmm degerinin ba~lang1<; 
dcgerinin aluna dii~ebileccgini yatmmc,lar goz oniinde bulundunnahd1r. 

3.J. Fonun nrnruz kalabilcccgi riskier ~unlardtr: 

I) Piyasa Riski: Piyasa riski ilc borc;lamnay1 temsil eden fmansal arac;lann, ortaklik 
paylarmm, diger menkul k1ymetlerin, doviz ve dovizc endeksli finansal arac;lara dayal , 1lirev 
sozle~melcrc ili~kio ta~man pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, onakhk payi fiyatlan ve doviz 
kurlarmdaki dalgalanmalar neclcniyle meydana gclebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz 
konusu risklerin detaylarma a$ag1da yer verilmektedir: 

a- Faiz Oran, Riski: Fon portfoyline taize dayah varhklarm (borc;:lamna arac1, ters repo vb) 
dahil edilmesi halinde. so,. konu~ varliklann degerinde piyasalarda ya~anabilecek faiz 
oranlan degi$imleri nedcniyle olu$an risk i ifade edcr. 

b- Kur Riski: Fon porrfoyline yabanc1 para cinsinden varhklarm dahi l e lmesi halindc, 
doviz kurlarmda meydana gelebi lecek degi~iklikler nedeniyle Fon'uil'ma · ·iila&:\{!1i~ ar 
olas1 ligm1 ifadeetmektedir. Pll'i , · •• 11.':?cY~!s,'" 1, • L hi. u •~"' , 
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c- OrtakJ1k Pay1 Fiyat Risld: Fon portfliyunc ortakhk pays dahil edilmesi halinde, Fon 
portfoylinde bulttnan ortakhk paylam1111 fiyatlannda meydana gelebi lccck degi~ik likler 
nedeniylc portftiylin maruz kalacag1 zarar olas1 l1g1111 ifade ctmcktedir. 

2) Kar~• Taraf Riski: Kar~• tarafm sozle~meden kaynaklanan yUkiimliUiiklerini yerine 
getim1ek istcmcmcsi ve/veya yerine getiremcmcsi veya takas i~lemlcrindc ortaya c;1kan aksakhklar 
sonucttnda cidcmenin yapuamamas1 riskini ifade etmektedir. 

3) Likidite Riski: Fon portfoyUnde bulu11an finansal varhklann istenildigi anda piyasa 
fiyahndan nakde donU~tftrUlememcsi halinde ortaya c;1kan zarar olas1hg1d1r. 

4) Kald1ra~ Yaratan i~Jem Riski: Fon ponf6yllnc tiirev arac; (vadcli i~lem ve opsiyon 
sozle~meleri), sakh tUrcv arac;, swap sozle~mcsi, varant, sertifika dahil edi lmesi, ileri valorhi 
tahvil/bono vc alun al11n i~lcmleri.nde ve diger berhangi bir yontemle kaldirac; yaratan benzeri 
i~lemlcrde bulunulmas1 halindc, ba~lang1,; yat1nm1 ile ba§langu; yatmmmm Uzcrinde pozisyon 
almmas1 sebebi ilc fonun ba~lang1,; yaurnmndan daha yiiksek zarar kaydcdcbilme olas1llg1 kald1ra,;: 
riskini ifade eder. 

5) Opcrasyoncl Risk: Operasyonel risk, fomm operasyonel sfrre9lcrindcki aksamalar 
sooucunda zarar olu~mas1 olas1hgm1 ifade edcr. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullarnlan 
sistemlerin yctersizligi, bll$ans1z yonetim, personelin hara!J ya da hileli i~lemleri gibi kurum i9i 
ctkenlcrin yam s1ra dogal afetlcr, rekabet ko~ullan, politik rcjim degi~ikligi gibi kurum d1~1 
clkcnlcr de olabilir. 

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatlrun yap1lmas1 sonucu 
fonun bu varllgm ve vadcnin i,;:erdigi risklere maruz kalmastd1r. 

7) Korclasyon Riski: Farkli finansal varhklann piyasa ko~ullan alunda bel irl i bir zaman 
di limi i9erisinde ay111 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesinc paralel olarak, en az iki farkh 
Jinansal varhgm birbirlcri ilc olan po7j tif vcya negatif yonlii il i9ki leri nedeniyle dogabilecek zarar 
ihtimal ini i fade eder. 

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemdcn soma mevzuana vc diizenlcyici 
otoritelerin diizcnlemelerinde meydana gelebi lccck degi$iklerdcn olumsuz ctkilcnmesi riskidir. 

9) ihra~~• Riski: Fon po11l<lyUJJc alwan varhklann i.hrac;c;1s1run yUkl'Ltnliiliiklerini lasmen 
veya tamamen zama111nda ycrine getiremcmcsi nedeniyle dogabilccck zarar ihtimalini ifade eder. 

10) Kiyruetli Madenlcr Riski: Fontt11 ic;inde yer alan klymctli madenlerin Jiyatlarmdaki 
hareketler ncdeniyle k1yme1Ii madenlerin vc luymetl i madenlere dayal1 finansal arac;lara ili~kin 
pozisyon durumuna bagh olarak marnz kalinabilecek zarar olas1hg1d1r. 

11) Baz Riski: Fonun ic;inde yer alan vadeli i~leme konu olan dayanak varhgm vadcli i~lern 
fiyau ile spot fiyau arasindaki liyar farkhhg1 deg,i~imini ifadc etmektcdir. Vadeli i~lem 
sozle~mesindc ilgi li vade sonunda vadcli i$1Cm fiyah ilc spot fiyat birbirine c~it ollnaktad1r. i\ncak 
vadeli. i~lem s6zlc~mclerinde i~lem yap1lan tarih ile vade sonu arasmda gei,en za.man i~crisindc 
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dola)'lSt ile burada Baz 
Deger'in sozle~me vadcsi boyunca gosterecegi degi~im riskini ifade etmektedir. 



ora111, kar pay1.) bulunmaktadir. Opsiyon s1.izJe~mesinin fiyall ile fiyala etki eden faktorler 
arasmdaki il i~kinin 1.il9ilsllnde, sozle~me vadesi boyunca gosterecegi degi~im riskini ifade 
etmektedir. Della. fiuansal k1ymetin fiya1mda meydana gelen bir birimlik degi~im kar~1smda 
opsiyon !iyatmm ka9 birim degi~eccgini gostermektedir. Gamma, finansaJ k1ymctin fiyatmdaki bir 
birim degi~mcye bagh olarak dellada meydana gelen degi~meyi 0l9mcktedi r. Thela, opsiyonun 
vadeye kalan gun say1smdaki bir gilnlilk degi~im kar~1smda opsiyomm degerinde mcydana gelen 
degi~imi olymektedir. Vega, opsiyonun al1111da yer ala11 finansal k1ymetin volati litesinde meydana 
gelcn bir birimlik degi~imin, opsiyonun liyatmda mcydana geLirecegi degi~imi 0l9mektedir. Rho, 
faiz oran1ndaki bir birimlik degi~im kar~1s111da opsiyonun fiyatmda mcydana gelecek degi~imi 
0l9mek1edir. 

3.2. Fonun maruz kalabilcce~i risklcrin ol~iimiindc kullanilan yiintcmlcr ~uolardu·: 

Fonun yalmm slratej isi ile yatmm yap1lan varhklann yap1srna ve risk dilzeyine uygim bir risk 
yonctim sistemi olu~lmu~tur. 

~irket tilrcv arai;:lardan kaynaklanan riskleri de i9erecek ~ekildc, fon porlfoyiiniln ii;:erdigi tum 
piyasa ri sklcrini kapsayan ''Riske Maruz Deger" yontemini risk 0l1cum mekanizmas1 olarak sei;:mi~ 
vc risk yonetim sistemini de bu oli;:Um modelini esas alarak olu~turmu~tur. RMD, bel irl i gliven 
arahgmda ve oli,-:ilm sUresi is;inde bir fon portn.iyilnlin kaybedebi lecegi maksimum degeri ifade 
eunektedir. RMD, piyasa fiyatlanndaki harcketler nedcniyle edi lecek zarar limitini dcgil, bel irli 
varsay1mlar altmdaki muhtemcl zarar limitini gostennektedir. Riske Maruz Deger, giinlilk olarak, 
tek iaran, %99 giiven arabgmda, tarihsel gozlcm yontemi, 20 i~ glinU elde tutma sliresi ve 2 y1l11k 
(500 i$ gUnil) gozlcm suresi kullanilarak hesaplamr. 

Diger risk faktorlerine dair olylimler mevzualla, fonun bagh oldugu ~emsiye fonun i<;tti,dlgundc ve 
bu i7.ahnamcdc yer alan fon sumlamalan dogrullusunda oli;:iillir. 

Likidite riski hesaplamalannda portfoyiln ic;indc yer alan scrmaye piyasas1 arai;:larm111 tarihsel 
i~lcm hacim orralamalan degerlcndirilir. Dcgerlendinne siirecinde, her bir ortakhk payt ic;in son 
500 i~ giinilnde olu;;au gilnliik i~lem hacimlerinin ortalamas1 ile o ortakhk pay111111 fon 
portfoyundeki miktan kar;;1la~lin hr; her bir bor9lanma aract i9iJ1 son 250 i~ gilniinde, 125 i~ 
giintlndc vc 20 i~ giiniinde olu~an g(inlilk i~lem hacimlerinin ortalamasmm yUksek olan1 ile o 
bori;:lanma arac1mn fon portfoyiindeki miktan kar~ila~!inhr. 

Portfoyc riskten korunma amac1yla s1mrh olarak dahil edi len borsa d1~1 tUrev ara9 ve swap 
s07.le~meleri nedcniyle maruz kahna11 kar~1 taraf ciski fon toplam degerinin % I 0'unu ~amaz. 
Kar$! taraf riski Rehbcr'dc belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark 10 market yontemine gore) 
yontcmi ile hesaplanir. 

3.3. Kaldira~ Yaratan i~lcmlcr 

r-on portfuyunc kaldira,; yaratan i$lemlcrden; TfLrev Ara", (Vadeli i~lem ve opsiyon 
sozle$mclcri), Sakh Turcv Ara<;, Swap Sozle$mesi. Varant. Se11iiika. tleri Valorlil Talwil Bono 
Alim i~lemleri, ileri ValorlU Allin Ahm l~lemleri, dabiJ edilecektir. 

3.4. Kaldmw yaratan i$lemlerden kaynaklanan riskin olc;iimilnde Rehber'de belirlenen 
esaslar ~er9evesinde Goreli RMD Yontemi kullam.lacak11r. Fon porltoyiiniin riske maruz degeri. 
referans alinan portfoyUn riskc maruz degerinin iki kaL1111 a~amaz. 

3.5. Goreli RMD yontemi kullamlan rcfcrans porLfoy, fonun kar ' udllr. . OYYOI. • . . 
e--;1COme h 
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3.6. Kaldtray yaratan i~lemlerc ili~kin olarak arac;: bazmda ayn ayn hesaplanan 
pozisyonlann mullak degerlerinin toplamuas1 (sum of nolionals) surctjyle ula$1 lan toplam 
pozisyonun fon toplam degcrine oranma "kald1ray" denir. Fonun kaldtray limiti fon toplam 
dcgcrinin %25".idi r. 

Fon stratejisi vc piyasa ko~ullan dogrultusunda yatmrn vc/veya korunma ama91i kald1rac;: 
ku llanabil ir. Kald1ra9 yaratan i~lemler borsa veya borsa d1~1 sozle$meler ile ger1yeklc~1h·ilebilir. 
Kald1rac,: kullanunma konu olan i$1emlerin fomm piyasa riski dcgcrleri uzerinde artunc1 veya 
dii$0ri.icu yonde etkisi olabilir. Ayn ca borsa d1$1 taraf olunan kald1rac; yaratan so:de~meler i$1emler 
kar~1 taraf riskini arllmr. 

TV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMAST VE FON MALVARLIGININ A YRTLIGI 

4.1. Fon portfoyiinde yer alan vc saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy 
saklama hizmetine ili$kin duzenlemeleri 9er9cvesinde Portfoy Saklay1c1s1 nezdinde saklamr. 

4.2. Ponfoy Saklay1c1s1'mn, fon portfoyUnde yer alan ve Takasbank'in saklama l1izmeti 
verdigi para ve sermaye piyasas1 arac;:lan, k1yme1li rnadcnler ile digcr varhklan Takasbank 
nezdindc ilgi li fon adma ayt lan hesaplarda izlcmesi gerekmcktedir. Bunlan n dl$lllda kalan varl1klar 
ve bunlarm degerleri konusunda gerekli bi lgiler Takasbank 'a aktanhr veya soz konusu bilgi lere 
Takasbank'm cri$imine imkan saglamr. Bu dnrumda dahi Portfoy Saklayic1s1'run yUkUmlillilk vc 
sorumlulugu dcvam edcr. 

4.3. Fon'un malvarl1g1 Knrucu'nun ve Portfoy Saklay1c1s1'nm malvarilgmdan aynd1r. 
Fon'un malvarhg1, ron hesabma olmas, ~artlyla krcdi almak lUrev ara<;: i~lemleri veya fon ad111a 
taraf olunan benzer nitelikteki i$1emlerde bulumnak baricinde tcminat gosterilemez vc 
rehnedilemez. Fon 111alvarhg1 Kurucumm ve Portfoy Saklay1c1sm111 yonetiminin veya denetiminin 
kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi ba$ka bir amac;la tasarruf edilemez, kamu 
alacaklarmm tahsili amac1 da dahil olmak Uzere haczcdilernez, iizerine ihtiyali tedbir konulamaz ve 

iflas masasma dahil cdi lemez. 

4.4. Portfoy saklay1c1s1; fona ail linansal varltklan n sak.lanrnas1 vc/veya kay1tlarm 
t11tulrnas1. diger varhklarm aidiyetinin dogrulamnas1 ve takibi, kay11larm111 tutulmas,, varbk ve 
nakit hareketlerinc ili$kin i$lemlerh1 yerine getirilmesinin kontrolU ile mcvzuatla belinilen diger 
gorevlerin yerine gcliii lmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklay1c1s1; 

a) Yaunm fonlan hesab1na katllma paylannm ihrac; vc ilfa cdilmcsi i$1emlerinin mevzua1 
ve fon i9tii2UgU hilkiimlcrine uygunlugunu, 

b) Yatmm fomt birim kat1hna pay1 veya birhu pay degerinin mevzuaL ile fon i9tUzugO, 
izalmame hiikllmleri <;eri;:evesinde belirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanmasm1, 

r,) Mcvzuat ile fon i<;tiiZUgU, izahname hilkumlerine aykm ohnamak ~amyla, 
Knrucu/Yonctici'n in talimatlannrn yerine getiri lmcsini, 

d) Fon ·un varltklanyla ilgi li i~lemlerinden dogan edimlerine ili$kin bedelin uygun sOrede 
aktanlmas1111, 

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ilc fon i<;tiizi,igU, i:;,.ahname hiiktimlcrine uygun olarak 
kullamlmasm1, 

() Fon'un varlik abm satJmlarmm, portfdy yap1s1n111, i~lemlcrinin mevzuat, fon ic;tiizUgii, 
izahname hlikumlerinc uygunlugunu 

saglamakla yHkiimlUdiir. 

4.5. Portfoy saklay1c1s1; 
a) Fona ail varhklann ayn ayn, fona aidiycti 

ugramayacak ~ekildc saklanmas1m saglar. 
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b) Beige vc kayit dilzcninde, fona ail varhklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon 
bazmda d~enli olarak lakip eder. 

c) Fona ai t varhklan lthdesinde ve diger kurwnlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi 
aktiilcriyle ili~ki lendiremcz. 

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yilrUten kurnlu~. y(ikiimliiliikleri ni yerinc gctirmemesi 
nedeniyle Kurucu ve kat1lma payt sah.iplcrinc verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, P01tfoy 
Saklay1c1s111dan; Port:foy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi biikiimlerinin 
ihlali oedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yukiimliidOr. Kaulma pay1 
sahiplcrinin Kurucu veya Portfoy Saklay1c1sma dava a,;ma hakkt sakltdtr. 

b) Portfoy saklay1c1s1 , portfoy saklama bizme1i vcrd igi portfoyleri n yonetiminden veya 
piyasadaki liyat hareketlcrinden kaynaklanan zararlardan sorumlu dcgildir. 

c) Portloy Saklay1c1s1, 6362 say1h Sennaye Piyasas1 Kanun ve ilgi li diger mevzuattan 
kaynaklanan yUkilm lUlukleri ni yerine getinnemesi ncdeniyle ka11lma pay1 sahiplerine kar~1 
sorumludur. 

4.7. Portfoy saklay1c1s1. saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiycrar~ik olarak diger 
hizmetlerden ayn~tmlmas1, potansiyel y1kar 9all~malanmn diizgiin bir ~ekilde beli rlerunesi, 
onlenmesi, onle11emiyorsa yonetilmesi, gozetimi vc bu durumun fon yatmmc1larma a91klanmas1 
kaydtyla fona portfoy degerleme, operasyon vc muhasebe hizmctleri, kaulma pay1 ahm satunma 
arac1hk hizmeti vc Kurulca uygun goriilecek diger hizmelleri verebilir. 

4.8. Porlfoy saklay1c1s1 her gun itibari ile saklamaya konu varhklann mutabaka\1111, bu 
varl1klara merkezi saklama hizmeti veren kununlar ve Kurucu vcya yatmm ortakhg1 ile yapar. 

4.9. Portfoy saklay1c1s1 portfoy saklama hizrnetini yiirtittirken kar~tla~abilecegi 91kar 
i,au~ualannm tammlanmasm1, onlcomesini, yonetimini, gozetimini vc a91klanmas1m saglayacak 
gerekli pol itikalan olu~turmak ve bwtlar1 uygulamakla yilkiimliidllr. 

4.10. Kurucu'nun ii9Unci.i l(i~i lere olan bori;lan ve ylikiimlii liikleri ile Fon'un aym ii<;iincll 
ki~ilerden olan alacaklan birbi rlerine kar~1 mahsup edilemez. 

4. l1 . Portfoy saklama hizmetini yiiriite11 kurulu$, yiikiimliiluklerini ycrine getinnemesi 
nedeniyle Kurucu vc kaulma pay1 sahiplcrine verdigi zararlardan sorumludur. 

4. l2 . Kurucu, Portfoy Saklay1c1smda11; Por1foy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kamm ve 
Sakl.ama Tcbligi hiikiimlcri nin ihlali nedeniyle dogan zararlann gidcrilmesini talep etmekle 
yllkiimludiir. Kaalma pay, sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklay1c1sma dava ai,ma hakk1 
sakl!d1r. 

4. 13. Portf<iy saklay1c1s1, portfoy saklama hizrne1i vcrdigi porttc}ylerin yonetiminden veya 
piyasadaki liyat hareketlerinden kaynaklanan 7.ararlardan sorumlu degildir. 

4.14. Portrdy Saklay1c1s1, 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili digcr mevzuattan 
kaynaklanan yilkiimlii!Uklerini yeriue getirmemesi nedeniyle katt lma pay1 sabiplerine kar~1 
sorumludur. 



V. FON BiRiM PAY DEGERlNfN, FON TOPLAM DEGERi NiN VE FON 
PORTFOY DEGERiNi N BELiRLENME ESASLARI 

5.1. "Fon Portfuy Dcgcri", portfoydeki varl1klann Finansal Raporlama Tebligi'nde 
bclirlcncn iJkeler ~eu,:evesinde hesaplanan dcgcrlcrinin toplam1d1r ... Fon Toplam Degeri" ise, Fon 
Portfoy Dcgcrine varsa diger varhklann cklenmcsi vc bor~lann dti~ilhnesi surctiyle hesaplamr. 

5.2. Fon'un birim pay dcgeri, fon toplam degerinin fon toplam pay say1sma bblilnmesi 
surc1iyle hesaplamr. Bu deger her i~ gilnti sonu i1ibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde 
bclirlcnen ilkelcr 9eryevesindc hesaplamr ve kaulma paylarmm alnn-saum yerlcrindc ilan edilir. 

5.3. Sava~, dogal afc1ler, ckonomik kriz, ileti~im sistemlerinin ~okmcsi, portfoydeki 
varhklarlll ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmas1. bilgisayar sistcmlerinde 
rneydana gelebiJecck arizalar, ~irketin mali durumunu elkileyebilecek 011emli bir bi lgini.n ortaya 
y1kmas1 gibi olaganlistu durnmlann meydana gelmesi halindc, dcgcrleme esaslannm tcspiti 
hususunda Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgi li olarak 
KAP.ta ay1klama yap1ltr. 

5.4. 5.3. numarah rnaddcdc belirti len durumlarda, Kurulca uygun gbriilmesi halinde kanlma 
paylarmm birim pay degerleri hesaplamnayabil ir ve kanlma paylanmn alun satm11 durdurnlabilir. 

5.5. Portfoydeki varhklann degerleme esaslarma ili~kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi 
uyannca TMSffFRS dikkate almarak Kurucu yOnetim kurulu karar1 ile belfrlenen dcgerleme 
csaslan a~ag1daki gibidir: 

i lcri Valifrlli Altm i ~lcmleri 

ileri val5rlil altm i~lemJerinde BIST K1ymetli Madenler Piyasas1 giinliik bUlleninde bu 
i~lemi degerlemek Uzere fiyat bulunmad1g1 takdirde, Takasbank uygulamasma paralel olarak, 
(T+ I) gtinilnde degerleme i~lem yap1lan gilnktl i~lem liyat1 ile yap1hr. Bu ~ekiJde fon portfoyilne 
birden fazla fiyattan i~lem yapilmas1 durumunda, dcgerleme yap1lan i~letnlerin ag1rlikh onalama 
fiyall ile yap1hr. T+2 ve daha ileri valorlU i~lem yap1lmas1 halindc, i~lem taribinden sonraki 
giinlerde BiST K1ymetli Madenler Piyasas1 gunlilk biilteninde degerleme fiyau bulunmuyorsa 
dcgcrleme valc)r Larihinden i~lem tarihinc dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasas1 gilnlilk 
bUltenindc bulunacak ilk fiyatla yap1hr. 

Yabanc1 Ortak.hk Paylan vc Yabanc1 Borsa Yattnm Fonu Kahlma Paylan 

Yabanc1 01takhk paylar111111 ve yabanc1 Borsa Yatmm Fonu kat1lma paylarmm degerlcmesinde 
veri ahnacak oncelikli vcri dag1t1m kanah Reuters 'd1r. Reutcrs'dan veri almamamas1 durumunda 
Bloornberg'den vcri ahmr. Degcrlcme amnda payla.nn ilgili borsada ilgili degcrleme gilnOnc 
il i~ki.n kapam$ fiyau olu~mu~sa kaparu$ fiyau, i~lemler devam ediyorsa, Turkiye saati ile 17:00 -
18:00 saat arahglllda Reuters'dan, Reuters'dan veri alma111arnas1 durumunda Bloomberg'den 
almacak olan o gilnkii lilm i~lemlerin ag1rl1kh ortalama fiyal1 kullamhr. 

Degerleme gilnilnde ilgi li borsada i~lem geymemesi halinde son i~lem tarihindeki kapan1$ fiyall 
kuJla111 lir. 

1)1~ Bor~lanma Ara~lan , Yabanc1 Bor\:lauma Ara~lan , Yab:1nc1 Kira Scrtifikas1 

Borsa d1$rnda yap1lan di$ borc,lanma ara~lan . yabanc1 bor9lanma ara9lan ve yabanc1 kira 
sertifi.kalarmm degerlemesinde vcri almacak oncelikli veri dag1um kanah Bloo berg'dir. 
Bloomberg'den veri alm.amamas1 dururnunda Rcu1ers'dan vcri alm1r, Turk~• . 1~,\~~fn!\30 
ilibariyle lemiz fiyat olarak ilgili k1ymelin aJ1~sa11~ fiyat111m otUlla ~, 1 ~' ~cJJ.Qi~;iem~· ·d 
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kullamlacak kirl i fiyat, temiz fiyatm Uzcrinc degerleme larihine kadarki birikmi~ kupon faizinin 
ck_lcnmesi yoluyla bulunur. Degerleme guntinde ah~/sab~ fiyan olu~mam1~ k1ymetlerin degerleme 
fiyall ise, bir onccki dcgerlcme fiyatmm son degerleme tarihindeki iiy verim oram (i~lcmi~ faizin 
eklenmesi yoluyla) ilc ilerlcti lmesi yoluyla bulunur. 

Forward S02le~melcri 

Borsa d1~1 forward i~lcmler dayanak varligm spot fiyau baz ahnarak hesaplanan teorik fiyal 
ilc degerlcnmektedir. Dayanak varhgm spot fiyat1 olarak; forward sozle~menin konusunun doviz. 
olmas1 durumunda degerlemc gunOndeki T.C. Merkez Bankasi ah~ ve sau~ kw·u or1alamas1, 
bor,;:lanma arar;lan ii;i.J.1 ise, degerleme gOn(i itibariyle en giincel gilnllik ag1rltkh ortalama fiya!I 
kullamlacakttr. Bultman spol degerler, dcgcrleme g(in(i ile forward i~lemin vade tarihi arasmdaki 
gUn say1s111a tekabtil eden uygun TL ve doviz piyasa faiz.leri ile (dayanak varhgm doviz. olmas1 
durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri altnamamas1 durumunda 
Rcuters'dan ahnacak olan "swap poin1•· kadar) ilerlcti lccck ve Leorik fiyata ula~1lacakt1r. Farkh 
dayanak varbklamun kul lamhnas1 durumunda ise piyasa fiyat1111 en iyi yansuacak ytintemler 
kullaml1r. 
Swap Sozlc~mclcri 

Borsa d1~111da taraf olunan swap sl\z.le$melerini.n degerlemcsinde oncclikl i olarak 
Bloomberg tccminalleri, Bloomberg terminallerine eri~ilcmcmesi durumunda Reuters teaninaUeri 
kullan1hr. Degcrlcrne g(inUnde swap sozle~mesinin dcgeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz 
oranlan kullamlarak dcgerlcme giinUnc indirgenmi$ naki l ak.J~lannm Ttirk Liras1 cinsi kar$1hg1d1r. 
Tu.rk LirasJ cinsi kar~1hk hcsaplamrken, indirgemni~ nakit alu$111111 Fon'un var1Jg1 (a lacag1) ohnas1 
durumunda TCMB ah$ kuru, fon' un yilkiimlUJUg;ii (borcu) olmas1 dunnnunda, TCMB sa!I~ kuru 
kullamhr. 

Borsa D1~1 Opsiyon Sozlc$mclcri 

Borsa d1$mda 1araf olunan opsiyon sozle~mclerinin degerlemesi opsiyon saglay1c1s1 
taraJ'111dan vcrilen l'iyal ile yap1l1r. Degerleme gUniinde opsiyon saglay1c1s111111 fiyat verememcsi 
halinde (resmi tatil, v.b.) bir onceki degerleme fiyau kullamhr. 

Bor·sa D1~1 Rcpo ve Tcrs-Rcpo Sozlc~meleri: 

Borsa d1~1 repo-ters repo sozle$meleri, BlST Bon,Ianma Araiylan Piyasas1 Repo-Ters Rcpo 
Pa.7..an'nda aym gtin ilgi li vadede ger9ekle~en ortalama faiz. orant ile degerlcnir. ilgi li vadcde 
BIST'de i$1em gc9memi~ olmas1 durumunda en son degerlemc ora111 ile Fon Hiz.met BolUmii 
tarafmdan degerlcme yap1hr. 

Yahnm F'onu Katilma Paylan 

Yatmm fonu katilma paylannm degerlcmcsinde ilan edilen son !iyal kullamhr. 

5.6. Borsa d1~rnda taraf olunacak sozle~mclerc il i~kin olarak a$ag1daki esaslara uyulur: 

Kurucu nez.d indeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa d1~1 ttircv ara9 sozle$melcrinin 
··adil bir fiyat'" i9erip i9ermedigi; opsiyonlar i<;in ·'Black&Scholes yontcmi veya bu yontem ycterli 
gorillmczsc gene! kabul goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullan1hr; Forward soz.le~melcr iiyin 
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan csaslara gore bulunan dayanak varhk spot degerleri , 
dcgerleme gtinU ile forward i$lcmin vadc tarihi arasmdaki giln say1s1 vc ilgili para birimlerinin 
piyasa faiz oranlan veya oncelikli olarak Bloomberg'den, Bloombcrg'den ve i almamas1 
durumuncla Reuters' dan al.man "swap point" kullamlmak surctiyle, ve Swap sozle$ cl _ · i9iry ise 
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"bugilnkii deger hcsaplama yontemleri" kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ilc dcgerlemcdc 
kullarulacak fiyal aras111da kar$1 la$ttnna yapiJarak kontrol edilir. 

Adi l 6yat dogrularnas111da opsiyon s6zlc$mcsinin fon portfoyiinc dahi l edilmesi oncesinde 
vc degerlemesinde opsiyon saglay1c1s1 tarafmdan veri lcn fiyat kullamllr. Bu liyat, Kurucu 
nczdindeki bag1ms1z Risk Yonelimi bi rimi tarafmdan hesaplanan tcorik fiyatla kar~ila~tmhr. 
K~tla$llfmamn fonun lehine sonuc;:lanmamas1 halinde, kar$t la$llflllaya konu farkm kabul 
edilebi lir seviycsi olarak hcsaplanan teorik fiyaun %20'si kullamhr. Opsiyonun ic;:sel degerinin 
hesaplanan tcorik tiyat111 %1 0'unun altmda kald1g1 durumlarda farkm kabul edilebilir seviyesi 
toplam deger (izerinden hesaplamr. Bu durnmda, farkm toplam degerinin fon loplam degcrinc 
oram olarak binde bir seviyesi kullamhr. Farkm seviyenin (izerinde olmas1 du111nrnnda, opsiyon 
saglay1c1s1 tarafmdan vciilcn fiyal Yonetim Kurulu'nllll gcrekc;:cli karan ile kul lamlir. 
Borsa D1$1 Repo vc Ters-Repo Sozle$meleri: 

Borsa d1s1 repo-ters repo sozle$melcrinin herhangi bir ili$kiden ctkilcnmcyecek sekilde objektif 
ko$ullarda yapil mas1 ve ad.ii bir fiyat i<;crmesi zorunludur. Adi l fiyat kontrolii 11sag1daki ~eki lde 
yap1hr: 
Borsa D1$1 Repo-Tcrs Rcpo Sozle$meleri ic;; in adil liyat, BTST Borc;:lanma Ara9lar1 Piyasas1 Repo
Ters Repo Pazan ' nda aym glin ilgiti vadede ger<;ckle$Cll ortalama faiz oramd1r.Soz konusu 
sozle$melerin portloye dahiJ edilmesi a$amasmda, ilgili vadede BIST'de i$1em ge<;memi$ olmas1 
ya da o andaki piyasa ko$ullannm ortalama faiz oram ile i$1Cm yapmak ir;in uygun ohnamas1 
durumuada portfoy yoneticisi tarafmdan en az iki mal i kumlu$lan fiyat tcklifleri ahmr. Adil fiyat 
ahnan fiyatlann ortalamas1dtr. Bu hususa ili$kin yontem vc surec;;ler Kurucu'nun 
somrnlulugundad1r. 

VI. KATILMA PAYLAIUNIN ALl~ I SA TIM ESASLAR.l 

Kurucu'nun kendi adma yapacag1 i$1cmler de dahil alman Wm kaulma pay1 ahm satun 
talimatlanna ahm ve satun talimatlan i9in ayn ayn olmak iizere mUteselsil s1ra numaras1 vcri lir vc 
i$1emler bu oncelik strasma gore ger<;ekle$lirilir. 

Yatmmcilarm Fon pay alun satun talimat.lan I pay ve katlan $Cklinde ger<;ekle$tirilir. 

6.1. Kahlmn Pay1 A.lm1 Esaslan 

Yatmmc1lann BIST Pay Piyasas1' 111n a91k oldugu giinlerde saat I 3.30'a (yanm giinlerde L0.30) 
kadar verdikleri katdma pay1 ahm talimallan talimatm vcrilmesini takip eden ilk hesaplamada 
bulunacak pay liyall Uzerinden ycrinc getiri lir. 

BIST Pay Piyasas1' mn ac;:1k oldugu gunlerdc saat 13.30'dan (yamn giinlerde 10.30) sonra ilctilen 
talimallar isc, ilk pay Eiyat1 hesaplamasmdan sonra verilmi~ olarak kabul edi lir ve izlcycn 
hesaplamada bulunan pay fiyati ()zerinden ycrine getirilir. 

BIST Pay Piyasas1'mn kapal1 oldugu giinlerde ileti len tal imatlar, izleycn ilk i$giinii yapilacak ilk 
hcsaplamada bulunacak pay liyau uzerinden gerc;:ekle$tirilir. 

6.2. Alim BcdeUerinin Tab_s il Esaslar, 



tahsil edebilir. Aynca, kaulma pay1 bedellerini i}lem g1inH tahsi l elmck iizcre en son ilan edi len 
fiyma marj uygulanmak sure1iyle bulunan lutara e~ deger k1ymeti tcminal olarak kabul edebi li r. 

Talirnalln lutar olarak verilmesi halindc ise belirti len 1u1ar 1ahsil cdilerek, bu tutara denk 
gelen pay say1s1 fon fiya11 a91kland1ktan sonra besaplamr. 

TEFAS'da i~lem gorecek fonlar iyin ahm talimatlan pay say1s1 ya da tutar olarak 
verilebi lir. Dag1tlc1 Kurulu~, talimatm pay say1s1 olarak verihnesi halindc, ah~ i~ lcmine 
uygulanacak liyal.m kcsin olarak bi linmemesi nedeniyle, kanlma pay1 bedellerini en son ilan cdi len 
salt~ fiyatma %20'ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edcbil ir. Aynca kaulma pay1 bcdellerini 
i~lem g(inii tahsil eto1ek iizere en son ilan cdilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunru.1 tutara 
e~ degcr k1ymct tcminat olarak kabul cdcbilir. 

Tal imatrn tutar olarak verilmesi halindc ise, en son ilan edilen kalllma pay1 sau~ fiyaundan 
(varsa) uygulanan marj dii~iilerek bel irlenecek fiyat iizerinden talimat verilcn tutara denk gelcn 
kaulma pay1 sayis1 TEFAS'da elll~tiril ir. Nihai kaulma pay1 adedi fon fiyau a91kland1ktan sonra 
hesaplarur. Tahsil ed ilen tutara e$ deger adedin Usliinde vcrilcn kaulma pay1 ahm talimatlari iptal 
edi lir. 

Alnn talimatmtn kar~11Jgmda 1ahsil cdilen n1tar o giin i<;in yatmmc1 adrna Yap1 Kredi 
Portfoy Para Piyasas1 F'onu'nda nemalandmlmak suretiyle bu i1..ahnamede belirlenen esaslar 
9crycvesinde, katilma pay1 alumnda kullamhr. Bahse konu nemalandirma, sadece kurucu 
tru·aftndan yapllacak i~lemlerde gc<;erli olup; TEFAS' ta ger<;ekle~en i$1emlerde 11cmaland1r111a i9i11 
dag111c1 tarafrnclan belirlenecek yatmm arac1 ku llamlacakllr. 

6.3. Kat1lma Pay1 Salim Esaslan 

Yalmmc1lann [31ST Pay Piyasas1' 11111 a91k oldugu gunlerde saat 13.30'a (yanm glinlcrde 
10.30) kadar vcrdikleri kat1lma pay1 sahm talimatlan talimaun verilmesini 1akip eden ilk 
hesaplamada bulunacak pay fiya11 uzerinclen yerine getiril ir. 

BlST Pay Piyasas1'nm a<;tk oldugu giinlcrde saat l3.30'dan (yanm gunlcrdc 10.30) sonra 
iletilen talimailar ise, ilk fiyat hesaplanmastndan sonra veri lmi$ olarak kabul edil ir ve izleyen 
hcsaplamacla bulunan pay fiyall iizerinden yerine getiri lir. 

BJST Pay Piyasas1'nm kapah oldugu giinJerde iletilen talirnatlar izleyen ilk i$giiuii 
yap1lacak ilk hesaplamada buJunacak pay fiyall iizerinden geryekle~tiri lir. 

6.4.Satmi Bcdcllcrinin Oden.me Esaslan 

Kaulma pay1 bcclelleri; iade talimar:111111, BIST l'ay Piyasas1' mn a<;1k oldugu gUnlerde saat 
13.30'a (yanrn gUnlerde 10.30) verilmesi hal inde, talimatm verilmcsini tak ip eden ikinci i~lem 
giinunde, iadc 1alimat1nm BiST Pay Piyasas1'11111 a91k oldugu gunlerdc saat I 3.30'dan (yanm 
gUnlerde I 0.30) sonra verilmesi halinde isc, talimaun veri lmcsini tak ip ede11 ii9iincU i~lem gliniinde 
yatmmc1lara odenir. lade talimaimrn veri ldigi gUnden odemc gUniine kadar ge9e11 siirede BISI Pay 
Piyasas1 a91k olmakla birlikte pay takas i~lemleri nin ger<;ekle$medigi gun olmas1 
durumunda: odeme, pay piyasas1 takas i~lemlerinin ger<;ekle$medigi giin say1s1 kadar er1elenir. 

6.5. Pay Gruplan 



yonctilcn emekli lik yatmm fon lan ve Yap1 Krcdi Portfoy Yonetimi A.$. Fon Sepeti $ernsiyc 
Fonu' na bagh yatmm fonlanna sat1labilir. 

izahname tadi l metninin nercde yayunland1g1 hususunun ticaret sicilinc tcscil edi ld igi giln 
itibariyle Yap1 Kredi Portfoy Yonctimi A.$. tarafmdan yoneti len YapL Krcdi Ponlby Yonetimi 
A.$. Fon Sepeti $emsiye Fonu portfoyiinde bulunan yatmm fonlanna saulm1~ bulunan kat1lma 
paylan, B Grubu kaulma paylanna vc B Grnbu kaulma paylanna ili~kin fon yonetim ucreti 
tarifesine dahil edil ir. 

6.6. Ahm SM1ma AraCJhk Eden KuruJu~lar vc Ahm Sahm Yerleri: , 
KatJlma paylanmn aim, ve sa11m1 kurucunun yam s1ra TEFAS'a Uye olan fon dagnun 

kurulu~lan arac1hg1yla da yap1 ilr. Oye kurulu~lara a~ag,da yer alan linkten ula~ilmas1 111ii111ktindtir. 

https://www.takasbank.eom.tr/tr/SavfalarffEFAS-Uvelcr.aspx 

6.7. Kurucu ilc Aktif Pazarlama vc Dag1t1111 Sozl~mcsi i mzalam1~ Olan Kurumlarm 
Unvam vc i1cti~im bilgilcri: 

A Grubu kau lma paylamun aim, vc satum iyin Kurucu ile Aktif Paz.arlama vc Oagllnn Sozle~mesi 
imzalam1~ kurumlar a~ag1da yer almaktadir: 

Unvan ilcti~im Bilgilcri 

Yap1 Kredi J3aukas1 A.$. 
Yap1 vc Krcd.i Bankasi A.$. Gene! Miidilrlilk Yap1 Kredi Plaza D 
Blok 34330 K:18 Leveni/istanbul 

Yap1 Kredi Yaunm Menkul Bilytikderc Cad. Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat: 11 34330 Levent 
Dev.crier A.S. Besiktas Istanbul 

AktifYaunm Bankasi A.$. Biiyilkdere Caddcsi No: 163 Zincirlikuyu Si~li 34394 Istanbul 

Odea Bank A.$. 
Leven\ I 99, Biiyllkdcrc Caddesi No: I 99 Kat:33-39 34394 $i~li / 
istanbuJ 

Turkish Bank A.$. 
Escntcpe Mah. Al i Kaya Sok. Polat Pla7..a A Blok IA/52 34394 
Sisl i - Istanbul 

Osmanh Menkul Oegerler A.$. 
Maslak Mah. Bilyilkdcrc Cad. No:257/69 NuJOI Plaz,a 34398 
Sanver / Istanbul 

Turkish Yatinm Menkul Esentcpe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: IA/52 Polm Plaza A 
Deiierler A.S. Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul 

AlternatifMenkul Dcgerlcr A.$. 
Ayazaga Mah. Ccndere Cad. No: 109M 2D Blok 34485 

San ver/1 stanbul 

Al ternali r Bank 
Ayazaga Mah. Cendcre Cad. No: 109M 2D Blok 34485 
Sanycr/lstanbul 

TEB Ponroy Yonctimi A.$. Gayrenepc Mah. Yener Sok. No: I Kat:9 Bc~ikta~ Istanbul 

Maslak Mahallesi Eski !3Uylikdere Caddesi No:13 PK:34485 

Burgan Bank A.$. Sanyer / tstanbul 
021?37 1 3737 

B grubu katt lma paylan ise TEFAS' la ~lem gonneyecek olup, paylann al1m vc satllm yalruzca 
kurncu arac1hg1yla ger~ekle~tirilecekti r. 
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Kaulma pay1 satm aln11nas1 veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu 
maddesi.nde bcl irti len kahlma pay1 ahm sal11mn111 yaptlabilecegi dag111c1 kurumlann a~ag1daki 
i~lcm kanallart arac1ltg1 ilc al101 satun 1alima11 verilir. 

Kurumlar 
Merkez ve Internet <;:agn Mobil internet Adresi 

Subcler Bankac1lt1i1 Merkczlcri KanaUar 
Yap1 Kredi X X X X www.yagikredi.com.tr 
Bankasi A.S. 
Yap1 Kredi 
Yatmm Menkul X . . -
Deil.erler A.S. 
Aktii Yaunm X X X X www.aktitbank.com.lr 
Bankasi A.S. 
Odea Dank A.$. X X X X www.Odeabank.com.tr 
Turkish Bank 

X 
A.S. 

. . . 
Osmanli 
Menkul X X - - www.osmanJimenkul.com.ir 
Deil.eder A.S. 
Turkish Yatmm 
Mcnkul X X . -
Deil.erler A.S. www.lurkishvatirim.com 
Altematif 
Menkul X X X X www.altematifmenkul.com.tT 
Delicrlcr A.S. 

Altemati.f Bank X X X X 
wv•/\Y.altematifbank.com.lT 

TEB Portfoy Sadece - . 

Yonetimi A.S. Mcrkez - www.tebnortfov.com.lr 
Burgan Bank 

X X 
X X 

A.S. www.burn.an.com.lr 

VTI. FON MALVAlU.IGINl) AN KAR$LLANACAK HARCA1\1ALAR VE 
KURUCU'NUN KAR$1LADIG I GiDERLER: 

7.1. Fonua Malvarhgmd:m Kars1lanan Harcamalar 

Fon varhgmdan yap1labilecek harcamalar a~ag1da ycr almaktad1r. 
1) Sak lama hizmctleri i<;in odencn her HlrlU Ucreller, 
2) Varliklann nakde yevrilmesi ve transferinde odenen her tiirlli vergi, resim ve komisyonlar, 
3) Alman kredilerin faizi, 
4) Portf'oye al1mlarda ve porlfoyden sat11nlarda odenen arac1hk komisyonlan, (yaba11c1 para 
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz sat1~ kuru lizerindcn TL'ye 9evrilerek kaydolunur.), 
5) Port:foy yonctim licreti, 
6) Fonun miikellefi oldugu vergi, 
7) Bag1111s17. dene1im kurulu~larma odenen denetim iicrcti. 
8) Mcvzuat geregi yap1lmas1 zorunlu ilan giderleri, 
9) Takvim y1 h csas ahnarak lic;:er ayltk donemlerin son i~ giinlinde fonun oplam degeri 
lizerindcn hesaplanacak Kurul licreti, 
I 0) Kar~1la~11r111a 0l9i.itli giderleri, 
I I) KAP giderleri 
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l2) Kun.i lea uygun gorUlecek diger harcamalar. 
13) E-defter (mali miihilr, ar~ivlcme ve kuUaium) ve E-fatura (ar~ivleme) uygulamalan nedeni 
il c odencn hizmct bedcli 
14)Mcvzuat kapsammda tutulmas1 zonmJu defterlcre il i~kin noter onay1 giderleri, 
l 5) TUzel ki$i kimlik kodu gideri 
16) Kurulca uygun goriilecek diger barcamalar. 

7.1..J. Fo11 Toplam Gidcr Oram: Fondan kar~ilanan, yonetim ilcreti dahi l bu maddede 
bclirtilcn tiim gidcrlerin toplanunm ilst suu n y1 lhk 2,19' dur. 

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlcrin s011 i$ giinil i1ibar1yla, bel irlenen y1 ll1k ron toplam gideri 
oranuun ilgil i dclneme denk gelcn ktsnmun a~1hp a$tlmad1gi , ilgili donem i,;:in hesaplanan gilnliik 
ortalama fon loplam degeri esas almarak, Kurucu tara(mdan kontrol edil ir. Yap1lan kontrolde 
bclirlencn oranlarm a~i ld1gmm tespi ti halinde a$an tutarm ilgili donemi takip eden be$ i~ guaii 
it,inde fona iadc edilmesinden Kurucu ve Portfciy Saklay1c1s1 sorumJudur. lade cdilen tutar, ilgili 
yil ic;inde takip eden donemlcrin toplam gider orn111 hesaplamasmda toplam giderlerden dii$iili.ir. 
Fon 1oplam gidcr ora111 limiti i,;indc kalmsa dahi fondan yap1labilecek harcamalar d1$mda Fon'a 
gider tahakkuk ettiri lemez ve fon malvarhgmdan odenemcz. 

7.1.2. Fon Yonctiru Ocrcti Oram: Fon·un toplam gideri i9inde kalmak kayd1yla, fon 
toplam degerinin a~ag1da bclirtilen pay grubu oranlan dahi linde bir yonetim licreti tahakkuk 
ettirilir. Bu Gcret her ay sonunu izlcyen bir hafta i9inde. kurucu ile dag111c1 arasmda imzalanan 
sozle~me 9er9evesinde belirlenen payla~1m esaslarma gore kurucuya vc dag1t1c1ya fondan 
odenecektir. 

Dag1t1c1 ilc kurucu arasmda bi r sozle~me olmamas1 durumunda Kurul tarafmdan bclirlencn 
"gene! komisyon ora111" uyguJamr. 

Fon'dan tahakkuk eltiri lecek yonctim ilcreti; "port l'oy yonetim iicreti" vc "pazarlama sau~ 
dag111m licreti"nin loplam1d1r. "Portfuy yonctim i.icreti" tilm pay gruplanna. "pazarlama sail~ 
dag1t1m i.icreti" ise sadece A l,'Tubu katllma paylarrna a~ag1daki ~eki lde uygulamr. 

Pay Portt1iy Yi:inctim Pazarlama Sah~ Dag)hm T oplam Yonetiru 
Grubu Ucrcti Ocreti Ocreti 
A Grubu Gtinhik yiiz binde 2 , 19 Glinliik yilz binde 3,31 GiinJilk yuz bindc 5,50 

(v11l1k yaklas1k %2) 

B Grubu GiinHik yilz binde 2, 19 
GUnl(lk yilz binde 2, 19 

. (v1lhk %0,8\ 

Ti.im pay gruplan ic;in her giin "portfoy yonelim iicrcti" ve "pazarlama sau~ dag1 um iicreti" olmak 
(izerc [on toplam degcrinin yliz bindc 5,50's inden olu~an yonctim Ucreti iahakkuk ett iri lerck Fon 
birim pay fiyat1 hesaplamr ve ac;1klarur. B grubu ka11lma pay1 sahiplerinc, tahakkuk etLirilcn toplam 
yonctim Ucreti tutan ilzerinden "pazarlama sail~ dag1tun i.icreti " iadesi gunllik olarak hesapla111p, 
yat1n111c1 hcsaplanna her ay sonunu izleycn bir hafta ic;inde iadc edi lir. 

B Grubu kalllma pay1 sahiplerinin ay iyerisinde kauJma pay1 iadesi yapmalan halinde. iadeye konu 
olan paylar i.t,in, pay iadesiain ger9ekle~tiri lecegi taribe kadar hesaplanan toplam pazarl ama sau~ 
dag,urn Ucreti iadc tutan her ay sonunu izleyen bir hafta ic;inde yatmmcilann hf plarma iade 
cclil ir. YAPI K i I Fl 

l 
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Tahakkuk ellirilcn (icretler her ay sonunu izlcyen bir hafta i<;inde kurucu ve dag1t1c1 kurumlar 
arasmda payla~lmhr. 

7.l.3. Fon Portfiiy iindcki Varltl<lann Alun Satunma Arac11Jk Eden K urulu~lar ve 
Arac1ltk l~lcmlcri i i;.in Odcocn Komisyonla r: 

Fon portfoy(inde yer alan varhklann aim, satmuna Yap1 Kredi Yalmm Menkul Dcgerlcr 
A.$. vc Yapt vc Kredi Bankasi A.$. (Pay Senetler i, BPP, Bor,;lanma Ara<;lan, Repo/ fers Repo, 
Mevduat, Doviz alun sanm i~lemlcri i<;in) aractltk etll'lektedir. Fon porifoyilne yap1 lan pay alun 
satun i~lemlerine isc aynca Oyak Yatmm Menkul Degcrler A.$., TEB Yatmm Menkul Degerler 
A.$ .. ING Menkul Degerler A.$ .. Deniz Yatmm Mcnkul Kiymetler A.$., Gedik Yaunm Menkul 
Degerler A.$., Ziraat Yattnm Menkul Degerlcr A.$., Meksa Yatmm Mcnkul Degerler A.$ ve 
ICBC Turkey Yatmm Menkul Degerler A.$. arac1hk etmektedir. Fon portfoyune yap1lan yabanc1 
menkul k1ymet altm saum i~lcmlerinc ise Yap1 K.redi Yahnm Menkul Degcrlcr A.$. arac1hk 
etmektedir. 

Soz konusu arac1 l1 k i$1emleri i<;in uygulanan komisyon oranlan a~ag1da yer ahnak1ad1r: 

I . Yurt i<;i Pay Senedi Piyasas1 ve Varant i~lemleri Komisyonu: 
a) Pay Senedi ve Varant Alim Sa11m i~lernleri: t lgili kurumun komisyon tarifesine gore 

BSMV hari9 0,00009 ve 0,0005 araligmda degi~kenlik gostermektcdir. 

2. Sabi t Getirili Menkul Kiymetlcr Komisyonu: BiST Bor<,:lanma Ara<,:lan Piyasas1 Kesin 
Alun Sattm Pazannda ger,;ekle$en i~lemler i,;in BlST tarifesi ge9erl idir. 

a) Talwil-Bono Piyasas1 i~lem Korn isyonu: 0,000015 + BSMV 
b) Talw il-Bono Piyasas1 i$1cm Kornisyonu (14:00- 17:30 aras1 i$1cmler): 0,00002 + BSMV 
c) ileri valorl!i Talwil-Bono Piyasas1 i~lem Komisyonu: 0,00001 + BSMV 
d) Hazinc lhalesi i~lem Komisyonu: 0 

3. Repo-Ters Repo Pazan l~lem Komisyonu: 
a) 0/N Repo-Tcrs Repo: 0,0000075 + BSMV 
b) 0/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras1 i~lernler): 0,00001 + BSMV 
c) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,000007S*Giln Say1s1 + BSMV 
d) Vadel i Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras1 i~lemler): 0,00001 *Gun Say1s1 + BSMV 

4. Takasbank Para Piyasas1 l~lem (TPP) Komisyonu: 
a) Takasbank Para Piyasast (7 giinden unm vadeli): 0.00000276*Gtin Say1s1 + BSMV 
b) Takasbank Para Piyasas1 (1-7 gnn aras1 vadeli): 0,00002208 + BSMV 

5. Yabanct menkul k1ymel i~lem komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0,000 I 
ile 0,0014 aral1g1nda dcgi~kenlik gostcrmektedir. 

6. ViOP kornisyonu: 0,00028 + BSMV 

7. Uluslararas1 Talwil Pazan i~lemleri komisyonu: 0,0000 I + 13SMV 

8. OdUn<; menkul krymel i~lem kornisyonu: l~lcmin vadesinc gore BSMV hari<; 0,0000375 
(yuzbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) arahgmda degi$il'. 
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9. K1ymetli Madenler Piyasas1 i~lem Komisyonu: BTST K1ymelli Madcnler Piyasas1'ncla 
gel'(;ekle~cn i~lemler is;in Bi ST tari fesi geyerlidir. 

a) Altm: 0,00010 + BSMV 
b) GUmil~: 0,00015 + BSMV 

7.1.4. Kurul Ocreti: Takvim y1h esas ahnarak, Us;er ayltk donemlcrin son i~ gi.inunde 
Fon'un net varlJk degeri Uzerinden %0,005 (yiizbinclebe~) oranmda hesaplanacak ve odenecek 
Kurul Ocreti Fon porlfoyiinden kru·~ilamr. 

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu $emsiyc Fona Ait Gidcrlcr: $emsiye Fon'un kurulu~ 
giderleri ile fonlann kati lma pay1 ihray gidcrleri haric; olmak uzere, $emsiyc Fon ir,:in yap1 lmas1 
gereken tilm giderlcr $cmsiye Fona baglt fonlann toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak 
ilgili fonlann portfoylerindcn kar~1Jamr. 

7.1.6. Kaq1hk Aynlacak Digcr Gidcrlcr vc Tahmini Tutarlan 

Fon malvarlJgmdao ka~ilanan saklama ilcreti ve diger giderlere ili~kin gilncel bilgilerc yatmmc1 
bilgi formundan ula~1labil ir. 

7.2. Kurucu Tarafmdan K,u s1lanan Gidcrler 
A~ag1da tahmini 1u1arlan gosterilcn halka arza il i$kin gidcrler kurucu 1arafu1dan kar~1lanacakll r. 

Gidcr Tiirii Tutan (TL) 
Tescil ve llan Gidcrleri 2000 
Di ii.er Giderler* 7000 
TOPLAM 9000 

* DiiJer giderler = Yasa/ defter leminleri + ]SIN kodu masrafi + i\1/KK ihrai; bedeli + Ka$e masrafi 

VIII. FONUN VERGLLENDiRiLMESi: 

8.1. Fon Portfoy i~letmcciligi Kazan~lar111111 Vcrgilcndir ilmcsi 

a) Kurumlar Ycrgisi Diizcnlcmcsi A~1s111dan: 5520 say1li Kurumlar Vergisi 
Kanunu'nun 5'inci maddesinin I numaralt bendinin (d) all bendi uyarmca, menkul 
k1ymct ya!Lnm fonlannm portfoy i~letmeciligi.nden dogan kaza119lar1 kurumlar 
vergisinden istisnadir. 

b) Gclir Vcrgisi Diizcnlemcsi A~1s111dan: Fonlann po11f6y i~letmeciligi kazan~lan, 
Gelir Vcrgisi Kanunu 'nun ger,:ici 67. maddcsinin (8) numarah bendi uyannca, %01 

oranmda geli r vergisi tcvfikauna tabidir. 

8.2. Kah.Ima Pay1 Satm Alanlann Vergilcndirilmesi 

Gelir Vergisi Kanu.11u '11u11 gec;ici 67. maddcsi uyannca Sermaye Piyasas1 Kanum111a gore 
kurulan menkul k1 ymctler yatmm fonlanndan hissc senedi 
yogun fon niteliginc sahip fonlann kaulma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oranmda 
gelir vergisi tevfikau uygulamr. Tebligin 24 iincil maddesinin be~inci fikras1 hlikilmlcri sakli 
kalmak kayd1yla, bir fonun, hisse senedi yogun fem olarak s11uflandmlabilmcsi is;in gilnlilk olarak 
gerekli olan ~artlan saglamamas1 halindc, saglamnayan gilnlcre ili}kin, nun, ya11 nmc1lan11 
ve/veya yahnrn fonu kaulma pay1 aim, saum1.111 yapan k:uru lu~~r i olacag1 tilm 
yHkUmlilltik leri n yerine getirilmesinden de kurucu ve poitl: . •la'Y5-'cls'1Y1Jm[rfil efsilcn 

en ,Mhoil sl Cu•n n So•ff4 
2 1 An :14:\30 IJ.alj' "~' ,r t 
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sorumludur.2 KVK'nm ikinci maddesinin birinci f1kras1 kapsammdaki milkcllcfler ile 
miinhas1ran menJ...'11l klyme( ve diger sem1ayc piyasas1 arac1 gelirilcri ile deger art1~1 kazanc;:lan elde 
ctmek vc bunlara bagh haklan kullanmak amac1yla faaliyerte bulunan miikelleflcrde11 Sennaye 
Piyasas1 Kanununa gore kuru lan yatmm fonlan ve yatmm ortakhklariyla benzer nitelikte oldugu 
Maliyc Bakanhgmca bclirlcncnlcr i1rin bu oran %0 olarak uygulamr.3 

Gelir Vergisi Kanunu 'nun gec;:ici 67. maddesinin (8) numarah bcndi uyarmoa fon kalllma 
paylanmn fona iadesinden elde edilcn gcl.irler ic;:in y1lhk beyanname verilmcz. Oiger gelirler 
ncdeniyle bcyanname veri lmesi halinde de bu gclirler beyannameye dahil edilmez. Ticarl 
i~leuncye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu f1kra kapsam1 d1~mdadir. 

Kurumlar Vcrgisi Kanunu Gcc;ici Madde I uyan nca dar miikcllef kunnnlann Turkiyc'deki 
i~ yerlerioe atfedilrneyen veya daim1 1cmsilcilcrini11 arac1hg1 olmaks1zu1 elde edilen ve Gclir 
Vcrgisi Kanununun ge,;:ici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yap1lm1~ kazanc,: lan ile bu 
kurumlann 1am miikcllef kurumlara ai l olup l31ST'ta i~lem goren ve bir y1ldan fazla silreyle elde 
tutulan ortakhk paylann.111 eldcn c,:1kanlmasmdan saglanan ve ge<;ici 67 nci maddenin (I) numarah 
fi.krasmm allmc1 paragrati kapsammda vergi kesintisinc tilbi tutu lmayan kazanc;lan ve bu 
kurumlann daimi (ems1lcileri arac1 lig1yla elde etiikleri tama1111 gec,:ici 67 nci maddc kapsammda 
vergi kesintisine tabi tutu I mu~ kazanc;lan i<;io yilhk veya or.el bcyanname verilmez. 

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARl iLE FONLA iLGi.Li BiLGiLERE VE 
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLi$KiN A<;:JKLAMALAR 

9.1. Fon'un hesap donerni takvim y1 lid1r. Ancak ilk hesap doocmi Fon'un kurulu~ tarihinden 
ba~layarak o y1lm Araltk aymm sonuna kadar ohm s(ire<lir. 

9.2. Finaosal tablolarm baguns1z denetiminde Kurulw1 bag1111s1z denetimle ilgili 
dilzenlemelcrine uyulur. Finansal tablo haz1 rlama ylik'iimhllugiiniln bulundugu ilgili hesap 
doneminin son giinli iti banyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bag1ms1z 
denctimden ge<;irilir. 

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla ozel bag1111s1z denetime tabidir. Kurucu. Fon'un y1 lhk 
unansal tablolann1, ilgil i hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin ic;inde KAP'ta ilan eder. 
Fi.nansal tablolarm son bi ldirim giiniluiin resmi tali ] giinilne denk gclmesi lwlinde resmi tatil 
gilnUn(i takip eden ilk i~ gunii son bildirim iarih.idi r. 

Aynca, fonun ge<;mi~ performansma, fomm portfliy dag1l11111na, fomm risk degerine ve 
fondru, tahsil edilen vc yalmmcilardan belirli ~artlar ahmda tahsil edi lecek ilcrcl vc komisyon 
bi lgilerine ya1mmc1 bilgi formundan da ula~ilmas1 miimklindiir. 

9.4. $emsiye fon ii;:tUzUgilnc, bu izahnameye, yat1r1111c1 bilgi formuna, bag1ms1z dcnetim 
raporuyla birliktc finaDsal raporlara (finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, porlfoy dagilun 
raporlan) fon gidcrlcrinc ili~kin bilgilcrc, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa 
perfonnans licretlcndirmesine ili~kin bilgilcre ve fo11 laraf1ndan a91klanmas1 gereken diger bilgilcrc 
fonun KAP' ta yer alan surckli bilgilendinnc formundan (W'.-vw.kap.or2.tr) ula~ilmas1 milmklindiir. 

1 Bk,_ 2006110731 say1h 13akanlar Kurulu Karan. 
' Bkz. 2012131<1 I sayi11 Bakanlar Kurulu Karan 
' Aynnt,h bilgi i~in bkz. www.gib.gov.lr 
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9.5. Portfciy dag1hm raporlan ayhk olarak haz1rlamr ve ilgili ay1 takip eden ah1 i$ gilnil 
iyinde KAP' ta ilan ed il ir. 

9.6. Finansal raporlar, bag11nsiz dcnctim raporuyla birl ikte, bag11ns1z denetim kuru1U$lll1U 
temsil ve il,.ama yetki li ki~inin imzas1111 ta$1yan bir yaz.i ckinde kurucuya ula$masmdan sonra, 
kurucu tarafmdan finansal raporlann kamuya ay1klanmastna ili~kin yonetim kurulu karar111a 
bagland1g1 tarihi izleycn alt111c1 i~ gUnU mesai saali bitimine kadar KAP' ta ay1klamr. 

9.7. Portfoy raporlan d1~mdaki finansal raporlar kamuya a91klanchktan sonra, Kurucu' nun 
resmi internet sitesinde yay1mlruur. Bu bilgiler, ilgil i internet sitesinde en az be~ ytl siireyle 
kamuya a,;:1k 1utulur. Soz konusu linansal raporlar aym zamanda kurucunun merkczinde ve kat1lma 
pay1 sat1~1 yapilan yerlerde, yatmmctlann incelemcsi i9in ha21r bulundurulur. 

9.8. Yatmmc1lann yalmm yapma karanm etkilcyebilecck ve onceden bilgi sahibi 
olumnas1m gerektirecck ni telikte olan izahnamen.in 1.1.1., 1.1.2. 1., II. 111.,V.5.5., V.5.6., VJ. (6.7. 
maddesi harii;:), VJJ.7. 1. (arac1hk komisyonlanna il i$k in aH madde bariy) nolu bolilmlerindcki 
dcgi~iklikler Kurul tarafindan incelencrek onaylamr vc izin yaz1smm Kurucu tarafmdan 1ebell iig 
edildigi tarihi izleyen 10 i~ gUnil iyinde KJ\P 'ta ve Kurucu' nun resmi internet sitesindc yayunJamr, 
aynca ticare1 siciline tescil vc TTSG'de ilan edi lmez. lzahnameuin diger boli.imlerindc yap1lacak 
degi}ikler ise, Kurulun onayt ru·anmaks1zm kurucu 1arafmdan yapilarak KA1''1a ve Kurncu'nun 
resmi internet sitesinde ilan edi lir ve yapllan degi~iklikler her takvim y1h sonunu i:deyen all! i~ 
giinii i9inde toplu olarak Kunila bildirilir. 

9.9. Fon' un rek lam ve ilanlan ile ilgi1i olarak Kurulun bu konudaki dUzenlemeleri ne 
uyulur. 

9.10. Borsa d1~1 rcpo-ters repo i~lemlerinin fon portfoyi.ine dah il edi lmesi balindc en gey 
sozle~me tarihini lakip eden i~ giinii ic;inde sozle~menin vadcsi, fa iz oram, kar$1 taraf1 vc kar~1 
tarafm derecelendirme notu KAP' ta a,;:1klruur. 

X. FON' UN SONA ERMESi VE FON VARLlGlNIN TASFi YESi 

IO. l. Fon; 
- Bilgilendim1e dokiimanlarmda bir si.ire ongoriilmi.i$ ise bu siirenin sona ennesi, 
• Fon sUresiz ise kurucunun Kurulun uyg1m gorii$ilnU ald1ktan soma ali1 ay sonras1 iyin feshi 

ihbar e1111esi, 
- Kurucunun faal iyet ~rtlru·1m kaybetmesi, 
- Kurucunun mali durumtmun taabhi.itlerini kar~tlayamayacak kadar wytllamas1, iflas eunesi 

vcya tasfiye edilmesi, 
• Fonun kendi mali yiikiimlil!Hklerini kar~1layamaz dununda olmas1 ve benzer nedenlerle 

fonun dcvanumu yatmmc1lann yaranna ohnayacag111111 l<urulca tespit eclilmi~ olmas1 
hallerindc sona erer. 

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varhklardan borsada i~lem gorenlcr 
borsada. borsada i$1em gllrmeyenlcr ise borsa d1~111da nakde donu~tiirUliir. 

I 0.2. Fon mal varlt g1, i~ti.izUk ve i1.abnrunede yer a Ian ilkelcrc gore tas fiye cdili r vc tasfiye 
bak.iyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oran111da dag1t1 ltr. Tasfiyc durumunda yalruzca kanlma 
pay, sahiplerine odeme yapilabi lir. 



beklenmeden pay Sall~lan yap1 larak elde edi len tu tarlar Kurucu ve kablma pay1 ahm sat1m1 yapan 
kurulu~ nczdinde ar;:dacak hesaplarda yatmmc1lar adma ters repoda veya Kum.I 1araf111dan uygun 
gorti.lcn digcr sermayc piyasas1 arar;:larmcla nemalandmhr. Fesih ihbanndan sonra yeni kaltlma 
payt ihra<; cclilcmez. Tasfiyc arundan itibarco hir;:bir kat1lma pay1 ihra<; ed ilemez ve geri almamaz. 

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halindc Kurul, fonu uygun gorecegi ba~ka bir portrdy 
yonetim ~irketinc tasfiye amac1yla devreder. Portfoy Saklay1c1s111111 mali durumunun taahhtitlerini 
k~1layamayacak kadar zay1f1amas1, i □as1 veya tasfiyesi ha.l inde ise, kurucu fon varhg1m Kurul 
tarafmdan uygtm gorillecek b~ka bir portfoy sak:layic1sma devreder. 

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon ad1mn Ticaret Sicili 'ndcn sil inmesi ir;:in keyl:iyet, 
kurucu tarafmdan Ticaret Sicili'ne tesci l ve ilan euiril ir, bu durum Kurul ' a bildiri lir. 

I 0.6. Ay son.Iara itibariyle son Ur,: ayhk donemde Fon'un bi rim pay degeri ile baz ahnan 
endeksin degeri arasmdaki korelasyon ka1say1sllllil, bu i<;ltiziikte bel irtilen korelasyon katsay1s111m 
al ttna dti~mesi halinde Kurul , Fon' un tasfiycsini veya tiiriinlin degi~tiri lmesini isteyebilir ve 
bunlann karnuya duyurulmas1111 saglayabilir. 

XI. KATTLMA PAY[ SAHiPLERi:NL'I HAKLARI 

L.1.1. Kurucu ile kau lma payt sahipleri aras111daki ili~kilerde Kanun, ilgili mcvzuat ve 
i,;:tilzlik; bunlarda h0kiim bulunmayan hallei:dc l l/1 /201 I tarihli ve 6098 say1h Tllrk Borr;:lar 
Kanununu11 502 ilii S 14 ilitcii maddeleri htiki.imleri k1yascn uygulamr. 

1.1.2. Fon'da olu~an kar, Fon' un bilgilendirme dokiimanlar1nda bel irtilen esaslara gore tespit 
edilen kat1lma paymrn birim pay degerine ya11s1r. Katalma pay1 sahipleri, paylar1111 Fon'a geri 
sa1t1Jdannda, ellerindc tuttuklan sure i9in fonda olu~an kardan paylan111 ahm~ olnrlar. Hesap 
donemi sonunda aynca temcttli dag1t11m soz konusu degildir. 

11.3. Kat1lma paylan mti~teri baz1nda MKK nezdinde izlcnmekte olup, tasarruf sahipleri 
Kurucu'dan veya ahm sat1ma arac1hk eden yatlnm kurulu~lardan hesap durumlar1 hakk:mda her 
zaman bi lgi talep cdebilirler. 

xn. FON PORTJ>OYUNUN OLU$TURULMAST VE HALKA ARZ 

12 . .1. Kata lma paylan iwhnamenin vc yat1nmc1 bilgi fonnunun KAP' ta yay1mm1 takiben 
formda belirtilen sail~ ba~langJ9 tarihindcn itibaren, izalmame ve yaunmc1 bilgi formunda 
beli rtilen usul ve csaslar i;:crr;:cvesinde yatmmcilara sunulur. 

U.2. Kaulma paylan kar~1hg1 yatmmcilardan toplanan para. takip eden i~ giinii 
izahoamedc bel irlenen varhklara ve i~lemlerc yatmhr. 

izahnamcdc ye1· alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanm1z 
r,:crr;:evesinde onaylanz. 21/01/2021 
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