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Ynpt Krcdi Portfoy Yiinctimi A.$. tarafmdan 6362 say1h Scnnayc Piyasas1 Kanunu'nun 52. 
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$cmsiyc Fon i~tii.:liigii ve bu izahnamc hiikiimlcrinc gii re yii netilmck iizcrc olu~turulacak 
Yap1 Krcdi Portfoy OPY Birinci Degi~kcn 6zcl Fon ' un ka!tlma paylannm ibracma ili}kin 
bu izahnamc Scrmayc Piyasas1 Kurulu tarafmdan 17/11/2015 tarihindc oaayl:tnmJ~ vc 
Scrmayc Piyasas1 Kurulu'nua onay1 ilc kuructLm Yap, Krcdi Yattnm Menkul Dcgerler A.$ . 
ohm Yap1 Krcdi Yatinm Mcnkul Dcgcrlcr A.$. B Tipi $cmsiyc Fonu ' na Bagh Portfoy 
Yiinctiroi Dcgi~kcn Ozcl Alt Fonu (3. Alt fon) Yap1 Krcdi Portfoy Yonctimi A.$.'yc 
devrolmu~tur. 

Fon unvani Scrmayc J>iyasas1 Kurulu'nun 07/04/2017 tarih vc 12233903-305.04-E .4448 say1h 
izn i ilc "Yap1 Krcdi Portfoy PY Birinci Dcgi~kcn 6zcl Fon" olarak degi~tirilmi~tir. 

izahnamcnin on aylanmas1, i1,ahnamedc ycr alau bilgilcrin dogru oldugumm Kurulca 
tckcf'fiilti anlamma gclmcyccegi gibi, izalmamcyc ili~kin bir tavsiyc olarak da kabul cdilcmcz. 

lltra~ cdilccck kat1lma paylarma ili~kin yat1nm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak 
dcgcrlcndirilmcsi sonucu vcri lmclidir. 

Bu izahname, Kurucu Yap1 Krcdi Portfoy Yiinctimi A.$.'niu aclrcsli rcsmi internet sitcsi 
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ilc Kamuyu Aydmlatma J>latformu (KAl,)'nda 
(www.kap.org.tr) yay1111lanm1~ttr. izahnamcnin ncrcdc yayu11land1gi busnsunun tesciU ve 
TTSG'dc ihm h1rihinc ili~kin bilgilcr yatmmc1 bilgi formunda ycr almaktadir. 

Aynca bu izahname kattlma paylannm ahm sahmmm yapilchg1 ortamlarda, ~cmsiyc fon 
i~tiiziigii ve yatu·unc1 bUgi fo rmu ile birliktc, talcp cdilmesi halinde iicretsiz o.larak 
yat1r1mc1lara verilir. 
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I. FON HAKKlNDA GENEL BiLGiLER 

Fon, Kanun hiikilmleri uyannca tasan-uf sahiplerindcn fon kaulma pay1 kar~1lrgmda 
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inans:h miilkiyct csaslarma gore i~bu izahuame11in II. 
btiltimtindc bclirlcncn varhk ve haklardan olu$,m portfoyii i~lctmck amac,yla kuruJan. kanlma 
paylan Semsiyc Fon'a bagh olarak ihra~ edilen ve llizel ki~ilig·i bulunmayan ma] varhg1d1r. 

1.1. ona is ·n Gene] Bil!!ilCr F ii ki 
Fo11'1111 
Unvam: Ya111 Kredi Po1tfov PY Birinci Degi$kcn Ozel Fon 
Adi: PY Dei!isken Fon 
Bagh Oldugu $emsiye fonun Yap1 Kredi Portfoy Yonctimi A.$. Degi$ken 
Unvam: Semsivc Fon 
Bail.Ii Oldui!u Scmsive Fonun Turll: De~isken Semsive Fon 
Siiresi: Siiresizdir 

l .2. Kurucu, Yonct.ici vc Portfiiy Sak.lay1c1S1 Hakkmda Gen cl Bilgiler 

1.2.l. Unvan ve Yctki Bclgclcr-inc ili~kin Bilgiler 

Kurucu ve Yii11etici'11i11 
'Unvam: Yam Krcdj Portfiiv Yonctimi A.S. 
Yetki Bclgesi/lcri 13.05.2015 tarih ve PY$/PY.17-YD.9/391 nolu 

faalivet vctki beJQesi.111 
T'ortfdv Saklav1c1s1'11111 
Unvanc Yam ve Krcdi Bankasi A.S. 
Portfoy Sak.lama Faaliyet 1zninc Tarih: 03.02.2015 
tli ~kin Kurul Karar Tarihi VC No: 3/ 101 
Numaras1 

1.2.2. ilcti~im Bilgilcri 

K11r11c11 ve Yo11etici Yap, Kredi Porljoy Yiiuetimi A.$. 111i11 
Merkcz adresi vc internet sitesi: Yap1 Krcdi Plaza A Blok Kat: 13 Levenl 34330 

istanbul / Tilrkiye 
www.vanikredinortfov.com.Ir 

Telefon numaras1: 0 212 385 48 48 
Portfov Saklav1c1s1 Yam Kretfi Bankasi A.S. 111i11 
Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi D Blok Pla,,..a 

34330 Be~ikta~-istanbul 
13Uylikdere Cad. Lcvcnt 

www.vanikredi.com.tr 
Telefon numaras1: 0 212 339 70 00 

llJ "PYS Tcbligi' nc u1·um tc rccvcsindc, Kurucu'nun 08/03/2007 larih vcPYS/PY/25-20 vc PYSN D/ 10 snv1h 
PORTFOY Y6NETIM'I vc YATIRIM DAN ISMANLIGt vclki bclgcsi/lcri iplal cdilerek, Kurucu•v• Kanun ' un 
40 one, vc 55 inci nrnddclcri u1•ar111ca diizcn lcncn . 13/05/2015 torih vcPYS/PY.1 7-YO.9/39Jsnv1l1 YAT IRIM 
DANISMANLI G I vc PORTFOY YONF.TiMi vclki bclgcsi/lcri vcrilmistir.~ , 1 ,111 r-, v( 
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1.3. Kurucu Yoncticilcri 

Fon'u temsil ve il7.ama Kurucunun yonelim kurulu iiyelcri yetkili olup, yonetim kurnlu 
uyelerine ve kurucunun diger yonetici lerine ili~kin bilgi ler a~ag1da yer almaktad1r: 

Adt Soyadt Giircvi Son 5 Ytlda Yaphga i~ler (Y1l-$irl<ct- Tecriibcsi 
Go rev) (vii) 

Bahar Seda Yonctim Kurulu 2014-Devam Yapa VC Krcdi Bankasi A.$. 25 Ytl 
iKiZLER Ba~kam (ir,: Finansal Raporlama vc Muhasebe Grup 

Kontrolden DirektorU 
Sorumlu Yonctim 20 12-20 14 Yapt ve Kredi Bankasi A.$. 
Kurulu Oyesi) f-'inansal Raporlama ve M uhasebc Direb.1orii 

2010-2012 Yap, ve Kredi Bankasi A.$. 
Piyasa Riski Yonetimi Direktoril 

Ahmet Yonetim Kurulu 2016-Devam Yapt ve Kredi Bankasi A.$. 18 Ytl 
<;:iLOGLU Ba~kan Yard1mc1s1 Plan lama ve Kontrol Grup Direlctorii 

20 10-2016 Yapt ve Kredi Bankasi A.$. 
Biitce ve Planlama Direktorti 

MiigePEKER Yonetim Kurnh1 2020-Devam Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 26 Y1l 
Oyesi/Genel Miidiir A.$. Genel Miidiir 

2014-2020 Yapt Kredi Portfoy Yonetimi 
A.$. Yatmm Fonlan ve Ozel Portf'6y 
Yonctimi Gene! Mi.ldUr Yard1mc1s1 
2006-2014 Yap, K.redi Portfoy Yonetimi 
A.$. Sabit Getirili Menkul K1ymet ler Grup 
Miidiiri.l 

Hayrcttin Sat1~ Pazarlama ve 2014-Dcvam Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 30 Ytl 
.Biilent lMRE Yatmm A.$. Sau~ Pazarlama ve Yatmm 

Dam~manhgt Gencl Dam~manhg1 Gene( Miidiir Yard1mc1s1 
MUdUr Yard11nc1s1 201 1-2014 Yap1 Kredi Ponfoy Yonetimi 

A.$. Portf6y Yonccimi Gene( MUdl\r 
Yard1mc1s1 
20 10-201 1 Yapt Kredi Portf6y Yonetimi 
A.S. Ponfov Yonctimi Gn111 Ba~karu 

J.4. Foo Hizmet Uirimi 

Fon hizmet birimi Yap1 ve Krcdi Bankasi A.$. oczdinde olu~Lurulmu~ olup, hitmel 
birimindc g6rcvli fon miidiiriine ili~kin bilgiler a~ag1dald gibidir. 

Ach Sovad1 Gorcvi Son 5 Ylldn Yaot1f!1 isler (Y1l-Sirkct-Gorcv) Tccrilbesi 
tsmi Miidilr 20 I 0-Devani/Y ap1 ve Kredi Bankasi A.$./Fon 22 YLI 
DUR1\1US Hizme1 Muduru 

1.5. Portfoy Yooctic.ilcri 

Fon malvarhg111111, fomtn yattnm straiejisi dogrultusunda, fonuo yatmm yapabi lecegi 
varhklar konusunda yeterli bilgi vc scrmaye piyasas1 alanmda en az be~ y1lhk tccrUbcyc sahip 
porlfoy yoneticilcri tarafindan, ya1anmc1 !chine ve yatmmc1 i,tkanm gozetecek ~eki lde PY$ 
Tebligi diizenlemeleri, po1tfoy yonetim sozlc~mesi ve ilgili fon biJgilendirme dllkilmanlan 
c;:err,:evesindc yonetilmesi zorunludur. 
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Fon portfoyilniln yonetirni ic,in gorevlendiri len port!oy yonetici lerine ili~kin bilgilcre 
KAP'ta yer alan slirekli bilgilendirmc formundan (www.kap.orQ.tr) ula~1lmas1 mUmkiindilr. 

1.6. Kurucu Biinycsin dc Olu~turulan vcya 0 1~andan Tcmin Edilcn Sistcmlcr, 
Birimlcr vc Fonua 13agnnsu. Dcnctimini Yapnn Kun1lu~ 

Birim Birimi.n/Sistcmin Olu~turuldugu Kurum 

Fon hizmct bi rimi Yap, ve Kredi Bankasi A.$. 

i,; kontrol bir imi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Risk yonctin1 si.stcmi Yap1 Krcdi Portfoy Yonetimi A.,$. 

iy dcnctim birimi Yap1 Krcdi Ponfoy Yonelimi A.,$. 

Ara~brma birimi Yapt Kredi Ponfoy Y<inetimi A.,$. 

Fon'un finansal raporlanmn bag1111s1z denetimi PWC Bag1ms1z Denetim ve Serbest Muhasebeci 
Mali MO~avirlik A.$. tara:findan yap1 lmaktadir. 

11. FON PORTFOYlJNUN YONETiMi, YATlRJM STRATEJiSi iLE FON 
PORTFOY SINffiLAMALARI 

2.1. Kurucu, fomm katihna pay1 sahiplerinin haklar1111 koruyacak ~ekilde iemsili, yllnctimi. 
yonetiminin dcnctlenmesi ile faal iyetlerinin i,;:tiizilk ve izahname hiikilmlerine uygun olarak 
yurl\llilmesindcn sorumludw·. Kurucu fona ait varhklar (izerinde kendi adrna ve fon hesabma 
mevzuat ve ic,tilzllge uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya 
yetki lidir. Fonun faaliyetlerinin ytiriitiilmesi esnasmda portfl)y yoneticiligi hizmeti de dahil olmak 
Llzere dJ~andan hizmet al111mas1 , Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldtrmaz. 

2.2. Fon portfoyU, ko lektif portfoy yonetici ligine ili~kin PY!;, Tebligi ' nde belirtilcn ilkcler 
ve fon portf6ytlne dahil ediJebilecek varhk ve haklara ili~kin Tcblig' de yer alan s1111rlarnalar 
9en;:evesinde yunetilir. 

2.3. Fon, Turkiye Cumhuriyeti l-lazinesinin yurti<;:inde ve yurld1~mda il1ra9 ettigi bor9lanma 
arac;lan ile TUrk ~irketlerinin ihrm;: e11igi bor9lanma araylanoa yatinm yaparak istikrarlt bir getiri 
hedeOer. 

Fon uygulayacag1 stratejilerdc, yatmm amac;li olarak ve/veya riskten korunma amac,yla, 
kald1ra9 yaratan i~lemlerden faydalanabi lir. 

Fon 1oplam degerinin en fazla %20'si orairn1da yaba11c1 para ve scrmaye piyasas1 ara9lan fon 
portfoyllne dahi l edilcbilir. 

Fon, katilma paylan onceden belirlenmi~ ki~i veya kurulu~lara tahsis edi lmi~ "0zel Fon"dur. 

2.4.Y<inetici tarafmdan, fon toplam degcri csas alinarak Fon portfoyunde yer alabilecek 
varl1k ve i~lemler i9i11 belirlcnmi~ asgari ve azami suurlamalar a~ag1daki tabloda gosterilmi~tir. 
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VARLlK vc iSLEM TURU Aseai-i % Azami '1/c, 
Ortakhk Pavlan 0 20 
Kamu ve 6 zel Sektor Bon, la11ma Ara9lan, Varhk ve 0 100 
tootek Teminath Menkul K1vmetler 
Ters Reoo islemleri 0 100 
Takasba11k Para Piyasas1 ve Yurti9i Organize Para 0 20 
Pivasas1 islemleri 
Yabanc1 Ortakhk Pavlan/Yabanc1 Bordanma Araclan 0 20 
Kira Sertifikalan 0 50 
Varl1k vc iooteii.c Davah Menkul K1ymetler 0 20 
Vadcl i Mevduat/ Kaulun Hesab1 0 10 
Gavrirncnkul Scrtifikalan 0 50 
Varantlar/Sertifika lar 0 10 
Yatmrn Fom1, Borsa Yaunm F'onu, Gayrimenkul 0 20 
Yallrun Fo1m, Gi ri ~im Sennayesi Yatmm Fonu 
Kat1l11n Pavlan 
Ulusal VO Uluslararas1 Piyasalarda 1$1em gtiren 0 20 
K1yme1li Madenler ilc KtymetJi Maden le re Dayah 
Sermave Pivasas1 Araclar1 
Yao1landmlm1s Yatmm Araclan 0 10 

Fon portfoylerindc yer alan repo i$1emine konu olabilecek varhk1an11 rayi9 degerinin 
% I 0'una kadar borsada vcya borsa d1~111da repo yap1labilir. 13orsa d1~mda tara:f olunan ters repo 
so7JC$1IlClerine, fon toplam degerinin en fazla %l0'una kadar yatmm yap1labilir. 

Pon portfoyundeki sermaye piyasas1 ara9lamu11 piyasa degerinio en fazla %50'si 
ltllanndaki sermaye piyasas1 ara9lan odi.im, verilebilir. Fon portfoytlnden tidi.iJ19 verme i~lcmi i9in 
odii119 veri len secmaye piyasas1 araylan mn c11 az %100'i.i kar~1ugmda Kurulun ilgili 
diizenlemelerindc ozkaynak olarak kabul edilen varhklar fon ad1na Takasbank' ta bloke edilir. 

Fon toplam degerinin %1 0'unu geymemek i.izere fon hesabma kredi almabilir ve/veya 
bor9laruna amac1yla Takasbank Para Piyasas1 ve yurtiyi organize para piyasas1 i$1cmleri 
yapilabil ir. Krcdi almmas1 hal inde kredinin tutan, faizi, almd1g1 taril1 ve kredi ahnan kw·ulu$ ile 
geri tidenecegi tarih KAP' ta a91kJa111r ve Kurula bildirilir. 

Fon. Kurul diizeolemeleri uyarlllca yap1lacak bir 
sozle~mc r;er9cvesinde ponfoyiindeki k1ymctli madenlerin piyasa degerlerin in en fazla %75' i 
tutanndaki k1ymetli madenleri Tiirkiye'de kurulu borsalarda odiin<, vcrebi lir. Aynca, piyasada 
gen;ekle~en odiin<;: i$1cmleri kar~1hgmda odiin9 alacaklanm 1emsil etmek iizere y1kanlan 
sertifikalar aym oranda portfoye almabilir. K1ymctli madcn odiin9 i$1emleri ile k1ymelli 
madcn odiin9 sertifikas1 alnn-saum i$1emleri ilgili piyasadaki i$1em esaslan ile 1emi11a1 
sistemi ycr9evesinde yap1hr. 

2.5. Fon'Lm C$ik degeri gecelik Ti.irk Liras1 refcrans faiz oranmm performans donemine 
denk gelen bi le~ik getirisidir. (TR LIBOR) 

2.6 .Fon portrdyiine riskten korunma ve/vcya yatmm a111a9h yurti1yi ve d1~U1da i$1em goren 
doviz, faiz, ortaJd1k pay1, k1ymetli madenler, finansal endeksler sem1ayc piyasas1 araylanna dayal1 
tfirev ara9lar (vadeli i$1emler vc opsiyou sozle~meleri), sak11 li.irev ara9lar, varant ve scrtifikalar 
dahll edilebilir. Fon ileri valorlu borylanma ara9lan i~lemleri ve ileri valorlii ahtn i~lemleriue taraf 
olabil ir. "" "l'u. 
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Fon portlbyUne risktcn koruoma ama<;:h borsa d1~mdan foize dayah swap s15zle~meleri , ahm 
yoniinde dayanag, faiz swap', olan opsiyon (swaption) sozle~meleri ve diger swap sozle~meleri 
dahi l edilebil ir. 

2.7. Portfoyc borsa d1~111dan tiirev ara9 ve swap s6:;,Je~meleri, repo-tcrs repo sozle-~meleri 
dahil edilebi lir. Borsa d1~1 sozle~meler fomm yallnm stratej isine uygun olarak foa portfoyUne dahil 
edilir. S6zlc~melerin ka111 taraflannm yatmm yapilabi lir derecelendirme notttna sahip olmas1, 
herhangi bir il i~k idcn etkilenmcyecck ~ckilclc ob_jektif ko~ullarda yapilmas, vc adil bir liyat 
ii,ermesi ve fonun fiyal a91klama donemlcrinde ger9ege uygun degeri Uzerindcn nakcle 
donU~tiirulebilir ohnas1 zorun ludur. Aynca, borsa d1~1 Hirev ara9 ve swap soz le~meleri, repo-ters 
repo sozle~melcri kar~• tarafimn denetime ve g6zetimc tabi linansal bir kurum (banka, arac, kurum 
v.b.)olmas1 vc fonun liyat a91klama donemlerinde "gUvenil ir" ve "dogmlanabi lir" bir yontem ile 
degerlenmesi zorun ludur. 

2.8. Portfoye dahi l edilen yabanc1 yaunm ara9lanm tamuc, genel bilgiler: 

Yurtd1~111da ihrav ed ilen bor9lanma araylannm vc kira sertifikalannm, Labi oldugu otoritc 
tarafmdan yetki lend iri hni~ bir saklay1c1 kuru lu$ nezdindc saklanmas1. fiyatmm veri dag1t1m kanallan 
vas1tas1yla ilan cd ilmesi ve fonun fi yal ay1klama donemlerindc Finansal Raporlama Tcbligi 
dilzenlemeleri yeryevesinde geryege uygun degeri iizcrinden nakde donii$1Urli lebi lccck nitelikte 
lik iditasyona sahip olmas, $artlanyla. ym1d1$111da borsa d1$U1da11 fon portfoyr111e dahil edilmesi 
miimklindlir. 

Fon portfoyiinc sadecc dcrece lendinneye tabi tutulmu$ yurtd1$111da ihray edi len borylanma 
arai,lannm vc kira sertifikalan almabilir. ilgili aracm derecesini beli rlcycn bclgeler yonetici nezdinde 
bulundurulur. 

Porlfoye dahil edilecck olan yabru1c1 yatmm araylan ilc ilgili herhangibir iilke s1mrlamas1 
buJunmamaktad1r. 

2 .9. Fon portfoyiine yap1landmlm1~ yaunm aray!an dahil edilebilecek olup, yap1landmlm1~ 
yatmm ara9lan11111; Fon' un yatmm stratej is ine ve risk yap1s111a uygun olmas,, ihra91r1sm111 ve/veya 
varsa yatmm arac,11111, Fon Tebligi' nin 32. maddcsinde belirtileu yatmm yap1labilir seviycye denk 
gelen derecelendirme noruna sahip olmas1, derecelendinne notunu iyeren belgelerin Kurucu 
nczdinde bulundurulmas, ve tabi o ldugu otorite tarafmdan yetki lcndi.rilmi~ bir saklay1c1 kurulu~ 
nezdindc saklruunas1 gereklid ir. Yurt d1$mda ihra9 edilmi~ olmast dw·wnunda borsada i$1em 
gli1mesi $3rtl aramr. Ti.irkiye 'de ihra9 ecli lmi$ olmas1 durumunda, ihra1r belgesinin Kurulca 
onaylanm1$ olmas,, .fiyatmrn veri dag1i1m kanallan vas1 tas1yla ilan edilmesi , fomm fiyat ar,:1klama 
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemclcri 9er9evesi.nde geryege uygun degeri 
lizerinden nakde dl5nU$tiirU!ebilir niteliktc likiditeye sahip olmas1 zorunludur. 

Yap1landmbru~ yannm ara9lan111n dayanak varhklan , ozel scktor vc kamu borylanma 
araylar1, ortakltk pay.Ian, faiz, dovi z, altm, diger k1ymetli madcnler ve finansal endekslerdcn 
o lu$abi lmekte olup, soz konusu dayanak varhklann getirisi ile birlikte bir liirev arac111 
kombinasyonundan olu$an yaptlandmlm1~ yatmm arac;;lar, da portfoye dahi l cdilebilecektir. 

Aynca Tlirkiye'de ihra9 edilmi$ yap1 landmh111~ ya11ru11 ara9lanna ili$kin olarak, niteligi 
itibari ile borc;;lamna arac1 oldugu kabu l edilcn sermaye piyasas, arayJarmdan, yatmmc1 Larafmdan 
odenen bedelia tamammu1 geri odenecegi taahhUdUnU ic;;eren ozellikteki borc;;lanma araylan foa 
portfoy(iae dahil edi lebi lir. 
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Ill. TE.MEL YA Tl RIM RISKLERi VE IUSKLERTN 6L<;0MU 

Ya11nmc1lar Fon'a yaLinm yapmadan once Fon ' la ilgili temcl yaurun risklerini 
degerlcndim1elidirler. Fon'un maruz kalabllecegi temel risklerdcn kaynaklanabilecek degi$imler 
sonucunda Fon birim pay liyatmdaki olas1 dG$G$1cre bagh olarak yannmlanmn degerinio ba$lang1i; 
degerioin aluna dli$ebilecegini yatmmc1lar goz onilode bulundurmahd1r. 

3.1. Fonun maruz kalabileccgi risl<lcr ~unlardir: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ilc bor9lanmay1 temsi l eden flnansal ara9lann, ortakhk 
paylannrn, diger menkul k1ymetlerin, doviz ve dovizc endeksli linansal ara~ lara dayah turev 
sozle$melere ili$kin la$man pozisyonlano degerinde, faiz oranlan ve doviz kurlanndaki 
dalgalanmalar ncdcniylc meydana gelcbilecck zarar riski ifade edilmektedir. Soz konusu risklcrin 

detaylan na a~ag1da yer verilmektcdir: 

a- Faiz Oran1 Riski: Fon p011foyllnc faize dayah varhklann (bor,,:lanma arac1, ters repo vb) 
dahil edilmesi halindc, soz konU$ varhklann dcgerindc piyasalarda )'a~anabilecek faiz 
oranlan dcgi~ imleri nedeniyle olu$an riski ifade eder. 

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanc1 para cinsindcn varhklarm dahil edi lmesi halinde, 
doviz kurlannda meydana gelebi lecek dcjj,i~ikl ikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag1 zarar 

olas1hguu ifadc etmektedir. 

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon porlfoyline orlakhk pay1 dahil edi lmesi halinde, Fon 
port.foylinde buluoan ortakhk paylat101n fiyatlannda meydana gclebilecek degi~ikl ikler 
nede11iyle portfoyiln maruz kalacag1 zarar olas1hgm1 ifade etmektedir. 

2) Kar~1 Tarnf Riski: Kar~1 tarafin sozle$meden kaynaklanan yilkiimliilllklerini yerine 
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i$1emlerinde ortaya ,;1kan aksakhklar 
sonucunda odemcnin yaptlamamas1 riskini ifade etmektcdir. 

3) Likiditc Riski: Fon porlfoylinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa 
fiyalindan nakde donli$1ilrfllememcsi halinde ortaya ,;1kan zarar olas1hg1d1r. 

4) Kalthra\: Yaratan i.~lem Riski: Fon portfciyline Hirev ara\: (vadcli i$1em ve opsiyon 
sozle~mcleri), sakJ1 tllrcv ara,;, swap sozle$mesi, varant, scrti fika dahil edilmesi, lleri valorlii 
talwil/bono ve altm ahm i$lemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira9 yaratan benzeri 
i~lemlerde bulunulmas1 halinde, ba$la11g19 yatinnu ile ba~Jang1<; yaurumrun llzerindc pozisyon 
al111mas1 sebebi ile fonun ba$lang1<; yatmmmdan dalm yilksek zarar kaydedebilme olas1hg1 kaldtra<; 

riskini i fade cder. 

S) Opcrasyoncl Risi<: Operasyoncl risk, fonun operasyonel siire<;lerindcki aksamalar 
sonucunda zarar olu$mas1 olas1hg1111 ifadc eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullamlan 
sistcmlerin yetcrsizligi, ba~ans1z yiinetim, personelin hatah ya da hilel i i~lemleri gibi kurum i9i 
etkcnleri n yam sira dogal afctler, rekabct ko~ullan , politik rej im degi~ikligi gibi kurum d1~1 

etkenler de olabi lir. 

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhga ve/vcya vadeyc yogun yamm1 yap1lmas1 souucu 

fomm bu varhgm ve vadenin i<;erdigi 1isklere maruz kalmas1dir. 

7) Korclasyon Riski: Farkh finansal varl1klann piyasa ko~ullan alt1nda belirli bir zaman 
dilimi i,;erisinde aym anda deger kazamnas1 ya da kaybetmesine paralel o.lar~, en az ild farkl1 
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tinansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negalif yoolu ili~kileri nedeniylc dogabilecek zarar 
iht imalini Lfade eder. 

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edi ldigi donemden soma mevzuatta ve dUzenleyici 
otori telerin dUzcnlemelcrinde meydana gelebilecek degi~iklcrdeo olumsuz etkilenmesi riskidir. 

9) Yap1landmlm1~ Yatinm Arac1 Riski: Yap1landmlm1~ yatmm arac;larma yap1lan 
yat1rnnm beklenmedik ve olagand1~1 geli~mclerin ya~anmas1 durumlarmda vade i9inde veya vade 
sonunda tamammm kaybedilmesi mUmkiindiir. Yapdandmlm1~ yatmm arai,lanmn dayanak 
varhklan iizcrinc olu~turulan stTatejilerin gelirisinin ilgili donemde negatil' olmas1 halinde, 
yatmmc1 vade sonunda hi9bir gel ir eldc cdemeyeccgi gibi vade sonuncla yatmmlann degeri 
ba~langu;: degerinin altma dU~ebil ir. Yap1landmlm1~ yaunm arai,larma yatmm yap1lmas1 halinde 
kar~1 taraf' riski de mevcuttur. Yatmmc1, yapilandmlmt~ yaunm ara9lanna ili~kin olarak ~irketii1 
kredi riskine maruz kalmakta vc bu i:isk oh,tisilnde bir getiri bcklemektedir. Yap1lanclml1111~ 
yaurnn aras;lannda yaunmc1lar ihrac;i,mm odcme riskini de almaktadJr. Odeme riski ile ihra,;:91 
kurumun yapdandmlm1~ yatmm ara9lanndan kaynakla11a11 yUki.imlfllilklerini yeri.ne getirememe 
riski ilade edilmektedir. Kar~1 tarafriskini minimum seviyedc tutabilmek ad1na ihras;,;:uun ve/veya 
varsa yatmm arac1111n yaunm yap, labilir seviyeye denk gelcn dcrecelenclirme noluna sahip olmas1 
ko~ulu aranmaktacl1r. Olagand1~1 korclasyon degi~iklikleri vc olurnsuz piyasa ko$ullarmda ortaya 
91kabilccek Likidite sorunlan yapilandmlm1$ yatmm aras;lan i9in oncmli riskier olu~tum1aktad1r. 
Piyasa yap1c1hg1 olmad1g1 durumlarda yap1landmlm1~ yatmm ara,;:larmm likidite riski list 
seviyededir. 

10) ihra,;:~1 Riski: Fon portfoy(ine ahnan varhklann ihrai,91smm yiikilmlti li.iklerini k1smen 
veya tamamen zama111nda yerine getiremcmesi nedeniyle dogabiJccek wrar ihtimalini ifade eder. 

3.2. Fonun maroz ka labilcccgi risklcrin lil~iimiindc kulla111lan yontcmlcr ~unlardir: 

Fonun yatmm stratejisi ile yatmm yaptlan varhklann yap1sma vc risk dUzeyine uygun bir risk 
yonetim sistemi olu~lumlmu~tur. 

~irket Hlrev arai,lardan kaynaklanan riskleri de i,;:erecek ~ekilde, fon portloytini.in ic;ercligi tum 
piyasa dsklerini kapsayan "Riske Maruz Deger" yontemini risk olc;Um mekanizmas1 olarak se,;:mi~ 
ve risk yonet im sistemini de bu olc;iim moclelini esas alarak olu~turmu~tur. RMD, belirli gilven 
arahgmda ve oh;Um sUrcsi ii,inde bir fon portfoylinUn kaybedebilecegi maksimum degeri ifacle 
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarmclaki harekctlcr necleniyle eclilecek zarar limitini degil, belirli 
varsayunlar allmdaki muhtemel zarar limitini gostermektcdir. Riske Maruz Dcger, gilnlllk olarak. 
1ek taran, %99 giiven arahgmda, tarihscl gozlem yontemi, 20 i~ i,>i.inU elde tutma stiresi vc 2 y1llik 
(500 i~ gUnU) gozlem siiresi kulla111 larak hesaplruur. 

Digcr risk faktorlerinc <lair ol,;:timler mevzualla, fonun bagh oldugu ~emsiye fomm ii,li.iziigi.inde ve 
bu izahnamecle ycr alan fon smu-lamalan dogniltusunda olr,:iiltir. 

Likidile riski hcsaplamalarmda portfoyUn ic;inde yer alan sennaye piyasas1 ara,;:lanmn tarihsel 
i~lem hacim ortalamalan degerlendiri lir. Dcgerlendinne stirecincle, her bir onakhk pay1 ii,in son 
500 i~ gUniinde olu$an giinllik i$1em hacimJerinin ortalrunas1 ile o ortakl1k paymm fou 
portfoyUndeki miktan kar$1la~tmhr; her bir bori,lanma arac1 i9in son 250 i~ giinUnde. L25 i~ 
gUnUnde ve 20 i~ gtiniinde olu~an gii111lik i$1em bacimlerinin ortalamasmm ytiksek olam iJe o 
bor,;:lamna arac111111 fon portloyi.indeki miktan kar~1 la~tmlir. 

Portf'oye risk ten konmma amac1yla sm1rh olarak dahi.1 edi len borsa d1~1 tUrev arai, ve swap 
sozle~mcleri nedcniyle maruz kalman kar~1 taraf riski fon toplam dcgerinin %10'tmu~arnaz. 
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Kar~1 taraf riski Rehber'de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine gore) 
yontemi ile hesaplamr. 

3.3. Kald1ra9 Yaratan i~lcmler 
Pon portfoy!inc kaldLra9 yaratan i$lcmlerden; Tiirev Ara,; (Vadeli i$1em ve opsiyon 

sozle$meleri), Sakb Turev Ara,;, Swap Sozlc$mcsi, Varant, Sertifika, tleri Valorl(i Talwi l Bono 
Alim i$1emleri, ilcri ValorlO Altm Alim 1$1emleri, Yap1.landmlm1$ Yaunm Ara,;:lan dahil 
edilecektir. 

3.4.KaldJra,; yaratao i$1emlerden kaynaklanan riskin ol,;:ru110nde Rehbcr'de bclirleneo 
esaslar yer9evesindc Mutlak RMD yontcm/yontcmi kullamlacakllr. Fon portfliyilniln riske maruz 
degeri, fon toplam degerioin %25' ini a$amaz. 

3.5. Kald1ra,;: yaratan i$1emlere ili$kin olarak ara9 bazmda ayn ayn hesaplanan 
pozisyonlarm mutlak degerlerinin 1oplanmas1 (sum of notionals) suretiyle ula$1lan toplam 
pozisyonun fon toplam degerine oramna "kald1ra,;:" denir. Fonun kald1ra9 limiti fon toplam 
degerinin %50'sidir. 

Fon stratej isi ve piyasa ko$ullan dogrultusunda yatmm ve/veya korunma amac;:h kalcl1ra9 
kullanabilir. Kald1ra9 yaratan i$1emler borsa veya borsa cl1$1 sozle$meler ile ger9ekle~tirilebilir. 
Kald1ray kullanumna konu olan i~lemlerin fonun piyasa riski dcgerlcri ilzerinde arllmc1 veya 
dO~UrticU yoncle etkisi olabilir. Aynca borsa d1~1 tarar olt111an kald!rat;: yaratan sozle~meler i~lemler 
kar~1 taraf riskini arttmr. 

3.6. Fon portfoyilne ahnan yap1land1nl1111~ yatmm ara9lan11111 sakh turev arac;: nitcligi 
ta$1)'1p la$1mad1g.1 Kurucu tarafmdan degerlendirilerek soz konusu degerlendim1eyi tevsik edici 
belgelcr Kurucu 11ezclinde muh.afaza edilir. Yapilanclmlmi$ yatmm araciom sakli tllrcv ara9 
niteliginde olmas1 h.alinde, risk ol<;iimilne ili~kin olarak Rehbcr'dc yer alan esaslar uygulao1r. 

3. 7. Sakh tilrev ara9lar tiirev ru·a9 niteligi 1a~1makta olup, risk yonctimi gene! esaslan 
dogrultusunda Kurucu/Yonelici nezninde yer alan risk yonetimi birimi tarafmdan fon portfilyiiniin 
piyasa riski (sakl1 ti.irev arai;:larm i,;:ercligi riskier RMD yoniemi i,;erisine dahi l edilerek) vc kald1ra9 
yaratan riski ile ilgil i ol9iimlemeler yap1hr. Yabmn ronu rehbcri kapsammda, risk yonetimi birimi 
tarafindan gerckli ileli$im prosedtirii uyguJamr. 

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASJ VE FON MALVARLIGININ 
AYRlLIGl 

4.1. Fon portfoyilncle yer al.an ve saklrunaya konu olabilecek varl1klar Kurulun portfciy 
saklama hizmetinc il i~kin diizenlemeleri 9er'revesinde Portfoy Saklay1c1s1 ne1..dinde sakJamr. 

4.2. Portloy Saklay1c1s1·nm, fon portfoyGnde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmcli 
vcrcligi para ve sennaye piyasas1 arai;:lan, k1ymetli maclenler ile cliger varhklan Takasbank 
nezdindc ilgi li fon adma a9ilan besaplarcla izlemesi gerekmektedir. Bunlann cl1~mcla ka lan varhklar 
vc bunlann degerleri konusunda gerekl.i bilgiler Takasbank'a aktanhr veya soz konusu bilgi lerc 
Takasbank'm eri$iminc imkan saglamr. Bu dnrumda dahi Porlfciy Saklay1c1s1 ' n111 yukiimliiliik ve 
sornmlulugu clevan1 eder. 

4.3. Fon' un malvarhg1 Kurucu 'nun vc Portloy Saklay1c1s1' nm malvarhgmdan ayrid1r. 
Fon'un malvarl1g1, fon hcsabma olmas1 ~ar tiyla krcili almak Hircv arac;: i$1emleri vcya fon adma 
taraf olunan benzer nitelikteki i~lemlerde bulunmak haricindc tcminat gostecilemcz ve 
rehnedilemez. Fon malvarhg1 Kuructmun ve Portfoy Saklay1c1s1mn yonetiminin veya denetill}inio 
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kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi ba$ka bir ama,;:la tasarruf edi lemez, kamu 
alacaklarnun tahsili amac, da dahil olmak ilzcre haczedilemez, ilzcrinc ihtiyati tedbir konulamaz ve 
iflas masasma dahi l edilemez. 

4.4. Portfoy saklayic1s1; fona ai t fmansal varbklann saklanmas1 ve/veya kay1tlann 
1utulmas1, diger varhklarm aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi , kayalanmn tutulmas1, varhk ve 
nakit harekctlerine ili~kii1 i$lemlerin yerine getiri lmesinin konlrolil ile mevzuana beli11ile11 diger 
gorevlerin yerine gctirUmesindcn sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklay1c1s1; 

a) Yaunrn fonlan hesab111a kahlma paylanmn ihrac vc itfa edilmesi i~lemlerinin mevzuat 
ve fon i,;:ti.iziigi.i hi.iki.irnlerine uygL111lugunu, 

b) Yatmm fonu birim kati lma pay1 veya birim pay degerinin mcvzuat ile fon i,;:tUzUgU, 
i7.ahname hUkUmlcri ,;:er,;:evesinde belirlenen degerlcme esasJanna g5re hesapla,miasuu, 

,;:) Mevzuat ile fon i,;:tlizilgi.i, izahnamc hiikiimlerinc aykm olmamak $8rl1yla, 
Kurucu/Yonetici'nin talimatlar111111 yerine geti rilmesini, 

d) Fon' un varhklanyla ilgili i$lcmlerinden dogan edimlerine ili$kin bedelin uygun sUrede 
aktanlmas101, 

c) Fon'un gclirlcrinin mevzuat ile fon i1yti.izi.igi.i, i2ahnamc hiiklimlerine uygun olarak 
kullanilmas1111, 

1) Fon'un varhk alun sallmlarrnm, portfoy yap1smm, i$lemlerinin mevzuat, fon i9tilziigU, 
izahname hf.ikiimlerine uygwtlugunu 

saglamakla yilkUmlildUr. 

4.5. Portfoy saklay1c1s1; 
a) Fona ail varliklann ayn ayn, fona aid iyeti a,;:1k,;:a belli olacak, kay,p ve hasara 

ugramayacak ~eki lde saklanmasm1 saglar. 
b) Beige ve kayll dilzeninde, fona ail varliklar1, haklan ve bunlarm hareketlerini fon 

bazu1da dtizcnli olarak takip edcr. 
c) Fona ait varl1klan uhdesindc vc diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi 

aktiJ'leriyle ili~kilcndiremez. 

4.6.a) PortR.iy saklama hizmetini yiirilten kuruh1$, yilkiimli.lli.lk lcrini yeri ne gct innemcsi 
nedeniylc Kurucu ve kaulma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucll, Portfoy 
Saklay1c1smdan; PortL6y Saklay1c1S1 da Kurucu 'dan, Kanun ve Saklama Tcbligi hilkiimlerinii1 
ihl§li nedeniyle dogan zaradann giderilmesini talcp ctmekle yUkUmludlir. Kaulma pay, 
sahiplerinin Kurucu veya Port1by Saklay1c1s111a dava acma hakk.J sakhd1r. 

b) Portfoy saklay1c1s1, portf6y saklama hizmeli verdigi po1tfoylerin ytinctiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlcrinden kaynaklanan zararlardan sorumlll degildir. 

c) Portf<ly Saklay1c1s1, 6362 say1h Scrmaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuartan 
kaynaklanan yUkilmlUlliklerini yerine getinnemesi nedeniyle kahlma pay1 sahipleri ne kar~1 
sorumludur. 

4.7. Portf<ly saklay1c1s1 , saklama hizmelinin fonksiyonel ve hiyerar~ik olarak diger 
hizmetlerdcn ayn~llnlmas, , potansiyel <;1kar ,;:att$l1lalaruun duzgiin bir ~ekilde belirlenmesi, 
onlenmcsi, onlenemiyorsa yoneti lmcsi, gi>zetimi ve bu dunnnun fon yatmmcilanna a<;1klarunas1 
kayd1yla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri. kat1Lma pay1 ahm satunma 
arac1hk hizrneti ve Kumlca uygun gorillecck diger hizmetleri vcrebi lir. 

4.8. Portfuy saklay1c1s1 bcr giln itibari ilc saklamaya konu varliklann mutabakatm1, bu 
varhklara merkczi saklama hizmeti vercn kurumlar ve Kurucu veya yatmm ortakhg1 ile yapar. 
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4.9. Portfoy saklay1c1s1 pontoy saklama hizmetini yur(itiirken kar~1la~abilccegi <;1kar 
<;au~malanmn lammlanmasuu, on.lenmesini, yonctimi11i, gozetimini ve a<;1klanmas1111 saglayacak 
gerekli politikalan olu~n1rmak ve bunlan uygulamakla yukiimliidur. 

4.10. Kurucu'nun li<;ilncl\ k.i~ilcre o.lan bor<;lan ve yUkiimlUl(lkleri i.le Fon'un ay111 ll<;iincU 
ki~ilerden olan alacaklan birbirlerine kar~• mahsup edilemez. 

4.11. Portf<iy saklama hizmeLini yiirUten kuru lu~, yiikilmlliliiklerini yerine gelinnemesi 
nedcniyle Kurucu ve kalllma pay1 sahiplerine verdigi zararlardao sorumluclur. 

4.12. Kurucu. Po11foy Saklay1c1smdan: Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanun ve 
Sak.lama Tebligi hiikiimlerinin ihlfili nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talcp etmekle 
yiikiimlildiir. Kat1 lma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklay1c1s111a dava a9ma bakk1 
saklid1r. 

4.1 3. Portfoy saklay1c1s1, portfoy saklania bizmeli vcrdigi port:foylcrin yonetiminden vcya 
piyasadaki fiyal harcket lerindcn kaynaklanan ;,.:ararlardan sorumlu degildir. 

4.14. Portfoy Saklay1c1s1, 6362 sa)'ll! Sermaye Piyasas1 Kamm ve ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan yt1kumlUliiklerini yerine getirmcmesi nedeniylc katilma pay1 sahiplerinc kar~1 
sorumludur. 

4.15. Portf<iy saklama stizlc$mesinde portloy sakla)'lc1s111111 Kanun ve Sak.lama Tebligi 
hiikiimleri ile bclirlcm11i$ olan sorumluluklannm kapsamm1 claralt1c1 hiikumlcre ycr verilemez. 

V. FON UTRi M PAY DEGERi NiN, FON TOPLAM DEGERiN.iN VE FON 
PORTFOY DEGER.TNiN BELi RLEl"l'ME ESASLA.RJ 

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhklarm Finansal Raporlama Tcbligi'nde 
belirlcnen ilkelcr c;er9evesinde hesaplanan dcgerlerinin toplan11d1r. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon 
Po1tfoy Degerinc varsa diger varhklarm cklcnmesi ve bor<;;lann cl(i$Ulmesi surctiyle hesaplan1r. 

5.2. Fon' tm birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay say1s111a boliinmesi 
suretiylc hesaplamr. Bu degcr her i$ g!lnU sonu itibari yle Finansal Raporlama Tebligi' nde 
belirlenen ilkeler <;erc;;cvesinde hcsaplarur ve kat1lma paylanmn ahm-satun yerlerincle ilan edilir. 

5.3. Sava$. dogal afetler, ckonomik kriz, ileli$im sistemlcrinin <;okmesi , portfoydcki 
varhkJarm iJgili oldugu pazann, piyasanm, platformun kapanmas1, bilgisayar sistemlcrinde 
meydana gelebilecek ar1zalar, $irketin mali durumunu eikileycbilecek onemli bir bilginin ortaya 
91kmas1 gibi olaganiistU dununJarrn meydana gclmesi halinde, degerleme esaslarnun tespiti 
hususunda Kurucu'nun yonetim kmulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak 
KAP' ta ac;1klama yap1hr. 

5.4. 5.3. numarab maddede bclirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorillmesi halinde, 
kalllma paylanmn birim pay degerleri hcsaplanmayabil ir vc kall lma paylarmm alun sat1m1 
durdurulabilir. 

5.5. Porlfoydeki vadtklann degerleme csaslarma ili~kin olarak. Finansal Raporlama Tcbligi 
uyannca TMSfrFRS dikkate almarak Kurucu yoneiim kurulu karan ile belirlenen degerlcme 
esaslan a$ag1daki gibidir: 

12 



.ilcri Valorlii Altrn i~lemleri 

ileri valorhl ahm i~lcmlerindc 81ST K1ymetli Madenler Piyasas1 glinltik billteninde bu 
i$1emi degerlemek iizere bulunan fiyat bulunmad1g1 takdirde Takasbank uygulamasma paralel 
olarak, (T+ I) glinlinde degerleme i$1em yaptlan gilnkii i$1cm fiyatJ ile yap1hr. Bu $Ckilde fon 
portf<iyiinc birden fazla fiyauan i~lem yaptlmas1 durumuncla, degerlemc yaptlan i}lemlerin ag1rhklt 
ortalama fiyatJ ile yap11ir. T+2 ve daha ileri valorHl i$lem yap1lmas1 halinde, i$1em tarihinden 
sonraki gi.inlerde BIST Klymctli Madenler Piyasas1 gi.inliik bi\ltc11i11clc yer alan degerleme fiyat, 
bulunmuyorsa degerlemc valor tarihindcn i$lem taribine dogm gidilcrck B!ST K1ymetli Madenler 
Piyasas1 glinliik biilteniade bulunacak ilk fiyatla yap1ltr. 

Yabanc1 Ortakhk Paylan vc Yabanc1 Borsa Vattrun Fonu Kat1lma Paylan 

Yabanc1 or1akl1k paylan11111 vc yabanc1 Borsa Yalinm Fonu katilma paylannm 
dcgerlcmcsinde veri almacak oncelikli veri dag1t11n kanah Reuters' d1r. Reuters'dan veri 
almamamas1 durumunda 13loomberg'den veri al1111r. Dcgerleme amnda paylann ilgi li borsada ilgili 
degerleme giiniine ili$kin kapatU$ fiyal1 olu~mU$S8 kapan1~ fiyatl, i~lemler devam ecliyorsa, 
Tilrkiye saati ile 17:00 - 18:00 saal araltgmda Reuters'dan, Reuters'dan veri almamamas1 
dmumunda Bloomberg'den almaeak olan o gunku tlim i$lcmlcrin ag1rhkh ortalama fiya11 
kulla111hr. 

Degerleme gilniinde ilgili borsada i$1Cm gc<;memesi halinde son i$1Cm larihindeki kapam$ 
fiyah kullamltr. 

D•~ Bon;lanma Ara~lan , Yabanc1 Bor~lanma Ara~lan, Yabaac1 Kira Scrtifikas1 

Borsa dt$mda yapilan di$ bon,lanma ara~lan, yabanc1 bon,lanma ara~lan ve yabanc1 kira 
sertifikalan111n degerlemesindc veri almacak oncclikli veri dag1t11n kanah Bloomberg'dir. 
Bloomberg'den veri almamamas1 durumunda Reuters 'dat1 veri ahmr. Tiirkiye saati ile l 6:30 
itibariyle tcmiz fiyat olarak ilgi li k1ymetin ah~sall$ fiyau11m or1alamas1 ahmr. Degerlemede 
kulla111lacak kirli fiyat, temiz !iyatm Uzerine degerleme tarib.inc kadarki birikmi$ kupon faii.inin 
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde ali~sall$ liyail olt1$mam1$ k!ymetlerin degerleme 
f:iya\1 ise, bir onceki clegcrlcme fiyatrnm son degerleme tarihindeki i<; verim oram (i$lemi$ faizin 
ek!cnmesi yoluyla) ile iledeti lmcsi yoluyla bulunm. 

Vap1land1nlm1~ Yatmm Ara~lan 

Yaptlandmlm1$ yatmm ara,;lan degerlcmesinde borsada ilan edilen kapam$ fiyaunm 
kulian1lmas1 esashr. 

Kapam$ fiyatmm olmamas1 clurumunda Tiirkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat arahgmda 
131oomberg·den. Bloomberg'de 6yat bulunamamas1 durumunda Reuters'dan almacak olan o gUnkil 
llim i~lemlerin agirhkli ortalama fiyau kullan1l1r. 

i\g1rhklt ortalama fiyata ula~1larnamas1 durumunda oncelikli olarak Bloomberg'dc, 
Bloombcrg'der1 veri almamamas1 durwmmda Reutcrs'da ilan edi len giincel fiyat (dayanak 
varhklann gi\nccl fiyatlan kullamlarak hesaplanan) kullan1ILr. 

Degerleme guniinde her iki veri dagium kanalmda da giincel fiyat ilan edilmemcsi halinde 
ihrai,:,;1 tarafmdan saglanan air ~ ve sail~ kotasyonlaruun ortalamas1 almacak hesaplanan glincel 
Eiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek dcgcrleme yap1br. 

Tiirkiye'de ihrai;: cdilip borsada i~lcm gormcyenler ii;:in (ihra1y belgesi Kurulca onaylanan) 
oncclikli o.larak Bloombcrg'de, Bloomberg'den veri almamarnas1 durumunda Rcuters'da ilan 
edilen gllnccl ftyat kullamhr. Dcgerlcme giiniindc her iki veri dag11rm kanalmda da giincel fiyat 
ilan edilmemesi halinde ihra<;t,1 tarafmdan saglanan alL~ ve sati~ kotasyonlanmn 01talamasr 
almarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine ilctilerek degerleme yap1 lrr. 
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Yukandaki yontemlerle dcgerlemc fiyatt elde edilememesi dunummda bir onceki 
dcgerlemc giin(inde kullamlan degerleme fiyall kulJamhr. 

Fonvard Sozlc~rnclcri 

Borsa d1~1 forwa rd i~lcmlcr dayanak varhgm spot fiyau baz almarak hesaplanan teorik fiyat 
ile degerlenmektcdir. Dayanak varhgm spot fiyall o.larak; forward sozle~mcnin konusunun doviz 
olmas1 dunummda dcgerleme gi.inilndcki T.C. Merkez Bankasi ah~ ve satt~ kuru ortalamas1, 
bon;:lanma arac;:lan ic;:in isc, degerleme gi.inli iLibariyle en b>iincel gi.inHik ag1rhkh ortalama fiyah 
kullamlacakt1r. Bultman spot dcgerler, degerleme gi.ini.i ilc forward i~lemin vadc tarihi arasmdaki 
giin say1s1na tekabi.i l eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ilc (dayanak varhgm doviz ol01as1 
durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, BloomlJerg'dcn vcri ahnamamas1 durumunda 
Rcuters'dan almacak olan "swap point" kadar) ilerleti lecek ve tcorik fiyata ula~ilacak11r. Farkli 
dayanak varl1klar111111 kullamlmas1 durumunda ise piyasa fiyaltm en iyi yansllacak yontemler 
ku llamlrr. 

Swap Sii:zle~mcleri 

Borsa d1~mda taraf olunan swap sozlc~melerinin degerlemesindc oncelikli olarak Bloomberg 
tcrminalleri, Bloomberg tc1111iuaJlerine eri~i lemcmcsi durumunda Reuters terminalleri kullaruhr. 
Dcgerleme g(inilnde swap sozleiimesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili fai:z oranlan 
kullamlarak dcgerleme gi.inilnc indirgcnmi~ nakit ak1~lru1mn TUrk Liras1 cinsi kar~1hg1d1r. Tiirk 
Liras1 cinsi kar~thk besaplamrken, indirgemni~ nakit ak1~1111n Fon' un varhg1 (alacag1) 0Jmas1 
durumunda TCMB alt~ kurn, Fon'un yiiki.imli.iliigil (borcu) olmas1 durumunda, TCMB sa\l~ kuru 
kuJlamlir. 

Borsa D1~1 Opsiyon Sozlc~mcleri 

Borsa d1~111da taraf olunan opsiyon sozle~melerinin degerlemesi opsiyon saglay1c1s1 
tarafmdan verilen fiyat ile yap1br. Degerlemc giinUnde opsiyon saglay1c1s111111 fiyat verememesi 
halindc (rcsmi tati l, v.b.) bir onccki degerlemc fiyall kullamhr. 

Borsa n1~1 Repo ve Tc,·s-Rcpo Sozl~mcleri 

Borsa d1$1 rcpo-ters repo sozle~mcleri. BIST Borc;:lanma Arac;:lan Piyasas1 Repo-Ters Rcpo 
Pazan 'nda aym gun ilgi li vadede gen;ekle~en ortalama faiz oram ile degerlenil'. ilgili vadcde 
BIST'te i~lem gec;:mcmi~ olmas1 durumunda en son degerleme ora111 ile Fon Hizmet BoHimil 
tru·afmdan degerleme yap1hr. 
Yatmm Fonu Kattl.rna Paylan 

Yat1nm Fonu kat1lma paylamrn1 degerlemesinde ilan cdilen son fiyat kullarnhr. 

5.6. Borsa d1~111da taraf olunacak sozle-$mclere iti$kin olarak a~ag1daki csaslara uyulur: 

Kt1YUcu nezdiudeki Risk Yonetimi Bidmi taratindan borsa dJ$1 tiirev arac;: sozle$melerinin 
"ad il bir liyat" i9crip ic;:em1cdigi; opsiyonlar i9i11 " Black&Scholes yontcmi veya bu yonlem yeterli 
gorulmezse gencl kabul goren IJir opsiyon liyatlama yontemi kullamlir; Forward sozle$meler i9in 
Finansal Raporlama Tcbligi ' nde yer alan csaslara gt\re bulunan dayanak varhk spot degerleri, 
degerlcme gtinii ile forward i$lemin vade tarihi arasu1daki g(in say1s1 ve ilgili para birimleri.nin 
piyasa faiz oraulan vcya oncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri al111amas1 
durumunda Reuters'dan alman "swap point" kullamlmak suretiyle, ve Swap sozle~meleri ic;:in ise 
"bugi.inku dcger hesaplama yontemleri" kullamlarak hesaplanao teorik liyat ile degerlcmede 
kulla111lacak liyat arasmda kar$1 la~urma yap1larak kontrol edilir. 
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Adil fiya1 dogrulamasmda opsiyon sozle$mesini11 fon portfoytine dahil edilmesi lincesinde 
ve degerlemesinde opsiyon saglay1c1s1 tarafmdan veri len fiya1 kullamlt.r. Bu fiyat, Kurucu 
nezdindeki bag1111s1z Risk Yonetimi birimi Larafmdan hesaplanan tcorik fiyarla kar~1la$ltr1lt r. 
Kar$tla~urmamn fomu1 lehine sonui;:lanmamas1 hal inde, kar~1l~ttrmaya konu fark1n kabul 
cd ilebi lir scviyesi olarnk hesaplanan teorik fiyann %20'si kullamlir. Opsiyonun ir;:sel degerinin 
hesaplanan teorik fiya1111 %10' unun aJtmda kald1g1 durumlarda farkm kabuJ edilebil ir seviyesi 
toplam deger lizerinden hesaplamr. Bu durumda, farkm toplam degerinin fon toplam dcgerine 
oram olarak binde bir seviyesi kulla111l1T. Farkm seviyenin iizerindc olmas1 durumunda, opsiyon 
saglay1c1s1 1arafu1dan vcrilen fiyat Yonetim Kuru lu' nun gerek¥eli karan ile kulla111hr. 

Borsa D1$1 Rcpo ve Tcr·s-Rcpo Sozle§mclcr·i 

Borsa di~1 repo-ters repo s6zle$melcrinin herhangi bir ili$kiden etki lcnmeyecek ~eki lde objektif 
ko$ul larda yaptl01as1 ve adil bir fiyat i9ermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolti 8$ag1daki §Ckilde 
yapil1r: 

Borsa D1$1 Repo-Ters Repo Sozle~meleri i¥in adi l Jiyat, BfST Oor9lanma Araylan Piyasas1 Repo
Ters Repo Pazan'nda aym gun ilgilj vadede gen;ekle$en ortalama faiz oramd1r.Soz konusu 
sozle~melerin portfoye dahil edilmcsi a~amasmda, ilgili vaclcde BIST'de i~lem gc9memi~ olmas1 
ya da o andaki piyasa ko~ullarnun orlalama faiz ora111 ile i~lem yapmak ivin uygun olinamas1 
durumunda porttoy yoneticisi tarafmdan en az ik i mali kurulu~tan fiyat tekliflcri ahmr. Adil fiyat 
alman fiyatlarm 011alamas1d1r. Bu hususa ili~kin yontcm ve siirc9ler Kurucu'nun 
sorumlulugundacbr. 

VI. KATILMAPAYLARlNrN ALIM SATIM ESASLARI 

Kmucu'nun kcndi ad 111a yapacag1 i~lcmJer de dahil aJ 111an tiim kalllma pay1 ahm sat101 
Lal imatlarina al1111 ve sa11m talimatlan i9in ayn ayn olmak lizere miltesclsil su-a numaras1 verilir ve 
i~lemler bu oncelik s1rasma gore ger9ekJe~tirilir. 

Fon ahm sallm tal imatlan Yap1 Kredi Portfoy Yonctimi A.$. tarafmdan yoncti len 
portfoylere dahil edi lmek ilzere portfoy yonetici leri tarafindan verilebilir. Fona katilmak ir,:in ba~ka 
~art aranmaz. 

6.1. KatJlma Pay1 Ahm Esaslan 
Yatmmctlann 81ST l3on;:lanma Ara9lan Piyasas1 ' 11111 a91k oldugu giinlerdc saat 16.00'ya 

(yarnn glinlerde I 0.30) kadar verdikleri kalllma pay1 al1111 talimatJan talimat111 verilmesini takip 
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan ilzerinden ycrine getiril ir. 

BIST Borylanma Arar,:lan Piyasas1' llln a91k oldugu gUnlerde saat 16.00'dan (yanm giin lcrde 10.30) 
sonra ile1ilcn ralimatlar ise, ilk pay fiyau hesaplamasmdan sonra veri lmi~ olarak kabul edilir ve 
izlcyen hesaplamada bulw1an pay liyat1 iizerindcn yerinc getirilir. 

81ST Bor9lanma /\ra9lan Piyasas-1 'mn kapah oldugu gilnlcrde iletilen talimallar. izleycn ilk i~gilllii 
yapdacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau (izerinden gerr;:eklc$tiril ir. 

6.2. Ahm Ocdellcrinin Tahsil Esaslan 
Alun 1alimat111111 veriltuesi s1rasinda, talcp eclilen kaltlma pay1 bedelinin Kurucu tarafrnclan 

tahsiJ edilmesi esasllr. Ainu lalimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebil ir. Kurucu, tal imatm 
pay say1s1 olarak verilmesi halinde. ah~ i$1emine uygulanacak fiyatm kesin olarak biLinmemesi 
ncdeniyle, kaulma pay1 bedellerini en son ilan edilen Sall$ liyatma %20' ye kadar ilave marj 
uygulayarak taJ1sil edebiJir. Aynca, kauJma pay1 bedcllcrini i$lem giin0 tahsil etmek iizerc en son 
ilan edilen fiyata ma1j uygulaomak suretiyle bulunan tutara e$ deger ktymeli teminat olarak kabul 
edebilir. 
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Talimattn tutar olarak verilmesi halinde ise bclirii lcn 1utar tahsi l eclilcrek. bu lutara denk 
gclen pay say1s1 fem fiya11 a,;:1kland1ktan sonra hesaplamr. 

Alim talimalmm kar~1hg111da tahsil edi len tutarlar ic;in, portfoy yonelimi hizmeti 
c;er,;:evesinde ya1inmc1 portfoyiinlin c;c~itli ara,;:larda degerlendiriliyor olmas1 ncdeniyle aynca 
nemaland1 rma yaptlmamaktadir. 

6.3. Kat1lma Pay1 Sahm Esaslar.1 

Yatmmc1lann BIST Bon;:lanma Ara,;:lan Piya~as1 'mn a,;:tk oldugu g-Unlerde saat 16.00'ya 
(yamn giin lerde I 0.30) kaclar verdiklcri kat ilma pay1 satm, 1al.ima1lan tali ma tu, verilmesini 1akip 
eden ilk hesaplamada hulunacak pay fiyatl iizerinden yerine getiri lir. 

8 1ST Bor,;:lanma Arar,:lan PiyasllSl'n111 ac;1k oldugu giinlerde saat 16.00'dan (yanm giin lcrdc 
I 0.30) sonra ilcti lcn talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra veri lmi~ olarak kabul cdi lir ve 
izleyen hesaplamada bulunan pay :fiya11 ii,:erinden yerinc getirilir. 

BTST Borr,:lanma Arar,lan Piyasas1'nm kapal1 oldugu gtinlerde ileti len talimatlar izleyen ilk 
i~gUu(i yap1lacak ilk hcsaplamada bulunacak pay fiyat1 Uzerindcn geri;:ekle~tiri lir. 

6.4.Satun BcdcUcrini11 Odcnme Esaslan 
Kattl ma pay, bedelleri; iade talimatmm, 81ST J3orr,lanma Arac;lan Piyasas1'mn ar,1k oldugu 

gUnlerde saat 16.00'ya (yan m giln lcrdc 10.30) l<adar verilmcsi halinde, talimatm verilmcsini tak ip 
eden birinci i}lem giiniinde, iade talimallmn BiST Borc;lanma Arar,lart Piyasas1·nm ai;:tk oldugu 
gUnlerde saat 16.00'dan (yarnn giinlcrde I 0.30) sonra verilmesi halinde ise, 1alimat111 vcrilmesini 
1akip eden ikinci i~lem gilni.inde yatmmcilara odenir. 

6.5. Ainu Sattma Aracihk Eden K urulu~lar vc Alim Sahm Yl'rlcl'i 

Ka11 lma pay, sa1111 almmas1 veya Fona iadesi Kurucu arac1hg1 ile yap1hr. Fon TUrkiye 
Elektronik Fon Ahm Sallm Pla1formu'nda i~lem gormemektedi r 

VU. FON MALVARLIGINDAN KAR~lLANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KAR~TLADIGl GiDERLER: 

7.l. Fonun Malvarhgmdan Kars1lanan Harcamalar 

Fon varl1gmda11 yap1 labilecek harcamalar a~ag1da yer almaktad1r. 
I) Sak lama hizmctleri i9in odenen her turlU Ucretler, 
2) Varhklar1n nakde i;:cvrilmesi ve lransferinde odencn her tUrlU vergi , resim ve komisyonlar, 
3) Alman kredilerin faizi, 
4) Portfoye a lnnlarda ve por1foyde11 sattmlarda <ldencn arac1hk komisyonlan, (yabanc1 para 
cinsinden yap1lan giderler TCMB doviz sall~ kuru i.izerinden TL'ye i;:evrilerek kaydolunur.), 
5) Po11foy yonetim (icreti. 
6) Fonun mUkcllefi oldugu vergi , 
7) Bagnns1z dcnctim kt111J lu~lanna odenen denetim Ucreti , 
8) Mevwat geregi yap1lmas1 zorunlu ilan giderleri, 
9) Takvim y1 h esas al111antk ii~er ayhk donemlcrin son i~ gilnilnde fonun toplam degcri 
Uzcrinden hesaplanacak Kum.I Hcreti , 
I 0) Kar~1la~t1rma olr,:(IW giderlcri, 
11) KAP gidcrleri 
12) E-defter (mali miihUr, ar~ivleme ve kullamm) ve E-famra (ar~ivleme) uygttlamalan nedeni 
ile odenen hizmet bedeli 
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ili~kin yetkili meslek meosubu (icreti 
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14) Tuzel ki~i kimlik kodu gideri 
1 S)Mevzuat kapsammda lutulmas1 zorunlu defterlere il i~kin noter onay1 giderleri, 
16) Kurulca uyg1m gorillecek diger harcamalar. 

7.1.1. Fon Toplam Giefer Oran1: Fondan kar~tlanan, yonetim Ucreti dahi l bu maddede 
bel irlilen ttim giderlerio toplammm list smm ytlhk %3,65'1ir. 

3, 6, 9 vc 12 ayhk di:inemlerin son i$ gilnil itibanyla, belirlenen y1 lhk fon toplam gideri 
oran111m ilgil i doncmc dcok gclen k1smm111 a$1hp a~1lmad!g1, ilgili donem ic;in hesaplanan gUnliik 
ortalama fon 1oplam degeri csas al111arak, Kurucu tarafmdan kontrol edil ir. Yap1lan kontrolde 
bclirlcncn oraolann a~1 ld1g111111 tcspiti halinde a$,m tutann ilgi li doncmi takip e.dcn be~ i~ gUnU 
i<;inde fona iade cdilmcsinden Kurucu vc Portf6y Saklay1c1s1 sorumludur. fade cdilcn tutar, ilgili 
y1I i9indc takip eden donemlerin toplam gider oran1 hesaplamas111da toplam giderlerden dU~(il(ir. 
fon toplam gider oram Limili ic;inde kalmsa dahi fondan yap1labilecck barcamalar d!$mda Fon'a 
gider tabakkuk ettirilemez ve fon malvarhgmdan oclenemez. 

7.1.2. Fon Yonctim llcrcti Oram: fon' un toplam gicleri ic;incle kalmak kayd1yla, fon 
toplam degerinin gUnlilk % 0, 000274'ilndcn (yUzbinde 0,274) [ytl hk yakla$1k % 0, I (binde bir)] 
olu~an bir yonetim ilcrcti tahakkuk elliri lir. Bu ilcret bcr ay sonunu izlcyen bir haila i,;:inclc Kurucu 
ve dag1t1c1 arasmda imzalanan sozle$me <;er,;evcsinde belirlenen payla~•m esaslanna gore 
kurucuya ve dag1uc1ya fondan odenccektir. 

7.1.3. Fon Portfoyundcki Varhldarm Ahm Sattmma Arac1hk Eden Kurulu~lar vc 
Arac1lt lc i$1cmlcl'i L$1emler [~in Oclcncn Komisyonlar: 

Fon porttoyilncle ycr alan varbklann altm sa111111na Yap1 Kredi Yatmm Mcokul Degerler 
A.$. ve Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. (Pay Senctleri, BPP, Bon;:lanma Ara<;lan, Rcpotrcrs Repo, 
Mevcluat. Doviz al1m saum i$lcmlcri i,;:in) arac1hk ctmcktedir. Fon portfoyUne yap1lan pay al1m 
salun i$lcmlerinc ise aynca Oyak Yatmm Meukul Dcgerlcr A.$ .. TEB Yatmm Menkul Degerler 
A.$., ING Menkul Dcgerler A.$., Deniz Yallrnn Menkul Klymeller A.$. ve Ziraal Yatmm Mcokul 
Dcgcrler A.$. arac1 hk etmektedir. Fon portf<iyUne yap1lan bor,;:lanma ara9lar1 alun sa1m1 
i$1cmlerine ise aynca, ING Bank N.V., Ci tibank London Branch, GFI Securities Limited. 
Continental Capital Markets SA, BGC Brokers LP, Barclays Bank PLC, Me1Till Lynch 
Tntemational, Morgan Sianley&CO !NTL PLC, Banca Promos SPA, Adamant Capital Partners 
AD, Goldman Sachs lmemational ve I~ Yaunm Mcnkul Degerler A.$. arac1hk etmektcdir. r-on 
ponfoytlne yap1lan yabanc1 111.enkul ktymet ahm saum i~lemlerine ise Yap1 Kredi Yallnm Menkul 
Degerler A.$. arac11.Jk ctmekteclir. 

Soz konusu arac1hk i~lemlcci i,;:in uygulanan komisyon oranlan a~ag1da yer almahadtr: 

I. Yw·t ic;i Pay Senecli Piyasas1 ve Vai-ant i~lcmleri Komisyonu: 
a) Pay Senecli ve Varant Alun Sau.m t~Jemleri: ilgili kurwnun komisyon tarifesine gore 

BSMV baric; 0,00009 ve 0,0005 arahgmda degi~kenlik gostermektedir. 

2. Sabit Gctirili Menkul K1ymeller Komisyonu: BiST Bor<;lanma Ara<,lan Piyasas1 Kcsin 
Alun Saum Pazannda geryekle~en i~lcmler i<;in HIST tarifesi ger,:erlidir. 

a) Tahvil-Bono Piyasas1 l~lem Komisyonu: 0,000015 + BSMV 
b) Talwil-Bono Piyasas1 t~lem Komisyonu (14:00-J 7:30 aras1 i~lemler): 0,00002 + BSMV 
c) ileri valorlti Tahvil-Bono Piyasas1 i$lcm Komisyonu: 0,00001 + BSMV 
d) llazine ihalesi l~lem Komisyonu: 0 
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3. Rcpo-Ters Repo Pazan i~lem Komisyonu: 
a) 0/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV 
b) 0/N Repo-Ters Rcpo (14:00- 17:30 aras1 i~lemler): 0,00001 + BSMV 
c) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*GUn Say1s1 + BSMV 
d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras1 i~ lemler): 0,0000 1 •Gun Say1s1 + BSMV 

4. Takasbank Para Piyasas1 1~lem (TPP) Komisyonu: 
a) Takasbank Para Piyasas1 (7 gtinden uzun vadel i): 0,00000276*Gi.in Say1s1 + BSMV 
b) Takasbank Para Piyasas1 (1-7 gtin aras1 vadeli): 0,00002208 + BSMV 

5. Yabanc1 menkul k1ymcti~lem komisyonu: ngili kurumun komisyon t.arifesine gore 0,0001 
ile 0,0014 arahgmda degi~ken lik gostermektedir. 

6. V!OP komisyonu: 0,00028 + 8SMV 

7. Uluslararas1 Tahvil Pazan i~ lemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV 

8. Odti)l(, mcnkul k1ymet i~lem komisyonu: l~lemin vadesine gore BSMV hari<, 0,0000375 
(yi.izbinde 3,75) ilc 0,0048 (onbinde 48) arahg111da degi~ir. 

9. Kiymetli Madcnler Piyasas1 i~lem Komisyonu: BIST K1ymctli Madenlcr Piyasas1'oda 
ger<;cklc~en i~lemler i,;:in BiST tari fesi ge9erlidir. 

a) Aluo: 0,00010 + 8SMV 
b) Gi.imilf 0,000l5 + 8SMV 

7.1.4. Kurul Ocrcti: Takviro y1h esas ahnarak. ti9er ayhk donemJcrin son i~ gUnUnde 
Fon'un net varhk degeri i.izerinden %0,005 (ytizbindcbe~) oranmda hesaplanacak ve lldenecek 
Kuru l Ocreti Fon pon.foylinden kar~tlamr. 

7.J.5. Fon ' un Bagh Oldugu 1>cmsiyc Fona Ait Gidcrler : $emsiye Fon'un kurulu~ 
giderlcri ile fonlan n kaulma pay1 ibra,;: giderl cri hari9 olmak (izere, $emsiye Fon i9in yapilmas1 
gereken \iim giderler $emsiyc Fona bagh fonlann toplam dcgcrleri dikkate ahnarak oransal olarak 
ilgil i fonlarm portfoylerinden kar$1lamr. 

7. l.6. Kar~1hk Aynlacak Digcr Giderlcr ve Tahmini Tutarlan 

Fon malvarhgmdan kar$1lanan saklama Ucreti ve diger giderlere ili~kin glincel bilgilere 
yatmmc1 bi lgi fonnundan ula~dabi lir. 

7.2. Kurncu Tarafmdan Kars1lanan Gidcrlcr 

A~ag1da lahmini tutarlan gllstcrilen kalllma paylar1111n sal1$llla ili~kin giderler kurucu 
1araf111dan kar~J1anacakt1r. 

GidcrTUril Tutari (TL) 

Te sci I ve flan Giderleri 2000 
Diilcer Giderler" 7000 
TOPLAM 9000 

• Diger giderler = l'asal defier 1eminleri + !SIN kod11 masrafi + MKK ihrat; bedeli + Ka~e masrafl 
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YW. FON UN YERGiLENDiRiLMESi: 

8. 1. Fon Portfoy f~lctmcciligi Kazan~larmm Ycrgilcndirilruesi 

a) Kurumlar Ycr·gisi Diizcnlcmesi A~1smdan: 5520 say1h Kuru111Jar Vergisi 
Kanunu'nun 5'inci maddesinin I numarah bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul k1ymct yatmm 
fonlannm portfoy i~lctmeciliginden dogan kazam;:lar1 kurumlar vergisinden istisnad1r. 

b) Gclir Vcrgisi Oii.r.cnlemcsi A~1s111dan: Fonlarm po11foy i~le1meciligi kazanylan, Geli r 
Vergisi Kanuou 'nun ge,;ici 67. maddesinin (8) numarah bcndi uyannca, %01 oranmda gelir vcrgisi 
1evfikatrna tabidir. 

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlann Ycrgilcndir-ilmesi 

Gelir Vcrgisi Kanunu'nun geyici 67. macldesi uyarmca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore 
kurulan meokul k1ymctler yaunm foolannm kaulma paylannm ilgili oldugu fona iadesi %10 
oranmda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK'mn ikinci maddesinin birinci fikras, kapsanundaki 
miikelleflcr ile mUnhasiran menkul k1ymet ve cliger sermaye piyasas1 arac1 getirileri ilc degcr ar11~1 
kazam,:lan elde etmek vc bunlara bagl1 haklan kultanmak amac1yla faaliyetle bulunan 
milkellcflerden Sennaye Piyasas1 Kanununa gore kurulau yaurun fou lar1 ve yatmm orlakhklanyla 
benzer nitelikte oldugi1 Maliye Bakanhgmca belirlenenler i9in bu oran %0 olarak uygulamr.11 I 

Gclir Yergisi Kanunu ' nun gei;:ici 67. macldesinin (8) numarah bendi uyannca fon katilma 
paylanmn fona iadesinden elde edi len gelirler ii;:in y1lhk beyanname verilmez. Diger gelirlcr 
nedeniylc beyanname veri lmesi halincle de bu gclirler beyannameye dahi l edilmez. Ticari 
i~le1meye dahil olan bu nitel ikteki gelirler, bu fikra kapsam1 d1~mdad1r. 

Kurumlar Vergisi Kanunu Gei,:ici Madcle I uyannca dar mUkellcf kurumlann Tiirk.iye'cleki 
i~ yerlerine atfedilmcyen veya daimi temsilcilcrinin arac1hg1 olmaks1z111 elde edi len vc Gelir 
Vergisi Kanummun ge9ici 67 uci maddesi kapsammda kesinti yapil n11~ ka7..arn;:lan ile bu 
kurumlann tam miikellef kw·umlara a.it olup BIST'ta i~lem goren ve bir ytldan fazla sUrcyle elde 
tutulan ortak!Jk paylaruun elden i;:1kanlmasmdan saglanan ve ge9ici 67 nci maddenin (I} numarab 
f1kras111111 alunc1 paragraf1 kapsammda vergi kcsintisine tabi 1utulmayan kazani;:lan vc bu 
kurumlann daimi temsilcileri arac1hg1yla elde ettikleri lamanu ge,;:ici 67 nci madde kapsammda 
vergi kesintisine tabi tutulmu~ kazanylan ii;:in y1lhk vcya i.izel beyanname vcri lmez. 

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA fLGiLi BiLGiLERE VE 
FON PORTFOYUNDE YER ALAN YARLTKLARA i LT$KiN A<;IKLAMALAR 

9. I. Fon'un hesap donemi 1akvim y1L1dir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulu~ tarihindcn 
ba~layarak o y1lm Arahk ay111m sonuna kadar olan suredir. 

9.2. Finru1sal tablolartn bag11ns1z denetiminde Kurulun bag1ms1z denetirnle ilgi li 
diizeolemelerinc uyulur. Finansal tablo hazirlama yilkUmlilliigiiniin bulundugu ilgili besap 
doncminin son giinii itibanyla hazi rlanan portloy raporlan da linansal tablolarla birl ikte bag11ns1z 
denetimdcn ge~irilir. 

1 Bk,~ 2006/10371 say1lo Bakanlar Kunolu Karan. 
111 Aynnuh bilgi i~in bkz. www.gib.gov.1r 
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9.3. Fonlar tasfiye larihi itibanyla ozel baguns1z denetime tabidir. Kurucu, Fon'un y1ll1k 
finansal tablolaruu, ilgi li hesap doneroinin bitimini takip eden 60 glin ic,inde KAP'ta ilan eder. 
Finansal lablolann son bildirim giini.in(in resmi tatil gOniinc denk gelmesi halindc resmi tatil 
glinlinli takip eden ilk i~ giioii son bildirim tarihidir. 

9.4. $emsiye fon ic,lilzliglinc, bu izahnameye, yatmmc1 bilgi formuna, bag11us12 dcnctim 
raporuyla birlikte lioansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bcyanlan, portfoy dagtl1.m 
raporlan) fon gidcrlerine il i~kin bilgi lerc, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa 
performans f1crctlendinnesine ili~kin bilgilere ve fon tarafmdan ai;:1klanmas1 gereken diger bi lgilere 
fonun KAP' ta ycr alan surekli bilgiJcndinne formundan (www.kap.ortl..lr) ula~ilmas1 mlimklindlir. 

Aynca, fonun ge<;mi~ performansma, fonun portfoy dag1lunma, fonun risk degerine ve 
fondan tahsil edilen ve yatmmcliardan belirli ~arllar altmda tahsil edi lecek iicret ve komisyon 
bilgilerine ya11nmc1 bilgi fonnundan da ula~1lmas1 miimk(indi.ir. 

9.5. Portfoy dag1hm raporlar1 ayhk olarak hawlaiur ve ilgili ay1 takip eden alll i~ giiuil 
ic;:indc KAP' ta ilan ed il ir. 

9.6. ·rinansal raporlar, bag1ms1z denetim raporuyla birl iktc, bagm1s1z denetim kurulu$unu 
tcmsil ve ilzama yctkili ki~in in im;a1s1m ta$1)'an bir yaz1 ekinde kurucuya ula$masmdan sonra, 
kurucu taraf111dan finansal raporlarm kamuya ai;:tklaumasma il i$kin yonetim kurulu karanna 
bagland1g1 tarihi izleyen alunc1 i~ gi.inii mesai saati bitimine kadar KAP' ta a91klamr. 

9.7. Portfoy raporlan d1$mdaki lioansal raporlar kamuya ac;:1klandiktan sonra, Kurucu' nun 
rcsmi internet sitesinde yay1111 la111 r. Bu bilgilcr, ilgi li internet sitesinde en az be$ y1 I silreyle 
kamuya a91k lululur. Soz konusu finansal raporlar ay111 zamanda kurucunun mcrkczinde ve kat1lma 
payt sall$1 yap1lan yerlerdc, yatlnmc1lan n incelemcsi ic;:in haz1r bulundurulur. 

9.8. Yatmmcilarm yaunm yapma karanru etki leyebilecek ve onceden bilgi sahibi 
olu11masm1 gercktirecek niteljkte olan izahnamenin I.I.I., 1.1.2.1., U, UJ. ,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. 
maddesi harii;:), VIL 7. 1. (arac1hk komisyonlarma il i~kin alt madde harii;:) nolu bollimlerindeki 
degi~iklikler Kurul tarafmdan incelenerek onaylamr ve izin ya21smm Kw-ucu tarafmdan tcbellilg 
edildigi tarihi izleycn IO i~ glinli ic;:inde KAP'la ve Kumcu'nun resmi internet sitesinde yay1111lan1r, 
aynca ticarct siciline tescil vc TfSG'de ilan edilmcz. izahnamenin diger bolilmlerinde yap1 lacak 
degi$ikler ise, Kurulun onay1 aranmaks1zm kurucu taraf111dan yaptlarak KAP' la vc Kurucu'nun 
resmi internet sitcsinde ilan edilir ve yap1lan degi$iklikler her takvim y1h sonwrn izleyen alu i~ 
gi.ini.i i9inde toplu olarak Kurula bildiri li.r. 

9.9. fona ili~kin olarak reklain ve ilan vcrilemez. 

9.10. Fon portfoyunc yap1.Jandmlm1~ yatmm arac1 clahi l edilmesi haliade soz koousu 
yatmm aracmm gene! ozell iklcrine ili~kin bilgiler ve ic;erdigi muhtemel riskier aynca KAP'ta 
ac;:1klamr. 

9.11. Borsa d1~1 repo-ters repo i~lcmlerinin fon porlfoyiine dabil edilmesi halindc en gee 
sozlc~mc tarihfni takip eden i~ gilnii ic;inde sozle~menin vadesi, faiz oram, kar~t taraf1 ve kar~1 
t.arafm derecclcndim1e notu KAP'ta a91k lamr. 
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X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLI(;LNLN TASFi YESi 

10. I. Fon; 
- Bilgilendirme dokUmanlannda bir silre ongori.ilm0$ ise bu siircnin sona ennesi, 
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorU$Unu ald1ktan sonra alu ay s011ras1 i9in fesbi 

ibbar etmcsi, 
- Kurncunun faaliye! $artlar1111 kaybcn-;iesi, 
- Kllfllcunun mali durnmunun taahhiltlerini kar$1layamayacak kadar zay1flamas1, i nas etmesi 

veya tasfiye edilmesi. 
- Fonun kendi mali yukUmlOIUklerini kar$ilayamaz dununda olmast ve benzer nedenlerlc 

fonun devammm yatmmctlann yaranna olmayacag-111111 Kurulca tespil cdilmi$ olmas1 
hallcrindc sona erer. 
Fonun sona crmcsi halindc fon portfoyUndc yer alan varhklarda11 borsada i$1em gtirenler 

borsada, borsada i$1em gormeyenler isc borsa dt$tnda nakde dtinU$tOrulur. 

10.2. Fon mal varhgt, i9ti.iziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiyc cdilir ve tasliye 
bakiyesi kaulma pay, sahiplerine paylan orarunda dagmhr. Tasliye durumunda yalmzca kaulma 
pay1 sahiplerine odeme yap1labi lir. 

I 0.3. Tasfiye i$lemlerine il i$kin olarak, Kurucu 'nun Kurnl' un uygun gliril$Unu aldtktan 
sonra 6 ay sonras1 ii;:in fesih ihbar etmesi durumunda soz konusu siire sonunda hala Fon'a iade 
edilmemi$ kaulma paylanrun bulunmas1 hal inde, kalthna pay, sahiplerinin satt~ 1alimah 
beklenmeden pay sal1$1an yapdarak cldc edi len tutarlar Kurucu ve kaulma pay1 altm sa\11111 yapan 
kurulu~ nezdinde ac;ilacak besaplarda yatmmc1lar adma ters repoda veya Kurul tarafmdan uygun 
gtirtilen diger sermaye piyasas1 ara9lannda nemalandmltr. Fesih ihbanndan sonra yeni kattlma 
pay1 ihra,; edi lemez. Tasfiye anmdan itibaren hi9bir katJlma payt ihra9 edilemcz ve geri almamaz. 

10.4. Kuructu1un iflasJ veya tas liyesi hal indc Kurul, fonu uygun gorecegi ba~ka bir portfoy 
yonctim $irkctine 1asfiye amactyla devreder. Ponfoy Saklay1c1sm111 mali durumunun taahhilllerini 
kar$1layamayacak kadar zay1namas1, illast veya tasliyesi halinde ise, kurucu fou varl1g1111 Kurul 
1araf111dan uygun gori\lecek ba~ka bir portfoy saklay1c1s111a devreder. 

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerinc, Fon admm Ticare( Sicili'nden silinmesi i9in keyfiyet, 
kurucu tarafmdao Ticarcl Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir. 

XL KATIL MA PA YT SAHiPLERiNi.N HAKLARI 

11. Kurucu ile kall lma pay1 sahipleri arasmdaki ili$ki lcrde Kanun, ilgili mevzual ve 
i9t0zuk; bunlarda bukiim buJunmayan hallerde 11/1/20 I I tarihli ve 6098 say1h Tilrk Bori;:lar 
Kanununun 502 ilii 514 uncii maddeleri htlktimleri k1yase11 uyg1J lamr. 

11.2. Fon'da olu~an kar, Fon' u11 bi lgilendirme dokumanlarmda belirti len esaslara gore 
lespit cd ilcn kat·dma pay111111 birim pay degerinc yans1r. Katilma pay1 sahiplcri, paylanm Fon'a geri 
sat11klan11da, ellerinde tunuklan siire i9in fonda olu~an kardan paylar1m alnu~ olurl ar. 

11.3. Kattlma paylan yatmmc1 ba-1.mda MKK uezdinde izlenmektc olup. tasarruf sahipleri 
Kurucu'dan veya ahm sat1ma arac1hk eden yallnm kurulu~lardan hcsap durnmlan hakkJnda her 
zaman bilgi 1alep edebilirler. 
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x rr. FON PORTF◊YUNON OLU~TURULMASl VE KATlLMA PA YLA}UNlN 
SATl$ I 

12.1. Kaulma paylan izahnamenin ve yaunmc1 bi lgi formunw1 KAP' la yay1m1111 takiben 
formdak.i esaslar i;:eri;:evesinde vc formda beli1tilen sau~ ba~lang1y tarihindcn itibaren, izahname ve 
yatmmc1 bi lgi fon11unda bel irtilen usul ve csaslar i,:eri;:evesinde yatmmc1lara swrnlLtr. 

12.2. Kall lma paylan kar~1hg1 yatmmc1lardan toplanan para, takip eden i~ gunu 
izahnamede belirlenen varhklara vc i~lemlere yatmhr. 

lzahnamede yer alan bilgilcri n dogrulugunu kanuni yetki vc sornmluluk lar11111z 
9eri;:evesinde onaylanz. 21/01/2021 

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Mehmo< GO<lil coAlff / ·• 
Gene! MHdtlr Yard1mc1s1 

C 
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Okan UZUNOGLU 

Gene! MUdiir Yardtmc1s1 
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