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istanbul Portfdy OPY Birinci Serbest Ozel Fonu'nun
Yatirim performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Istanbul Portféy OPY Birinci Serbest ©zel Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin dlzenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve gérs olugturulmamistir.

Gorigimuze gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunus raporu istanbul
Portfdy OPY Birinci Serbest Ozel Fonu'nun performansini ilgili Tebligiin performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII-128.5 sayill Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin  dizenlemeleri gergevesinde incelemesi bagka badimsiz denetim sirketi tarafindan
gerceklestiriimis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi 31 Ocak 2020 tarihli performans sunus
raporunda Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelere uygun olarak dogru
bir bigimde yansittigini bildirmistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A merbertim.of Ernst& Young Global Limited

21 Ocak 2021
[stanbul, Tlrkiye
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4 Eyliil- 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ggsterilmigtir.)

A. TANITICI BiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi; YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGIiLER
04 Eyliil 2020
31 Arahk 202?*;a)nh1 itibariyla Portféy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri [51.869.396,11 Tuncay Subagi, Tufan Deriner, Alper Ertekin
Birim Pay Degeri 1,035772 Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi
Yatiimel Sayisi 1 | Fon’un ana yatinm amaci Tirk Lirasi cinsiden uzun vadeli
Tedaviil Orant ve slirekli mutlak getiri saglamaktir. Fon bu amagla, yerel
(9%)(*) 10.02 | para cinsinden ihrag edilmis olan sabit ve defisken getirili
= 2 kamu ve dzel sektér borglanma araclarina yatirim
Portfdy Dagilum (%) yapabilir, Fon, getiriyi yiikseltmek amaciyla, istatiksel,
Eurobond teknik ve temel analizlere dayali olarak piyasada olugmug
(Yerli+Yabanct) 48,01 | fiyatin, makul degerinin {izerinde oldugu tespit edilen
Ters Repo 9,65 | finansal enstriimanlarda kisa pozisyon, makul degerinin
altinda oldugu tespit edilen finansal enstriimanlarda ise
Mevduat 34,61 {uzun pozisyon tagiyarak orta vadede mutlak getiriyi
arttirmaya ¢alisir. Bu pozisyonlari, kaldirag kullanarak
TPP 1,74 | biiytitebilir ve getirfyi yiikseltmeyi amaglar. Ikili islem
{Pair Trade) — birbiriyle yiiksek korelasyona sahip iki
finansal iirtiniin birinin digerine gore daha ivi performans
VIOP Teminatt 5.90 gistermesinden getiri saglamay1 amaglayan, pozisyonlara
' girebilir, boylelikle piyasa notr stratejilerden de getiri elde
etmeyi hedefler.
En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 Adet

(*)  Tedavill orani, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan
“Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (III-52.1)” &ncesinde belirlenmis olan toplam pay sayisi
iizerinden hesaplanmig olup gésterge niteligindedir.
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B. PERFORMANS BiLGISI

Portfoyiin
Kargilagtirma Zaman | Karsilagtirma Sunuma Dabhil
Toplam Olgiitiiniin icinde Olgiitiiniin Dénem Sonu
Getiri| Getirisi/Esik [ Enflasyon | Standart Standart Portfiyiin Toplam
(%) Deger Oram| Sapmasi Sapmasi Bilgi Degeri/Net Aktif
Yillar (FrE¥) (%) (**) (%)(*) (%) (%)(***) [ Rasyosu Degeri |
4 Eyliil - 31 Aralik 2020 3,58 3,92 14,60 0,17 - -0,02 51.859.385,89

(*) 2020 yihindaki enflasyon otan1 yillik TUFE oram baz alinmistir.

(**)
(%)
(kY

Fon’un egik degeri: BIST-KYD 1 Ayhk Gésterge TL Mevduat Endeksi’dir.
Esik deger igin standart sapma hesaplanmamaktadar,
Fonun ilk pay satimi 04/09/2020 tarihinde ger¢eklesmistir

(*#*#+%) {lgili getiri oram hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) saytll Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri [I-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina {ligkin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfy
degerleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmigtr.

e

Fon

2020

istanbul Portfoy OPY Birinci Serbest Ozel

W Toplam Getiri (%) ® Karsilastirma Olclitiiniin Getirisi/Esik Deger (%) = Enflasyon Orani (%)

GECMIS$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Tligikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parcasidir,
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4)

3)

6)

DIPNOTLAR

2007 yilinda kurulan Istanbul Portfy Yonetimi A.S. yatirim fonlar y6netimi, emeklilik fonlary
yonetimi, 6zel portfdy yonetimi alanlarinda faaliyet gostermektedir. Istanbul Portfoy Yonetimi
A.$.'nin kurulug amaci, bireysel ve kurumsal yatirimcilarin her birini ayr ayn degerlendirerek
risk profilleri, beklenti ve ihtiyaclar ile birebir ortiisen portfdyleri olusturarak, istikrarli, riske
uyarlanmig mutiak getiri elde ederek, her piyvasa kosulunda pozitif alfa yaratarak riski minimize
etmektir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yonetilen yatirim fonu portfdyleri fon toplam degerleri
biiyiikliigi 2.830.001.765,56 Tiirk Liras1’dr.

Fon portféyliniin yatinm stratejisi ve yatiim amacina “A. Tanitic1 Bilgiler” baghiginda yer
verilmigtir.

Fon, 4 Eyliil - 31 Aralik 2020 déneminde %3,58 net getiri saglarken, esik degerinin getirisi aym
dénemde %3,92 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi %-0,34 olarak gergeklesmistir.

4 Eyliil - 31 Aralik 2020 déneminde yonetim licretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet
giderlerinin ortalama fon portfdy degerine oraninin agirlikh ortalamasi agafidaki gibidir.

4 Eyliil - 31 Arahk 2020 Déneminde

QOrtalama Fon Portfoy Degeri 48.973.215,26
Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 132.476,98
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) 0,27
Portfoy Degerine Oram 4 Eyliil - 31 Arahk
Dinem Faaliyet Giderleri Dagilim (%) 2020 (TL)
Yénetim Ucreti 0,22 33.778,95
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 0,13 19.373,40
Kurul Ucretleri 0,02 3.390,62
Saklama Ucretleri 0,17 26,126,94
Denetim Ucretleri 0,03 5.100,00
Esas Faaliyet Giderlerinden Diger Giderler 0,29 44.707,07
Toplam 0,86 132.476,98

4 Eyliil - 31 Arahk 2020 performans sunum dénemi ig¢inde yatirim stratejisinde ya da esik
degerinde herhangi bir degigiklik yapilmamugtir,

Yatirim fonlarinin portfoy igletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir,
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ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un, Sermaye Piyasast Kurulunun 17 Ocak 2019 tarihli 2019/4 sayili biilteninde katilma
paylarimin ihracina iligkin izahnamesinin onaylanmasi talebinin olumlu kargilanmasina karar
verilmig, 4 Eyliil 2020 tarihinde halka arz1 ger¢eklestirilmistir. Fon’un portfdy saklama hizmeti
ilk halka arzindan itibaren Tiirkiye Is Bankas: A.S. tarafindan verilmektedir.

Fon, 4 Eyliil - 31 Aralik 2020 dénemine ait Performans Sunug Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (*SPK") 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portféylerin ve Kolektif
Yatinm Kuroluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (VII-128.5)"inin (“Teblig™) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmsgtir.

4 Eyliil - 31 Aralik 2020 doneminde Fon’un bilgi rasyosu %-0,02 olarak gergeklesmistir. Bilgi
rasyosu, riske gore diizeltilmig getiri dlglimiinde kullanilir. Performans 6lgiitii (Benchmark)
getirisi lizerindeki portfoy getirisinin, portfGyiin volatilitesine (oynakhfina) oram olarak
hesaplanir. Portfdy yoneticisinin performans Slgiitii iizerinde sagladify getiriyi 6lcer. Bilgi
rasyosunun ayni zamanda portfGy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir. Pozitif ve yiiksek bilgi rasyosu iyi kabul edilir,

Fon’un bagh oldugu gemsiye fonun iinvan1 “Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fonu” olup, semsiye fonun tiirli serbest fondur,

Yatrimcilar Fon’a yatimm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiislere bagli olarak yatirimlarimin degerinin
baglangig degerinin altina diigebilecegini yatirimcilar gz Sniinde bulundurmahdirlar. Fon’un
maruz kalabilecegi riskler sunlardir;

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin degerinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. Sz konusu risklerin detaylarina asagida ver verilmektedir:

Faiz Oram Riski: Fon portf6yiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, stz konug varhklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligam
ifade etmektedir.

Ortaklik Pay: Fiyat Riski:Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde
bulunan ortaklik paylartnin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin
maruz kalaca@ zarar olasihfim ifade etmektedir.

Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiigidr.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin ahm iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas halinde, baglangig yatirimi ile baglangi¢ yatinminin iizerinde pozisyon
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D.

ILAVE BILGILER VE ACIKLLAMALAR (Devami)

alinmast sebebi ile fonun baglangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig:
kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmas1 olasthfm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kulianilan
sistemlerin yetersizligi, baganisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir,

Yogunlagma Riski: Belli bir varha ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklanin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk:Fonun katilma paylarimin satildifi dénemden sonra mevzuvatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot
fiyatimin aldif1 defer arasindaki fiyat farkliig degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak Fon Portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olmaktadir. Dolayis:
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degigim riski ifade edilmektedir.

Teminat Riski: Tiirev araclar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
Yonetim Kurulu’nun teminatr likidite etmesi halinde piyasaya gre degerleme degerinin beklenen
tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dofrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasilifinin ortaya ¢ikmasi durumudaur.

Islemin Sonuglandirlamamasi1  Riski: Olaganiistii kogullar nedeniyle &deme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢ékmenin yaratti risktir.

Opsiyon Duyarlihk Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarhiklan arasinda, igleme konu
olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degigimleri
yasanabilmektedir.

» Delta; opsiyonun yazildif ilgili finansal varhgn fiyatindaki bir birim degigmenin opsiyon
priminde olugturdugu degigimi géstermektedir.

. Gamma; Opstyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.

. Vega; Opsiyonun dayandifn varhn fiyat dalgalanirhifmdaki birim degigimin opsiyon
priminde olugturdugu dedisimdir.

. Theta; Risk dlgimlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden gésterge olup,
opsiyon fiyatimin vadeye gore degigiminin dlgiistidiir.

. Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin
Blgiisiidiir.
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Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara alinmas1 veya
raporlanmasinda yanlshk ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olugmasindan
kaynaklanan risktir.

Aciga Satis Riski: Fon Portfoyii igerisinden agifa satim yapilacak olan ilgili finansal
enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayisi ile diing karsilii ve/veya dogrudan aciga
satim imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

Diger Riskler : Fon’a yatinm yapan yatinmcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar, piyasa
kosullart ve mevzuat degigikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler, Fon’un portféyiindeki
varliklanin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Yatirim yapilan tiim
menkul kiymetler ve tiirev arac yatirimlar: sermaye kaybr riski tagir. Kaldiragli iglemler risklerin
Onemli dl¢lide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan ongoriilen gegitli menkul kiymetlere ve
diger araglara yatirim yapilmasi onemli ekonomik riskler icerir. Fon yatirim programinin séz
konusu yatirim elinde bulundurmanin tagidi zarar riskine kars1 koruma saglamas: beklense de
bu stratejilerin bu riske karg: tam koruma saglayacag1 ya da Fonun hedeflenen kazanca ulagilacagi
konusunda hicbir glivence s6z konusu degildir.

Ihracga Riski: Fon portféyiine alinan varliklann ihraggisinim yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dofabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



