ISTANBUL PORTFOY ALTINCI SERBEST FON

2 TEMMUZ - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE iLiSKIN RAPOR



Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A, S. Tel: 490 212 315 3000
Maslak Mah. Eski Blyikdere Cad. Fax: +90 212 230 8291
Orjin Maslak is Merkezi No: 27 K: 2-3-4 ey.com

34485 Sariyer/istanbul TURKIYE Ticaret Sicil No : 479920

Mersis No: 0-4350-3032-6000017

Building a better
working world

istanbul Portfoéy Altinci Serbest Fonu'nun
Yatinnm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Istanbul Portfdy Altinci Serbest Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap ddnemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve gérus olusturulmamistir.

Gorustimtze gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunus raporu Istanbul
Portféy Altinct Serbest Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iligkin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayall Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblig") yer alan performans sunug standartlarina
iliskin ~ dlzenlemeleri gergevesinde incelemesi bagka bagimsiz denetim sirketi tarafindan
gerceklestirimis olup, séz konusu bagimsiz denetim sirketi 31 Ocak 2020 tarihli performans sunus
raporunda Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru
bir bigimde yansittigini bildirmistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

21 Ocak 2021
Istanbul, Turkiye

A member firm of Emnst & Young Global Limited
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PERFORMANS SUNUS RAPORU
(T{im tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gbsterilmigtir.}

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
02 Temmuz 2020
31 Arahk 202?*is;rlln itibarryla Portfty Yoneticileri
Fon Toplam Degeri | 2.670.543,33 Tuncay Subasi, Tufan Deriner, Alper Ertekin
Birim Pay Degeri 1,028873 Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi
Yatirimer Sayisi ¢ | Fon’un ana yatinim stratejisi, Fon y&neticisin hedefi,
Tedaviil Oran1 dnceden belirlenmis ve diizenli olarak takip edilen risk ile
(%)(%) 2 60 |0 yitksek mutlak getiriyi elde etmektir, Fon, agirlikh olarak
Portfoy Dashm (% *——| yabanc1 borsalarda kote olmug yabanc: sirketlerin ortaklik
ortfby Dagilim (%) paylarina, tahvillerine ve yabanci iilkelerin ihrag ettigi tahvil
Paylar ve bonolara ve bunlar {izerine yazilmusy tilrev araglara
(Yerli+Yabanc) 79,21 | yatinm yapar. Bu hedefe erigebilmek igin yoneticinin
izleyecegi temel yontem, uluslararas: piyasalarda iglem
goren sirketlerin ortaklik paylari, sabit getirili iirtinler,
pariteler, endeksler ve emtialar {fizerine yazilmis olan titrev
Yatinm Fonu araglari kullanarak Snceden belirlenmis ve diizenli olarak
takip edilen riskler dogrultusunda getiri maksimizasyonu
yapmaktir, Dolayisiyla, belirli dénemlerde fonun
20,79 | performansi, pivasamn genel performansindan aynsabilir.
En Az Alinabilir Pay Adeti: 25.000 Adet-Tefas / 1 Adet-Kurucu Nezdinde

(*)  Tedaviil oram, Sermaye Piyasasi Kurulw’'nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan
“Yatumm Fonlarma lligkin Esaslar Tebligi (III-52.1)” &ncesinde belirlenmis olan toplam pay sayisi
tizerinden hesaplanmzg olup gésterge niteligindedir.
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B. PERFORMANS BiLGisi

Portfoyiin
Karsilagtirma Zaman | Karsilaghrma Sunuma Dahil
Toplam Olgiitiiniin iginde Olgiitiiniin Dénem Sonu
Getiri| Getirisi/Esik | Enflasyon | Standart Standart Portftyiin Toplam
(%) Deger Oram| Sapmasi Sapmas: Bilgi Degeri/Net Aktif
Yillar (errey) (H)(**) (Yo)(*) (%) (%)(***) | Rasyosu Degeri |
02 Temmuz - 31 Arahk 2020 2,89 32,45 14,60 1,01 1,35- -0,16 2.533.918,40

*) 2020 yilindaki enflasyon otan yilltk TUFE orami baz alinmigtir,

(25
(t*t)

Fonun esik degeri S&P 500 Total Return Endeksidir.
Esik deger igin standart sapma hesaplanmamaktadir.

(****) Fonun ilk pay satim 02/07/2020 tarihinde gergeklesmistir
(*****) Tlgili getiri oram: hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de

yayimlanan Seri I-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Teblig"inin 9. maddesinde belirtilen portfoy
degerleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmigtir.

2020

Istanbul Portféy AltinciSerbest Fon

32,45

= Toplam Getiri (%) ® Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi/Esik Deger (%) = Enflasyon Orani (%) i

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Iisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parasidir.
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DIiPNOTLAR

2007 yilinda kurulan Istanbut Portféy Yonetimi A.S. yatinm fonlan yonetimi, emeklilik fonlan
yonetimi, 6zel portfdy ydnetimi alanlarinda faaliyet gostermektedir, Istanbul Portféy Yonetimi
A.S.'nin kurulug amac, bireysel ve kurumsal yatirimcilarin her birini ayr1 ayr degerlendirerek
risk profilleri, beklenti ve ihtiyaglan ile birebir ortiigen portfoyleri olugturarak, istikrarli, riske
uyarlanmg mutlak getiri elde ederek, her piyasa kosulunda pozitif alfa yaratarak riski minimize
etmektir. 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla yénetilen yatirim fonu portféyleri fon toplam degerleri
buyikligii 2.830.001.765,56 Tiirk Lirast®dur.

Fon portfoyliniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “A. Tamtici Bilgiler” baghginda yer
verilmigtir.

Fon, 2 Temmuz - 31 Aralik 2020 doneminde %2,89 net getiri saglarken, esik degerinin getirisi
aym donemde %32,45 olmustur. Sonmu¢ olarak Fon’un nispi getirisi %-29,56 olarak
gerceklesmistir.

2 Temmuz - 31 Aralik 2020 déneminde yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger
faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy degerine oranimn agirlikh ortalamasi agagidaki gibidir.

2 Temmuz - 31 Arahk 2020 Déneminde

Ortalama Fon Portféy Degeri 1.954.472,66
Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 129.578,23
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) 6,63
Portfoy Degerine Orani | 2 Temmuz - 31 Arahk
Dinem Faaliyet Giderleri Dagihimu (%) 2020 (TL)
Yonetim Ucreti 0,23 35.786,25
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 0,13 20.875,49
Kurul Ucretleri 0,00 239,36
Saklama Ucretleri 0,19 29.527,98
Denetim Ucretleri 0,03 5.125,00
Esas Faaliyet Giderlerinden Diger Giderler 0,25 38.024,15
Toplam 0,84 129.578,23

2 Temmuz - 31 Aralik 2020 performans sunum dénemi iginde yatirim stratejisinde ya da egik
degerinde herhangi bir degigiklik yapilmamigtir,

Yatirim fonlarimin portfoy igletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir,
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Fon’un, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 17 Ocak 2019 tarihli 2019/4 sayih biilteninde katilma
paylarinin ihracina iligkin izahnamesinin onaylanmasi talebinin olumlu karsilanmasina karar
verilmis, 2 Temmuz 2020 tarihinde halka arzi gergeklestirilmistir, Fon’un portfoy saklama
hizmeti ilk halka arzindan itibaren Tiirkiye Is Bankast A.S. tarafindan verilmektedir.

Fon, 2 Temmuz - 31 Araltk 2020 dénemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasas
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatim Kuruluglanmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarint Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkmda
Teblig (VII-128.5)"inin (“Teblig") hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmgtir.

2 Temmuz - 31 Aralik 2020 déneminde Fon’un bilgi rasyosu %-0,16 olarak gergeklesmistir. Bilgi
rasyosu, riske gbre diizeltilmiy getiri 6l¢iimiinde kullamlir. Performans ¢lgiitii (Benchmark)
getirisi lizerindeki portfoy getirisinin, portfSylin volatilitesine (oynakligina) orant olarak
hesaplanmir. Portfoy yéneticisinin performans 8lgiitii tizerinde sagladign getiriyi 6lger. Bilgi
rasyosunun ayn zamanda portfoy yoneticisinin tutarhlik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir. Pozitif ve yitksek bilgi rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un bagl oldugu semsiye fonun {invam “Istanbul Portfsy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fonu” olup, semsiye fonun tiirii serbest fondur.

Yatinmcilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatuim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiiglere bagli olarak yatirmlarnnm degerinin
baglangig degerinin altina diigebilecegini yatrimeilar goz 6niinde bulundurmalidirlar. Fon’un
maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglann, diger menkul
kiymetlerin degerinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z komus varliklarin degerinde piyasalarda yagsanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarnin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagt zarar olasthgim
ifade etmektedir.

Ortakbk Pay: Fiyat Riski:Fon portfSytine ortakhik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde
bulunan ortakhk paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfsyiin
maruz kalacagl zarar olasilifn ifade etmektedir.

Karg1 Taraf Riski: Karg tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigdur.

Kaldra¢ Yaratan Iglem Riski: Fon portfoyline tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tlirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yoéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirimu ile baglangig yatmmimin izerinde pozisyon
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D.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (Devam)

alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatrimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasiifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizlii, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1
etkenler de olabilir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidar.

Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk:Fonun katilma paylanmn satildifn dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarnmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot
fiyatmin aldifi defer arasindaki fiyat farkhlir degisimini ifade etmektedir, Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak Fon Portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayist
ile burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riski ifade edilmektedir.

Teminat Riski: Tiirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alman teminatin,
Yénetim Kurulo’nun teminati likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen
tiirev pozisyon degerini karsilayamamast veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmas: olasihginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

Islemin Sonuglandirlamamasi Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle ddeme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmamin, ¢ékmenin yarattig: risktir. ‘

Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhklan arasinda, isleme konu
olan spot finansal tiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir.

. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varlidin fiyatindaki bir birim degigmenin opsiyon
priminde olugturdugu degisimi géstermektedir.

. Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi dlgmektedir,

. Vega; Opsiyonun dayandifr varhigin fiyat dalgalanirhifindaki birim degigimin opsiyon
priminde olugturdugu degisimdir.

. Theta; Risk Slgiimlerinde biiyiik nem tagiyan zaman faktriinii ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin dl¢iisiidiir,

. Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin
Sleiisiidiir.
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Veri Giivenilirlifi Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara alinmasi veya
raporlanmasinda yanhslik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olugmasindan
kaynaklanan risktir.

Aqiga Satiy Riski: Fon Portfoyit igerisinden agifa satim yapilacak olan ilgili finansal
enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayisi ile 6diing karsilig1 ve/veya dogrudan agiga
satim imkanlarimn azalmas: durumunu ifade etmektedir.

Diger Riskler : Fon’a yatinm yapan yatuimecilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar, piyasa
kosullan ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un portfoyiindeki
varbiklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degigim gosterebilir. Yatirim yapilan tiim
menkul kiymetler ve tiirev ara¢ yatirimiari sermaye kaybi riski tagir. Kaldiragh iglemler risklerin
tnemli 6lgiide artmasma neden olabilir. Fon tarafindan éngoériilen cesitli menkul kiymetlere ve
diger araclara yatirim yapilmas1 énemli ekonomik riskler igerir. Fon yatirim progranunin séz
konusu yatirtmi elinde bulundurmanin tasidifs zarar riskine karg1 koruma saglamasi beklense de
bu stratejilerin bu riske kars1 tam koruma saglayacag: ya da Fonun hedeflenen kazanca ulagilacag:
konusunda hi¢bir giivence s6z konusu degildir.

Ihrager Riski: Fon portfoyiine alnan varhiklarin ihragoisimn yikiimliiliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



