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istanbul Portféy Kisa Vadeli Borclanma Araglari Fonu'nun
Yatinm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Istanbul Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap
dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portféylerin  ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iliskin dizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtiien déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goéris olusturulmamistir.

Gérugtmuze goére 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunus raporu Istanbul
Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.5 sayil Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin  dUzenlemeleri gergevesinde incelemesi baska badimsiz denetim sirketi tarafindan
gerceklestiriimis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi 31 Ocak 2020 tarihli performans sunus
raporunda Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru
bir bicimde yansittigini bildirmisgtir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi

21 Ocak 2021
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Emst & Young Global Limited



ISTANBUL PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 {“TL”) olarak gsterilmisgtir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
12 Kasim 2008
31 Aralk 202?*:;:;r1h1 itibariyla Portfsy Yoneticileri

gi%{;l;?p lam 410.604.884.60 Tuncay Subagi, Tufan Deriner, Alper Ertekin
Birim Pay Degeri 0,031929 Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi
Yatirime Sayist 1.198 [ Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu’na
Tedaviil Oram Bagh Istanbul Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
{(%)(*) 22,00 | {(“Fon™)’ nun yatirim stratejisine gore yatnim yapilacak sermaye piyasasi

Porifoy Daglin (%) araclannin se¢iminde nakde déniigiimii kolay ve riski az olanlar tercih
Kamu Borglanma edilir. Fon toplam degerinin en az %80'i devaml olarak TL cinsi kamu
Araclan 0,12 | ve dzel sektdr borglanma araglarna yatirlir ve fon portféyiiniin aylik
Ozel Sektor agirlikli ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin araligindadr.
Bor¢lanma
Aracglan 80,47
Ters Repo 18,19
Ozel Sektor Kira
Sertifikalan 1,22

En Az Aliabilir Pay Adeti: 1 Adet

(*)  Tedaviil oram, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan
“Yatirim Fonlarina lligkin Esaslar Teblifi (II[-52.1)" dncesinde belirlenmis olan toplam pay sayisi
tizerinden hesaplanmig olup gésierge niteligindedir.



ISTANBUL PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

B. PERFORMANS BILGiSI
Portfiyiin
Kargilagtirma Zaman Sunuma Dahil
Toplam Olgiitiiniin I¢inde | Kargilagtirma Dénem Sonu
Getiri| Getirisi/Egik | Enflasyon | Standart Olciitiiniin Portfoyiin Toplam
(%) Deger Oram | Sapmasi Standart Bilgi Degeri/Net Aktif
Yillar (k*¥¥) (%) (**) (%0)(*) (%) | Sapmasi (%) Rasyosu Degeri
1 Ocak-31 Aralik 2020 10.40 12,29 14,60 0.02 0,04 -0.14 411.340.953,11
1 Ocak-31 Aralik 2019 22,19 24,45 11,84 0,05 0,07 -0,08 896.289.380,15
1 Ocak-31 Aralik 2018 19.05 18,68 20,30 0,05 0,07 0,02 76.028.916,26
1 Ocak-31 Aralik 2017 13.45 13,79 11,92 0,03 0,03 -0.03 132.653.639,24
1 Ocak-31 Aralik 2016 11,92 10,78 8.53 0,03 0,03 0,10 73.174.398.49
1 Ocak-31 Aralik 2015 (%) 10,68 9,20 8,81 0,03 0,02 0.15 35.156.525.39
1 Ocak-31 Aralik 2014 (%) 10,74 8,77 8,17 0,02 0,03 0,19 80.960.456,73
1 Ocak-31 Arahik 2013 (***) 6,14 5,89 7.40 0,02 0,03 0,03 48.900.220,61
(4.3] 2020, 2019, 2018, 2017, 2016, 2015, 2014, 2013 ve 2012 yillarindaki enflasyon oranlary yillik TUFE oranlan olarak sunulmustur.
(**) Fon’un Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan onaylanan 1 Aralik 2015 ve 2 Ocak 2017 tarihli izahnamelerine istinaden Fon’un
kargilagtirma &lgiitii bilgileri yeniden belirlenmigtir, buna gére 31 Aralik 2015 ve éncesi, 1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak 2017 —
31 Arahk 2020 dénemlerine ait karsilagtirma &lgiitlerine agagida yer verilmigtir.
1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2020:
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksleri TL %5 +
BIST-KYD Ozel Sektir Borglanma Araglar Endeksi (Sabit) %15 +
BISTKYD Ozel Sektér Bor¢lanma Araglart Endeksi (Deggisken) %60 +
BIST-KYD 91 Giinliik Kamu Borglanma Araglar1 Endeksi %10 +
BIST- KYD O/N Repo Endeksleri Net %10.
1 Ocak - 31 Aralik 2016:
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksleri TL %35 + BIST-KYD Ozel Sektir Borglanma Araglart Endeksi (Sabit) %30 +
BISTKYD Ozel Sektér Borglanma Araclart Endeksi (Degisken)%45 + BIST-KYD 91 Giinliik Kamu Borglanma Araglar1 Endeksi
%10 +BIST- KYD O/N Repo Endeksleri Net %10,
31 Aralik 2015 ve dncesi:
25% KYD O/N Net Repo Endeksi+
70% KYD 91Giinliik DIBS Endeksi, +
5% KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL.
(**#*)  Ilgili donemler icin herhangi bir inceleme yapilmamis ve denetlenmemisgtir.
(%) [lgili getiri orant hesaplamasinda kullamlan finansal veriler SPK nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete'de

yayimlanan Seri I1-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Teblig"inin 9. maddesinde belirtilen portfoy
degerleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmistr.

istanbul Portfoy Kisa Vadeli Borclanma
Araglari Fonu Performans Grafigi

24,45
22,19

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012

 Toplam Getiri (%) ® Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi/Esik Deger (%) = Enflasyon Orani (%)

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Tlisikteki dipnotlar bu performans bil gisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gossterilmigtir.)

C.

1)
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3)

4)

5)

6)

DiPNOTLAR

2007 yilinda kurulan Istanbul Portfdy Yénetimi A.S. yatiim fonlar y6netimi, emeklilik fonlar
ybnetimi, dzel portfdy ybnetimi alanlarinda faaliyet gostermektedir. Istanbul Portfoy Yonetimi
A.§.'nin kurulug amaci, bireysel ve kurumsal yatimmeilarin her birini ayn ayn degerlendirerek
risk profilleri, beklenti ve ihtiyaclan ile birebir &rtiigen portféyleri olugturarak, istikrarh, riske
uyarlanmig mutlak getiri elde ederek, her piyasa kosulunda pozitif aifa yaratarak riski minimize
etmektir. 31 Aralik 2020 tarihi itibaniyla yonetilen yatirim fonu portfoyleri fon toplam degerleri
biiyiikligii 2.830.001.765,56 Tiirk Liras1’dar.

Fon portfdyiiniin yatiim stratejisi ve yatrim amacina “A. Tanitici Bilgiler” baglginda yer
verilmigtir.

Fon, 1 Ocak - 31 Arahk 2020 déneminde %10,40 net getiri saglarken, esik degerinin getirisi
712,29 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi %-1,89 olarak gergeklesmistir.

1 Ocak - 31 Arahk 2020 déneminde yonetim ticretleri, vergi, saklama ficretleri ve diger faaliyet
giderlerinin ortalama fon portfoy degerine orantnin agirhkli ortalamas: agagidaki gibidir.

1 Ocak - 31 Aralik 2020 Déneminde

Ortalama Fon Portféy Degeri 703.540.268,35
Toplam Faaliyet Giderleri (TL) (*) 12.764.045,08
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portféy Degeri (%) 1,81%
Portfoy Degerine Oram 1 Ocak - 31 Arahk
Dinem Faaliyet Giderleri Dagilim (%) 2020 (TL)
Yénetim Ucreti 1,60% 11.288.089,45
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 0,09% 624.677,78
Kurul Ucretleri 0,02% 163.943,94
Saklama Ucretleri 0,09% 629.570,14
Denetim Ucretleri 0,00% 10.080,00
Esas Faaliyet Giderlerinden Diger Giderler 0,01% 47.683,77
Toplam (*) 1,81% 12.764.045,08

(*)  3,6,9 ve 12 aylik dénemlerin son isgiinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oranimn ilgili
doneme denk gelen kismunin agihip agilmadip, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
agtldiginin tespiti halinde agan tutar ilgili ddnemi takip eden 5 is giinii iginde Kurucu tarafindan
Fon’a iade edilir. Fon'da 2019 y1li igerisinde kurucu tarafindan karsilanan gider bulunmamaktadir.

1 Ocak - 31 Aralik 2020 performans sunum dénemi iginde yatrim stratejisinde herhangi bir
degisiklik yapilmamgtir, kargtlagtirma Slgiitiindeki degisiklige B maddesinde yer verilmistir.

Yatrim fonlannin portféy isletmesinden dofan kazanglari kurumlar vergisi ve staopajdan
muaftir.
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ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 15 Ekim 2015 tarihli 2015/27 sayali biilteninde Fon'un kurucu
degisikligi yapmasi ve katilma paylarinin ihracina iligkin izahnamesinin onaylanmas: talebinin
olumlu kargilanmasina karar verilmigtir. Fon’un izahmamesi 1 Aralik 2015 tarihinde Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan onaylanmis ve 11 Aralik 2015 tarihinde Is Yatinmm Menkul Degerler
A.§. Fon’un kuruculugunu Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.'ye devretmigtir. Fon’un Istanbul
Portfgy Is Yaturim B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu olan unvam Istanbul Portfoy Kisa
Vadeli Borglanma Araglan Fonu olarak degigtirilmigtir. . Fon’un portfoy saklama hizmeti
17 Temmuz 2014 tarihinden itibaren Tiirkiye Is Bankas1 A.S. tarafindan verilmektedir.

Fon, 1 Ocak - 31 Arahk 2020 donemine ait Performans Sunug Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulw’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoyierin ve Kolektif
Yaturim Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglanim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine ligkin Esaslar Hakkinda
Teblig (VI-128.5)"inin (“Teblig”) hikiimleri dogrultusunda hazirlanmgtir.

1 Ocak - 31 Aralik 2020 déneminde Fon’un bilgi rasyosu % -0,14 olarak gerceklesmistir. Bilgi
rasyosu, riske gore diizeltilmig getiri ¢lgiimiinde kullamlir. Performans olgiitii (Benchmark)
getirisi Uizerindeki portfty getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynaklifina) oram olarak
hesaplanir. PortfSy yoneticisinin performans &lgiitii iizerinde sagladigi getiriyi olger. Bilgi
rasyosunun ayni zamanda portf8y yOneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir. Pozitif ve yiiksek bilgi rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un bagh oldugu semsiya fonun finvam “Istanbul Portfoy Yonetimi A.$. Borclanma Araglan
Semsiye Fonu” olup, semsiye fonun tiirii bor¢lanma araglar1 semsiye fondur.

Yatnimeilar Fon’a yaunm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiislere bagli olarak yatrimlarmin degerinin
baglangig degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar gdz 6niinde bulundurmalidirlar. Fon’un
maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmay1 temsil eden finansal araglarnn, difer menkul
kiymetlerin degerinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayal: varliklanin (borglanma aracy, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, séz konus varliklarm degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlart
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

Karg1 Taraf Riski: Kars: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfgytinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidhr.



ISTANBUL PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU
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D.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (Devami)

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmas1 olasthfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, baganisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1
etkenler de olabilir.

Yogunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir. :

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.



