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istanbul Portféy Birinci Degisken Fonu'nun
Yatirim performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Istanbul Portféy Birinci Dedisken Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetierine lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz,

incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir, Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gériis olusturulmamigtir.

Gorusumiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunus raporu Istanbul
Portfdy Birinci Degisken Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iligkin
dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunus standartiarina
iligkin dizenlemeleri cergevesinde incelemesi baska badimsiz denetim sirketi  tarafindan
gergeklestirilmis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi 31 Ocak 2020 tarihli performans sunug
raporunda Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru
bir bigimde yansittigini bildirmistir.
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(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BILGILER
26 Ekim 2010
31 Arahk 2020 tarihi itibariyla (**) Portfiy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri | 18.042.872,57 Tuncay Subasi, Tufan Deriner, Alkim Biket, Alper Ertekin
Birim Pay Degeri 0.,040977 Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi
Yatrimca Sayisi 452 | Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Defisken Semsiye Fon’a Bagl: Istanbul Portfiy
Tedaviil Oran1 Birinci Degigken Fon (“Fon”) yatinm stratejisi gergevesinde sabit bir varlik
(%)(%) 2,55 daglll'ml h.edeﬁ olmayip defisken piyalsa_ kosullanina gtire esnek olarak
" yonetilmesi esasina dayanir. Fon ytnetiminde yatinm yapilacak sermaye
Portfoy Dagilimu (%) piyasasi araglarinin segiminde, getiri potansiveli yiiksek, likit varliklar tercih
edilir. Fon, olumsuz piyasa sartlarinin hakim oldugu ddnemlerde yatirumeryi
= i piyasa kayiplanindan korumak amagcli, fon portfyiinde bulunan hisse senedi
Ozel Sektdr 0.24 | agarlifin vadeli iglem sézlesmelerinde alacagl ters pozisyonlarla -%30'a (eksi
Borglanma Araglan ™| yiizde otuz) cekebilir. Fon, iyimser piyasa kosullanmmn hakim oldugu
donemlerde portftylindeki yatirim amagl1 hisse senedi agichfin vadeli iglemler
stizlegmelerini kullanarak +%60’a (art1 ylizde altmig) ¢ekebilir.
Paylar 3574 Fon aynca, yabanci para ve sermaye Piyasasi araglarina yatinm yapa'bili.r. Ancak
’ yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yapilacak yatiim fon hig bir zaman
fon toplam degerinin 7801 ve daha fazlasi olmayacakur. Portfoye yalnizca
TPP 4.48 ABD, Kanfida, Almany.a, Ingilten_a, Fransa, Italya, Ispanya, I\_Iorveg:, Hollanda,
¢ Isveg, Danimarka, Brezilya, Meksika, Rusya, Polonya, Macaristan, BAE, Suudi
Arabistan, Masir, Katar, Hindistan, Cin, Endonezya, Tayland, Malezya, Giiney
YATIRIM FONU 4,83 Kore, Smggpur,.Gu!'n-ay Afrika Cumhuriyeti’nde kurulu yabanci fonlann katilma
paylar dahil edilebilir,
Portfoye koruma vefveya yatinm amacli olarak borsada iglem goren
VIOP Teminat1 15,52 | tiirev araglar (VIOP vadeli islemn ve opsiyon stzlesmeleri dahil edilir.
Fon portfSyiine borsa digindan tiirev arag dahil edilmeyecektir.
Portfdye borsa disindan Kurul diizenlemeleri kapsaminda repo/ters repo
stzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi stzlegmeler fonun yaturim
stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir. Sézlegmelerin karg
taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmass,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosgullarda
Ters Repo 39,19 | yapilmas1 ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir
olmas1 zorunludur. Ayrica, borsa dig1 repofters repo sozlesmeleri kargt
tarafinin denetime ve gizetime tabi finansal bir kurom (banka, araci
kurum v.b.)olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile defierlenmesi zorunludur,
En Az Alnabilir Pay Adeti: 1 Adet
Pay Kirilhmlar %
Bankalar 8,29
Haberlesme 8,01
Perakende Ticaret 4,79
imalat 12,65
Toplam 35,74

(*)  Tedaviil oram, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan
“Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (III-52.1)” Oncesinde belirlenmig olan toplam pay sayist
iizerinden hesaplanmis olup gosterge niteligindedir.
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B. PERFORMANS BILGISI
Portfoyiin
Kargllastirma Zaman | Karplagtirma Sunuma Dahil
Toplam Olgiitiiniin Iginde Olgiitiiniin Dinem Sonu
Getiri | Getirisi/Egik | Enflasyon| Standart Standart Portfiyiin Toplam
(%) Defier Oram| Sapmas Sapmasi Bilgi Degeri/Net Aktif
Yullar (edokkok) (%)(**) {(%e)(¥) (%) (%)(***%) | Rasyosu Deleri
1 Ocak-31 Aralik 2020 42,10 11.62 14,60 1,21 - 0.09 17.863.702,81
1 Ocak-31 Aralik 2019 20,28 23,41 11,84 0,10 - -0.09 800.665,62
1 Ocak-31 Aralk

2018(F***%) 20,25 20,48 20,30 0.16 - 0,00 12.787.472.87
1 Ocak-31 Aralik 2017 14.21 13,35 11.92 0.04 - 0,04 9.516.423.56
1 Ocak-31 Aralik 2016 12.65 9,79 8,53 0,05 - 0,26 12.406.725,77
1 Ocak-31 Aralik 2015 (**%) 11.70 4,53 8,81 0,07 0,21 0.13 11.269.096.65
1 Ocak-31 Aralik 2014 (**#) 12,71 13,36 8.17 0,13 0,18 (0.02) 6.022.681,52
1 Ocak-31 Aralik 2013 (***) 6.33 1,93 7140 0.27 0,23 0,05 8.484.169.16

()] 2020, 2015, 2018, 2017, 2016, 2015, 2014 ve 2013 yillannda ki enflasyon oranlan yillik TUFE oranlari olarak sunulmugtur,

(**)  For’un Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan onaylanan 1 Aralik 2015 tarihli izahnamesine istinaden Fon'un egik deger bilgileri
belirlenmigtir. 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 ve 2016 dénemlerinde esik deger kullanilmig olup, 31 Aralik 2015 ve dncesindeki
dénemlerde kargilagtirma Sleiitii kullanilmgtur,

1 Ocak - 31 Arahik 2020 dbnemi igin Fon'un egik deffer getirisi %9,77 olup, “Bircysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglanmn Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatrim Kuruluglanm Notlandirma ve
Stralama faaliyetlerine Higkin Esaslar Hakkindaki Teblig (VII-128.5)"e géire; %11,04 olarak hesaplanan gecelik Tiirk Liras: referans
faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmas: nedeniyle Egik Deger getirisi ve Bilgi Rasyosu igin
gecelik Tiirk Liras: referans faiz oram bilgilerinin 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemi verileri kullanlmgtir.

1 Ocak - 31 Aralik 2019 ddnemi igin Fon'un egik deger getirisi %19,45 olup, “Bireysel Portftiylerin ve Kolektf Yatinm Kuruluglannn
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatrim Kuruluglarimt Nodandirma ve Siralama
faaliyetlerine fligkin Esaslar Haklandaki Teblig (VII-128.5)% gbre, %23,41 olarak hesaplanan gecelik Tiirk Lirasi referans faiz
orantmin performans ddnemine denk gelen bilesik getirisinden diigiik olmas: nedeniyle Egik Deger getirisi ve Bilgi Rasyosu igin
gecelik Tiirk Liras: referans faiz oram bilgilerinin 1 Ocak - 31 Araltk 2019 donemi verileri kullanslmastar,
1 Ocak - 31 Arahk 2018 dnemi igin Fon'un egik deger getirisi %16,79 olup, “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarnin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatrim Kuruluslanm Notlandirma ve Siralama
faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkindaki Teblig (VI[-128.5)"e gére; %20,48 olarak hesaplanan gecelik Tirk Liras: referans faiz
orantmn performans dnemine denk gelen bilesik getirisinden dilgiik olmasi nedeniyle Esik Deger petirisi ve Bilgi Rasyosu igin
gecelik Tiirk Liras: referans faiz oram bilgilerinin 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemi verileri kullamlmustr.
Esik degeri:
BIST- KYD TL 1 Aylik Mevduat Endeksi’dir.
Kargilagtirma slgiitii:
BIST 100 Endeksi %35, B
KYD TL BONO Endeksleri 365 GUN %40,
KYD TL BONO Endeksleri tiim 935,
KYD O/N repo Endeksleri Briit %20'dir.
*EE Ilgili donemler igin herhangi bir inceleme yapilmarmig ve denetlenmemistir.
(****)  Egik defer icin standart sapma hesaplanmamaktadr,

(ke*s%)  lgili getiri oram hesaplamasinda kullamlan finansal veriler SPK’nin 30 Araltk 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayilt Resmi

Gazete'de yaymmlanan Seri II-14.2 No’lu “Yatinm Fonlanain Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Teblig”inin 9. maddesinde
belirtilen portfdy defierleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmigtr,
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istanbul Portfdy Birinci Degisken Fon
Performans Grafigi

o 2019 2018 2017 2016 2015 2014 20135

m Toplam Getiri (%) ® Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi/Esik Deger (%) = Enflasyon Orani (%)

GECMIS GETIRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
Iligikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

DIPNOTLAR

2007 yilinda kurulan Istanbul Portfsy Yoénetimi A.S. yatirim fonlan yonetimi, emeklilik fonlar
yonetimi, 6zel portfSy yonetimi alanlarinda faaliyet g&stermektedir. Istanbul Portfoy Yonetimi
A.$.'nin kurulus amacy, bireysel ve kurumsal yatirimeilarin her birini ayri ayr degerlendirerek
risk profilleri, beklenti ve ihtiyaglar: ile birebir értiisen portfyleri olugturarak, istikrarl, riske
uyarlanmig mutlak getiri elde ederek, her piyasa kogulunda pozitif alfa yaratarak riski minimize
etmektir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yonetilen yatirim fonu portfoyleri fon toplam degerleri
biiyiikliigii 2.830.001.765,56 Tiirk Liras:’dur.

Fon portféyliniin yatinm stratejisi ve yatirtm amacina “A. Tanitici Bilgiler” bagliinda yer
verilmigtir.

Fon, 1 Ocak - 31 Aralik 2020 déneminde %42,10 net getiri saglarken, esik degerinin (TRLIBOR)
getirisi %11,62 olmugtur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi %30,49 olarak gerceklesmigtir.

1 Ocak - 31 Aralik 2020 déneminde yonetim licretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet
giderlerinin ortalama fon portfgy degerine oramnin agirlikli ortalamasi agsagidaki gibidir,

1 Ocak - 31 Aralik 2020 Déneminde
Ortalama Fon Portféy Degeri 5.918.181,46
Toplam Faaliyet Giderleri (TL) (*) 266.529,71
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portféy Degeri (%) 4,50%
Portfoy Degerine Oram 1 Ocak - 31 Aralik
Dinem Faaliyet Giderleri Dagilimi (%) 2020 (TL)
Yonetim Ucreti 1,24% 72.983,69
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 2,03% 119.628,26
Kurul Ucretleri 0,03% 1.852,22
Saklama Ucretleri 0,70% 41.104,95
Denetim Ucretleri 0,17% 10.165,14
Esas Faaliyet Giderlerinden Diger Giderler 0,35% 20.795,45
Toplam (*) 4,53% 266.529,71

(") 3,6,9 ve 12 aylik dénemlerin son isgiinii itibanyla, belirlenen yitlik fon toplam gideri orammin ilgili
doneme denk gelen kismimin agilip agilmadigs, ilgili dénem igin hesaplanan giinlitk ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
agildiginin tespiti halinde agan tutar ilgili donemi takip eden 5 is giinii iginde Kurucu tarafindan
Fon'a iade edilir. Fon’da 2020 yili i¢erisinde kurucu tarafindan kargilanan 26.928,23 TL gider
bulunmaktadir.

1 Ocak - 31 Aralik 2020 performans sunum dénemi iginde yatirim stratejisinde ya da egik deger
bilgisinde herhangi bir degigiklik yapilmamistir.

Yatrim fonlarinin portfdy igletmesinden dogan kazanglant kurumlar vergisi ve staopajdan
muaftir.
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ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15 Ekim 2015 tarihli 2015/27 sayil biilteninde Fon'un kurucu
degisikligi yapmasi ve katilma paylarinin ihracina iligkin izahnamesinin onaylanmas: talebinin
olumlu kargilanmasina karar verilmigtir. Fon’un izahmamesi 1 Aralik 2015 tarihinde Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan onaylanmis ve 11 Aralik 2015 tarihinde i Yatirim Menkul Degerler
A.§. Fon’un kuruculugunu Istanbul Portfy Yonetimi A.S.'ye devretmistir. Fon’un istanbul
Portfdy Is Yatrim B Tipi Degisken Yatirim Fonu olan unvani, Istanbul Portfsy Birinci Degisken
Fon olarak degistirilmigtir. Fon’un portfdy saklama hizmeti 17 Temmuz 2014 tarihinden itibaren
Tiirkiye Is Bankas: A.S. tarafindan verilmektedir.

Fon, 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait Performans Sunug Raporu’nu, Sermaye Pivasasi
Kurulw’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarimn Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Dliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (VII-128.5)"inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmagtir.

1 Ocak - 31 Aralik 2020 déneminde Fon’un bilgi rasyosu %0,09 olarak gergeklesmistir. Bilgi
rasyosu, riske gre diizeltilmig getiri Slgiimiinde kullanilir. Performans olgiitii (Benchmark)
getirisi {izerindeki portféy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynaklifina) oram olarak
hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans olgiitii iizerinde sagladifn getiriyi olcer. Bilgi
rasyosunun ayni zamanda portfSy yneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir. Pozitif ve yliksek bilgi rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un bagh oldugu semsiya fonun tinvani “Istanbul Portféy Yonetimi A.S. Degigken Semsiye
Fonu” olup, gemsiye fonun tiirii degigken semsiye fondur.

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diigiislere bagh olarak yatiimlarnm degerinin
baglangi¢c degerinin altina diigebilecegini yatmmeilar géz éniinde bulundurmalidirlar. Fon’un
maruz Kalabilecegi riskler gunlardir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarm, difer menkul
kiymetlerin degerinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylanna asagida yer verilmektedir:

Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarn (borglanma arac, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, so6z konus varliklanin de@erinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Karg Taraf Riski: Karg1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirernemesi veya takas iglemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasithgdir,
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Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degigikligi gibi kurum dis1
etkenler de olabilir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varhigm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Yapilandirilmig Yatirim Araglari Riski: Yapilandirtlmig yatirim araglanina yapilan yatinmin
beklenmedik ve olagandis1 gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda
tamamen kaybedilmesi olasilik dahilindedir. Bu araglarin dayanak varhklar iizerinde olugturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde yatirime1 vade sonunda hicbir gelir
elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarin degeri baglangic degerinin altinda da diisebilir.
Bu kredi riskine karsihk bir getiri beklenmektedir. Kredi risklerini ydnetirken, ihraggl veya
yatinm aracinin yatirim yapilabilir dereceye sahip olmasi kogulu aranir,

Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde
bulunan ortakhk paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacagl zarar olasilifim ifade etmektedir.

Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakl: tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valsrlii
tahvil/bono ve alun alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirac yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas halinde, baglangic yatirimu ile baglangi¢ yatirimnin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.




