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istanbul Portfdy Maestro Serbest Fonu'nun
Yatirim performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Istanbul Portfédy Maestro Serbest Fonu'nun (“Fon®) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtien déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve gériis olusturulmamigtir.

Goristimaze gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunus raporu istanbul
Portfoy Maestro Serbest Fonu'nun performansini ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina iliskin
dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2019 hesap dbnemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatnm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin ~ duzenlemeleri gercevesinde incelemesi baska badimsiz denetim sirketi  tarafindan
gerceklestiriimis olup, séz konusu bagimsiz denetim sirketi 31 Ocak 2020 tarihli performans sunus
raporunda Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru
bir bigcimde yansittigini bildirmistir.
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ISTANBUL PORTFOY MAESTRO SERBEST FON

17 Temmuz- 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tiim tutariar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir,)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME ILiSKIiN BILGILER
17 Temmuz 2020
31 Arahk 202(0*:‘:;nh1 itibariyla Portféy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri | 16.456.897,40 Tuncay Subasi, Tufan Deriner, Alkim Biket, Alper Ertekin
Birim Pay Degeri 1,130670 Fon’un Yatirim Amacy ve Stratejisi
Yatirimer Sayis 20 | Fon, Tiirkiye’de BIST pay senedi piyasasinda, BIST
Tedaviil Oran endekslerine dahil olan menkul kiymetlere yatinm yapilmas: ve
(%)(%) 14,56 borsacflla veya bor‘sa diginda bu 'me:nkul kiymetlere dayal: tiirev
Portfoy Dagalim (%) arag.sozlesmelenn-de uzun pozisyon z§11rl1lmas.l ve yapilan .
y Dagilim analizler gergevesinde makul degerinin iizerinde oldugu tespit

Paylar 91,25 | edilenmenkul kiymetlerin ve/veya bu menkul kiymetlere dayal
tirev arag sdzlegmelerinin itzerinden agik pozisyon alinarak bu
strateji ile kisa vadeli sabit getirili yahnm araglaninin lizerinde
getiri saflamay1 amaglamaktadir. Fon portfoyiine TL cinsi
varliklar ve iglemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkive'de mukim
girketler tarafindan jhrag edilen borglanma araglari, kamu
ve/veya tzel sektir tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile
varliga dayali menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve soz
konusu varliklara ve/veya stz konusu varliklar iizerinden
olugturulan endekslere dayal swap islemleri/sozlesmeleri dahil
VIOP Teminati 8,75 vadeli iglemler vefveya opsiyon st_i%lesnl'{eleri.ve yapilandiritmig
yatinm araglarina yatinm yapilabilir. Tiirk Lirast mevduat
yapabilir.
-Fon para birimlerinde kaldiragl olarak kisa ya da uzun
pozisyon alabilir.
-Fon gelismis ve gelismekte olan tilkelerin USD, EUR, ve yerel
para birimi cinsinden jhrag edilmis olan kamu ve/veya zel
sektdr borglanma araglarina, ortaklik paylarina, kira
sertifikalarina, yatinm fonlarina, altn ve diger kiymetli
madenler ile bunlara dayal: olarak ihrag edilen sermaye
piyasasi araglarina yatrim yapabilir, uzun veya kisa pozisyon
alabilir.
En Az Almabilir Pay Adeti: 25.000 Adet-Tefas / 1 Adet-Kurucu Nezdinde

Pay Kirtlimlar1 %

Bankalar 26,51
Imalat 17,97
Gayrimenkul Yatirim

Ortakliklan 1,83
Elektrik Gaz Ve Buhar 1,06
Insaat Ve Bayimndirlik 0,48
Holdingler Ve Yatirim

Sirketleri 10,10
Madencilik Ve Tag Ocakcilifi 15,07
Perakende Ticaret 5,39
Haberlesme 1,74
Gida, Icecek Ve Tiitlin 11,10
Toplam 91,25

(*)  Tedavill oram, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan
“Yaurim Fonlarina Iligkin Bsaslar Tebligi (I[I-52.1)” &ncesinde belirlenmis olan toplam pay sayisi
tizerinden hesaplanmig olup gésterge niteligindedir.
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B. PERFORMANS BILGISI

Portfoyiin
Karsilagtirma Zaman | Karsilagtirma Sunuma Dahil
Toplam Olgiitiiniin icinde Olgiitiiniin Dénem Sonu
Getiri | Getirisi/Esik | Enflasyon | Standart Standart Portfoyiin Toplam
(%) Deger Oram | Sapmasi Sapmasi Bilgi Degeri/Net Aktif
Yillar (XEE*e) (%)(**) (%)(*) (%) (%)(***)| Rasyosu Degeri
17 Temmuz - 31 Aralik 2020 13,07 4,93 14.60 0.44 - 0,14 23.429.018.56

() 2020 yilindaki enflasyon otan1 yillik TUFE oran1 baz alinmugtir.

(2 Fon’un esik degeri: BIST-KYD 1 Aylik Gasterge TL Mevduat Endeksi’dir.

(***)  Esik degier igin standart sapma hesaplanmamaktadir.

(****)  Fonun ilk pay satitm1 17/07/2020 tarihinde gerceklegmigtir

(e ilgili getiri oram hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Teblig inin 9. maddesinde belirtilen portféy
degerleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmistr.

s
e

istanbul Portféy Maestro Serbest Fon

2020

2,

m Kargilagtirma Olciitlinlin Getirisi/Esik Deger (%) ™ Enflasyon Orani (%)

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

472 B Toplam Getiri (%)

Tligikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parcasidir.
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3)

4)

3)

6)

DiPNOTLAR

2007 yilinda kurulan Istanbul Portfgy Yonetimi A.S. yatirtm fonlan: yonetimi, emeklilik fonlar
yonetimi, dzel portfdy yonetimi alanlarinda faaliyet gistermektedir. Istanbul Portfdy Yonetimi
A.$.'nin kurulug amaci, bireysel ve kurumsal yatirimeilarin her birini ayn ayn degerlendirerek
risk profilleri, beklenti ve ihtiyaglan ile birebir 6rtiigen portfyleri olugturarak, istikrarli, riske
uyarlanmig mutlak getiri elde ederek, her piyasa kogulunda pozitif alfa yaratarak riski minimize
etmektir. 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla yénetilen yatinm fonu portféyleri fon toplam degerleri
bilyiikliigii 2.830.001.765,56 Tiirk Lirasr’drr.

Fon portf8yiiniin yatirim stratejisi ve yatinm amacina “A. Tamtici Bilgiler” baghginda yer
verilmigtir.

Fon, 17 Temmuz - 31 Aralik 2020 déneminde % 13,07 net getiri saglarken, egik degerinin getirisi
ayni dénemde %4,93 olmugtur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi %8, 14 olarak gerceklegmigtir.

17 Temmuz - 31 Aralik 2020 d6neminde yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger
faaliyet giderlerinin ortalama fon portféy degerine oranimn agirlikh ortalamast agagidaki gibidir,

17 Temmuz - 31 Arahk 2020 Dineminde
Ortalama Fon Portféy Degeri 13.311.195,71
Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 226.190,83
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfsy Degeri (%) 1,70
Portfoy Degerine Orani 17 Temmuz - 31
Dénem Faaliyet Giderleri Dagilimi (%) Aralik 2020 (TL)
Yonetim Ucreti 0,99 153.353,98
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 0,14 20.997,91
Kurul Ucretleri 0,01 1.395,29
Saklama Ucretleri 0,15 23.840,10
Denetim Ucretleri : 0,03 5.250,00
Esas Faaliyet Giderlerinden Diger Giderler 0,14 21.353,55
Toplam 1,46 226.190,83

17 Temmuz - 31 Aralik 2020 performans sunum dénemi iginde yatirim stratejisinde va da esik
degerinde herhangi bir degisiklik yapiimanusgtir.

Yatirim fonlarinin portfty igletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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1)

2)
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5)

fLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 17 Ocak 2019 tarihli 2019/4 sayily biilteninde katilma
paylarinin ihracina iligkin izahnamesinin onaylanmasi talebinin olumlu Kkargilanmasina karar
verilmig, 17 Temmuz 2020 tarihinde halka arzi gergeklestirilmistir. Fon’un portféy saklama
hizmeti ilk halka arzindan itibaren Tiirkiye Is Bankas1 A.S. tarafindan verilmektedir.

Fon, 17 Temmuz - 31 Aralik 2020 dénemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasast
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliife giren “Bireysel Portféylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Stralama Faaliyetlerine fligkin Esaslar Hakkinda
Teblig (VII-128.5)”inin (“Teblig™) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmagtir.

17 Temmuz - 31 Aralik 2020 déneminde Fon’un bilgi rasyosu %0,14 olarak gergeklesmistir. Bilgi
rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri Slgtimiinde kullanilir. Performans Slgiitii (Benchmark)
getirisi {lizerindeki portfoy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina) oram olarak
hesaplanir. Portfy y&neticisinin performans olciiti tizerinde sagladign getiriyi Slcer. Bilgi
rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlihik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir. Pozitif ve yiiksek bilgi rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un bagli oldugu semsiye fonun iinvam “Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fonu” olup, gemsiye fonun tiirii serbest fondur.

Yatummcilar Fon’a yatirtm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiiglere bagli olarak yatirmmlarinin degerinin
baglangi¢ deferinin altina diisebilecegini yatinmcilar géz Sniinde bulundurmalidirlar. Fon’un
maruz kalabilecegi riskler gunlardar:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araglann, diger menkul
kiymetlerin degerinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. Sz konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayal varliklarin (borclanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin deferinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan
degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, d6viz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagt zarar olasihgini
ifade etmektedir.

Ortakhk Pay1 Fiyat Riski:Fon portféyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin
maruz kalaca@ zarar olasihifin: ifade etmektedir.

Kars Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlegmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthgidir.

Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakls tiirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve dier herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirim ile baglangig yatiriminin iizerinde pozisyon
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D.

fLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (Devami)

alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg
kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasihifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullamilan
sistemlerin yetersizligi, basgarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degigikligi gibi kurum digi
etkenler de olabilir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varlhiga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varhgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidar.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklanin piyasa kogullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aym anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk:Fonun katlma paylanmn satldifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot
fiyatinin aldif1 deger arasindaki fiyat farkliligy degigimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak Fon Portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olmaktadir. Dolayist
ile burada Baz Deger’in sozlegme vadesi boyunca gosterecegi degisim riski ifade edilmektedir.

Teminat Riski: Tiirev araclar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
Ydnetim Kurulu’nun teminati likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen
tirev pozisyon deferini Kargtlayamamasi veya dofrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

Islemin Sonuglandirilamamas: Riski: Olaganiistii kogullar nedeniyle ddeme ve takas
sistemlerindeki bozulmanm, durmann, ¢6kmenin yarattig risktir.

Opsiyon Duyarhhik Riskleri: Opsiyon portftylerinde risk duyarliklari arasinda, isleme konu
olan spot finansal iriin fiyat defigiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhiik degisimleri
yaganabilmektedir. '

. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon
priminde olugturdugu degigimi gistermektedir,
. Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda

meydana getirdigi degigimi slgmektedir.

. Vega; Opsiyonun dayandifi varhigm fiyat dalgalanirhigindaki birim degigimin opsiyon
priminde olugturdugu degisimdir.

. Theta; Risk Sl¢iimlerinde biiyiik Snem tagiyan zaman faktériinii ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degigiminin 8lgiistidiir.

. Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel defigimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degigimin
Olgiisiidiir.
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ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (Devam)

Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmas: veya
raporlanmasinda yanhshk ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olugmasindan
kaynaklanan risktir,

Agga Saty Riski: Fon Portféyii igerisinden agiga satim yapilacak olan ilgili finansal
enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmas: dolayisi ile ddiing karsilig1 ve/veya dogrudan aciga
satim imkanlarmin azalmas: durumunu ifade etmektedir.

Diger Riskler : Fon’a yatitm yapan yatirimeilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar, piyasa
kogullan ve mevzuat degigikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un portfoyiindeki
varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Yatirim yapilan tiim
menkul kiymetler ve tiirev arag yatirimlari sermaye kayba riski tastr. Kaldiragh iglemler risklerin
onemli Slciide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan 6ngériilen cegitli menkul kiymetlere ve
diger araglara yatinm yapilmasi énemli ekonomik riskler igerir. Fon yatirim programinin soz
konusu yatirimi elinde bulundurmamn tagidig zarar riskine kars: koruma saglamasi bekiense de
bu stratejilerin bu riske karg1 tam koruma saglayacag ya da Fonun hedeflenen kazanca ulagilacaf
konusunda higbir giivence sz konusu degildir.

Ihraco Riski: Fon portféyiine alman varliklarn ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.




