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istanbul Portféy Uciincii Hisse Senedi Fonu (Hisse Yogun Fon)'un
Yatinnm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Istanbul Portféy Uglincl Hisse Senedi Fonu (Hisse Yogun Fon)'nun (“Fon™ 1 Ocak - 31 Aralik 2020
hesap doénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 saylll
Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§") yer alan performans sunus standartiarina iliskin diizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve géris olusturulmamistir.

Gorlglmuze gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap doénemine ait performans sunus raporu istanbul
Portfdy Uglincl Hisse Senedi Fonu (Hisse Yogun Fon)'un performansini ilgili Teblig'in performans sunus
standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2019 hesap d6énemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII-128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina
iligkin  dlzenlemeleri  cergevesinde incelemesi baska bagimsiz denetim sirketi tarafindan
gerceklestiriimis olup, s6z konusu badimsiz denetim sirketi 31 Ocak 2020 tarihli performans sunusg
raporunda Teblig'de belirtilen performans sunus standartiarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru
bir bicimde yansittigini bildirmistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A merberdial Ernst&Young Global Limited

21 Ocak 2021
istanbul, Turkiye
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(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME ILISKiN BiLGILER
9 Mart 2020
31 Arahk 2020 tarihi jtibariyla Portfiy Yoneticileri
Fon Toplam Deferi | 11.378.702,45 Tuncay Subagi, Tufan Deriner, Aikim Biket, Alper Ertekin
Birim Pay DegZeri 1,602334 Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi
Yatiimet Sayis 205 | Fon’un, portfay simrlamalan itibaryla Teblig'in 6. maddesi ¢ergevesinde, toplam
Tedaviil Orani degerinin en az %801 devamli olarak yurtii ihrage1 paylanndan olusur. Yatirim
(%)(*) 7.10 yapilacak sermaye piyasasi araclarimn segiminde, risk/getiri degc.erlend.i?me]eri
" sonucunda belirlenenler ve nakde déniisiimii kolay olanlar tercih edilir. Fon
Portfy Dagilim (%) portiy sinirlamalar itibariyle Teblig'in 6. Maddesi gergevesinde Hisse Senedi
Paylar 91,55 Semsiye Fon'a baglt "Hisse Senedi Yogun Fon" nitelifinde olup; Fon portféy
Takasbank Para degerinin en az %80 devaml olarak menkul kiymet yatim ortakliklan paylan
Piyasasi 6,74 | hari¢ olmak iizere BIAS$'ta iglem goren ihraggt paylanindan olugur. Fon
portfoyiinde yer alan ihragg1 paylarna ve ihraggl payr endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli iglem s6zlesmelerinin nakit teminatlan, ihrag¢1 paylarma ve ihragg1
. ayina dayal1 opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihracci
VIOP Teminati 1,71 gailanna );'e pz?y indekslen'sne dayall gram kurulug varantlzn %%O'Iik oraglgn
hesaplanmasina dahil edilir. Fon portféyiine fon toplam degerinin en fazla %20°si
oraninda yabanci para ve sermaye pivasasi araclar dahil edilebilir,
En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 Adet
Pay Kirthmlan %
Gida, Icecek Ve Tiitiin 5,56
Bankalar 21,06
Sigorta Sirketleri 9,12
Imalat 16,58
Teknoloji 3,56
Heldingler Ve Yatinm
Sirketleri 10,60
Araci Kurumlar 7,68
Madencilik Ve Tag Ocakciligs 2,38
Ana Metal Sanayi 2,90
Ulagtirma Ve Depolama 4,06
Haberlesme 8,05
Toplam 91,55

(*} Tedaviil orani, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan
“Yatiim Fonlarma liskin Esaslar Tebligi (III-52.1)” oncesinde belirlenmis olan toplam pay sayist
tizerinden hesaplanmis olup gosterge nitelifindedir.
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B. PERFORMANS BiLGisi

Portfoyiin
Karsilagtirma Zaman Sunuma Dahil
Toplam Olciitiiniin iginde | Kargilagtirma Dinem Sonu
Getiri| Getirisi/Egik | Enflasyon | Standart Olgiitiiniin Portfiyiin Toplam
(%) Deger Oram | Sapmasi Standart Bilgi Degeri/Net Aktif
Yillar (k) (% ) (**) (%e)(*) (%) | Sapmasi (%) Rasyosu Degeri |
9 Mart - 31 Aralik 2020 60,23 36.61 14,60 1,53 1.67 0,15 11.873.997.61

(*) 2020 Yilindaki enflasyon oram yillik TUFE oram baz alinmugtir.

() Fonun kargilagtirma &lgiitii %100 BIST 100 Getiri Endeksidir.

(***)  Tlgili getiri oram hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK 'mn 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri 11-14.2 No'lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Teblig"inin 9. maddesinde belirtilen portfoy
degerleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmigtir.

istanbul Portfoy Ugiincii Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

2020

M Toplam Getiri (%) ™ Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi/Esik Deger (%) = Enflasyon Orani (%)

GECMIS$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Tligikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parcasidir.
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DIPNOTLAR

2007 yilinda kurulan Istanbul Portfdy Yoénetimi A.S. yatirim fonlan ySnetimi, emeklilik fonlar
yonetimi, 6zel portfy yénetimi alanlarinda faaliyet gostermektedir. Istanbul Portféy Y@netimi
A.$.'nin kurulug amaci, bireysel ve kurumsal yatirimeilarin her birini ayr1 ayn degerlendirerek
risk profilleri, beklenti ve ihtiyaglan ile birebir Ortiigen portfoyleri olusturarak, istikrarli, riske
uyarlanmis mutlak getiri elde ederek, her piyasa kosulunda pozitif alfa yaratarak riski minimize
etmektir. 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla y6netilen yatinm fonu portfoyleri fon toplam degerleri
bilyiikliigii 2.830.001.765,56 Tiirk Liras1’dur.

Fon portféyliniin yatinm stratejisi ve yatirim amacina “A. Tanitici Bilgiler” baghginda yer
verilmigtir,

Fon, 9 Mart - 31 Aralik 2020 déneminde %60,23 net getiri saglarken, esik degerinin getirisi aym
donemde %36,61 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %23,62 olarak gerceklesmistir.

9 Mart - 31 Aralik 2020 déneminde y&netim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet
giderlerinin ortalama fon portféy deferine oraninin agirlikly ortalamasi agagidaki gibidir.

9 Mart - 31 Arahk 2020 Doneminde

Ortalama Fon Portféy Degeri 13.593.681,84
Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 382.032,44
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) 2,81
Portfoy Degerine Oram 9 Mart - 31 Arahk
Dinem Faaliyet Giderleri Dagilum (%) 2020 (TL)
Yonetim Ucreti 2,01 273.583,95
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 0,36 49.141,41
Kurul Ucretleri 0,02 2.627,84
Saklama Ucretleri 0,15 20.569,27
Denetim Ucretleri 0,08 10.360,00
Esas Faaliyet Giderlerinden Diger Giderler 0,19 25.749,97
Toplam (*) 2,81 382.032,44

(*) 3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son igglinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin
ilgili déneme denk gelen kisminin agilip asilmadif, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik ortalama
fon toplam degferi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranlarin agildigmin tespiti halinde agan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is giinil iginde Kurucu
tarafindan Fon’a jade edilir. Fon’da 2020 yil1 icerisinde kurucu tarafindan kargilanan 12.021,38 TL
gider iadesi bulunmaktadir.

9 Mart - 31 Aralk 2020 performans sunum donemi igcinde yatirim stratejisinde ya da esik
degerinde herhangi bir degisiklik yapilmamisgtir.

Yatirim fonlarinin portféy igletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.
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Fon'un, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 06 Subat 2020 tarihli 2020/10 sayil1 biilteninde katilma
paylaninin ihracina iligkin izahnamesinin onaylanmasi talebinin olumlu karstlanmasina karar
verilmig, 9 Mart 2020 tarihinde halka arzi gergeklestirilmistir. Fon’un portfoy saklama hizmeti
ilk halka arzindan itibaren Tiirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan verilmektedir.

Fon, 9 Mart - 31 Aralik 2020 dénemine ait Performans Sunug Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirrm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine ligkin Esaslar Hakkinda
Teblig (VII-128.5)"inin (“Teblig™) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmagtar.

9 Mart - 31 Aralik 2020 déneminde Fon'un bilgi rasyosu %0,15 olarak gerceklegmigtir. Bilgi
rasyosu, riske gore diizeltilmig getiri Slgiimiinde kullanilir. Performans &lcitii (Benchmark)
getirisi fizerindeki portfly getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligia) oram olarak
hesaplanir. Portfdy yéneticisinin performans olgiitii iizerinde sagladifi getiriyi tlcer. Bilgi
rasyosunun ayni zamanda portf8y yOneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir, Pozitif ve yiiksek bilgi rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un bagli oldugu semsiye fonun iinvam “Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi
Semsiye Fonu” olup, semsiye fonun tiirii hisse senedi semsiye fondur.

Yatwimetlar Fon’a  yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek defiisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiiglere bagh olarak yatirzmlarinin degerinin
baglangic degerinin altina diigebilecegini yatirimcilar géz éniinde bulundurmalidirlar. Fon’un
maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, difer menkul
kiymetlerin degerinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. $6z konusu risklerin detaylanna agagida yer verilmektedir;

Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

Kur Riski: Fon portfytine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag) zarar olasiliim
ifade etmektedir.

Ortaklik Pay? Fiyat Riski:Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde
bulunan ortaklik paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin
maruz kalacagl zarar olasihifini ifade etmektedir.

Kars1 Taraf Riski: Karg: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yilkimliiliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢itkan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilagidir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
szlegmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin ahm iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzert
iglemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baglangig yatiriminmn tizerinde pozisyon
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D.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (Devami)

alinmas1 sebebi ile fonun baglangic yatnmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif
kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugsmasi olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklann arasinda kullanmilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1
etkenler de olabilir.

Yogunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varlifin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidur.

Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklann piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varhgmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk:Fonun katilma paylarimin satildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot
fiyatinm aldify deger arasmdaki fiyat farklilin degisimini ifade etmektedir. S&zlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak Fon Portf6yii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca gosterecedi degigim riski ifade edilmektedir.

Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
Yonetim Kurulu’nun teminati likidite etmesi halinde piyasaya gtre deerleme degerinin beklenen
tirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dofrudan, teminatin nitelifi ile ilgili
olumsuzluklarn bulunmasi olasilifinin ortaya ¢gikmasi durumudur.

Islemin Sonuclandilamamas1 Riski: Olaganiistii kogullar nedeniyle odeme ve takas
sistemlerindeki bozuimanin, durmanin, ¢6kmenin yarattig1 risktir.

Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklart arasinda, igleme konu
olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir,

. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon
priminde olugturdugu degisimi gstermektedir.

. Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varhigm fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.

. Vega; Opsiyonun dayandigl varlifin fiyat dalgalanirlifindaki birim degisimin opsiyon
priminde olugturdugu degigimdir.

. Theta; Risk &lciimlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden gésterge olup,

opsiyon fiyatimin vadeye gére degigiminin dltistidiir.
. Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
Oleiisiidiir.
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Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara alinmas: veya
raporlanmasinda yanlighk ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan
kaynaklanan risktir.

Diger Riskler : Fon’a yatinm yapan yatirimcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar, piyasa
kosullan ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un portféyiindeki
varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Yatirim yapilan tim
menkul kiymetler ve tiirev arag yatinmlan sermaye kaybi riski tagir. Kaldiragl iglemler risklerin
dnemli Slgiide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan éngdriilen gegitli menkul kiymetlere ve
difer araglara yatirim yapimasi énemli ekonomik riskler i¢erir. Fon yatinm programinin séz
konusu yatirimi elinde bulundurmanin tagidigs zarar riskine kars1 koruma saglamasi beklense de
bu stratejilerin bu riske karg1 tam koruma saglayacagi ya da Fonun hedeflenen kazanca ulagilacag
konusunda higbir giivence sz konusu degildir.

Thraca Riski: Fon portfoyiine alman varltklann ihragcisinin yiiktimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dofabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



