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istanbul Portféy Dérdiincii Serbest Fonu'nun
Yatinm performansi konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Istanbul Portfdy Dérdiincli Serbest Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin dlizenlemeleri cergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtiien déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve gords olusturulmamistir.

Goértgumiize gore 1 Ocak - 31 Arallk 2020 hesap dénemine ait performans sunus raporu Istanbul
Portfdy Dérdancu Serbest Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin
dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.5 sayil Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinim Kuruluglarini Netlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina
ligkin  dizenlemeleri cercevesinde incelemesi baska badimsiz denetim sirketi tarafindan
gergeklestiriimis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi 31 Ocak 2020 tarihli performans sunus
raporunda Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru
bir bicimde yansittigini bildirmistir.

Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
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(Tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME ILISKiN BILGILER
05/03/2018
31 Aralik 202?*E;rihi itibariyla Portfsy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri | 43.591,180,67 Tuncay Subagi, Tufan Deriner, Alper Ertekin
Birim Pay Degeri 4,227763 Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi
Yanrimci Sayisi 28 | Fon’un ana yatinm amaci uzun vadeli ve siirekli mutlak getiri saglamaktir. Bu
Tedaviil Orani hedefe erigebilmek i¢in Fon’un izleyecefi temel ilke, ngoriilen piyasalara
(%6)(*) 2.06 paralel gelistiril?cc_l< olan y&nlii stl:atejidir (Market ‘Directional)... SFFa}Feji
Portfoy Dagilimt (%) uygulanirken Tilrkiye ve global Qlyasalardakl_ an?hze 'r:ia:'yah . ongc_:ru]er

dogrultusunda ortaklik paylan ve difer alternatif piyasa lriinlerd segilmek
Paylar 98,05 | suretiyle portféy yoneticisi pozisyon alir. Temel strateji yénlii olmakla birlikte
VIOP Teminatl 0,55 | mutlak getirili (non-directional ve arbitrage} ve benzeri (piyasa hareketlerinden

etkilenmeyen) islemler ana stratejiyi desteklemek ve fon toplam deferini
Yatirim Fonu yiikseltmek amaciyla kullamilacaktr. Yatirim yapilan varliklarda uzun veya kisa

1,40 | pozisyon alinabilir,
En Az Almabilir Pay Adeti: 1 Adet
Pay Kirilimlan %

imalat 69,03
Holdingler ve Yatirim 5,14
Sirketleri
Aract Kurumlar 12,18
Teknoloji 11,7
Toplam 98,05

(*)  Tedaviil orani, Sermaye Piyasasi Kurulw’nun 9 Temmuz 2013 tarthinde resmi gazetede yayimlanan
*Yatirnm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi (III-52.1)” &ncesinde belirlenmis olan toplam pay sayisi
lizerinden hesaplanmig olup gésterge niteligindedir.
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B. PERFORMANS BIiLGisi

Portfayiin

Kargilagtirma Zaman | Kargilagtirma Sunuma Dabhil

Toplam Olgiitiiniin Icinde Olgiitiiniin Dinem Sonu

Getiri| Getirisi/Egik | Enflasyon | Standart Standart Portfoyiin Toplam

(%) Deger Orani| Sapmasi Sapmasi Bilgi Degeri/Net Aktif

Yillar (k) (%e) (%) (%)(*) (%) (%e)(***) [ Rasyosu Degeri

1 Ocak - 31 Aralik 2020 120,69 11,64 14,60 2,23 - 0,13 43.509.608,25

1 Ocak - 31 Aralik 2019 70,48 22,70 11,84 1,70 - 0,09 15.706.666,07
19 Mart - 31 Aralik

2018(***%) 12,38 15,50 20,30 1,53 - 0,00 8.906.652,15

(*) 2020, 2019, 2018 yili igin y1illik TUFE baz alinmugtir.

(**) Fon’un esik degeri: BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi dir.

(***)  Egik deger icin standart sapma hesaplanmamaktadir.

(**#**)  Fonun ilk pay sattm1 19/03/2018 tarihinde ger¢eklesmigtir

(###=#) [lgili getiri oram hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayilt Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II-14.2 No'lu “Yatinm Fonlanimn Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy
degerleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmgtir.

istanbul Portfoy Dérdiincii Serbest Fon
Performans Grafigi

2020 2019 2018

® Toplam Getiri (%) ™ Karsilastirma Ol¢ttliniin Getirisi/Esik Deger (%) ® Enflasyon Orani (%)

GECMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Tligikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parcasidar,
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DIPNOTLAR

2007 yihinda kurulan Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. yatirim fonlart yonetimi, emeklilik fonlan
yOnetimi, 8zel portfdy yonetimi alanlannda faaliyet gistermektedir. Istanbul Portféy Y&netimi
A.$.nin kurulug amaci, bireysel ve kurumsal yatinmeilarin her birini ayri ayn degerlendirerek
risk profilleri, beklenti ve ihtiyaglan ile birebir drtiisen portfoyleri olusturarak, istikrarli, riske
uyarlanmig mutiak getiri elde ederek, her piyasa kosulunda pozitif alfa yaratarak riski minimize
etmektir. 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla yonetilen yatirim fonu portfoyleri fon toplam degerleri
biiyiikliigii 2.830.001.765,56 Tiirk Lirast’dur.

Fon portfyiinlin yatnm stratejisi ve yatnm amacma “A. Tamtic1 Bilgiler” baghginda yer
verilmigtir.

Fon, 1 Ocak - 31 Aralik 2020 déneminde %120,69 net getiri saglarken, esik degerinin getirisi
aym donemde %11,64 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi %109,05 olarak
gerceklesmigtir,

1 Ocak - 31 Aralik 2020 déneminde y&netim {icretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet
giderlerinin ortalama fon portféy degerine oraninin agirlikh ortalamas: agagidaki gibidir,

1 Ocak - 31 Aralik 2020 Doneminde

Ortalama Fon Portféy Degeri 29.136.406,75
Toplam Faalivet Giderleri (TL) 483.866,65
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portféy Degeri (%) 1,66
Portfoy Degerine Oram 1 Ocak - 31 Arahk
Diénem Faaliyet Giderleri Dagilim (%) 2020 (TL)
Yonetim Ucreti 1,00 292.219,17
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 0,40 115.324,79
Kurul Ueretleri 0,02 7.149,42
Saklama Ucretleri 0,12 35.204,26
Denetim Ucretleri 0,04 11.610,00
Esas Faaliyet Giderlerinden Diger Giderler 0,08 22.359,01
Toplam 1,66 483,866,65

1 Ocak - 31 Arahik 2020 performans sunum dbnemi iginde yatim stratejisinde ya da esik
degerinde herhangi bir degigiklik yapilmamgtur,

Yatirtm fonlarinin portf8y isletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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Fon’un, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 18 Ocak 2018 tarihli 2018/3 sayill biilteninde katilma
paylarinin ihracina iligkin izahnamesinin onaylanmasi talebinin olumlu kargtlanmasina karar
verilmig, 05 Mart 2018 tarihinde halka arz1 gerceklegtirilmistir. Fon’un portfoy saklama hizmeti
ilk halka arzindan itibaren Tiirkiye Is Bankas: A.S. tarafindan verilmektedir.

Fon, 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dSnemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfylerin ve Kolektif
Yatrim Kuruluglarimn Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (VII-128.5)"inin (“Teblig™) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmgtir.

1 Ocak - 31 Arahik 2020 déneminde Fon'un bilgi rasyosu %0,13 olarak gerceklesmistir. Bilgi
rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri Slgiimiinde kullanilir. Performans olgiitii (Benchmark)
getirisi tizerindeki portféy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina) oram olarak
hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans dlgiitii iizerinde sagladig getiriyi Olger. Bilgi
rasyosunun aym zamanda portf0y yoneticisinin tutarlihk/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir. Pozitif ve yiiksek bilgi rasyosu iyi kabul edilir.

Fon'un bagli oldugu semsiye fonun tinvani “Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fonu” olup, semsiye fonun tiirii serbest fondur.

Yatiimetlar Fon'a yatimm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatrim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiislere bagh olarak yatinmlarninm degerinin
baglangic deferinin altina diigebilecegini yatirimeilar goz oniinde bulundurmalidirlar. Fon’un
maruz kalabilecegi riskler sunlardir;

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglann, difer menkul
kiymetlerin deferinde, faiz oranlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varlikiarin (bor¢lanma aracy, ters repo vb) dahii
edilmesi halinde, s6z konus varhiklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlar:
degigsimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

Kur Riski: Fon portféyiine yabanct para cinsinden varltklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasithgin:
ifade etmektedir.

Ortaklik Pay: Fiyat Riski:Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfyiinde
bulunan ortakltk paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacag1 zarar olasihgint ifade etmektedir.

Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlegmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfdytinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniigtiirlilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidar.

Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valoriii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
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alinmasi sebebi ile fonun baglangic yatrimndan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifi
kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmast olasithgmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1
etkenler de olabilir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yaptlmas sonucu fonun bu
varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkl: finansal varhklann piyasa kogullan altnda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varliin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk:Fonun katilma paylarimn satildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmes riskidir.

Baz Riski: Vadeli iglem kontratlannin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot
fiyaunin aldift de@er arasindaki fiyat farkhilit degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak Fon Portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayist
ile burada Baz Deger’in sozlegme vadesi boyunca gdsterecegi degisim riski ifade edilmektedir.

Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alman teminatin,
Ydnetim Kurulu’nun teminat likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin beklenen
tirev pozisyon degerini kargilayamamast veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarn bulunmas: olasilifinin ortaya ¢tkmasi durumudur.

islemin Sonuglandinlamamasi Riski: Olaganiisti kogullar nedeniyle ddeme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢ékmenin yarattig1 risktir.

Opsiyon Duyarliik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliklan arasinda, isleme konu
olan spot finansal tirlin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yagsanabilmektedir.

. Delta; opsiyonun yazildif ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir.
. Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varlifin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda

meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.
. Vega; Opsiyonun dayandigi varlifan fiyat dalgalamrligindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir.

° Theta; Risk &lgtimlerinde biiyiik nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degigiminin &lgiistidiir.

. Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
olciistidiir.
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Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara alinmasi veya
raporlanmasinda yanhshk ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan
kaynaklanan risktir.

Aqgiga Satiy Riski: Fon Portfoyii igerisinden agifa saiim yapilacak olan ilgili finansal
enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmas: dolayisi ile odiing karsilig ve/veya dogrudan agi3a
satim imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

Diger Riskler : Fon’a yatinm yapan yatrimcilar piyasalarda yaganan dalgalanmalar, piyasa
kogullan ve mevzuat degisikliklerine nyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un portfyiindeki
varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degigim gosterebilir. Yatinm yapilan tiim
menkul kiymetler ve tifrev arag yatinmlar sermaye kaybs riski tagir. Kaldiragh iglemler risklerin
Onemli dlglide artmasmna neden olabilir. Fon tarafindan ngoriilen gesitli menkul kiymetlere ve
diger araglara yatirim yapiimasi Snemli ekonomik riskler igerir. Fon yatiim programinin séz
konusu yatinmi elinde bulundurmanin tagidig zarar riskine karsi koruma saglamas: beklense de
bu stratejilerin bu riske karg1 tam koruma saglayacagt ya da Fonun hedeflenen kazanca ulagilacag
konusunda higbir giivence soz konusu degildir.

Ihraca Riski: Fon portfdyiine alman variiklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar jhtimalini ifade eder.



