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istanbul Portféy Ark 1 Serbest Fonu'nun
Yatirim performansi konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Istanbul Portféy Ark 1 Serbest Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin dizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan donemler igin inceleme yapiimamis ve géris olusturulmamistir.

Gorugumdze gére 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunus raporu Istanbul
Portfdy Ark 1 Serbest Fonu’'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin ~ dUzenlemeleri gercevesinde incelemesi baska ba§imsiz denetim sirketi tarafindan
gerceklestiriimis olup, s6z konusu badimsiz denetim sirketi 31 Ocak 2020 tarihli performans sunus
raporunda Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru

bir bicimde yansithi§imni bildirmistir.

Gulney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

21 Ocak 2021
Istanbul, Turkiye
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PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tiim tutarlar, Tirk Liras1 (“TL>) olarak gisterilmigtir.)

A. TANITICI BIiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BiLGILER
3 Ekim 2011
31 Arahk 2020 tarihi itibariyla Portféy Yoneticileri
Fon Toplam 60.536.059.29 T . . .
Degeri .536.059, uncay Subagt, Tufan Deriner, Alkim Biket, Alper Ertekin
Birim Pay Degeri 0,058383 Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi
Yatinme: Sayisi 48 | Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon'a Bagli Istanbul Portfoy Ark
Tedaviil Orani I Serbest Fonu (“Fon™) un yatinm stratejisi agthkl olarak Tiirkiye ve gelismekte
(@) 5,44 | olan iilke piyasalarinda ve geligmig iilke piyasalarinda, uzun vadeli defer yaratma

potansiyeli olan girketlerin ortaklik paylarina ve borglanma araglarma yatirim

Portfiy Dagilim (%) yapmak (uzun pozisyon) ve potansiyeli sinirli olan sirketlerin ortaklik paylarinda
Paylar 11.11|ve borsa endekslerinde agia satig yapmak suretiyle Fon’u genel piyasa
(Yerli+Yabanc1) """ | dustiglerine kars1 korumak (kisa pozisyon), yerel iilke para birimlerinin USD

ve/veya Euro’ya kars1 yliksek deger kayiplanna kargi dijviz tiirev pozisyonlari ile
Mevduat 15,96 | korunmak ve yatirimerya siirekli USD cinsinden mutlak getiri salamaktrr.

Fon net varlhk degerinin asgari %51°i devaml olarak USD cinsinden ihrag edilmis
Eurobond 4,52 varhiklardan olugur.Bu amagla Ydnetici, fon portfoyline beklentiler ve sayisal
analizlere dayal olarak para ve sermaye piyasalan ile vadeli piyasalarda iglem
yapacakiir. Fon’un amacy; iginde bulundugu sektér biiyiime potansiyeline sahip,
uzun vadeli rekabetgi stratejisi olan, profesyonel st diizey yonetici kadrosuna
VOB Teminatl 3,71 | sahip, kurumsal yonetim ilkelerini benimsemis, istikrarlhi performansa sahip
sirketlere uzun vadeli yatirim yapmaktir, Yatiim kararlart igin yapilan analizler
styledir: Gegmis ve tahmini finansal performansin modellenmesi, olugabilecek
farkli piyasa ve rekabet kosullanmn modellerde senaryo analizi yoluyla
irdelenmesi ve girket degerine olas1 etkilerinin incelenmesi, benzer girketlerin
Kaulm Paylan 64,70 | hangi carpanlardan degerlendirildiginin incelenmesi, miimkiin oldugunca sirket
iist diizey yoneticiler ile goriiserek sirket genel yonetim ve kurumsal ytnetim
yaklagimlarinin degerlendirilmesidir.

En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 Adet

Pay Kirnthmlan % (Yerli)

Savunma 2,72
Perakende Ticaret 8,39
Toplam 11,11

(*) Tedaviil orani, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan
“Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi (III-52.1)” 6ncesinde belirlenmig olan toplam pay sayisi
{izerinden hesaplanmis olup gosterge niteligindedir.
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(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gasterilmistir.)

B. PERFORMANS BIiLGiSi
Portfoyiin
Karsilagtirma Zaman | Karsilagtirma Sunuma Dahil
Toplam Olgiitiiniin icinde Olgiitiiniin Dinem Sonu
Getiri | Getirisi/Esik | Enflasyon | Standart Standart Portfoyiin Toplam
(%) Deger Oram| Sapmasi Sapmasi Bilgi Degeri/Net Aktif
Yillar (REEEE) (o) (**) (%e)(*) (%) (%)(****) [ Rasyosu Degeri
1 Ocak-31 Aralik 2020 42,53 25,99 14,60 0,77 - 0.11 67.023.333,27
1 Ocak-30 Aralik 2019 20,12 15,22 11,84 0,72 - 0,05 33.299.021.71
1 Ocak-31 Aralik 2018 25113 44,08 20,30 1.68 - (0,07) 33.604.376,07
1 Ocak-31 Aralik 2017 13.54 9.38 11,92 0,78 - 0,03 14.473.158,62
1 Ocak-31 Arahk 2016 29,02 20,78 8,53 0.69 - 0,02 15.380.638.24
1 Ocak-31 Aralik 2015 (%) 2,00 26,72 8.81 0,69 0,78 (0,09) 25.120.426,37
1 Ocak-31 Arahk 2014 (¥*%) 12,74 10,81 8.17 0i57 0,50 0,01 36.939.673,23
1 Ocak-31 Aralik 2013 (*¥*%) 25,95 19,85 7.40 0.70 0,56 0,03 46.698.551.61
(*) 2020, 2019, 2018, 2017, 2016, 2015, 2014, 2013 yillarinda ki enflasyon oranlart yillik TUFE oranlan olarak sunulmugtur.
() 01 Ocak - 31 Aralik 2020 déneminde kullanilan esik deger Kurul’un 10 Aralik 2018 tarih ve 12233903-305.04-E.13766 sayil1 izni
dogrultusunda fonun yeni egik degeri olarak belirlenen (1+ saat 15:30°da belirlenen gsterge niteligindeki Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi USD/TRY doviiz kuru alig KURU) x (1+ KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi USD degigim oran)-1)*dir
Esik deger bilgisi (Eski) 01 Ocak — 31 Aralik 2018 doneminde ve sonrasinda kullanilan esik deger Kurul’'un 30 Kasim 2017 tarih ve
12233903-305.04-E.13405 sayili izni dogrultusunda fonun yeni egik degeri olarak belirlenen (1+ saat 15:30°da belirlenen giisterge
niteligindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 USD/TRY déviiz kuru alig/satig ortalamasi) x (1+ KYD 1 Ayhik Gésterge Mevduat
Endeksi USD degigim oran)-1)‘dir.Esik deger bilgisi (I Ocak 2016 — 31 Araltk 2017 )( ( 1+ saat 17:45 itibartyla Reuters Fixing Kodu
“TRYH=" ABD dolan déviz kuru degigim oran1) X (1 + KYD 1 Ayhk Gésterge Mevduat Endeksi USD degisim oran1) — 1) Yillik
getiriler TL cinsindendir. Karsilagtirma 6lgiitii bilgisi (1 Nisan 2014-31 Aralik 2015 aras1):( ( 1+ saat 17:45 itibartyla Reuters Fixing
Kodu “TRYH=" ABD dolan d6viz kuru degisim oran1) X (1 + KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi USD degisim oran1) — 1)
Eski kargilagtirma dlgiitii bilgisi (1 Ocak 2012-1 Nisan 2014 aras1): ((1+TCMB USD Diviz Satis Kuru artig oran1)-1)
(*##)  Ilgili donemler igin herhangi bir inceleme yapilmamug ve denetlenmemistir.

(*#%%)  Egik deBer igin standart sapma hesaplanmamaktadir.
(##55%) Tlgili getiri oram hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) saytll Resmi Gazete’de

yayimlanan Seri 11-14.2 No'lu “Yatirim Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Teblig"inin 9. maddesinde belirtilen portféy
degerleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmgtir,

—_— — e e

istanbul Portfoy Ark | Serbest Fon
Performans Grafigi

44,08
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® Toplam Getiri (%) ® Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi/Esik Deger (%) = Enflasyon Orani (%)

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parcasidir.
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6)

DIPNOTLAR

2007 yilinda kurulan Istanbul Portfsy Yonetimi A.S. yatinm fonlar1 yénetimi, emeklilik fonlan
ybnetimi, zel portfdy yonetimi alanlarinda faaliyet gostermektedir. Istanbul Portfdy Yonetimi
A.3.'nin kurulus amac, bireysel ve kurumsal yatirimcilarm her birini ayr ayn degerlendirerek
risk profilleri, beklenti ve ihtiyaglan ile birebir Srttigen portfoyleri olugturarak, istikrarli, riske
uyarlanmg mutlak getiri elde ederek, her piyasa kosulunda pozitif alfa yaratarak riski minimize
etmektir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ySnetilen yatirim fonu portfoyleri fon toplam degerleri
biiyiikliigii 2.830.001.765,56 Tiirk Lirast’dur.

Fon portfgyliniin yatimm stratejisi ve yatinm amacina “A. Tamtic1 Biigiler” baghifinda yer
verilmistir.

Fon, 1 Ocak - 31 Arahk 2020déneminde %42,53 net getiri saglarken, esik degerinin getirisi
%25,99 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi % 16,54 olarak gergeklesmigtir,

1 Ocak - 31 Arahk 2020 déneminde yonetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet
giderlerinin ortalama fon portfoy degerine oramnin agirlikli ortalamas: asagidaki gibidir.

1 Ocak - 31 Aralik 2020Déneminde

Ortalama Fon Portféy Degeri 46.599.074,95
Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 1.167.783,95
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) 2,51
Portféy Degerine Oram 1 Ocak - 31 Arahk
Dinem Faaliyet Giderleri Dagihimi (%) 2020 (TL)
Yonetim Ucreti 1,59 738.181,25
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 0,52 243.527,00
Kurul Ucretleri 0,02 11.261,89
Saklama Ucretleri 0,18 83.592,04
Denetim Ucretleri 0,02 9.030,00
Esas Faaliyet Giderlerinden Diger Giderler 0,14 66.548,15
Alnan Kredi Faizleri 0,03 15.643,62
Toplam 2,51 1.167.783,95

1 Ocak —31 Aralik 2020 performans sunum dénemi iginde yatirtm stratejisinde ya da egik deger
bilgisinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

Yatrim fonlannin portfdy igletmesinden dogan kazangiart kurumlar vergisi ve staopajdan
muaftr,
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ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon, 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dnemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriiriige giren “Bireysel Portféylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (VII-128.5)"inin (“Teblig”) hiikiimlert dogrultusunda hazirlanmigtir.

1 Ocak - 31 Aralik 2020 déneminde Fon’un bilgi rasyosu %0,11 olarak gerceklegmigtir. Bilgi
rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri igiimiinde kullamlir. Performans olgiitii (Benchmark)
getirisi iizerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakhifina) oram olarak
hesaplanir. Portfdy ybneticisinin performans olgiitii iizerinde sagladif getiriyi olger. Bilgi
rasyosunun ayn1 zamanda portfy yoneticisinin tutarhlik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir, Pozitif ve yiiksek bilgi rasyosu iyi kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 13 Kasim 2015 tarihli 2015/30 sayili biilteninde Fon'un kurucu
degiigiklifi yapmasi ve katilma paylarinin ihracina iligkin izahnamesinin onaylanmas: talebinin
olumlu kargtlanmasina karar verilmistir, Fon’un izahmamesi 1 Aralik 2015 tarihinde Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan onaylanmig ve 11 Aralik 2015 tarihinde Ig Yattnm Menkul Degerler
A.§. Fon’un kuruculugunu Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.'ye devretmistir. Fon’un I Yatirim Ark
Serbest Yatirim Fonu olan unvam, Istanbul Portféy Ark I Serbest Fon olarak degistirilmigtir.
Fon’un portf6y saklama hizmeti 17 Temmuz 2014 tarihinden itibaren Tiirkiye Is Bankasi AS.
tarafindan verilmektedir.

Fon’un bagli oldugu semsiye fonun unvam “Istanbul portfsy Yoénetimi A.S. Serbest Semsiye
Fonu” olup, semsiye fonun tiirii serbest semsiye fondur.

Yatinmeilar Fon’a  yatimtm  yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatrim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diigiiglerc bagli olarak yatirimlarinin degerinin
baglangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar goz 8niinde bulundurmahdirlar. Fon’un
maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araclarm, diger menkul
kiymetlerin deferinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin detaylanina asagida yer verilmektedir:

Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhklarin (borglanma aracy, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlart
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Karg1 Taraf Riski: Karg1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢tkan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniigtiiriillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmast olasthifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynakiari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, baganisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir,
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D.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (Devami)

Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart alunda belirfli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl1 finansal
varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Yapilandinilmus Yatirnm Araclar Riski: Yapilandirilmig yatirmm araglarina yapilan yatirimun
beklenmedik ve olagandist gelismelerin yaganmasi durumlaninda vade i¢inde veya vade sonunda
tamamen kaybedilmesi olasilik dahilindedir. Bu araclarin dayanak varhiklar iizerinde olugturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde yatirimei vade sonunda higbir gelir
elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarin degeri baslangi¢ degerinin altinda da diisebilir.
Bu kredi riskine karsilik bir getiri beklenmektedir. Kredi risklerini yonetirken, ihracet veya
yatrim aracinin yatirim yapilabilir dereceye sahip olmasi kosulu aranir.

Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatn,
Yénetim Kurulu’nun teminat: likidite etmesi halinde piyasaya gére deerleme degerinin beklenen
tirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin nitelifi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmas olasihifinin ortaya ¢ikmast durumudur.

Islemin Sonuclandirilamamasi Riski: Olaganiistii kogullar nedeniyle 6deme ve takas
sistemnlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢6kmenin yarattig risktir.

Opsiyon Duyarlihk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklart arasinda, isleme konu
olan spot finansal iiriin fiyat degigiminde gok farkli miktarda risk duyarhihik degigimlert
yaganabilmektedir.

. Delta; opsiyonun yazildif ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon
priminde olugturdugu degigimi gdstermektedir.

. Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varhgmn fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi Sigmektedir.

. Vega; Opsiyonun dayandif: varlifin fiyat dalgalanihgindaki birim degisimin opsiyon
priminde olugturdugu degigimdir.

. Theta; Risk 6l¢iimlerinde biiyiik nem tastyan zaman faktériinii ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lgiisiidiir.

. Rho; Faiz oranlanndaki yiizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degigimin
Bleiisiidiir.

Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmas: veya
raporlanmasinda yanlhislik ve eksiklikler bulunmast, zamanlamasinda gecikmeler olugmasindan
kaynaklanan risktir.
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D.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (Devam)

Agiga Satg Riski: Fon Portfoyii igerisinden agifa sattm yapilacak olan ilgili finansal
enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmas: dolayis: ile 8diing karsihg1 ve/veya dogrudan agiga
satim imkanlarinin azalmas: durumunu ifade etmektedir.

Diger Riskler: Fon’a yatirim yapan yatinmcilar piyasalarda yaganan dalgalanmalar, piyasa
kogullar1 ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un portfoylindeki
varliklarin deferi olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Yatirim yapilan tiim
menkul kiymetler ve tiirev arag yatirimlan sermaye kayba riski tagir. Kaldiragh iglemler risklerin
dnemli ¢lglide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan éngoriilen cesitli menkul Kiymetlere ve
diger araglara yatirtm yapimasi Snemli ekonomik riskler icerir. Fon yatirim programinin sz
konusu yatirtmi elinde bulundurmanin tagidig zarar riskine karst koruma saglamast beklense de
bu stratejilerin bu riske kargi tam koruma saglayacag1 ya da Fonun hedeflenen kazanca ulagilacag
konusunda hicbir giivence stz konusu degildir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirim ile baglangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangic yatinmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1
kaldirag riskini ifade eder.

Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasilifini
ifade etmektedir.

Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde

bulunan ortakhk paylarmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfdyiin
maruz kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.




