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istanbul Portféy Iikinci Degisken Fonu'nun
Yatinm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Istanbul Portfdy Ikinci Degigken Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartiarina iligkin dizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemiler icin inceleme yapilmamis ve géris olusturulmamisgtir.

Gorasumize gére 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunusg raporu Istanbul
Portfoy Ikinci Degigsken Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iligkin
dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu'nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslaninin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunusg standartlanna
iliskin dizenlemeleri c¢ergevesinde mcelemesi bagska bagimsiz denetim sirketi tarafindan
gerceklestiriimis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi 31 Ocak 2020 tarihli performans sunus
raporunda Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarnina iligkin dizenlemelere uygun olarak dogru

bir bicimde yansithgini bildirmistir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi:
2 Kasin 1998 YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BiLGIiLER
31 Arahk 2020 tarihi itibariyla Portfoy Yéneticileri

Fon Toplam Degeri 19.291.806,86 Biilent Onder, Tuncay Subasi, Alper Ertekin
Birim Pay Degeri 0414723 Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi
Yatirimei Sayisi 178 | Istanbul Portféy Yonetimi A.S Degisken Semsiye Fon’a Bagh
Tedaviil Orani (%)(*) 15,51 | Istanbul Portféy Ikinci Degisken Fon (“Fon™)’un degistirilen

Portfoy Dagihmi (%) yatinm stratejisi fonun degisken piyasa kogullarina gére esnek
Paylar 61,54 | olarak  yonetilmesi esasina dayanw. Fon portfoyiiniin
Devlet Tahvili/Hazine yonetiminde yatinnm yapilacak sermaye piyasasi araglari temel

Bonosu 7 36 | olarak; yurt ici ortakhk paylan, kamu ve &zel sekidr
“—borglanma araclarindan olugturulacaktir. Olumsuz pivasa
gartlart olugmas1 durumunda yatinmcilan olast  deger

Ozel Sektor Borglanma

Araclan - 17,99 kayiplarindan korumak amaciyla fon, pay senedi endekslerine
VOB Teminat 3,67 dayali vadeli iglem siizlegmelerinde kisa pozisyon alabilir,
Ters Repo 10,44

Takasbank Para Piyasasi

Iglemleri 4,00

En Az Almabilir Pay Adeti: i Adet
Pay Kirllimlar %

GIDA, ICECEK VE TUTUN 1,81
BANKALAR 6,93
ELEKTRIK GAZ VE BUHAR 6,09
IMALAT 7,95
ANA METAL SANAYi 4,97
HOLDINGLER VE YATIRIM SIRKETLERI 14,97
TEKSTIL, GiYIM ESYASI VE DERI 0,89
MADENCILIK VE TAS OCAKCILIGI 3,03
PERAKENDE TICARET 1,12
ULASTIRMA VE DEPOLAMA 6,03
HABERLESME 6,03
SIGORTA SIRKETLERI 1,72
Toplam 61,54

(*)  Tedavil orani, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan
“Yatinm Fonlarna Iligkin Esaslar Tebligi (III-52.1)" 6ncesinde belirlenmi§ olan toplam pay sayisi
iizerinden hesaplanmis olup gésterge nitelifindedir.
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B. PERFORMANS BILGiSt
Portfoyiin
Karsilastirma Zaman Sunuma Dabhil
Toplam Olgiitiiniin I¢inde | Kargilagtirma Diénem Sonu
Getiri| Getirisi/Egik | Enflasyon | Standart Olgiitiiniin Portfoyiin Toplam
(%) Degier Oranmi| Sapmasi Standart Bilgi Degeri/Net Aktif
Yillar (kHRk) (%o)(**) (%)(*) (%) | Sapmasi (%) Rasyosu Degeri
1 Ocak-31 Aralik 2020 42,93 21,52 14.60 1,10 0,93 0,19 19.158.974,25
1 Ocak-31 Aralik 2019 29,46 28,31 11,84 0.84 0,74 0,01 10.070.203,38
1 Ocak-31 Aralik 2018 (7713) (3.46) 20.30 0,93 0,78 (0.04) 11.204.129.81
1 Ocak-31 Aralik 2017 25,82 30.99 11,92 0,38 0.55 (0,04) 11.565.270,35
1 Ocak-31 Aralik 2016 9,55 9,63 8,53 0.55 0.73 (0,01) 10.445.566,45
1 Ocak-31 Aralik 2015 (**%) (1.88) (1,24) 8.81 0.59 0,56 (0,01) 11.565.712,59
1 Ocak-31 Aralik 2014 (**%) 11,74 16,13 8,17 0,49 0,52 (0.05) 10.605.810,56
1 Ocak-31 Aralik 2013 (*#%) (3.87) (1.90) 7,40 0,75 0,77 (0,03) 12.129.893.05
(*) 2020, 2019, 2018, 2017, 2016, 2015, 2014, 2013, 2012 ve 2011 yillanndaki enflasyon oranlari yillik TUFE oranlan olarak
sunulmustur.
(k) Fon’un Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan 1 Arahk 2015 tarihli izahnamesine istinaden Fon'un kargilagtirma olgiitii
bilgileri yeniden belirlenmigtir. 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 dneminde ve sonrasinda yeni kargilagtirma olgiitii kullanilmig olup,
1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2015 ve 6ncesindeki donemlerde eski kargilagtirma élgiitii kullanilmustir.
Kargilagtirma 6lgiitii (1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018): BIST-100 Getiri %535 + KYD DIBS 547 Giin %20 +
KYD OSBA Degisken %15 +BIST- KYD O/N Repo Endeksleri Net %10.
Kargtlagtirma &lgiitii (1 Ocak 2016 — 31 Aralik 2017): BIST-100 %55 + KYD DIBS 547 Giin %20 +
KYD OSBA Degisken %15 +BIST- KYD (/N Repo Endeksleri Net %10.
Kargilagtirma 6lgiitii(1 Ocak 2013 — 31 Aralik 2015): Bist100 %40 + BIST-KYD DIBS 182 Giin %40 +
BIST-KYD repo endeksleri net %20.
(***)  llgili donemler igin herhangi bir inceleme yapilmanug ve denetlenmemistir,
(****)  [lgili getiri orant hesaplamasinda kullamlan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayill Resmi Gazete'de

yayimlanan Seri 1I-14.2 No’lu “Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslarina ligkin Teblig inin 9. maddesinde belirtilen portfay
degerleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmugtir,

istanbul Portfoy ikinci Degisken Fon
Performans Grafigi

42,93

2020 2019 1018 2017
-7,73 -3,46 -16,b!

M Toplam Getiri (%) ® Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi/Esik Deger (%) ™ Enflasyon Orani (%)

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Tlisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidar.
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DIPNOTLAR

2007 yilinda kurulan Istanbul Portféy Yénetimi A.S. yatinm fonlar1 yonetimi, emeklilik fonlart
yOnetimi, 6zel portfdy yonetimi alanlarinda faaliyet gistermektedir. Istanbul Portféy Yonetimi
A.§.nin kurulug amaci, bireysel ve kurumsal yatirimeilarin her birini ayr1 ayn degerlendirerek
risk profilleri, beklenti ve ihtiyaclan ile birebir 6rtiisen portféyleri olugturarak, istikrarl, riske
uyarlanmig mutlak getiri elde ederek, her piyasa kosulunda pozitif alfa yaratarak riski minimize
etmektir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yonetilen yatirim fonu portfyleri fon toplam degerleri
biiyiikliigii 2.830.001.765,56 Tiirk Liras1’dir.

Fon portféytiniin yatirim stratejisi ve yatinm amacma “A. Tamtict Bilgiler” baghginda yer
verilmigtir.

Fon, 1 Ocak - 31 Arahk 2020 déneminde %42,93 net getiri saglarken, esik degerinin getirisi
%21,52 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi % 21,41 olarak gergeklesmistir.

1 Ocak - 31 Aralik 2020 doneminde yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet
giderlerinin ortalama fon portfoy degerine oraninin agirhikl ortalamasi agagidaki gibidir.

1 Ocak — 31 Arahk 2020 Déneminde

Ortalama Fon Portféy Degeri 11.939.259,68
Toplam Faaliyet Giderleri (TL) (*) 348.714,61
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portféy Degeri (%) 2,92

Portfoy

Degerine
Dénem Faaliyet Giderleri Dagilim Oram (%)| 1 Ocak - 31 Aralik 2020 (TL)
Yonetim Ucreti 1,20 143.542,25
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 1,28 152.636,58
Kurul Ucretleri 0,02 2.656,20
Saklama Ucretleri 0,14 16.494,84
Denetim Ucretleri 0,08 10.080,00
Esas Faaliyet Giderlerinden Diger Giderler 0,20 23.304,74
Toplam (*) 2,93 348.714,61

(*)  3,6,9 ve 12 aylik dnemlerin son iggiinii itibaryla, belirlenen yillik fon toplam gideri oranimn ilgili
déneme denk gelen kisminin agilip agtlmadify, ilgili dénem icin hesaplanan glinliik ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
asildifinin tespiti halinde agan tutar ilgili dénemi takip eden 5 ig glinii icinde Kurucu tarafindan
Fon’a iade edilir. Fon’da 2020 yil1 icerisinde kurucu tarafindan gider iadesi bulunmamaktadir.

I Ocak - 31 Aralik 2020 performans sunum dénemi iginde yatiim stratejisinde herhangi bir
degigiklik yapilmarmugtir,

Yatutm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve staopajdan
muaftr.
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Fon, 1 Ocak - 31 Arahk 2020 donemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasast
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatrim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (VII-128.5)"inin (*“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistur.

1 Ocak - 31 Aralik 2020 déneminde Fon’un bilgi rasyosu %0,19 olarak gerceklesmigtir. Bilgi
rasyosu, riske gire diizeltilmig getiri 6l¢iimiinde kullanilir. Performans oiciitii (Benchmark)
getirisi lizerindeki portfdy getirisinin, portfgyiin volatilitesine (oynakligina) oram olarak
hesaplanir. Portfdy ydneticisinin performans 6lgiitii tizerinde sagladipy getiriyi lger. Bilgi
rasyosunun aynt zamanda portfdy y&neticisinin tutarlihik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir. Pozitif ve yiiksek bilgi rasyosu iyi kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 15 Ekim 2015 tarihli 2015/27 sayil1 biilteninde Fon'un kurucu
degisikligi yapmasi ve katilma paylarinin ihracina iligkin izahnamesinin onaylanmas: talebinin
olumlu karsilanmasina karar verilmigtir. Fon’un izahmamesi 1 Arahk 2015 tarihinde Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmig ve 5 Ocak 2016 tarihinde Acar Yatinm Menkul Degerler
A.§. Fon’un kuruculugunu Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.'ve devretmigtir. Fon’un Acar Yatinm
Menkul Degerler A.§. A Tipi Degigsken Yatirm Fonu olan unvani, Istanbul Portfoy kinci
Degigken Fon olarak degigtirilmistir. Fon’un portféy saklama hizmeti Tiirkiye Is Bankas AS.
tarafindan verilmektedir.

Fon’un bagh oldugu semsiye fonun tinvam “Istanbul Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fonu” olup, semsiye fonun tiirii degisken semsiye fondur.

Yatinimellar  Fon’a yatinm yapmadan ©nce Fon'la ilgili temel yatizm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diitislere bagli olarak yatwimlartnin degerinin
baglangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar gz oniinde bulundurmalidirlar, Fon’un
maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araclamn, diger menkul
kiymetlerin degerinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayall varhklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Kargr Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifdir,
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Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmas1 olasiiimu ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degigikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kogullar: altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakli tiirev arac, swap stzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunuimasi halinde, baglangig yatirtm ile baglangi¢ yatinminin iizerinde pozisyon
alinmas1 sebebi ile fonun baglanglg yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihif
kaldirag riskini ifade eder.



