GSYF-IHRAG BELGESI

ALBARAKA PORTFQY YONETIMI A.$.'NIN KURUCUSU OLDUGU
“ALBARAKA PORTFQY YONETIMi A.S. FINTECH GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU"
KATILMA PAYLARINA iLiSKiN iIHRAC BELGESIDIR

isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun

ile onaylanmigtir.
Ancak, bu belgenin onaylanmasy, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Fon katima paylary; igtiiziik, ihrag¢ belgesi ve varsa yatinmae bilgi formundaki esaslar

cercevesinde satiy baslangig tarihi olarak belirlenen

sayili karan

tarihinden itibaren, igbu ihrag

belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 aracigiyla nitelikli yatirnmcilara sunulacaktir.
Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida yer
almaktadir.
Kurucu ile katilma pay! sahipleri arasindaki iligkilerde igtiiziik ve igbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hitkkiim bulunmayan hallerde ise
yatirnma sézlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulamr.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve adresi

Albaraka Portfiy Yénetimi A.S.
Saray Mh. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cd. No: 6 Umraniye 34768
Istanbul

tarihi

Katilma  paylanmin  pazarlama ve
dagiimim  gergeklestirecek kurucu ve
varsa portfdy yonetim sirketleri ile
katilma paylarimin ahm satimina aracihk
edecek yatinm kuruluglarimin ticaret
unvani

2018/68 - 18.12.2018

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. (Kurucu)

Satis Yontemi

Yurtiginde nitelikli yatlrl_fBCIya satig/ yurtdlsmaa nitelikli
yatirimclya satig

Katilma payina
limitleri (varsa)

iliskin asgari islem

Fon’da pay sahibi olmayan yatinmailarin alim talimatlarinda
asgari iglem limiti 100.000 TL'dir. Mevcut pay sahiplerinin
ilave pay alim taleplerinde ise asgari islem limiti 10.000
TL'dir. Pay iade talimatlarinda asgari islem limiti
bulunmamaktadir.

Borsada yapilan ahhm-satim islemlerinde s6z konusu asgari |
islem limitleri uygulanmaz.

Fon unvani

Albaraka Portfdy Yonetimi A.S. Fintech Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu

Fon tiri

Fonun siiresi

Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Fon'un siiresi ilk katilma pay1 satisi tarihinden itibaren
baslar ve tasfiye ddnemi dahil 10 {on) yildir. Fon siiresinin
son 2 {iki) yi tasfiye dénemidir.

Fon yéineticisinin unvani ve adresi

Albaraka Portféy Yonetimi A.S.
Saray Mh. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cd. No: 6 Umraniye 34768
istanbul

Portfoy saklayicisinin unvam ve adresi

Portfiy yoneticilerine iligkin bilgi

QNB Finans Yatirim Menkul Deﬁerler AS.
Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Kristal Kule Binas:

| No: 215 Kat: 6-7 Sisli/istanbul

Fonun girigsim sermayesi portféyiiniin ydnetimi ile ilgili tiim
islemler kurucu Albaraka Portféy Yonetimi AS. nezdinde
olugturulan yatinm komitesi tarafindan yerine getirilir.

Portfdyiin  girisim sermayesi yatinimlan  disindaki
varhklardan olusan béliimii ise agagida belirtilen portfoy
yoneticileri tarafindan yonetilir;
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SPL Diizey 3- 18.10.2004/200536
SPL Tirev Araglar 31.12.2001/300080

Avsar Radi SUNGURLU
SPL Diizey 3 29.08.2005/200906
SPL Tiirev Araglar 12.03.2010,/301527

Fon kurucusunun  ydénetim  kurulu
tyelerine iligkin bilgi

Yatirim komitesine iligkin bilgi

Meliksah UTKU, Yonetim Kurulu Bagkam
Albaraka Tiirk Katillm Bankasi A.S. Genel Mudiiri

Turgut SIMITCIOGLU, Yénetim Kurulu Baskan Vekili
Albaraka Tiirk Katihm Bankasi A.$. Genel Miidiir Yardimcisi

Mustafa BUYOKABACI, Yonetim Kurulu Uyesi
Albaraka Tiirk Katilim Bankas: A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

Riza Tonyukuk TOSUNLU, Yénetim Kurulu Uyesi
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. Yatrim Projeleri Midiiri

Muhammed Emin OZER, Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel

Miidiir (SPL Diizey 3- 18.10.2004/200536, SPL Tiirev
Araclar 31.12.2001/300080)

Kurucu nezdinde bes kisiden olusan bir Yatirnm Komitesi
olugturulur. Kurucu'num; girigim sermayesi yatirimlarn
konusunda en az beg yillik tecriibeye sahip yonetim kurulu
iiyesi, kurucu nezdinde dort yillik yiiksek 6grenim gormiis
ve girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda en az beg yillik
tecritbeye sahip bir kisi ve genel miidiir Yatirim
Komitesi'nin daimi iiyeleridir. Yatirim komitesinin diger iki
dyesi Kurucu tarafindan belirlenir.

Kurucu tarafindan belirlenen yatinnm komitesinin diger iki
liyesi Kurucu tarafindan yénetim kurulu karan alinmasi
kaydiyla her zaman degistirilebilir.

Fonun girisim sermayesi yatinmlan portfoyiiniin
yonetimiyle ilgili islemler yatinm komitesi tarafindan
yirGtilir. Yatinm Komitesi asgari olarak ii¢ dyenin
katilimiyla toplanir ve toplantida hazir bulunanlarin
oygoklugu ile karar alir.

Fon'un girigim sermayesi yatinimlart portfoyiinii yénetmek
iizere Kurucu biinyesinde olugturulan yatinm komitesinde
gorev alan kisilere dair bilgiler asagidaki gibidir:

Meliksah UTKU Girisim Sermayesi Yatirimlar Konusunda
Tecriibeli Yonetim Kurulu Uyesi

1968 yilinda Ankara'da dogdu. 1990°da Bogazici
Universitesi Makine Miihendisligi Bslimii'nden mezun oldu.
1990-1992 yillan arasinda London School of Economics'te
ve 1996-1998 yillani arasinda Marmara Universitesi'nde
iktisadi Kalkinma iizerine yiiksek lisans yapti, Akabinde
yazilim ve tekstil sektdrlerinde calisti. 2004 yihnda Albaraka
Tirk Genel Miidir Damismam olarak c¢alismaya basladi.
Mayis 2006 - Temmuz 2007 yillarinda Albaraka Tiirk'te Bas
ekonomistlik gorevini yiriittii. 1995 yilindan Arahk 2009'a
kadar Yeni Safak Gazetesi'nde ekonomi lizerine kige yazilari
yazdi, 2007-2009 déneminde Yatinma fliskileri Madiirligii

ALBARAI A
FOyxonNp s
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| gorevinden sonra, Aralik 2009'da CIO olarak basladi Genel
Miidiir Yardimchgr'ni, Mali Isler, Biitge ve Finansal
Raporlama ve Kurumsal iletisimden Sorumlu CFO olarak
siirdiiren Utku, 2013 ve 2016 yillan arasinda Borsa istanbul
Yénetim Kurulu Uyeligi yapt. Meliksah Utku, temelleri 2011
yihnda atilan girisimcileri startup yasam déngiisii boyunca

Albaraka Garaj'in kurulusunda ve aym zamanda mentor
olarak yatirim stratejilerinin belirlenmesinde etkin rol
oynamigtir. TRT’de yayinlanan, girisimcilik ekosistemini
gelistirmeye wve iilkemizden Diinya capinda girigsimlerin
¢ikmasim saglamaya ydnelik “Bir Fikrin mi Var?” adh
yarigma programinda jiri {iyesi olarak gorev yapmigtir.
Ekim 2016 tarihi itibanyla Albaraka Tirk Genel Midirii
olarak gérevine devam eden Utku, bu gérevinin yan sira
Tiirkive Katiim Bankalar Birligi {TKEB), Bereket Varlik
Kiralama A.$., Katilim Emeklilik ve Hayat A3. ile Albaraka
Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Baskanlif: gérevlerini
sirdiirmektedir.

Muhammed Emin OZER
Genel Miidiir

1967 yilinda Istanbul'da dogdu. 1988'de Istanbul Teknik
Universitesi, Isletme Mihendisligi Bélimiinden mezun
oldu. 1992 yilinda Bogazici Universitesinde, {sletme Yiiksek

Universitesi, Isletme alaninda Doktora ¢ahsmalar devam
etmektedir. 1991'de Bumerang Menkul Degerler A.S.'de
yatirim uzmamn olarak gbreve bagladi 1996-1998 willan
arasinda Bumerang Yatinm Ortakhg AS.'nin kurulus ve
halka arz siirecinde Sirketin Genel Midirid ve Ydnetim
Kurulu Uyesi olarak gorev aldi. 1998-2003 arasinda
Bumerang Menkul Degerler AS.nin Genel MudirlGgi
gorevine atandi. 2003-2005 arasinda Bizim Menkul Degerler
AS.'de Genel Midiir Yardimcisi olarak ¢alisti. Gene 2002-
2005 yillan arasinda istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Uyusmazhk Komitesinde gérev aldi. Tiirkiye Sermaye
Piyasalari Araci Kuruluglar Birligi tarafindan Sermaye
Piyasasim temsilen aday gosterilmis ve 2005 wilinda
Sermaye Piyasasi Kurulu Kurul Oyeligine atanmstir, 2011
yihnda ikinci kez Tiirkiye Sermaye Piyasalan Araci
Kuruluslar Birligi aday1 olarak SPK Kurul iiyeligine atanmis
ve Kurul tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu ikinci Baskant
secilmistir. 2016 Nisan - 2017 Ocak arasinda Bizim Menkul
Degerler A.S. ve Bizim Portfoy Yonetimi A.S. nin
koordinasyonu ve yeni projelerin gelistirilmesinden
sorumlu olarak BMD Genel Koordinatorii olarak gorev yapti.
Subat 2017 den itibaren Albaraka Portféy Yonetimi A.S. de
Genel Midiirlik gérevini siirdirmektedir.

Avsar Radi SUNGURLU
Girisim Sermayesi Yatinmlari Konusunda Tecriibeli
Personel

1968 yihnda Gimishane’de dogan Avsar Sungurlu, liseyi

Ankara Atatiirk Anadolu Lisesi'nde tamamladi. Ortadogu |

Teknik Universitesi Havacilik Mithendisligi’nden mezun olan
! Sungurly, aym  béliimde 1993 wilinda viiksek lisans

yonlendirme amaci ile kurulan startup kulucka merkezi |

Lisansim tamamladi. 2011 yilindan itibaren Bogazigi |
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derecesini aldi, 1995 yilinda New York'ta Long Island
Universitesinde Is Iidaresi yiiksek lisans egitimini
tamamlayan Sungurlu, bir siire Tusas Havacilik ve Uzay
Sanayii'nde (TAI) tasanm miihendisi olarak caligtiktan
sonra, 1997 wilinda Inter Yatinm'da arastirma uzmanm
olarak finans sektdriindeki kariyerine bagladi. Gegtigimiz 20
yil igerisinde, sektériin birgok alaninda analist, kurumsal
finansman uzmam, arastirma bélimi midard, fon
ydneticisi, portfoy yonetim miidiirii ve iist diizey yonetici
olarak ¢aligti. Bu siire zarfinda, aralarinda diinyada tiiriiniin
ilk drnegi olan ve Dow Jones Indexes ile igbirlii sonucu
kurulan borsa yatinm fonu ve Katihm Endeksi'nin de
bulundugu, birgok yatinm fonu ve diger finansal iiriinlerin
tasarimi, kurulumu ve operasyonlarini yliriitti.

Girisim sermayesi yatinmlan ile ilgili yatirimcilara
damgmanlik verdi. Sirketin mali, hedef ve stratejilerini
yonetim kuruluna raporladi.

Halen Albaraka Portféy Yonetimi A5, Genel Midir

Yardimcais1 olarak gérev yapan Avsar Sungurlu Albaraka !

girisim projesi Albaraka Garaj mentor grubu iiyesi, girisim
projelerinin degerlendirilmesi ve se¢imi sirecinde gorev
aliyor.

Turgut SIMITCIOGLU
Kurucu Tarafindan Belirlenen Uye

1961'de Erzurum’da dogdu. Suudi Arabistan’da, Kral Suud
Universitesi Egitim Fakiiltesi'ni 1989 yilinda bitirdi. Fatih
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisiinden igletme dalinda
yiksek lisans yapt. 1990 yilinda Albaraka Tiirk'te calismaya
basladi. 1990-1995 willari arasinda Fon Kullanma
Midirliigi'nde, 1995-2001 arasinda da Merkez $ubede
gorev yapti 2001 yilindan 2003 yilina kadar, 6nce Merkez
Subede, daha sonra da Kurumsal Bankacihk MidirlGgii'nde
Yonetmen olarak cahigtr. 2003-2009 yillan arasinda Merkez
Sube Miidiirii olarak goérev yapti. Arahk 2009'da Genel
Miidiir Yardimalifina atandi. 2017 yilindan itibaren s
Kollarindan Sorumlu Genel Miidiir Bas Yardimcilig gorevini
siirdiirmektedir.

Yakup SEZER
Kurucu Tarafindan Belirlenen (Jye

ITG Endiistri Miihendisliginden 2009 yilinda mezun
olmugtur. 2009-2013 yillar1 arasinda Tiirkiye'nin ilk ve tek
acik inovasyon Platformu olan Acikinovasyon.com'un
Yonetici Ortakhgimi yapmistir. 2013 yilinda Albaraka Tiirk
Katilim Bankas Strateji ve Kurumsal Performans biriminde
Strateji Proje Yodnetici olarak ¢aligmaya baslamistir.
Girisimcilik, inovasyon yoOnetimi, i mikemmelligi,
arganizasyonel gelisim, agik inovasyon, yapay zeka, dijital
doniigiim, risk ve girisim sermayesi alanlarinda galigmalan
olan Yakup Sezer bu tecribelerini katilim bankacihg
sektdrilyle birlegtirerek 6zglin ve yenilikgi iglere imza
atmustir. Hali hazirda Albaraka Tiirk'te is Miitkemmelligi ve
Inovasyon Miidiirii gorevini yiiriitmekle birlikte, Albaraka
Garaj Startup Hizlandirma Merkezi'ni ve Avrupa'min ilk
dijital katilim bankacthgt hizmeti Insha'y1 yonetmektedir.
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Fonu temsil etmek iizere digsaridan atanan
vekil hakkinda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatinm stratejisine ve amacina
iligkin esaslar

Fon'un yatirim stratejisi temel olarak, Fintech girigim
sirketleri veya finans sirketlerine {iriin veya hizmet saglayan
teknoloji ve inovasyon sirketlerine baslangic asamalannda
yatirim yapmak ve sirketin gelisim veya ileri asamalarinda
satig, birlesme, halka arz gibi yontemlerle yatirimi
sonlandirmaktir. Fonun yapacagi girisim sermayesi
yatirnmlan ile ilgili gerek giris, gerekse g¢ikis kararlan
yatinnm komitesince verilir ve kurucu yonetim kurulunca
onaylanir, Kurucu yénetim kuruly, gergevesi, simrlan ve
siiresi belirlenmis olmak kaydi ile bu yetkisini genel miidiire
devredebilir.

Yatiruim yapilacak sgirketlerin se¢iminde esas alinacak
kriterler; kurumsal yénetim yapisina kavusturulabilir,
sorumluluk sahibi, deneyimli ve i§ etigi sahibi ytnetim
kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun olmak,
rekabetgi, marka degeri yaratma giicii, siirdtrilebilirlik ve
katma degerli liriin gelistirme potansiyeli olacaktir,

Fonun yatirim simirlamalari ve risklerine
iliskin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80'inin bir veya birden fazla
girisim sermayesi yatirimindan olusmasi zoruniudur. %80
oram fonun Teblig'de belirlenen asgari girisim sermayesi
yatirim sinirlamasidir. Yatirimlar uluslararasi katihm finans
ilkelerine uygun girigim sirketlerine yapilacaktir.

Kurucu ve/veya Yatinm Komitesi uluslararasi katilim finans
ilkelerinin uygulanmasinda onay alinmasi gereken
konularda Kurucu Yénetim Kurulu araciigi ile Albaraka
Tiirk Damsma Kuruluna bagvurarak ilgili damisma
kurullarimin verecegi kararlar dogrultusunda islemlerini
yerine getirir. Yiksek damsma kurulu kararlan tavsiye
niteliindedir.

Fon'un ve yatirimlarimin katihm (faizsiz finans) esaslarina
uygunluguna iliskin icazet belgesi alinir. icazet belgesi
alimacak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu'nun yonetim
kurulu karari ile belirlenir. icazet belgesinin temin edildigi
hususu Kurucu'nun resmi internet sitesinde
yayimlanacaktir.

Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig'de belirtiten KOBI
niteliini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptif
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yabimm simin asgari %51 olarak
uygulanir.

Fon, girigsim girketi niteligindeki limitet sirketlere yatinm
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan girigim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde
anonim sirkete déniisiim islemlerinin tamamlanmas:
zoruniudur,

Yatiim sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Fon'un Teblig'de belirlenen asgari ve azami
yatirim siirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim
sinirlamalarina yeniden uyum saglanmas) icin ek siire
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verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi
miimkiindiir.

Fon'un girisim sirketlerine yapacag ortaklik hakki veren
girisim sermayesi yatirimlary, fon ile girisim sirketlerinin
| yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi g¢ercevesinde
gerceklestirilir.  Fon  tarafindan  girisim  sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap
edilmesi veya girisim girketinin ydnetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iligkin imzalanacak bir
pay devri sozlesmesi Kurula iletilir.

Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve
bunlara dayali vadeli isiem szlegmelerine yatinm yapamaz. |

Fon, sermaye piyasas1 araglarim agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz wve sermaye piyasasi
araglanni édiing alamaz.

Tirev araglara sadece portféylerini déviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutan
Fon toplam degerinin %20'sini agamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatinmcilara en
son bildirilen Fon toplam degeri esas alinir.

Fon, ancak TCME tarafindan ahm sattim yapilan para
birimleri {izerinden ihrag edilmis yabanci sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapabilir, |

Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasas: araglan |
satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir.
Bu sermaye piyasasi araglan Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de veya
disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin
alimamaz.

Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag
eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar.
Kurucu fona alimacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin
tabi oldugu ilgili tilke mevzuatina gére borsada satigina ve
bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin  bulunup
bulunmadifim arastirmak zorundadir. Bu tir kisitlamalari
olan sermaye piyasasi araglar portféye alinamaz.

Fonun yabanci llkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi
araglarina iligkin iglemleri o iilke diizenlemelerine gore
faaliyet gosteren araci kuruluglar vasitasiyla yiiritiiliir,
| Yabanci borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve
| bunlanin gergeklestigine iliskin aract kuruluglardan alinmsg
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar fon adina muhafaza
edilir.

Fon, girisim sermayesi yatinmlan disindaki yatirimlarda
paylarnm satin aldigi ortakhklarin herhangi bir sekilde
ydnetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.
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Fonun operasyonel iglemleri Hedeniyle olugabilecek likidite
ihtiyacimin kargilanmas) amaciyla nakit tutulabilir.

Asapidaki uluslararasi katihm finans ilkelerine uygun olan
varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamuna alinanlar dahil Tirkiye'de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, ézel sektér ve kamu
kira sertifikalar,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu
Karan ile ylrirliige giren Tirk Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayih Karar hiikiimleri cergevesinde ahm
satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektér ve kamu Kira
sertifikalari, diger sukuk ve anonim ortakhk paylar,

¢) Katilma hesab,

d) Katlhm yatirim fonu katilma paylar,

e) Vaat sozlesmesine dayal iglemler,

f) Faizsiz olmak kaydi ile varantlar ile sertifikalar,

g} Gayrimenkul yatirim fonu katilma paylan ve gayrimenkul
sertifikalarn,

h) Takasbank’in iigiincii taraf oldugu taahhithi islemler,

1} Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar: ve primleri, .
i) Kurulca uygun goriilen &zel tasarlannmus yabanci yatinm
araclan ve ikraz istirak senetleri,

j} Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglan

Fon'un yatirn stratejisi ve risk profili dikkate alinarak
belirlenen, Fon'un kargilasabilecegi temel riskler
asagda siralanmuigtir,

Finansman Riski: Fon'un ihtiya¢ duydugu finansman
kaynaklarina zamaninda gerekli dlgide ulasamamasi
nedeniyle ugrayabilecegi zarar olasihfidir. Finansman riski
ile ilk agamada Fon'un satin alacap: bir girisim sermayesi
sirketi veya varligin  bedelini ddeme kabiliyeti
dlgilmektedir. ikinci agamada ise yatinm yapilan bir girisim
sermayesi sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama
veya sermaye artigtnin Fon tarafindan karsilanabilme

kabiliyeti olgiilmektedir.

| Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal
{ varhklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde |

donistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

Getiri Orani Riski: Fon portfoyiine katilma hesabi gibi kara
katthm olanagl saglayan katthm bankacilii iiriinlerinin
dahil edilmesi durumunda, séz konusu yatirimlarin getiri |
oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar
olasihidr,

Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortakhk paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal
araglara dayal tirev stzlesmelere iligkin tagman
pozisyonlarin degerinde, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir,

Kargi Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yitkkiimlihiiklerini  yerine  getirememesi veya  takas
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! insan kaynag, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya

islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine vadeli islem
ve opsiyon sézlegmeleri gibi tiirev arac, swap sozlesmesi,
sertifika dahil edilmesi ve diger herhangi bir ydntemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangic yattmmi ile baslangiy yatinminmin iizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiifi kaldirag riskini
ifade eder.

Operasyonel Risk: Yetersiz veva islemeyen i¢ siregler,
¢ikabilecek kayip riskini ifade eder.
Yogunlagma Riski: Yogunlagma riski, belli bir bélgeye ve

sektdre yogun yatirim yapilmasi sonucy, fon portféyiinin bu
varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasi riskini ifade eder. |

Ihrage Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi riskini ifade eder.

Korelasyon Riski: Farkh finansal varhiklarin piyasa
kosullan altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde aym anda
deger kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildify donemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskini ifade eder.

Yatirnm Riski: Yatimm yapilan sirketlerin yonetsel veya
mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olugabilecek kayip
riskini ifade eder.

Katihm Finans ilkelerine Uyum Riski:

Fon'un tdbi oldugu ve Yiiksek Damsma Kurulu tarafindan
kontrol edilen uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun
olarak Fon portfoyiine dahil edilen bir girisim sermayesi
yatinmimn ya da bir finansal varhgin, daha sonra séz
konusu katithm finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi |
durumunda Fon portféyiinden Yiiksek Damisma Kurulu'nca |
belirlenecek bir siire igerisinde gikartilmas riskidir.

Asgal-“i k_éynak taahhiidii tutart {TL)

Nitelikli yatinmcilardan alinacak asgari kaynak taahhidii

tutar1 5.000.000 TL (Bes Milyon Tiirk Lirasi) olup her bir |
kaynak taahhiidiinde bulunacak yatirime igin belirlenen |
asgari tutar ise 100.000.-TL (Yiiz Bin Tiirk Lirasi}'dir.

[ Dlsarﬁan alinan hizmetlere {degerleme,
hukuki danigmanlik vb.) iligkin bilgi

:lKurucu girisim sermayesi yatinmlarina iligkin olarak

yonetim kurulu karari alinmasi kosuluyla disaridan agagida
belirtilen damigmanlik hizmeti alabilir:
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icin gerekli tiim hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi
hizmetini kapsar. Hukuki detayli incelemede, yatinm
yapilacak girisim sermayesi sirketinin tiim hukuksal
risklerinin, mevcut sozlesmelerinin, mevcut tiim hukuki
uyusmazlik ve davalarinin, mevzuat uyum durumunun, izin-
ruhsat ve belgelerinin, marka-patent haklarinin, sabit
varhklara sahiplik durumunun, kira sozlesmelerinin,
cevresel mevzuat yiikiimliiliiklerinin, yonetim ve g¢ahsan
sdzlesmelerinin oldugunun incelenmesi yapilir.

Finansal Pamsmanhk: Yatinm yapilacak girisim sermayesi
sirketinin finansal raporlarimin ger¢ek durumu yansitip
yansitmadif konusunda finansal denetim hizmetini kapsar.
Finansal detayli inceleme, girisim sirketinin varhiklarinin
tespiti, alacak hesaplarinin giivenli aralikta mutabakat,
detayl stok sayimi; ayrica muhasebe, raporlama ve ig
kontrol sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapihr.

Vergi Damgmanhgi: Yatinm yapilmas: planlanan girigim
sirketinin tlim iglemlerinin vergi kanunlan agqisindan risk
teskil edip etmeyeceginin tespit edilmesini kapsar. Vergisel
i detayli incelemede, belge diizeninin vergisel uygunlugunun,
beyannamelerin ve &demelerin mevzuata uygun olarak
yapildiginin, vergi kayitlariyla borglarin  mutabakatinin,
anlagmalarin uygunluunun, bordro ve sosyal giivenlik
ddemelerinin ve borglarinin incelenmesi yapilir,

Operasyonel ve IT Damgmanhg: Yatirim yapilacak girisim
sirketinin operasyonlarinin degerlendirilmesi, sektériindeki
en iyi uygulamalarin belirlenmesi, ve bilisim sisteminin
degerlendirilmesini kapsar. Bu detayll incelemede,
operasyonlarin sektdriin en iyi uygulamalarindan farklarim
iceren bir rapor hazirlanir, girisim girketinin pazar konumu,
rekabetcilik gibi ozellikleri deperlendirilir. Aynica [T
incelemesinde, girketin mevcut Dbilisim  sistemlerin
kabiliyetleri ve uygun bir bitgeyle bilisim sisteminde
yapilabilecek yenilikler ve ulagilabilecek etkin bir sistemin
ozellikleri degerlendirilir.

Sektor Damgmanhgi: Yatirim yapilmas: planlanan girisim
sirketinin i¢erisinde bulundufu sektdrdeki durumuy,
sektordeki en iyi uygulamalara gore kistas raporunun
clusturulmas);, daha etkin yénetim igin performans
kriterlerinin belirlenmesi ve sektér oyuncularinin tamnarak
rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

insan Kaynaklan Damismanh@i: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini ve list yénetim igin
ilerde faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar. Detayl
inceleme sonucunda olmasi gereken etkin organizasyon
yamsi, her bir iist yonetim pozisyonu igin alternatifli en az
ii¢ farkl aday tespiti ve tanigmasi, organizasyon yapisindaki
pozisyonlarin sektorle kargilastirmali olarak olmasi gereken
ucret seviyeleri, tim pozisyonlarin gérev tamimlan elde
edilir ve galigan el kitabi hazirlanir.

i Riskve istihbarat Danismanhg:: Uygun goriilmesi halinde,
| yatinm yapiimas planlanan girigim girketi hakkinda piyasa

Hukuk Damismanhgi: Hukuki detayil inceleme ve yatlﬁfn '




Fon birim pay fiyat aglklamé dénemine
iliskin esaslar
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ve finansal bilgilerin arastinlmasim kapsar. Ek olarak
sirketin tim sigorta poligeleri ve riskleri de incelenerek, bir
, risk raporu da tiretilebilir.

| Degerleme: Yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketinin
pay degerinin hesaplanmas) igcin deferleme raporlarimn
yatirim dncesi ve siiresince hazirlanmasini kapsar.

Alim ve Satim Damigmanhiy: Girisim sirketi paylarimin ahs
islemi igin girigim sirketlerinin bulunmasi ve miizakerelerin
yapilmasi veya satis islemi icin tekliflerin toplanmas,
potansiyel alicilarla gériismeler yapilmas) ve daha genis bir
ahar kitlesine ulagilabilmesi amaciyla alinacak yatirim
bankacihgi hizmetlerini kapsar.

Katihm Finans Danigmanhgi: Yatinm yapilmasi: planlanan
girisim girketlerinin ve wvarhklarin katihm esaslarina
uygunlugunun denetlenmesini kapsar.

Fon birim pay degeri agagida belirtilen tarihlerde ve en az
yilda iki kere olmak f{izere hesaplanir ve igbu ihrag
belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatinmecilara
bildirilir.

e Pay Fiyati Pay Fiyatinin
Talimatlari [hbar y Y ] Rl S
Dé 5 Hesaplama Tarihi | Aciklanma Tarihi
onemi

01 Ocak - . 30 Haziran"i takip
30 Haziran 30 Haziran eden 10. isgiinii
01 Temmuz - 31 Arahk' takip
31 Aralik OGS eden 10. isgiini

Ayrica, yukarnidaki tabloda yer verilen donemler disinda, Fon
portféyiine dahil edilecek girisim sermayesi yatirimlarinda,
portfoydeki sirketlerin birlesme, bedelli ve/veya bedelsiz
sermaye artinmi gibi sermaye islemlerinde, fon degerinde
ciddi oranda depisiklik yaratabilecek islemlerde, fona yeni
yatirimecr kabul edilmesi, fondan c¢ikis gibi durumlarda
Yaénetim Kurulu'nca fon birim pay degeri hesaplanmasina ve
yeni fon katilma pay: ihracina karar verilebilir. Hesaplanan
fon birim pay degeri 10 is giind igerisinde agiklanir,

Fon, Kurucu'nun belirleyecegi tarihlerde bilgi amagh bir
referans fiyat agiklayabilir, bununla birlikte s6z konusu fiyat
tizerinden katilma pay1 alim satinm gergeklestirilmez.
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Fon malvarhgindan
harcamalara iligkin esaslar

yapilabilecek

Fon'a iliskin giderler fon portfayiinden karﬂ:ﬁ_l_r;- iri'i_r-l_etim-,

iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin {ist sinin fon toplam
degerinin yillik %10'dur. Fon'un toplam gideri iginde
kalmak kaydiyla; kurucu, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a
tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsith@ olarak, ii¢ ayda bir olmak iizere, ilgili dénemdeki
finansal tablolarda yer alan aktif toplaminin %0,50'si (yllik
olarak %?2) + BSMV tutarindaki yénetim iicretini Fon'dan
tahsil eder. Bu iicret tger ayhk dénem sonlarim (Mart,
Haziran, Eylil ve Aralik} izleyen 5 isgiinii igerisinde
Kurucu'ya fondan ddenecektir,

Fon malvarhgindan yapilabilecek harcamalar asagidaki
gibidir:

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

2. Portfdy igletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak
lUzere noter iicretleri,

<) Portfoydeki varhiklarin sigorta iicretleri, |
d) Portféydeki varhklarin veya bunlari temsil eden
belgelerin nakil veya nakile bagh sigorta licretleri,

e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme
hizmetleri icin ddenen her tirlii Gicretler,

f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen

ve bunun disinda Fon'un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

g} Finansman giderleri, kir pay), komisyon, masraf ve
kur farklari,
h) Portféye ahmlarda ve portféyden satimlarda

ddenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satum
ger¢eklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon'un faaliyetleri
ile ilgili oldugu ydnetim kurulu karari ile belirlenen
masraflar, (vabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
déviz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina cevrilerek
kaydolunur,)

i) Portféy ybnetim icreti,

i) Tim damsmanlik hizmet ve licretleri ve Fon'un is

ve islemlerine iligkin alinacak hukuki damgmanlik hizmeti |

licretleri. Kurulug da dahil olmak iizere Fon portféyiiniin
olusturulmasina iligkin olarak temin edilecek hukuki

danigmanlik karsihig1 ddenecek iicretler, mevzuat ve igtiiziik |

tahtinda cevaz verilen her tirlii damigmanbk ve hukuki
damigmanlik hizmeti alimlarindan dogan Ucretler (s6z
konusu  iicretlere  ve tahsil esaslarina  Yatinma
Sozlesmesi'nde yer verilir),

k) Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

1) Araci kurum komisyon ticreti ve masraflar,

m) Fon adina yapilan sézlesmelere iligkin iliskin her
tiirlii gider ve masraf, harg ve noter {icretleri,

n) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi
belge ve kayit diizeniyle ilgili harcamalar,

o) Fon paylarimin borsada islem gormesi icin ddenen

iicretler ve yaplan masraflar,
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p) MKK ve Takasbank'a ddenen iicret, komisyon ve
masraflar,
q) Fon portfoyiindeki varlkiarin pazarlanmas1 ve

satig1 icin katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

r) Icazet belgesi masraflan ve buna iliskin danigmanlhk
licretleri,

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul
Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,
b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali

miigsavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan iicretler,

<) Takvim yil1 esas alinarak iiger aylik dénemlerin son
is ginlinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraminda
kurucu tarafindan hesaplanan ve portfdy saklayicis:
tarafindan onaylanarak Kurula édenen Kurul iicreti,

d) Mevzuat gerefi yapimasi zorunlu ilan ve diger
giderler.

Portfoydeki  varhklarin
hakkinda bilgiler

degerlemesi

Teblig'in 20, maddesi uyarinca Fon portféyiinde yver alan
girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin yilda bir
kere Kurulca uygun gorilen degerleme kuruluglan
tarafindan yapilmasi zorunludur,

Bu gergevede, Fon'un yatirim yaptigi girisim sirketlerinin yl
sonu finansal tablolan kesinlegmemis oldugundan, bu
girigim sirketleri icin Fon'un hesap déneminin sonuna en
yakin tarihli olan finansal tablolar iizerinden degerleme
raporu hazirlatihr. S6z konusu degerleme raporlan 30
Haziran ve 31 Arahk dénemlerinde ve Kurucu Ydnetim
Kurulu’nun aldif1 karar sonucunda hesaplanacak olaganiistii

pay fiyat1 dénemlerinde ilgili degerleme girketi tarafindan |

gizden gegirilerek fiyat raporiarinda kullanilir.

Portfoydeki  varhklarin
| haklinda bilgiler

saklanmas:

Fon portfdylindeki varhklarin Kurul'un portféy saklama |

diizenlemelerine gére saklama sotzlesmesinde belirtilen
esaslar ¢ercevesinde saklanmasi zorunludur, Bu kapsamda;

1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek
varliklar Kurulun portfdy saklama hizmetine iliskin
diizenlemeleri ger¢evesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde
saklanir,

2. Portfdy Saklayicisimin, fon portféyinde yer alan ve
Takasbank'in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye
piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varliklan
Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda
izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhiklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a
aktarihr veya soz konusu bilgilere Takasbank'in erigimine
imkin saglamir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisimin
ylkimliilikk ve sorumlulugu devam eder.

3. Fon'un malvarhg Kurucu'nun ve Portféy Saklayicisi’'nin
malvarlifindan aynidir. Fon'un malvarhg), sabina_
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olmasi sartiyla kredi almak tiirev ara¢ istemleri veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak
haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yonetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde
dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin
tahsili amac1 da dahil olmak Gzere haczedilemez, iizerine
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4, Portfoy saklayicisy; fona ait finansal varliklarin saklanmasi
vefveya kayitlarin tutulmasi, diger varhklann aidiyetinin

dogrulanmasi ve takibi, kayitlannin tutulmasi, varhk ve |

nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin
kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin yerine

getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfsy |

saklayicisy;

a) Yatirim fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa
edilmesi iglemlerinin mevzuat ve fon igtiiziigi hiikkiimlerine
uygunlugunuy,

b) Yatirim fonu birim katlma payi veya birim pay degerinin
mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiikiimleri ¢ergevesinde
belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykin
olmamak sartiyla, Kurucu/Yonetici'nin talimatlarinin yerine
getirilmesini,

d) Fon’un varliklaryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine
iligkin bedelin uygun siirede aktarilmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname
hiikiimlerine uygun olarak kullaniimasini,

f} Fon'un varhk ahm satimlarimin, portféy yapisinin,
islemlerinin mevzuat, fon igtliziigi, izahname hiitkiimlerine
uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

5. Portfoy saklayicisi;
a) Fona ait varliklarin ayn ayr, fona aidiyeti acik¢a belli
olacak, kayip ve hasara ugramayacak sekilde saklanmasim

| saglar.

b} Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar: ve
bunlarin hareketlerini fon bazinda diizenli olarak takip eder.
c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi
hesaplarinda tutamaz ve kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

6.2) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus,
yiikiimlaliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle Kurucu ve
katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.
Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portféy Saklayicis: da
Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimliidiir, Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfdy
Saklayicisina dava a¢ma hakk: sakhidir.

b} Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi
portfiylerin  yonetiminden veya piyasadaki fiyat
hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisy, 6362 sayil Sermaye Piyasast Kanun
ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan yiitkiimliliklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kars




*_FGn gelir gider farkimin katilma bayl
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sorumludur,
|
| 7. Portfoy saklayicisy, saklama hizmetinin fonksiyonel ve

hiyerarsik olarak diger hizmetlerden aynstirilmasy,

potansiyel qkar g¢atigmalarinin  dizgiin  bir gekilde
| belirlenmesi, onlenmesi, dnlenemiyorsa ydnetilmesi,
| gbzetimi ve bu durumun fon yatinmaclarina agiklanmasi
kaydiyla fona portféy deferleme, operasyon ve muhasebe
hizmetleri, katilma pay1 alim satimina aracilik hizmeti ve
Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

8. Portfdy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu
varliklarin mutabakatim, bu varhklara merkezi saklama

yapar.,

9. Portféy saklayicisi portfy saklama hizmetini yiritiirken
karsilasabilecegi ¢ilkar c¢atigmalarimin  tanimlanmasin,
Onlenmesini, ydnetimini, gbzetimini ve agiklanmasim
saglayacak gerekli politikalar1 olusturmak wve bunlan
uygulamakla yiikiimliidir.

10. Kurucu'nun dgiincii kisilere olan borglan ve
yilkiimliiliikleri ile Fon'un aym iiglincii Kkisilerden olan
alacaklar birbirlerine karsi mahsup edilemez.

11. Portfoy saklama sdzlesmesinde portféy saklayicisinin
Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimleri ile belirlenmis olan
sorumluluklariin  kapsamimi  daraltict  hiikiimlere yer
 verilemez.

hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhgu ile |

belgesinde belirtilen esaslara gire tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portféyiinde bulunan ortakhik paylarimin kir
paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelegtirilir. Katilma pay:
sahipleri, paylanmi igsbu ihra¢ belgesinde belirlenen
siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin
icerdigi Fon'da olugan kardan paylarim almms olurlar.

Ayrica, isbu ihrag belgesinde yer verilen esaslara goére
Fon’dan kar pay: dagitimi yapilabilir,

Fon'da olugan Kar, katilma paylarinin i¢tiiziikte ve igbu ihrag |

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin
esaslar

Katilma paylarinin satisi Kurucu tarafindan gergeklestirilir.
Bunun disinda, Kurucu Y&netim Kurulu, fon katilma
paylarimin Borsa'da da islem gormesi i¢in Borsa'ya basvuru
yapilmasina karar verebilir. Fona iade ciginda, fon katilma
| paylan nitelikli yatirimailar arasinda Borsa istanbul A.S.'nin
Nitelikli Yatirimai Islem Pazari’'nda el degistirebilir. Katilma
paylarinin borsada islem pérmesine iliskin esaslar BIiAS
tarafindan belirlenir. Katilma paylarinin borsada islem
gormesi durumunda SPK ve BiAS$'n  kamunun
aydinlatilmasina iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur. isbu
ihra¢ belgesinin Borsa islemleri icin varsa BIAS islem
esaslar1 veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile gelisen
hiiklimleri uygulanmaz.

Katilma paylarimin nitelikli yatinmacilar arasinda devri
miimkiindir. Nitelikli yatirnmcilar arasinda katilma pay
devrinin gerceklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veva
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kuruluglanin nitelikli yatirimer vasiflarim haiz olduguna

iliskin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun
onaymnin alinmast zorunludur. Kurucu séz konusu bilgi ve
belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki
katilma payr devirleri, katilma paylarinin hak sahibi
yatinmalar arasinda aktarilmasi ile tamamlanr. Katilma
pay! devirlerine iliskin bilgilerin MKK'ya iletilmesinden
kurucu sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu da sahip
oldugu katilma paylarim diger nitelikli yatirmcilara
devredebilir.

1. Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii édeme |

¢agrilarma istinaden Kurucunun igbu ihrag belgesinde ilan
ettigi kanlma payr alm satiminin yapilacagi yerlere
bagvurularak alim talimat verilir.

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsihfinda yatirimel
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi, taahhiidiin
Odenmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay

| fiyatma gore belirlenir. ilk talep toplama déneminde tahsil

edilen kaynak taahhiitleri karsihginda ihrag edilecek fon pay
sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1.000 TL olarak dikkate
alinir.

! Kurucu'nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan

tim katilma payr alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlan igin ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira
numarasi verilir. Islemler bu 6ncelik swrasina gore
gercgeklegtirilir.

Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢ékmesi,

sermaye piyasasi araglarmmin  ilgili oldugu piyasanin |

kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
anzalar gibi olaganiistii olaylann ortaya gkmas
durumlarinda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alm
satim1 durdurulabilir.

Kurucu yatirnm hedefleri dogrultusunda uygun bulmadig
alim taleplerini alacagi ydnetim kurulu karan ile kabul
etmeme hakkina sahiptir.

thrag ve ilk yatirimin yapilmasi sonrasinda; altisar aylik
donemlerde verilen alim ve satim talimatlan, alti ayhk
donemin son giintnii takip eden 10. iggiinii ilan edilen pay
fiyati lizerinden, alti aylik dénemin son giiniinii takip eden
11. isgiinii yerine getirilir. Bu ¢gercevede ihbar dénemleri ve
her bir ihbar doneminde iletilen talimatlarin yerine
getirilecegi tarihler agagidaki gibidir:
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i Ahm ve Satim Talimatlan | Ahm ve Satim Talimatlarimn
Ihbar Dénemi Gergeklesme Tarihi
01 Ocak - 30 Haziran" takip eden 11.
30 Haziran isgiind
01 Temmuz - 31 Araliki takip eden 11.
31 Arahk isgiinii

Katilma payr alm satimina iligkin esaslar igbu ihrag
belgesinde belirtilmigtir.

2. Alim Talimatlan

Yatiimctlarin igbu ihrag belgesinde belirtilen giinlerde
verdikleri katilma pay1 alim talimatlar, talimatin verilmesini
takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan birim fiyat:
izerinden yerine getirilir.

Fon birim pay fiyati hesaplanma ddnemleri olan 30 Haziran
ve 31 Arahk tarihleri disinda, isbu ihra¢ belgesinin “Fon
birim pay fiyat agiklama donemine iliskin esaslar” baghkh
béliimiinde belirtilen durumlarda, Yonetim Kurulu'nun
aldifn karar sonucunda ilan edilen olaganiisti dénem pay
fiyati lizerinden de pay alimi gergeklestirilebilir.

3. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma
pay! bedelinin Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir.
Alm talimatlari tutar olarak verilir.

Katilma paylar1 nakdin yani sira igtirak paylart karsiifinda
da ihrag edilir. Bu durumda ihragtan énce istirak paylarinin
degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluglarca yapilir ve
katilma paylari, degerleme raporu dikkate alinarak en fazla
bu degere tekahiil edecek sekilde ihrag edilir.

| Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayvisi fon fiyati aciklandiktan sonra
hesaplanir.

| Aim talimatimn karsibginda tahsil edilen tutar islem
gergeklestirilinceye kadar yatirnmer adina kisa vadeli kira
sertifikasi yatirim fonunda degerlendirilmek suretiyle, tahsil
tarihi ile islemin gergeklestirilecegi tarih arasindaki siirenin
bir aydan az olmasi durumunda ise degerlendirilmeksizin, 2.
maddede belirlenen esaslar g¢ergevesinde, katilma payi
ahiminda kullamlir.

4. Satim Talimatlarn

Yatinmcilarin igbu ihra¢ belgesinde belirtilen glinlerde
verdikleri katilma payr satim talimatlan, talimatin

verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda hegaplanan birim
N 1 P "{
iI II| ) k i b
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fiyati (izerinden yerine getirilir.
5. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yihm olugturan tasfiye déneminde pay
sahipleri katilma pay1 ahm veya satim talebinde bulunamaz,
Fon'un varhklarinn satisy, alacaklanmin  tahsili  ve
borglarinin 8denmesi sonucu nakit fazlas: olustukca, olusan
nakit fazlas1 pay sahiplerine paylari oraninda dagitihir. Bu
amagla isbu ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma
tarihlerinde, Kurucu Fon'daki nakit mevcudunu dikkate
alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip
oldugu katilma paylar nispetinde her bir pay sahibinin
almasi gereken tutar1 belirler, Tiim pay sahipleri kendileri
icin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul
edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutan almaktan ve
karsih@inda denk gelen miktarda katilma payim iade
etmekten imtina edemez.

6. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

6.1. Katilma pay1 bedelleri fiyat raporunun hesaplanmasini
takip eden 11, is giinii yatirimcilara &édenir. Ancak, katilma
paylarmin fona iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin
saglanamadifini ve  portfoydeki girisim  sermayesi
yatinmiarindan gikigin yatirimcinin zararina olacagini tevsik
edici bilgi ve belgelerin temin edilmesi halinde, kurucu
yonetim kurulu karan ile katilma paylarinin geri alim
ertelenebilir. Ancak her durumda bu siire bir yili asamaz.
lade talebi karsianacak kisim, yatinmcilann iade talep
tutarlari oraninda paylastirthir.

6.2. Katilma paylanimin yatinmcalar tarafindan fona geri
sanminda %1 oranina kadar ¢ikis komisyonu uygulanacak
olup, komisyon oram  yatinmct  sdzlesmesinde
belirlenecektir. Kurucu yonetim kurulu karar ile bu oran
%0'a (sifira) kadar indirilebilir.

Soz konusu komisyonlar tahsil edildikleri giin fona gelir
kaydedilir.

Emeklilik yatirim fonlan igin ¢1kig komisyonu uygulanmaz.

6.3. Kaynak taahhiidiinde bulunan yatinmclarin fon
siresinin sonundan dnce fondan ayrilmasi yatinma ile
yapllan yatirimcl  sézlesmesinde bu konu ayrica
diizenlenmedi ise Kurucu onayina tabiidir.

Fon igtiziigi ile finansal raporlarin temin
edilebilecegi yerler

Fon ig¢tiiziigii ve finansal raporlan Kurucu'dan temin
edilebilir. Fon'a iligkin willik finansal raporlar hesap
déneminin bitimini takip eden 60 giin; alti ayhk ara dénem
finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin
iginde Kurul'a gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica,
Kurul'a yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinit igerisinde
www.albarakaportfov.comir adresinde ilan edilir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

Report Bagimsiz Denetim A.S.

Varsa kar payl dagitimu ve performans
iicretlendirmesine iliskin esaslar

Katilma pay1 sahiplerine Fon'da olugan kar ve nakit durumu
dikkate alinarak, Kurucu Yénetim Kurulu karariyla
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belirlenen tarihlerde, nakit kar pay1 dagitilabilir.

Kurucu Ydnetim Kurulu'nun kar payr dagittimmma karar
verdigi tarihten itibaren stz konusu karari 10 is gini
icerisinde en uygun haberlesme vasitasiyla yatirmcilara
bildirilir. Kar pay), daitim tarihi itibariyla mevcut paylarin
tiimiine, bunlann ihra¢ wve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak daginhr, Katilma pay1 sahiplerinin
paylarina denk gelen kar pay: tutarlar,, bireysel saklama
hizmeti veren kurulustaki hesaplarina yatirilir.

Fiyat raporlarinin hesaplanma tarihi ile agiklanma tarihi
arasindaki giinlerde kar pay1 dagitimi yapilmaz.

Kar payi dagitimi Fon’dan nakit ¢ikigina sebep olacagindan,

bir sonraki pay fiyati hesaplama donemi itibariyle;

hesaplanan fon toplam degerini ve birim pay fiyatim azaluc
bir etkisi olur.

Fon tarafindan performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

Fon toplam gider oran

Kredi alinmasi &ngériilityorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon'dan karsilanan, yonetim {icreti dahil tiim giderlerin
toplamimin Fon Toplam Degeri'ne gére iist simir1 yillik olarak
%10’dur. Bu sinirin hesaplanmasinda y1l icinde hesaplanan
fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is giinii itibariyla,
yilik fon toplam gider oramimin asilip asilmadify, ilgili
dénem icinde hesaplanan fon toplam degerlerinin

| ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir.

Yapilan kontrolde belirlenen oranin asildigimin  tespiti
halinde, asan tutar yilin son igginii itibariyle Kurucu
tarafindan Fon'a 6denmek iizere tahakkuk ettirilir ve takip
eden bes is giini iginde Kurucu tarafindan Fon'a ddenir.

Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi Fon'dan
yapilabilecek harcamalar disginda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler Fon malvarhgindan 6denemez.

Fon, ihtiyaclarim -;reya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini
karsilamak amaciyla fonun son hesap donemi itibari ile
hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraninda,

katihm  bankalarindan  olmak kaydiyla finansman |

saglanabilir. Finansman saflanmasi halinde kullamlan
finansman tutar, kar pay1 orani, alindigy tarih ve kurulug ile
geri odendigi tarihe iligkin bilgiler hesap dénemini takip
eden 30 giin icinde Kurul'a ve en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

Koruma amagl tarev ara¢ islemleri | :
| yapilmasi ongoriiliiyorsa, konuya iligkin
bilgi

Tiirev araclara sadece portféylerini déviz ve piyasa riskleri
gibi risklere karst korumak amaciyla taraf olabilir. Bu
sebeple dahi olsa alinacak tiirev araglar katihm esaslarina

i uygun olmak zorundadir. Tiirev araclar nedeniyle maruz

kaltnan aqik pozisyon tutar1 fon toplam deferinin %20’sini
agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen fon
toplam degeri esas alinir.

Katilma paylarimin satisinda kullamilacak
dagitim kanallar

Katilma paylarinin satii Kurucu tarafindan gergeklestirilir.
Bunun disinda, Kurucu Yonetim Kurulu, fon katilma

paylarinin borsada da islem gérmesi iin Borsa'ya bagvuru
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yapilmasina karar verebilir. Fona iade disinda, fon katilma
paylan nitelikli yatinmeilar arasinda Borsa Istanbul A.§'nin
Nitelikli Yatirimei Islem Pazari'nda el degistirebilir.

Fon katilma paylarinin Borsa'da islem
gérmesi

Katilma pa)_(larmm i ist'i_r;k' pay-lérl
karsiliginda satilp/satilmayacag
haklunda bilgi.

Fon katilma paylar, fon kurucusu tarafindan bg:,jvuru
yapilmasi halinde, anilan bagvuru iizerine Borsa kotuna
alinir.

Katilma paylan nakdin yam sira istirak paylar karsiliginda
da ihrag edilebilirr Bu durumda ihractan 6nce istirak
paylarinin  degerlemesinin  Kurulca uygun goriilen
kuruluslarca yapilmasi ve katilma paylarinin en fazla bu
degere tekabiil edecek sekilde ihrag edilmesi zorunludur.
istirak paylannin Fona kabuliinde girisim sirketlerinin
se¢imindeki kriterler uygulanir.

fstirak paylanmin Fon’a devri karsiliginda, devreden
yatirnmcilara en fazla deperleme raporunda belirlenen
degere tekabiil edecek sekilde, soz konusu hukuki devrin
tamamlandigy giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan
birim katilma pay: fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylari verilecektir.

edilip

Fon, nitelikli katilma pay1 ihrag etmeyecektir.

Nitelikli katilma _payl ihut-"a(,'
| edilmeyecegi hakkinda bilgi
Fon katilma paylarmin degerlerinin

yatirimcilara bildirim esas ve usulleri

Kurucunun resmi internet sitesi olan
wwwalbarakaportioy.com,tr adresinden duyurulacaktir,

| Katilma paylarinin satisi ve fona iadesine
iligkin esas ve usuller

1. Katilma paylarinin satigi, fon birim pay degerinin tam
olarak nakden ddenmesi veya bu degere karsilik gelen
istirak payinin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona
iadesi ise yatinmcilann katlma paylariin isbu ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gére nakde c¢evrilmesi
suretiyle gerceklestirilir.

2. Kurucu tarafindan katilma paylarimin fon adina alim
satim1 esastir. Katilma paylar, fonun katilma pay1 sayisinin
%20'sini asmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi
portfoyiine alinabilir.

3. igtiiziigin 12.7. maddesi gergevesinde, katilma paylarinin
fona iade edilebilmesi i¢in  gerekli likiditenin
saglanamadifim  ve portféydeki girisim  sermayesi
yatirimlarindan ¢ikisin yahinmeinin zararina olacagini tevsik
edici bilgi ve belgelerin temin edilmesi halinde, kurucu
katilma paylarinin geri alimini erteleyebilir. Ancak her
durumda bu siire bir yih agamaz.

Katiima paylarinin satig1 ve fona iadesinde

| girig cikig komisyonu
uygulamp /uygulanmayacag hakkinda
bilgi.

Katilma paylarimn  yatinmelar tarafindan  fona geri
satiminda azami %1 oranina kadar ¢ikis komisyonu
uygulanacak olup, komisyon oram yatirimci sézlesmesinde
belirlenecektir. Ayrica, Kurucu yénetim kurulu karan ile
komisyon orani %0'a kadar indirilebilir.

Emeklilik yatirim fonlan igin ¢ikis komisyonu uygulanmaz,

Katilma paylarinin sadece fon siiresinin
sonunda nakde
doniigtirilip/donistirilmeyecegine
iliskin bilgi.

1. Katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda degil, isbu
ihrag belgesinin “Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin
esaslar” maddesi gergevesinde fona iade edilerek de nakde
déniigtiriilebilir. Kaynak taahhiidiinde bulunan
yatinmcilarin - fon shresinin  sonundan &nce fondan
aynlmasi, yatirimcl ile yapilan yatirimei sizlesmesinde bu

P
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konu ayrica diizenlenmedi ise Kurucu onayina tabiidir.

2. Kurucu katilma paylarinin fona iade edilebilmesi igin
gerekli likiditenin saglanamadigim ve portféydeki girisim
sermayesi yatinmlanndan ¢ikigin yatirimcinin  zararina
olacagim tevsik edici bilgi ve belgelerin temin edilmesi
halinde, kuruecu katilma paylaninin geri ahmim erteleyebilir. |
Ancak her durumda bu siire bir yih asamaz.

3. Bunun disinda, Kurucu Yonetim Kurulu, fon katilma |
paylarinin Borsa'da da islem gérmesi icin Borsa'ya bagvuru
yapilmasina karar verebilir. Fona jade disinda, fon katilma
paylart nitelikli yatirimeilar arasinda Borsa istanbul A.S.'nin
Nitelikli Yatirmci islem Pazari'nda el degistirebilir. Katilma
paylarinin borsada islem gérmesine iliskin esaslar BIAS
tarafindan belirlenir. Katilma paylarimin borsada islem
gormesi durumunda SPK ve BIAS'n  kamunun
aydinlatilmasina iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur.

4, Borsa disinda nitelikli yatinmcilar arasinda katilma pay:
devrinin gerceklestirilebilmesi icin devralan Kkisi ve/veya
kuruluglarin nitelikli yatirimer vasiflarimi haiz  olduguna
iliskin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun
onaymmin ahinmasi zorunludur. Kurucu séz konusu bilgi ve |
belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki
katilma pay1 devirleri, katilma paylarimn hak sahibi
yatirimcilar arasinda aktarilmasi ile tamamlanir, Katilma
pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK'ya iletilmesinden
kurucu sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu da sahip
oldugu katilma paylarimi diger nitelikli yatirimcilara
devredebilir.

tahsil
yatirima

| Kaynak  taahhiidii  tutarmn,
i edilmesini miiteakip
yonlendirilme siiresi

Katilma paylarimin nitelikli yatirimciya satisina baslandigi
tarihi miiteakip en ge¢ 1 yil icinde Teblig'de belirlenen
asgari kaynak taahhiidi tutanmn tahsil edilmesi
zorunludur. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini
miiteakip en gec 1 yil iterisinde yatirnima ySnlendirilir.

Kaynak taahhidi oOdemelerinden dnce
girisim sermayesi portfiyyiine iliskin 6zel

degerleme raporu
hazirlatihp/hazirlatilmayacagima  iligkin
bilgi.

Hazirlaulmast durumunda, degerleme

raporunun bedelinin Gdenme esaslan
hakkinda bilgi.

Fon ihra¢ belgesinde veya yatirimci stzlegmesinde hiikiim
bulunmasi sartiyla kaynak taahhiidii ddemelerinden Gnce
girisim sermayesi portfoyiine iliskin tzel degerleme raporu
hazirlatilabilir.

i Bu durumda, degerleme raporunun bedeli 3 ay igerisinde

ddenir. 56z konusu bedel fondan kargilanir.

Fon'un risk yonetim sistemi hakkinda
| bilgiler

1. Risk yodnetim sistemi III-55.1 sayil Portfdy Yonetim
Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi'min 12. maddesinde belirtilen esaslara gbre ve
girisim sermayesi yatinmlan ile finansman riski ve likidite
riskine iliskin esaslar1 da igerecek sekilde Kurucu nezdinde
olusturulmustur.

2. Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoyiin maruz
kalabilecegi temel risklerin  tanimlanmasini,  risk
tamimlamalarinin diizenli olarak g6zden gegirilmesini ve
onemli gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve maruz

i kahinan risklerin tutarh bir sekilde degerlendirilmesini,

| tespitini, 6l¢timini ve kontroliinii iceren bir risk §lciim
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| mekanizmasinin olusturulmasini igermektedir.

3. Risk yonetim sistemi, yonetilen portféyiin yatirim
stratejisi ile yatinm yapilan varhklann yapisina ve risk
diizeyine uygun olarak olugturularak Kurucunun ig kontrol
sistemi ile biitiinliik arz etmektedir.

4. Fon portféyiintin maruz kalabilecegi risklerin élgiim ve
takipleri girisim sermayesi yatinmlan i¢in benzer sirket
kargilagtirmalar ile, girisim sermayesi yatirnmlar1 disindaki
yatirimlar RMD yontemi kullamilarak yapilir ve bu riskler ile
karsilagildiginda kurucu yatirim komitesi ve yonetim kurulu
bilgilendirilir.

5. Risk yonetimi birimi kurucu nezdinde olusturulmustur.
Risk yénetim hizmetini saglayan birim, portféyin
yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk
yonetimini gergeklestirecek birimin personeli fonlarn risk
ydnetim sisteminin olugturulmasi ve uygulanmasindan
sorumludur.

6. Risk Yonetimi Birimi'nin temel goérev, yetki ve

i sorumluluklari, Kurucu yénetim kurulu karanna baglanan

risk yonetimi prosediiriinde yer almaktadir.

7. Finansman riski ve likidite riskine iliskin maruz
kalinabilecek riskler stres testleriyle élgiillir. Hesaplanan

| risk rakamlan giinliik olarak Risk Yénetim Komitesine ve

Portfdy Yoneticisine elektronik posta aracihif ile génderilir.
Ayrica, giinlik risk degerleri ve agimlar derlenip Yonetim
Kuruluna ayhk bir rapor olarak sunulur. Ayrica risk agimlar,
aksiyon alinmasi icin Portféy Yoneticisine ve Risk Yénetim
Komitesine yazih olarak raporlanir. Portféy Yéneticisinin
aldig aksiyon ve aksiyonun sonucu yazili rapora kaydedilir.
Asimin art arda iki giin devam etmesi halinde Risk Yénetim
Komitesi toplanir ve Portfoy Yoneticisi bu toplantiya davet
edili, agimun neden duzeltilemedigi ogrenilir. Asimin
tiglincii giin devam etmesi halinde agim Yénetim Kuruluna
bildirilir. Asimin birden ¢ok ardigik giinde devam etmesi
halinde agima konu olan her giinii iceren uyan raporu
hazirlanir ve Portfdy Yoneticisine iletilir.

8. Aynca SPKnin 1I-52.4 Girisim Sermayesi Yatinm
Fonlarna Iligkin Esaslar Tebligi'nde belirlenen sinirlamalara
uyulur.

| Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon, tasfiye dénemi dahil ilk katilma payt satig tarihinden |

itibaren baglamak lzere, 10 (on) yillik siirenin sonunda

| sona erer. Fon siiresinin son 2 {iki) yili tasfiye dénemidir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatinm Fonu Tebligi |

hiikiimleri kiyasen uygulanir.

Fon'un, [II-52.1 sayill Yatim Fonlarina iligkin Esaslar
Tebligi'min 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona
ermesi durumunda, Fon portféyiindeki varliklar Kurucu
tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi miimkiin
olmayan Fon varliklan, agik artirma veya pazarhk veya her

iki usuliin __uygulanmasi _suretiyle satilarak
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GSYF-IHRAG BELGESI

cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varlif, katilma pay:
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine
bilgi verilir. Fon'un tasfiye dénemine girmesi ile yeni yatirim
faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde hicbir katilma payi ihrag edilemez, Fesih
anindan itibaren hicbir katilma pay ihrac edilemez ve geri
alinamaz,

Tedaviildeki tim katlma paylarimin  iade alinmas:
sonrasinda Kurul'dan gerekli iznin alinmasint takiben Fon
adinin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu

1 siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana

tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret
iligkin belgeler alt1 (6) is giinii igcinde Kurul'a génderilir.

Fon'un, I1I-52,1 sayih Yatinm Fonlanina fliskin Esaslar
Tebligi'nin 28'inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona
ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun |
vefveya portfoy saklayicisi kurumun iflasina  veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona
ddniigtiirillemez.

Fon'un ve fon yatinmalarinin
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gercevesinde bu ihrag belgesinde yer
alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir

eksiklik bulunmadigim beyan ederiz.

Thrago
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