ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. DEGER GIRISIM SERMAYES{ YATIRIM
FONU iCTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1 Albaraka Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52
nci ve 54 {incii maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
nitelikli yatirimcilardan katilma paylari karsiligi toplanacak nakit ve igtirak paylari ile, katilma
paylar sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore girigim sermayesi yatinmlan ile para
ve sermaye piyasasi araglanndan olusturulan portfoyii isletmek amaciyla kurulmus olan
Albaraka Portfoy Yonetimi A.$. Fintech Girisim Sermayesi Yatirnnm Fonu’nun unvani Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun 28/12/2018 tarih ve 12233903-320.04-E.15210 sayil1 izni dogrultusunda
Albaraka Portféy Yonetimi A.S. Deger Girisim Sermayesi Yatirim Fonu olarak degigtirilmigtir.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU” ve “YONETICI”,

b) QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

c) Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Deger Girisim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

d) Kurulun yatirnm kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tamimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayil:
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatinmeisi lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

¢) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictiizitk ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sézlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI",

f) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I11-52.4 sayil: Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarna Iliskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) 111-52.1 say1th Yatim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

g) 111-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

h) [1I-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara Iliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

1) [I-14.2 sayil: Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

1) 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

j) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK?”,

k) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

1) Sermaye Piyasas:1 Kurulu “KURUL”,

m) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”

olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- MADDE 2- FON'UN_ADI iLE KURUCU, YONETICi VE PORTFQY
SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un adi; Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Deger Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’dur.
Fon’un yonetim adresi; Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:6 Kat: 10 34768

Umraniye, Istanbul
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2.2. Kurucu ve Yonetici’'nin;
Unvani; Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:6 Kat:10 34768
Umraniye, Istanbul

2.3. Portfoy Saklayicisimin;

Unvani; QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Merkez Adresi; Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 6-7 34394
Sisli / Istanbul

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 7 yildir. Bu siire ilk katilma pay: satigi tarihi ile baglar.
Fon siiresinin son 2 y1l tasfiye dénemidir. Tasfiye donemine iligkin agiklamalara bu igtiiziigiin
16. maddesinde yer verilmistir.

3.2. Fon siiresi, bu igtiiziiglin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sarti ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLiSKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatirimcilann bir defada veya farkl tarihlerde 6denmek iizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalanim talep eder, Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

4.2. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidi tutarina ihra¢ belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlan kurucunun yonetim kurulu tarafindan yatinmei
sozlesmesinde belirlenecek siirelerde talep edilir.

4.3, Katilma paylarinin nitelikli yatirnmciya satigina baslandif tarihi miiteakip en ge¢ bir yil
i¢inde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarimn tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire igerisinde
bu igtiiziikte belirtilen sintrlamalar dahilinde yatirima ydnlendirilir. Ancak her durumda bu siire
bir yili agamaz,

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamasi
halinde fonun yatinm faaliyetlerine son verilerek en gec alti ay i¢inde fon igtiiziigii kurucu
tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iliskin belgeler alt1 is giinii i¢inde Kurula
gonderilir.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iligkin olarak Fon ve nitelikli yatirimeilar arasinda
bir yatirimci sézlesmesi akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin édeme plamina, alt ve iist limitlerine,
kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere bu
sozlesmede yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsihifinda yatinnme: hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayisi, taahhiidiin 6denmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina
gore belirlenir. Ilk talep toplama doneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri kargiliginda ihrag
edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay | TL olarak dikkate alinir.




4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatinmci sézlesmesinde hiikiim bulunmas: sartiyla kaynak
taahhiidii 6demelerinden 6nce girisim sermayesi portfdyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatirimel s6zlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yonetici katilma paylan kargilig1 yatinmeilardan toplanan nakit ve istirak paylar ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu igtiiziikte
belirtilen portfoy strateji ve simirlamalarina uygun olarak portfoyii olusturur ve yénetir.

5.2. Katilma paylari Teblig’in ihraca iliskin hiikiimleri ¢ergevesinde sadece nitelikli
yatirimeilara satilir.

5.3. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarimi temsil
eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatirimei bazinda izlenir. Fon katilma paylan
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.4. Katilma payi islemleri islemlerin gergeklestigi giinlerde MKK’ya bildirilir.

5.5. Katilma paylann MKK nezdindeki hesaplarda, her yatinmcinin kimlik bilgileri ve buna
bag!i hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6- FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR, YONETICIiNiN TABi
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

6.1. Fonun, inancgh miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde
temsili, yénetimi ve ydnetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag
belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait
varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiinitillmesi esnasinda kurucu tarafindan fonun ydnetiminin bir portfoy
yoneticisine devredilmesi veya disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerine uygun olarak bu igtiiziik, ihra¢ belgesi ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun yonetim kurulu iiyelerinden en az biri girigim sermayesi yatirimlari konusunda
en az bes yillik tecriibeye sahip olup; ayrica, kurucu nezdinde dort yillik yiiksek 6grenim
gérmils ve girisim sermayesi yatirimlan konusunda en az beg yillik tecriibeye sahip bir personel
ile bu maddede belirtilen yonetim kurulu iiyesi ve kurucu genel miidiiriiniin yer aldig en az iig
kigiden olugan bir yatirim komitesi bulunur. Fonun girisim sermayesi portfoyliniin ydnetimi ile
ilgili tiim islemier yatirim komitesi tarafindan yiiriitiiliir ve s6z konusu islemler kurucu yonetim
kurulunca onaylanir. Kurucu yonetim kurulu, gercevesi, sinirlan ve siiresi belirlenmis olmak
kaydi ile bu yetkisini genel miidiire devredebilir.

6.3. Fon hizmet birimi QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmustur.
Fon hizmet birimi asgari olarak, fon muhasebe kayitlannin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin
yapilmasi, katilma pay: alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin islemlerin
yapildig1 giinlerde fon raporlarinin, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi
gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fory islemleri igin




gerekli mekén, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmasi zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun
saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger iglemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden
sorumludur. Fon miidiirii, portféy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin
herhangi bir sebepten dolay: gérevden aynlmasi halinde alt1 i giinii i¢inde yeni bir fon miidiiri
atanir ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikarilan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak iizere TTK'nun 64. md'ne goére tasdik
ettirilen "Katilma Paylan Defteri" tutulur. Katilma paylan defterinde katilma paylarinin alim
satimlari izlenir. Bunlar diginda fon iglemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve SPKn. hiitkiimleri
gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinlik defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter) fon hizmet
birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK’ndan
kaynaklanan zoruniu defterler de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarini yatinmcilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankacilik
Kanunu, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun ilgili hitkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve
yoneticinin hesaplan diginda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi”nde belirtilen esaslara uyulur.
6.7. Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin yonettifi her fonun g¢ikarim ayri ayn gozetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya dier miisterileri arasinda biri lehine dideri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoy ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayanilmasi ve sozlesme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet tegkil eden aragtirma ve raporlarin en az S yil siireyle
yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portf6yiine iliskin yatirim kararini veren portfoy
yoneticisi alim satim kararlarini imzali olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada iglem goren varhiklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon
adina katilma paylannin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglar Piyasasindan ayni
giin valori ile aym giin valérlii islem saatleri disinda fon portféyiine alim veya fon portfoyiinden
satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen iglem kurallanna uyulur.
Ydneticinin, fon portféyiine pay alim satim iglemlerinde, islemi gergeklestiren araci1 kurulusun,
fonu temsil eden miigteri numarasiyla borsada iglem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptig1 alim satim islemlerinden dolay: herhangi bir ihragg1 veya aract
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur.
Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 ig giinii i¢inde en uygun haberlesme vasitasi
ile yatinnmeilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bar sekilde yoneticinin kendine veya iigiincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla
fon portfoyiinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gdsterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfoy
yonetim sdzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina
uyulur.




6.7.5. Fon portfoyiiniin 6nceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmelern sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya ugiincii tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu, yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolaylh olarak iligkili
olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarimin fon portfdyiine dahil
edilmesi halinde varsa bu fonlara giris ya da ¢ikig komisyonu ddenemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfoyiinli, fon ictiizigli, ihra¢ belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore yonetmekle yiikiimliidir.

6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziik hiikiimleni, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise
yatinime1 s6zlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon
igtiiziigii, katilma pay1 sahipleri ile kurucu ve portfdy saklayicisi arasinda fon portfdyiiniin
inangli miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, SPKn ve Sakiama Tebligt kapsaminda
saklanmasim ve vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarini
iceren iltihaki bir sozlesmedir.

6.9. Ayrica Fon igin agagidaki islemler yapilabilir.

6.9.1. Nakit ihtiyac1 duyulmas: halinde, Fon’un ihtiya¢ duydugu nakdi kargilamak amaciyla
borsada veya borsa disinda, Fon'un portfoyiinde yer alan herhangi bir varligy, taraflardan en
¢ok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmig sartlarla
geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi1 miimkiindiir. S6z konusu islem, fon portféylerinde
yer alan varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar yapilabilir.

Nakit fazlaligim1 degerlendirmek isteyen Fon, elindeki nakitlerle nakit ihtiyact duyan
kurumlardan borsada veya borsa diginda, portfoyline alinabilecek varlig, taraflardan en gok
birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla gen
satma taahhiidii ile alarak nakit fazlaliklanm degerlendirebilir. S6z konusu islem fon toplam
degerinin en fazla %10’una kadar yapilabilir.

6.9.2. Fon, ihtiyaglarint veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini kargilamak amaciyla fonun son
hesap donemi itibani ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %350’si oraninda, katilim
bankalarindan olmak kaydiyla finansman kullanabilir. Finansman kullanilmasi halinde
kullanilan finansmanin tutari, kar pay: orani, alindif tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe
iligkin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 giin iginde Kurul’a ve en uygun haberlesme
vasitastyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

6.9.3. Fon, portfoy yatinmlannda ve yaptifi tim islemlerde uluslararast katthm finans
ilkelerine uyumlulugu goézetir. Fonun uluslararasi katihm finans ilkelerine uyumlulugu
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. Danigma Kurulu’nca veya digaridan hizmet alinarak yilda
en az bir kez olmak kaydi ile denetlenir.

6.10. Kurucu girigim sermayesi yatirimlarna iligkin disaridan asagida belirtilen danigmanhk

hizmeti alabilir.
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a) Hukuk Damigmanligi: Hukuki detayli inceleme ve yatinm igin gerekli tiim hukuki
dokiimanlarin hazirlanmasi hizmetini kapsar. Hukuki detayli incelemede, yatinm yapilacak
girisim sermayesi sirketinin tiim hukuksal risklerinin, mevcut sézlesmelerinin, mevcut tiim
hukuki uyusmazhk ve davalarinin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin,
marka-patent haklannin, sabit varliklara sahiplik durumunun, kira sdézlesmelerinin, ¢evresel
mevzuat yikiimliiliiklerinin, yonetim ve ¢alisan sézlesmelerinin oldugunun incelenmesi yapilir.

b) Finansal Damismanlik: Y atirim yapilacak girisim sermayesi girketinin finansal raporlarimin
gercek durumu yansitip yansitmadigi konusunda finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal
detayh inceleme, girigim sirketinin varhklarinin tespiti, alacak hesaplarinin giivenli aralikta
mutabakati, detaylh stok sayimi; ayrnica muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin
yeterliligi incelemesi yapilir.

¢) Vergi Danmigmanihigr: Yatinm yapilmasi planlanan girigim girketinin tiim iglemlerinin vergi
kanunlari agisindan risk tegkil edip etmeyeceginin tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayh
incelemede, belge diizeninin vergisel uygunlugunun, beyannamelerin ve 6demelerin mevzuata
uygun olarak yapildiginin, vergi kayitlariyla borg¢larin mutabakatinin, anlasmalarin
uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik 6demelerinin ve borglarimn incelenmesi yapilir.

d) Operasyonel ve IT Danmismanlige: Yatinm yapilacak girigim sirketinin operasyonlarinin
degerlendiriimesi, sektoriindeki en iyi uygulamalanin belirlenmesi, ve bilisim sisteminin
degerlendirilmesimi  kapsar. Bu detayll incelemede, operasyonlanin sektoriin en 1yi
uygulamalarnindan farklarim igeren bir rapor hazirlanir, girisim sirketinin pazar konumu,
rekabetgilik gibi dzellikleri degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde, girketin mevcut bilisim
sistemlerin kabiliyetleri ve uygun bir biitgeyle bilisim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve
ulagilabilecek etkin bir sistemin 6zellikleri degerlendirilir.

e) Sektor Damismaniligr: Yatinm yapilmasi planlanan girigim girketinin igerisinde bulundugu
sektordeki durumu, sektordeki en iyi uygulamalara gére kistas raporunun olusturulmasi, daha
etkin yonetim i¢in performans kriterlerinin belirlenmesi ve sektdr oyuncularimn taninarak
rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

) Insan Kaynaklart Danismanlig: Girisim sirketinin organizasyon yapisinin incelenmesini ve
ist yonetim igin ilerde faydalanilabilecek adaylann tespitini kapsar. Detayli inceleme
sonucunda olmas1 gereken etkin organizasyon yapisi, her bir iist yonetim pozisyonu igin
alternatifli en az li¢ farkli aday tespiti ve tanigmasi, organizasyon yapisindaki pozisyonlarin
sektorle karsilagtirmali olarak olmasi gereken iicret seviyeleri, tiim pozisyonlann gérev
tamimlar1 elde edilir ve ¢alisan el kitabi hazirlanir.

g Risk ve Istihbarat Damigmaniigr: Uygun goriilmesi halinde, yatinm yapilmasi planlanan
girisim sirketi hakkinda piyasa ve finansal bilgilerin aragtirilmasini kapsar. Ek olarak girketin
tiim sigorta poligeleri ve riskleri de incelenerek, bir risk raporu da iiretilebilir.

h} Degerleme: Y atinm yapilmasi planlanan girisim girketinin pay degerinin hesaplanmasi igin
degerleme raporlarinin yatinm &éncesi ve siiresince hazirlanmasi kapsar.

i) Alim ve Satim Danigmanligr: Girigim sirketi paylarnin alig islemi igin girigim sirketlerinin
bulunmasi ve miizakerelerin yapilmasi veya satig islemi igin tekliflerin toplanmasi, potansiyel




alicilarla goriigmeler yapilmasi ve daha genis bir alici kitlesine ulagilabilmesi amaciyla alinacak
yatinm bankaciligs hizmetlerini kapsar.

6.11. Kurucw/Yonetici kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim
olugturabilecegi gibi, risk yonetimi konusunda yatinm kuruluslaninda ve uzmanlagmis diger
kuruluslardan da hizmet alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin
yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin
personeli, fonun risk ydnetim sisteminin olugturulmasindan ve ydnetiminden sorumludur.
Fon’un olas riskleri; Finansman riski, likidite riski, getiri oram riski, piyasa riski, kars: taraf
riski, kaldirag yaratan iglem riski, operasyonel risk, yogunlagma riski, ihragei riski, korelasyon
riski, yasal risk, yatinm riskidir. Fon’un risk yonetim sistemine ve olasi risklere iliskin ayrntili
agiklamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfoyiindeki varliklanin Saklama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde portfoy
saklayicist nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmast miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gdsteren bilgi, belge ve kayitlar da portféy saklayicisi nezdinde tutulur.

7.3. Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri saklama sézlegmesinde
belirtilen esaslar ¢ercevesinde, yatinmin yapilmasim miiteakip 10 is giinii icinde kurucu
tarafindan portfoy saklayicisina iletilir.

7.4. Portfoy saklayicisi tarafindan, Fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varhklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarn
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’in engimine imkan saglamr. Yabanci sermaye piyasasi araglari, Euroclear’da
portfoy saklayicisinin ana hesabi altinda Fon adina agilan hesaplarda saklanir.

7.5. Fon malvarligy; fon hesabina olmast, igtiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmasi sartiyla
finansman kullanilmasi ve koruma amagh tiirev arag¢ islemleri yapilmasi amaci haricinde
teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlign kurucunun ve portfoy saklayicisinin
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hilinde dahi baska bir amagla
tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine
ihtiyati tedbir konulamaz ve 1flas masasina déhil edilemez.

7.6. Kurucunun {igiincii kigsilere olan borglani ve yiikiimliiliiklert ile fonun aym figiincii
kigilerden olan alacaklart birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan tlkelerin sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilmasi halinde séz konusu
araglar portfoy saklayicisinda saklanir. Saklama hizmeti veren kurulus tarafindan muhafazadaki
sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyle, tamamini gosterecek sekilde diizenlenmis
belgelerin veya bunlarin bir 6rmeginin kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmas:
zorunludur.




MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olacag: tiim sizlesmeler ile girisim girketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanmiimasi da dahil olmak {izere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yénetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla murahhas iiyeye devredebilir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay1 ihracy, tasfiye, portfoy
yonetim ticreti artig1 ile katilma payi sahiplerinin yatirim kararlarin etkileyebilecek nitelikteki
diger islemlerinin yonetim kurulu karari ile yapilmasi zorunludur.

8.2. Fonun girigim sermayesi yatinnmlarina iligkin TTK’da belirtilen ortaklik haklanm ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarnni
kullanmak iizere, kurucunun yonetim kurulu karan ile kurucunun personeli olmayan iigiincii
kigiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtiiziikten ve
thrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE 9- FONUN GIRiSIM SERMAYESI YATIRIMLARINA VE GIRISIM
SERMAYESi YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIiN YONETIM STRATEJISI :

9.1. Fon’un girisim sermayesi yatirimlar Teblig’in 18. maddesinin ligiincii fikrasi kapsaminda
yapilan yatinnm ve iglemlerden olusur.

9.2. Fon'un yatinm stratejisi temel olarak, finansal ve kurumsal yapilandirma ve gelistirme
yapilabilecek sirket paylarina yatinnm yapmak ve sirketin gelisim veya ileri asamalarinda satis,
birlesme, halka arz gibi yontemlerle yatinm: sonlandirmaktir. Fonun yapacagi girisim
sermayesi yatirimlari ile ilgili gerek giris, gerekse ¢ikis kararlan yatirim komitesince verilir ve
kurucu ydnetim kurulunca onaylanir. Kurucu yénetim kurulu, ¢ergevesi, simrlar ve siiresi
belirlenmis olmak kaydi ile bu yetkisini genel miidiire devredebilir.

Yatirnm yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi ydnetim kadrosuna sahip
olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabet¢i, marka degeri yaratma giicii,
slirdiiriilebilirlik ve katma degerli iiriin geligtirme potansiyeli olacaktir.

Ayrica Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarimin yénetiminde asagidaki
yatirum sinirlamalarma uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirimindan olugmasi zorunludur. %80 orami fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim simirlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptigi yatinmlann, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde
girigim sermayesi yatirim siniri asgari %51 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girigim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari
ile limitet girket olan girisim girketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde anonim
sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi zoruntudur.

9.2.4. Yatinnm sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmasi zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatinm
sinirlamalanna uyum saglamamasi halinde, yatinm simirlamalanna yeniden uyum saglanmasi
i¢in ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmas: miimkiindiir.




9.2.5. Fon'un girisim sirketlerine yapacag: ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirnmlari,
fon ile girigim girketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir
pay sahipligi sozlesmesi cercevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim girketinin yonetim
kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iliskin imzalanacak bir pay devri s6zlesmesi
Kurula iletilir.

9.3. Fon’un ve yatirnmlarinin uluslararas: katihm esaslarina uygunluguna iligkin icazet belgesi
alinir. Icazet belgesi alinacak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun yénetim kurulu karar: ile
belirlenir. Alinan icazet belgesinin temin edildigi hususu Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayimlanacaktir.

MADDE 10- GiRiSIM SERMAYESiI YATIRIMLARI DISINDAKiI YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayali vadeli islem
sozlesmelerine yatinm yapamaz.

10.2. Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarim odiing alamaz.

10.3. Uluslararasi katthm finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla, tirev araglara sadece
portféylerini doviz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev
araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen fon toplam
degeri esas alinir.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatinmlan disindaki yatinmlarda paylarnim satin aldig
ortakhklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

10.5. Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portféyline dahil edilemez,

10.6. Fon'un operasyonel iglemlenn nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri tizerinden 1hrag edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

10.8. Fon portféyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglan satin alindigi veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglan Tirkiye i¢inde, Tiirkiye'de
veya disanida yerlesik kigilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasast araglarini ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Kurucu
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglannin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore
borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalanin bulunup bulunmadigini
aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasas: araglan portféye alinamaz.
Fonun yabanc: iilkelerde yatinm yapacag) sermaye piyasast araglarina iligkin iglemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara
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fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin araci kuruluglardan alinmig
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

10.11 Borsada islem goren kira sertifikalari, sukuk ve benzer yatinm araglarinin borsa disinda
yapilacak islemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden gikartilmasi
miimkiindiir..

10.12. Ulusal ve uluslararas1 kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla
asagidaki varlik ve islemler fon portféyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar,
ozel sektor ve kamu kira sertifikalan,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile yliriirliige giren Tiirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayilh Karar hiikiimleri ¢ergevesinde alim satim
yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu kira sertifikalan, diger sukuk ve anonim ortaklik
paylan,

¢) Katilma hesabu,
d) Yatirnm fonu katilma paylar,
¢) Vaat sozlesmesine dayali islemler,

f) Faizsiz olmak kayd ile varantlar ile sertifikalan,

g) Gayrimenkul yatinm fonu katilma paylari ve gayrimenkul sertifikalari,

h) Takasbank’1n iigiincii taraf oldugu taahhiitlii islemler,

1) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlan ve primleri,

i) Kurulca uygun goriilen &zel tasarlanmig yabanci yatinm araglan ve ikraz igtirak senetleri,
j) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

10.13. Portfoye faizsiz olmak ve katilim bankacihigr prensiplerine uygun bulunmak kayd ile
kurulca uygun gorilen yatinm araglan alinabilir, vaat sézlesmesine benzer borsa veya
Takasbank {izerinden yapilabilecek taahhiitlii islemler yapilabilir, Fon portfoyi sinirlamalar
asagidaki gibidir:

Varhk En az (%) En cok (%)

Girigim sermayesi yatirimi 80 100

Kamu kira sertifikas: 0 20

Ozel kira sertifikas: 0 20

Katilma hesab 0 |
Vaad sHzlesmesi 0 B
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Faizsiz olmak kaydi ile varant, 0 20
sertifika ve tiirev ara¢ islemlen

Yabanci sermaye piyasasi araglar 0 - 20
Gayrimenkul yatinm fonu katilma 0 20
paylan veya gayrimenkul

sertifikalan

*Konun, bir hesap donemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim

sirketlerine _dogrudan yapt$ yatirnmlarn, fon toplam degerinin %10’unu gecmesi
halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESi ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESPITI

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar ¢er¢evesinde bulunan degerlerinin toplarmidir,

11.2. "Fon Toplam Degeri" Fon portfoylindeki varhiklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri
¢ergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varhklarin ve
alacaklarn eklenmesi ve borg¢larin diigiilmesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3. Katilma paylanmn itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlannin degerlemesinin asgari olarak
her takvim wili sonu itibari ile Kurulca uygun goérillen degerleme kuruluslar tarafindan
yapilmasi zorunludur.

11.5. Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
sliresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfdytinde yer alan varliklann degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurulun yatirim
fonlanmn finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iligkin
esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihra¢ belgesinde belirlenen tarihte yilda bir kere olmak iizere
hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatinnmecilara bildirilir.

Ayrica, yukarida yer verilen dénem disinda, Fon portfoyiine dahil edilecek girisim sermayesi
yatinmlarinda, portfoydeki sirketlerin birlesme, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi gibi
sermaye islemlerinde, fon degerinde ciddi oranda degisiklik yaratabilecek islemlerde, fona yeni
yatinme: kabul edilmesinde, fondan ¢ikis gibi durumlarda Fon Yénetim Kurulu’nea fon birim
pay degeri hesaplanmasina ve yeni fon katilma payi ihracina karar verilebilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portféydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannmin tespiti
hususunda kurucunun ydnetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarimin
gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portféy saklayicisina bildirilmesi
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zorunludur. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
payi sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhifina ve agiklanmasina iliskin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkh esaslar belirleyebilir.

MADDE 12. KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA IADESi, NITELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI ve NITELIKLi KATILMA
PAYI

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarinin pazarlama ve dagitimi
kurucunun yam sira, kurucu ile sdzlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarina yer
verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfdy yonetim sirketleri ile yatinm kuruluglan
tarafindan, islemlerin bu fonlarin icerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satis personeli
tarafindan gerceklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulus, satis
yapilan yatinmcilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yiikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykirihk nedeniyle dogabilecek yatirimci
zararlarindan kurucu ile katilma paylaninin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetini yiiriiten
kurulus miiteselsilen sorumludur.

12.3. Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanunun 13 iincii maddesi cergevesinde MKK
nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Katilma paymmn satis1, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu
degere karsilik gelen istirak payinin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise
yatirimcilanin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gére nakde ¢evrilmesi
suretiyle gerceklestirilir.

12.5. Fon nitelikli katilma payi ihrag etmeyecektir,

12.6. Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satim esastir. Katilma paylari, fonun
katilma pay1 sayisinin %20’sini asmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi portfoyiine
alinabilir.

12.7. Katilma paylarinin fona iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamadiginm ve
portféydeki girisim sermayesi yatinmlanndan ¢ikisin yatinmeinin zararina olacagini tevsik
edici bilgi ve belgelerin temin edilmesi halinde, kurucu katilma paylarinin geri alimin
erteleyebilir. Ancak her durumda bu siire bir yili asamaz.

12.8. Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde girig ¢ikis komisyonu uygulanabilir. Komisyon
uygulama esaslarina ihrag belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutar fona gelir olarak
kaydedilir. Fon siiresinin sonundaki katilma payi iadesinde satig komisyonu uygulanmaz.

12.9. Katilma paylarimin satist Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun diginda, Kurucu
Yonetim Kurulu, fon katilma paylarinin borsada da islem gormesi i¢in Borsa’ya bagvuru
yapilmasina karar verebilir. Fona iade disinda, fon katilma paylan nitelikli yatinmghlar agagsinda

12



Borsa Istanbul A.S.'nin Nitelikli Yatinmei Islem Pazari’nda el degistirebilir. Katilma
paylarinin borsada islem gormesine iligkin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma
paylarnin borsada islem gérmesi durumunda SPK ve BIAS’in kamunun aydinlatilmasina
iligkin ilgili diizenlemelerine uyulur. isbu igtiiziigiin borsa islemleri i¢in varsa BIAS islem
esaslari veya kamuyu aydmlatma diizenlemeleri ile ¢eligen hiikiimleri uygulanmaz.

Katilma paylarmin nitelikli yatinmeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatinmecilar
arasinda katilma payi devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatinme1 vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve
kurucunun onayinin alinmasi zorunludur. Kurucu séz konusu bilgi ve belgeleri fon siiresince
ve asgari olarak beg y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma
pay1 devirleri, katilma paylannin hak sahibi yatinnmcilar arasinda aktarilmasi ile tamamlanir.
Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu
madde kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylarimi diger nitelikli yatirnmcilara
devredebilir.

12.10. Katilma paylan nakdin yam sira istirak paylan karsilifinda da ihrag edilir. Bu durumda
ihragtan dnce istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluglarca yapilmasi
ve en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde katilma pay ihrag edilmesi zorunludur.

MADDE 13- FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap doénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olugan kar, katilma paylarinin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin kér paylari, kir payr dagitim
tarihinin baslangig giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelegtirilir. Katilma pay:
sahipleri, paylanni ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

13.3. Fon varligindan yapilabilecek harcamalar:
13.3.1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar,

13.3.2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a)Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b)Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak tizere noter iicretleri,

c)Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

d)Portfoydeki varliklanin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagh sigorta
icretlen,

e)Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,
f)Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde ddenen ve bunun disinda Fon'un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g)Finansman giderleri, kér pay1, komisyon, masraf ve kur farklar,

h)Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen kiirtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim ger¢eklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon'un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karan ile belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz
satig kuru iizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.)
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1)Portfoy yonetim iicreti,

j)Madde 6.10.’da belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri ve Fon'un is ve islemlerine
iligkin alinacak hukuki danigmanlik hizmeti iicretleri. Kurulug da dahil olmak {izere Fon’un
portféyiiniin olusturuimasina iligkin olarak temin edilecek hukuki damigmanlik kargilig
odenecek iicretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve igbu igtiiziik tahtinda cevaz verilen her
tiirlii danigmanlhik ve hukuki damigmanlik hizmeti alimlanindan dogan iicretler (s6z konusu
licretlere ve tahsil esaslarina Yatinimei Sozlegsmesi’nde yer verilir),

k)Katilma paylan ile ilgili harcamalar,

)Aract kurum komisyon iicreti ve masraflar,

m)Fon adina yapilan s6zlesmelere iligkin iliskin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter
ticretlerti,

n)Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeniyle ilgili harcamalar,
o)Fon paylarnnin borsada iglem gérmesi i¢in 6denen iicretler ve yapilan masraflar,

p)MKK ve Takasbank’a 6denen licret, komisyon ve masraflar,

q)Fon portféyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan pazarlama, satis ve
dagitim giderleri,

r)icazet belgesi masraflar1 ve buna iliskin damismanlik iicretleri

s)Kurulca uygun goériilen diger harcamalar.

13.3.3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miigavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlanindan dogan tcretler,

¢€) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fon toplam degerinin yiiz
binde begi oraminda kurucu tarafindan hesaplanan ve portféy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

13.4. Fon’un ybénetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargihig1 olarak, fon malvarligindan karsilanacak ydnetim iicretinin hesaplanmasina
iligkin bilgilere ihra¢ belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu icret kurucu ve yonetici
arasinda paylastirilabilir.

13.5. Fona iligkin tiim giderler fon malvarhiindan karsilanir. Fondan kargilanan, portféy
yonetim ficreti dahil tim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gére iist sinirina ihrag
belgesinde yer verilmektedir,

13.6. Kar Pay1 Dagitimna iliskin Esaslar

13.6.1. Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay: sahiplerine kir pay1
dagitabilir.

13.6.2. Kurucuya veya yoneticiye, Teblig’in 24’{incii maddesi uyarinca performans iicretine
konu edilen tutar {izerinden ayrica imtiyazh kar pay1 6denemez.

13.7. Performans Ucretine Iliskin Esaslar

Ihra¢ belgesinde ve yatmmeci sozlesmesinde yer verilen esaslara goére yatmmcilardan
performans iicreti tahsil edilebilir. Performans iicretinin hesaplanmasinda kullanilacak badef
getiri oranlan (esik deger) yatirime s6zlesmelerinde belirleni
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13.8. Fon’un ve yatirimlarinin uluslararas: katilim finans esaslanna uygunluguna iligkin icazet
belgesinin alindigi hususu Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir

MADDE 14- FON'LA iLGILi BILGIiLERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alti aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alt1 aylik ara
donem finansal raporlar ise incelemeye (simirli bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yillik ve alti aylik finansal raporlara dénem igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler ile
girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig
bulunan son tarihli degerleme raporlar eklenir. Degerleme raporlan, bagimsiz denetime tabi
degildir.

14.3. Yilhik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik ara dénem
finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula génderilir. S6z
konusu raporlar ayrica, bu fikra uyarinca Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii
igerisinde katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul iicretine esas liger aylik donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 15 giinii igerisinde Kurula gonderilir.

14.5. Fiyat raporlarimin hazirlanmasinda en son tarihli finansal tablolar esas alinir.

14.6. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11linci, 12nci ve |3iincii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlar hazirlamakla birlikte kamuya agiklama, ilan ve bildirim yiikiimliiliiklerinden
muaftir.

14.7. Nitelikli yatinmecilara yonelik yapilan tanitimlar hari¢ olmak iizere fona iligkin olarak
kamuya yonelik her ne suretle olursa olsun reklam ve ilan verilemez.

14.8. Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasasi araglarimmn ilgili
oldugu piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi
olaganiistii olaylann ortaya ¢ikmasi durumlarinda, séz konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara en uygun haberlesme vasitasi
ile bilgi verilir.

14.9. Kurucu girigim sermayesi yatinmlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarim,
varsa s0z konusu yatinimlarla fon yonetiminde gérev alan kisilerin iliskisini de icerecek sekilde,

yatirimin yapildii tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirir.

14.10. Girigim sermayesi yatinmlanna iligkin sézlesmeler, degerleme raporlan, pay devri
sozlesmeleri, yatinm yapilan sirketlerin ortaklik pay defterlerinin émekleri, Teblig'in 18 inci
maddesi kapsaminda yurtdisinda kolektif yatinnm amaciyla kurulan kuruluglara iliskin esas
sozlesme veya ictiizik ile diger dokiimanlar, yatirimin yapilmasim takip eden 15 is giinii iginde
Kurula ve saklama s6zlesmesinde belirtilen siirede saklayic1 kurulusa gonderilir.




14.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin kurucudan veya
saklayici kurulustan fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Katilma payi satin almmasinda, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrlarina istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edecegi katilma payr alim satiminin yapilacagi yerlere basvurularak alim
talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag: iglemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar i¢in ayri ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir,
I[slemler bu oncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, sermaye piyasast araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olagantistii
olaylann ortaya ¢ikmast durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin ahm satimi durdurulabilir,

Kurucu yatirnm hedefleri dogrultusunda uygun bulmadigi alim taleplerini yonetim kurulu
kararyla kabul etmeme hakkina sahiptir.

Katilma payr alim satimina iligkin esaslar ihra¢ belgesinde belirtilmigtir.
15.2. Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yilin1 olusturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varhiklarimn satisi, alacaklarimin tahsili ve borglarinin
odenmesi sonucu nakit fazlas: olugtukca, olugan nakit fazlasi pay sahiplerine paylan oraninda
dagitilir. Bu amagla ihra¢ belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip
oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almas1 gereken tutan belirler. Tim pay
sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimat: vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutan
almaktan ve karsihginda denk gelen miktarda katilma payim iade etmekten imtina edemez.

16. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI:

16.1. Fon bu i¢tiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatinm Fonu Tebligi hiikiimleri kiyasen
uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu gekilde satisi
miimkiin olmayan Fon varliklan, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varlifi, katilma_pay:
sahiplerine paylan oraninda dagitilir.




16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye
donemine girmesi ile yeni yatinnm faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye déneminde higbir katilma pay: ihra¢ edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kuruldan gerekli izin alindiktan
sonra tasfiye sona erer. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi
i¢in keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Tescil ve ilana iligkin
belgeler alt1 (6) 1§ giinii icinde Kurul’a génderilir,

16.7. Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inc1 maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicist kurumun iflasina

veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiirillemez.

Bu i¢tiiziitk hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alimir.
Sermaye Piyasasi Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep
edebilir ve ictiiziik standartlarim degistirebilir.
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