Istanbul Portféy ikinci Degisken Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu



BAGIMSIZ DENETGiI RAPORU
istanbul Portféy Yénetimi A.S. Genel Kurulu’na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

istanbul Portféy ikinci Degisken Fon’un (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil
olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirnrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diuzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tim dnemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bdlimiinde ayrintil
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigsimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarinin tam kapsamli

denetimi baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gerceklestiriimis olup, s6z konusu bagimsiz
denetim sirketi 21 Nisan 2020 tarihli tam kapsaml denetim raporunda olumlu gérus bildirmistir.



5) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklan

Fon yo6netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Fon'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§i siirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanlislik igerip igermedigine
iliskin makul givence elde etmek ve goérlisimuzu igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurdttlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yuksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan 6énemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanlgliklar hata veya
hile kaynakh olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul él¢iide bekleniyorsa bu yanlishklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurGtilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stupheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gdérisimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhghigi tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanlishdi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Fon’un i¢ kontrolinlin etkinligine iligkin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi suiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardidimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iliskin etik hikUimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tum iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri tst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagr olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimluliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincia fikrasi uyarinca Fon’'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikUmlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Polat’tir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatih Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

23 Subat 2021
Istanbul, Turkiye
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istanbul Portféy ikinci Degisken Fon

Bagimsiz denetimden ge¢mis 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu (Bilan¢o)

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2020 2019
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4,16 785.061 142.564
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8,16 704.163 273.909
Takas Alacaklari 7 674.882 3.557.088
Ters Repo Alacaklari 6 2.000.984 500.156
Finansal Varliklar 10,15 15.687.450 9.154.097
Toplam Varlikla 19.852.540 13.627.814

Yiikimlilakler
Takas Borglari 15 517.000 3.080.343
Diger Borglar 7 43.733 54.650
Toplam Yikimliilakler 560.733 3.134.993
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 19.291.807 10.492.821

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



istanbul Portféy ikinci Degisken Fon

Bagimsiz denetimden ge¢mis 1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine ait kar veya zarar ve diger

kapsamli gelir tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2020 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 473.516 927.155
Temettl Gelirleri _ 12 160.398 256.054
Finansal Varlik ve YUukumlullklere lliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar _ 12 3.327.097 1.638.936
Finansal Varlik ve YukumltlUklere lliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 12 1.342.996 791.841
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 269 1.453
Esas Faaliyet Gelirleri 5.304.276 3.615.439
Yonetim Ucretleri 9  (143.542) (137.452)
Saklama Ucretleri 9 (16.495) (16.546)
Denetim Ucretleri 9 (10.080) (8.939)
Kurul Ucretleri . ) 9 (2.656) (2.395)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 9 (152.637) (262.269)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (23.306) (22.012)
Esas Faaliyet Giderleri (348.716) (449.613)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 4.955.560 3.165.826
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zarari 4.955.560 3.165.826
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS 4.955.560 3.165.826

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



istanbul Portféy ikinci Degisken Fon

Bagimsiz denetimden ge¢mis 31 Aralik 2020 tarihli toplam deger/net varlik degeri degisim

tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2020 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 11 10.492.821 11.082.494
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 4.955.560 3.165.826
Katilma Payi Ihrag Tutari (+) 20.541.747 449.861
Katilma Pay lade Tutari (-) (16.698.321) (4.205.360)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 11 19.291.807 10.492.821

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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istanbul Portféy ikinci Degisken Fon

Bagimsiz denetimden ge¢mis 1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine ait nakit akis tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2020 2019
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan (1.701.265) 3.767.374
Net Donem Kari/Zarari 4.955.560 3.165.826
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (1.978.073) (1.974.817)
Faiz Tahakkuku ile ilgili Dulzeltmeler (1.163) -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Dizeltmeler 12 (473.516) (1.182.976)
Temettii Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler _ (160.398) -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile llgili
Dizeltmeler (1.342.996) (791.841)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (5.312.666) 1.393.156
Teminata Verilen Nakit ve Nekit Benzerlerindeki Degisimler (430.254) -
Alacaklardaki Artig/Azalisla llgili Duzeltmeler 2.882.206 (2.536.428)
Borglardaki Artig/Azalisla ligili Duzeltmeler (2.574.260) 2.169.870
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla
llgili dizeltmeler (5.190.358) 1.759.714
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (2.335.179) 2.584.165
Alinan Faiz 12 473.516 927.155
Alinan Temettu 160.398 256.054
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 3.843.426  (3.755.499)
Katilma Payi !hraglan_ndan__ Elde Edilen Nakit 20.541.747 449.861
Katilma Payi ladeleri Icin Odenen Nakit (16.698.321)  (4.205.360)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis 2.142.161 11.875
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 642.522 630.647
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.784.683 642.522




istanbul Portféy ikinci Degisken Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

istanbul Portfoy Ikinci Degisken Fon (“Fon”)un degistirilen yatinm stratejisi fonun degisken piyasa
kosullarina gore esnek olarak yonetilmesi esasina dayanir. Fon portféyinin yodnetiminde yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglari temel olarak; yurt igi ortaklik paylari, kamu ve 6zel sektdr bor¢glanma
aracglarindan olusturulacaktir. Olumsuz piyasa sartlari olusmasi durumunda yatirnmcilari olasi deger
kayiplarindan korumak amaciyla Fon, pay senedi endekslerine dayali vadeli islem sézlesmelerinde kisa
pozisyon alabilir.

Istanbul Portféy Yoénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 6 Agustos 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 628906 sicil
numarasi altinda kaydedilerek, 12 Agustos 2015 tarih ve 8882 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Istanbul Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu ictliziigu ve bu izahname hikumlerine
gore yonetilmek Uzere olusturulacak Istanbul Portfoy Ikinci Degisken Fon’un katilma paylarinin ihracina
iliskin izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 1 Aralik 2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu Acar Menkul Degerler A.$. olan Acar Menkul Degerler Ticareti
A.S. A Tipi Degisken Yatirim Fon'u Istanbul Portféy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur. Fon Kurucusu,
Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Fon’un Kurucusu ve Yéneticisi: istanbul Portféy Yonetimi A.S.
Adresi: Dereboyu Cad. Toyota Plaza No.78 Kat.4 PK 34347 Ortakdy,Besiktag-istanbul

Saklayici Kurulus:
Turkiye is Bankasi A.S.
is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4.Levent istanbul

Fon stliresi ve kacinci yilinda oldugu:

Fon sliresiz olup, 2 Kasim 1998 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portféyiiniin ybénetimi:

Fon kurucusu riskin dagitilmasi ve inangli mulkiyet esaslarina goére, Fon'un pay sahiplerinin haklarini
koruyacak sekilde yonetim ve temsilinden sorumludur. Fon portféyu bir Portfdy Yoénetim Sézlesmesi
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili tebliler ve fon ictizigu hukumlerine uygun olarak
y6netilir. Kurucu’nun fon varliginin korunmasi ve saklanmasina iligkin sorumlulugu devam etmek Gzere,
Fon portféyd’ndeki varliklar Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) nezdinde ve Fon
portfdylinde yer alan yabanci menkul kiymetler Takasbank’a saklama hizmeti veren kuruluglarda
Takasbank hesabi altinda Fon adina ac¢iimig olan alt hesaplarda saklanir.

Fon yénetim lcretleri:

Kurucu tarafindan Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim, personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligi olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,00329’sindan olusan bir yonetim Ucreti
(yilhk yaklasik %1,20) tahakkuk ettirilir ve bu icret her ay sonunu izleyen hafta icinde Fon’dan Kurucu'ya
ve Yonetici'ye 6denir. Fon’un adresi ve faaliyet merkezi Dereboyu Cad. Toyota Plaza No:78 Kat:4 PK
34347 Ortakdy/Besiktas, Istanbul’dur.

Denetim iicretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayil karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirrm fonlari ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin Kurucu tarafindan degil Fon’'un mal varligindan ginlik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim Ucretleri cari ddonemde Fon’'un mal varligindan giinlik olarak tahakkuk ettirilmistir. Denetim
Ucretlerinin Fon mal varligindan gunlik olarak tahakkuk ettirilmesi durumunda katilma belgesi birim pay
degerinin 6nemli derecede etkilenmeyecegi hesaplanmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 23 Subat 2021 tarihinde
yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Kurucu Yénetim Kurulu'nun finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir.



istanbul Portféy ikinci Degisken Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR
(&) Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden bagslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayilli Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yururlige girmek Uzere yatirrm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlari ve portfdy dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfédy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

(b)  Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
acgiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iligkin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iligkin soru isaretlerinin
gideriimesinde sirketlere yardimci olmaktadir.

Degisiklikler agsagidaki gibidir:

- lIgletme igin minimum gereksinimlerin netlestirimesi;

- Piyasa katiimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- lIsletme ve ¢ikti tanimlarinin sinirlandiriimasi; ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gergege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. S6z konusu
degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmamisgtir.



istanbul Portféy ikinci Degisken Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
A.  SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)
Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda bagslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak (izere
TFRS 9 ve TMS 39'da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iliskin nakit akislarinin dayandigi gosterge faiz oraninin, gésterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayillmasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki dizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu veya performansi tzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Onemililigin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’ standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima goére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine,
blylkligune veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya basgka
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile
yukamladur.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degdildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir.

Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada vyapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hikimleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

e Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle dnemli 6lgliide
ayni olmasi veya bu bedelden daha disiik olmasi,

¢ Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya oncesinde dolan édemeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hukim ve kosullarinda énemli élgtde bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu veya performansi tzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.



istanbul Portféy ikinci Degisken Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

A.  SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR (devami)

(b)  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yuriurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptig: Varlik Satiglari veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecgerlilik tarihini sliresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve dlgim, sunum ve acgiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
so6zlesmelerinden dodan yukumluliklerin giincel bilango degerleri ile 6lcimind hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmayacaktir.

Yikumliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak (zere yapilan bu
degisiklikler ylkumlultklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar’e gore geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.
S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cergeve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS igletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3’tn gerekliliklerini 5nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cergeve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan glincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapiimistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kosullu varliklar tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degisikliklerin timdne ait degdisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z
konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tUzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.



istanbul Portféy ikinci Degisken Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

A.  SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR (devami)

(b)  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TMS 16°daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, dretilen Grunlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dusiImesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donlk olarak, yalnizca igletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
dénemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamistir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 37’deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli sozlegsmeler-S6zlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsliliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapiimistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini i¢cermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yukudmlaliklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler i¢in geriye dénuk olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri dederlendirilmektedir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020’de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir.
isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agsagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sé6zlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi i¢in kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araclar icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo disi birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun
yerine nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongoriimektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sdzlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi i¢in zorunludur.
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1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

A.  SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR (devami)

(b)  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iligskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilr.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis surecinde, TMS 39 uyarinca geriye donik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercede uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmig kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakl riskten korunma iliskisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gecici muafiyet getirmektedir.

flave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis sureci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, hentz gecis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin aciklanmasi gibi ek
dipnot yukumliltkleri gerektirmektedir. Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir. Uygulama geriye donuk olmakla birlikte, sirketlerin gegmis doénemleri yeniden
diizenlemesi gerekli degildir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
A.  SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR (devami)

(b)  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Yillik iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal ylkimliliiklerin finansal tablo digi birakilmasi igin '%10
testinde dikkate alinan lcretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukumlilik sartlarinin, orijinal finansal yukumlulik sartlarindan 6nemli dlgude farkli olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri Gcretler de dahil olmak lizere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergcede uygun dederin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belilenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin dikkate
alinmamasina yonelik hikmui kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu iyilestirmelerin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Gizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

(c) Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan c¢ikarilan prensipler ve sartlara, yururlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon'un finansal tablolar
onceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak -
31 Aralik 2020 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemi ile
karsilastirmali olarak dizenlemistir. Gerek goruldugu takdirde cari ddnem finansal tablolarin sunumuile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden dizenlenmektedir.

(d) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yUkumlulikler, gerekli kanuni hak olmasi, sé6z konusu varlik ve yakumlalukleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumldliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(e) Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donuk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikmuinin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénik olarak
uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik uygulanir. Fon'un 2020 yili igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik
yapilmamigtir.

D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

(b) Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukimlalik “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére déneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabina ters repo
alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 6).

(c) Finansal varlklar

Fon, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’ ve “itfa
edilmis maliyeti ile dlculen finansal varliklar’ olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, am satim amacli finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa ddnemde kar saglamaya ydnelik bir portféyin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda ger¢cege uygun degerleri kullaniimakta
ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun
deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan
kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yukumliliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar”
hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler, faiz
geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettu gelirleri ise ayri olarak, temettu gelirleri seklinde
finansal tablolarda gésterilmektedir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6édemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlk
itfa edilmis maliyet Gzerinden élgllir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de
iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmayi miteakiben etkin faiz orani ydntemi
kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.
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istanbul Portféy ikinci Degisken Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
Beklenen kredi zarar kargiliginin élgiimii

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsihdinin 6lgimi finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini élgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup énemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin élgilmesi icin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- iliskili beklenen kredi zarari ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayisi ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda tasimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde énemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara iliskin
TFRS 9a gore hesaplamis oldugu deger disUkligu karsiigi tutarinin finansal tablolarin bitind
degerlendirildiginde dnemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna goére, Fon yénetimi 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iligkin herhangi bir deger dusukIigu
karsihdr muhasebelestirmemigtir.

(d) Takas alacaklari ve borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan bor¢lardir. Takas alacaklari normal yoldan
satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarina iligkin
olan alacaklardir. Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

(e) Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildidi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, ddnem sonu Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz alis
kurundan Tirk lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
cikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmigtir.

()] Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir (Dipnot 19).

(g) Vergi karsilhig

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayil yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gdre kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirnm fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanclari Gzerinden yapilacak
tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %210, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0
olarak degistirilmistir.
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istanbul Portféy ikinci Degisken Fon
1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
(h)  Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis glinii deg@eri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis veya
azalislan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis ginu degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlari” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kayit edilmektedir. Satilan
menkul kiymete iligskin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azaliglar” hesaplarina
aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yukumliliklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya o6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirm araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢c iskonto esasina goére
degerlenmelerini kapsar.

Temettu geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlyld alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Giderler

Tdm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir

(i) Katilma paylarn

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukamlalik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik dederi Gizerinde gunlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik degeri/toplam
degerinin, degerleme glniinde tedavilde olan pay sayisina bollinerek belirlenmektedir.

()  iskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve ydneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklari ve dogrudan
ve/veya dolayli sermaye iligkisinde bulunan kuruluslari, Kurucu Ust diizey yénetimi ve Yénetim Kurulu

Uyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler
“iligkili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 5).
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istanbul Portféy ikinci Degisken Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

(k)  Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma glinundeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpiimasi
suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak Uizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)
6)
7
8)

9)

Borsada iglem goérenler degerleme guninde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda iglem goéren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirhikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme glinlinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem guntndeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme ginu itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz
alis kuru ile de@erlenir.

Tlrev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tirt dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cercevesinde degerlenir.

Borsa disi repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde gtivenilir
ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yukumlulikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su
kadar ki, Fon’'un yabanci para cinsinden yukumlilukleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen ddviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

E. ONEMLi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin isletmenin surekliligi esasina gore hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yukumliliklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon
portfoytindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu dipnotta agiklanmistir.
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istanbul Portféy ikinci Degisken Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangli mulkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfdyu isletmek
ve hizmet sundugu bdlge Turkiye oldugundan 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablolarda ayrica
bdlimlere gore raporlama yapilmamistir.

4, NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

31 Aralik 31 Aralik
Nakit ve nakit benzerleri 2020 2019
Diger hazir degerler 18.683 521
Borsa para piyasasi alacaklari 766.377 142.042
Toplam 785.061 142.564

5 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyeler agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

iligkili taraflara borglar (Dipnot 7)
Kurucu’ya borglar (Fon isletim gider kesintisi) 17.255 12.236
17.255 12.236

b) 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Niteliklerine gore giderler (Dipnot 9)
istanbul Portfdy Yoénetim A.S. (Fon isletim gider kesintisi) 143.542 137.452
143.542 137.452

6 - TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

Fon'un 31 Aralik 2020 itibariyle 2.000.984 TL ters repo alacagi bulunmaktadir (31 Arahk 2019:
500.156 TL).

Fon’un 31 Aralik 2020 itibariyle repo borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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istanbul Portféy ikinci Degisken Fon
1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

7 - ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Alacaklar
Takas alacaklari 674.882 3.557.088
674.882 3.557.088
Borglar
Qdenecek fon yonetim Ucretleri (Dipnot 5) 17.255 12.236
Odenecek denetim lcreti 5.338 6.751
Diger borglar 21.140 35.663
43.733 54.649

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Fon’'un supheli ticari alacadi bulunmamaktadir (31 Arahk 2019:

Bulunmamaktadir).

8 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2020 itibari ile VOB islemleri icin teminat olarak verilen 704.164 TL (31 Aralik 2019: 273.909

TL ) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gésteriimektedir.

9- NiTELIKLERINE GORE GIDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,

giderlerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Yonetim Ucretleri (¥) 143.542 137.452
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 152.637 262.269
Saklama Ucretleri 16.495 16.546
Kurul Ucretleri 2.656 2.395
Denetim Ucretleri 10.080 8.939
Toplam 325.410 427.600

(*) Kurucu’ya Alt Fon’un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihdi olarak her gun igin fon toplam degerinin %0,00329’u oraninda ydnetim Ucreti

ddenmektedir. Bu Ucret her ayin son guni édenir (31 Aralik 2019: %0,00329).
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finansal tablo dipnotlan
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10 - FINANSAL VARLIKLAR

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varhklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Hisse senetleri 11.789.766 5.742.734
Finansman bonolari 982.748 969.903
Ozel sektor tahvilleri 2.463.105 1.983.761
Devlet tahvilleri 451.831 457.699
15.687.450 9.154.097
31 Aralik 2019
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan Piyasa Faiz orani
finansal varliklar Nominal degeri (%)
Hisse senetleri 908.502 11.789.766 -
Finansman bonolari 1.000.000 982.748 15,4%
Ozel sektor tahvilleri 2.290.000 2.463.105 10,7%
Devlet tahvilleri 500.000 451.831 3,8%
Toplam 4.698.502 15.687.450
31 Aralik 2019
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan Piyasa Faiz orani
finansal varliklar Nominal degeri (%)
Hisse senetleri 695.725 5.742.734 -
Ozel sektor tahvilleri 1.890.000 1.983.761 4,55
Finansman bonosu 950.000 969.903 -
Devlet tahvilleri 500.000 457.699 4.30
Toplam 4.035.725 9.154.097

31 ralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

11- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI ve TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS

Asagida Fon’un birim pay degeri ile toplam deger / net varlik dederinin detay! verilmistir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Fon toplam degeri (TL)
Dolasimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

19

19.291.807
46.517.320

0,4147

10.492.821
36.167.346
0,2901
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11- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI ve TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (Devami)
Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri mutabakati
Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal

varliklarin finansal durum tablosundaki 15.687.450 TL tutarindaki degerleri Fon’un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplami ile aynidir.( 31 Aralik 2019: 9.154.097 TL)

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

36.167.346 49.455.290
23.524.105 1.661.000
(13.174.131)  (14.948.944)

Doénem basinda dolasimdaki pay sayisi
Doénem icinde satilan katilma belgesi sayisi
Doénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi

Toplam 46.517.320 36.167.346

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank, katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.$. "MKK"
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama so6zlesmesine istinaden menkul kiymetler

Takasbank glivencesi altindadir.

12 - HASILAT

1 Ocak-31 10cak-31

Aralik2020 Aralik2019

Faiz gelirleri 473.516 927.155
Temetth Gelirleri ) 160.398 256.054
Finansal Varlik ve Yukamluluklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 3.327.097 1.638.936
Finansal Varlik ve YUkumltlUklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar  1.342.996 791.841
Toplam 5.304.007 3.613.986
10cak-31 10cak-31

Aralik2020 Aralik2019

Hisse Senetleri 160.398 256.054
Devlet Tahvili 43.000 48.550
Ozel Sektor Tahvili 235.052 624.431
Finansman Bonosu 130.765 182.220
Takasbank VOB Nema Faizi 64.699 71.954
Toplam 633.914 1.183.208
1 Ocak-31 1 Ocak-31

Aralik2020 Aralik2019

Vadeli igslem Sozlesme Gelirleri 2.138.914 1.218.065
Menkul Kiymet Satis Karlari 1.781.923 3.762.592
Gergeklesen Deger Artislari 3.940.746 3.528.797
Menkul Kiymet Satis Zararlari (299.659) (766.365)
Vadeli islem Sozlesme Giderleri (1.921.609) (1.304.457)
Gergeklesen Deger Azalislari (2.313.218) (4.799.696)
Toplam 3.327.097 1.638.936
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13 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger gelirler 269 1.453
269 1.453
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Esas faaliyetlerden diger giderler
Esas faaliyetlerden diger giderler (*) (23.306) (22.012)
(23.306) (22.012)

*) Esas faaliyetlerden diger giderleri, vergi 6demeleri, SMMM bedeli, tescil ve ilan gideri, noter harg
tasdik gideri, EFT gideri, KYD Benchmark gideri, 6denecek basari primleri ve diger giderlerden
olusmaktadir.

14 - TUREV ARAGLAR

31 Aralik 2020 itibariyle Fon'un portféyinde bulunan tirev finansal araglarin detay1 asagidaki gibidir (31
Aralik 2019: Bulunmamaktadir) :

Sozlesme tanimi Pozisyon Nominal deger Uzlagma fiyati Rayi¢ degeri
F- GARANO0221 Kisa (200) 10,64 (212.800)
F_GARANO0121 Uzun 1.200 10,54 1.264.800
Net Pozisyon 1.052.000

15 - FINANSAL ARAGLAR
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergegde uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegdi veya bir yikimluligin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun deg@erleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkun olan finansal enstrimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini igin asagidaki ydntem ve varsayimlar kullaniimistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercede uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal ylikimlulikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikimliliklerin gergcege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastigi varsayilimaktadir.
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15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal araglarin gergege uygun degeri (Devami)

Fon’un finansal varlik ve yukimldlUklerinin maliyeti ve kayith de@erleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

2020

31 Arahk 2019

Gergege uygun Kayith Gergege uygun Kayith

degeri degeri degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 785.061 785.061 142.564 142.564
Teminata Verilen Nakit ve

Nakit Benzerleri 704.163 704.163 273.909 273.909

Ters Repo Alacaklari 2.000.984 2.000.984 500.156 500.156

Takas alacaklari 674.882 674.882 3.557.088 3.557.088

Finansal varliklar 15.687.450 15.687.450 9.154.097  9.154.097

Takas borglari 517.000 517.000 3.080.343  3.080.343

Diger borglar 43.733 43.733 54.650 54.650

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borg¢larin kisa vadeli olmalari sebebiyle gergege uygun
degerlerinin defter degerlerine yaklastigi 6ngérulmektedir.

Finansal varliklarin ve yakumliliklerin gergede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yakumlilukler, birbirinin ayni varlik ve yukamlalikler igin aktif
piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.k).

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimlGlikler, ilgili varlik ya da yukimlGligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincli seviye: Finansal varlik ve yikimlulikler, varlik ya da yukimlGligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergegde uygun deder farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar:

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 11.789.766 - -
Finansman bonolari 982.748 - -
Ozel sektoér tahvilleri 2.463.105 - -
Devlet tahvilleri 451.831 - -
15.687.450
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 5.742.734 - -
Finansman bonolari 969.903 - -
Ozel sektor tahvilleri 1.983.761 - -
Devlet tahvilleri 457.699 - -
9.154.097
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16 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN AGIKLAMALAR

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri
Ters repo alacaklari 2.000.984 500.156
Borsa para piyasasi alacaklari 766.377 142.042
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 704.163 273.909
Diger hazir degerler 18.683 521
3.490.208 916.629

Fon’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklari disulerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Nakit ve nakit benzerleri 3.490.208 916.629
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (704.163) (273.909)
BPP reeskontu (-) (3877) (42)
Diger hazir degerler reeskontlari (-) (984) (156)
Nakit akis tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 2.784.683 642.522

17 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portféy ydnetimine
iliskin stratejiler ve limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan yonetiimektedir.

Yogunlagma riski

Fon ictizigunde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirnm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdytine orani islemleri mevzuata, ictiizik ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir

Kredi riski

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portféyiinde bulunabilecek
finansal varliklar SPK dlizenlemeleri ve bagh oldugu semsiye fon i¢c tizigl hikimlerine gore
belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yOkUmlUligunu yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak bor¢lanma araglarina yaptigi yatirnrmlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir.

Ratingi olmayan finansal varliklarda, portféy yoneticisi kendi i¢ arastirmalarina dayanarak ratinglendirme
yapmaktadir. Portféy yoneticisi finansal varliklara iliskin finansal géstergeleri inceler.
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17 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
Finansal risk yonetimi (Devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Bankalardaki mevduat Ters Repo alacaklan Diger Alacaklar
31 Aralik 2020 iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf Finansal Varliklar iligkili Taraf Diger Taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D) - 785.061 - - 15.687.450 - 674.882 1.489.224
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi - - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 785.061 - - 15.687.450 - 674.882 1.489.224
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamisg

varliklarin net defter degeri - - - - - - - R
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varlklarin net defter

degerleri - - - - - - - R
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - R - R R R
- Vadesi gecmemis (brit defter degeri) - - - - - - - R
D. Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - R R

Bankalardaki mevduat Ters repo alacaklan Diger alacaklar
31 Aralik 2019 iligkili taraf Diger taraf iligkili taraf Diger taraf Finansal varliklar iligkili taraf Diger taraf Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) - 521 - 500.156 9.154.097 - 3.557.088 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 521 - 500.156 9.154.097 - 3.557.088 -

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri - - - - - - - R

C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - R R
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - - - - - - R R
- Vadesi gecmemis (brit defter degeri) - - - - - - R R

D. Bilancgo disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - R R
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17 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal risk yénetimi (Devami)

Likidite riskine iligkin agiklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama ytkimldliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon yikimlillklerinin timi kisa vadeli olup defter degieri s6zlesme uyarinca
yapilacak nakit gikiglar toplamini géstermektedir.

Fon’un tirev finansal yikimliligu bulunmamaktadir. Tarev niteliginde olmayan finansal yikimliliklerin 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla indirgenmemisg

nakit akimlarinin sézlesme surelerine gore kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

So6zlesme uyarinca

Defter 1 aya 3aya 3ay 1yil 5yil nakit cikiglar

31 Aralik 2020 degeri kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi tizeri Vadesiz toplami
Takas borglari (517.000) (517.000) - - - - - (517.000)
Diger borglar (43.733) (43.733) - - - - - (43.733)
Toplam yiikiimliiliikler (560.733) (560.733) - - - - - (560.733)
Soézlegme uyarinca

Defter 1 aya 3aya 3ay 1yil 5yil nakit cikiglar

31 Aralik 2019 degeri kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi tzeri Vadesiz toplami
Takas borglari (3.080.343) (3.080.343) - - - - - (3.080.343)
Diger borglar (54.650) (54.650) - - - - - (54.650)
Toplam yiikimliiliikler  (3.134.993) (3.134.993) - - - - - (3.134.993)
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17 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI (Devami)
Finansal risk yénetimi (Devami)
Piyasa riski agiklamalari

Déviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yakimlalikler ve bilango disi yikimlallUklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2020 itibariyle fon tarafindan
tutulan yabaci para varlik ve yukimliligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019 itibariyla yabanci para
cinsinden varlik ve yukimliligu bulunmamaktadir).

Faiz orani riski;

Faiz orani degisikliklerinin Fon varlik ve yukimililiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk,
faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yikimlillklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Faizli finansal araglar
Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklar 15.687.450 9.154.097
Ters Repo Alacaklari 2,000,984 500,156.00

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yuksek/dugsuk olmasi durumunda
ve diger tim degdiskenlerin sabit kaldi§i varsayimla faizli finansal araclar gercede uygun deg@erlerinin
Fon’un vergi 6ncesi kar/zarar Uzerinde 176.884 TL (31 Aralik 2019: 96,543 TL) artis/azalis etkisi
bulunmaktadir.

Fiyat riski

Fon’un finansal durum talosunda 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla gergcege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan olarak siniflandirilan finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinin timii Borsa Istanbul
A.S. (“BIST”)de iglem gdrmektedir. Fon’un analizlere gére BIST endeksinde %5 oraninda artis/azalig
durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla Fon’un vergi éncesi kar/zarar Uzerinde
589.488 TL (31 Aralk 2019: 287.137 TL) artis/azalis etkisi bulunmaktadir

18 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
AGIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayili Resmi Gazete'de

yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet

Yatirim Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve

kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

19 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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istanbul Portféy ikinci Degisken Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

istanbul Portfdy ikinci Degisken Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik deg@eri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (l1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki dizenleme ve
duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

istanbul Portfdy ikinci Degisken Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(MUkerrer) sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (11-14.2) hikidmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve istanbul Portféy Yénetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Fatih Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

23 Subat 2021
Istanbul, Turkiye
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31/12 /2020 Tarihli (153 ACD-IKINCI DEG.) Fon Portfoy Raporu

Menkul K + in K Vade Tarihi| Menkul T NolelnaI 6:EIZ Nominal Deger| Birim Al | Satin Als |ig iskonto S"Blorsa Tﬂefmt GBu,n,lLJk Giinliik Topl D 6 o Toplam| F.T.D. D VKG Stok
enkul Kryme ragg Kurum ade Tarihi enkul Tamm aiz eme / Kontrat Sayisi Fiyat: Tarihi Orani dzlesme emina irim Kur oplam Deger |Gr up (%) (%) (%) epo Depo
Oram Sayis No Tutar Deger
A.HISSE SENEDI
HISSE SENETLERE AEFES AEFES 15,000,00 23,18 347.700,00 X ,B1 (B9 | SRE
AKBNK AKBNK 50,000,00 6,93 346.500,00 2,54 81 ,80%| SRE
AKSA AKSA 80,000, 75 14,59 1.167.210,54 5,50 05 053] SRE
ALGYO ALGYO 0.1 26,16 262 00 .00%| SRE
ARCLK ARCLK 10.000,00 30.4 304.,000.00 .55 .58%| SRE
EREGL EREGL 40.000,00 14,93 597.200,00 1 , 12 ,10%:| SRE
GARAN GARAN 50.000,00 10.37 518.500,00 4.4 7L ,65%:| SRE
GOLTS GOLTS 0.5 4126 20,63 , D0 ,00%| SRBE
ISDMR ISDMR 35,000,00 10,11 353.850,00 85 ,83%| SRE
CHOL CHOL 50,000,00 21,12 1,055,000,00 9 51 47%| SRE
ORDS ORDS 11,000,00 15,55 171,050,00 4 ,BY ,BY SRE
OZAL OZAL 000,00 56,7 5B0.200,00 4, .03 .0 SRE
GROS GROS D00, 00 42, 214,000.00 L1 .1 SRE
PGSUS PGSUS 000, 00 74, £71.400,00 , , S 48%| SRE
SAHOL SAHOL 0.000,00 11,4 E87.600,00 B3 , 55 ,56%| SRBE
SISE SISE 110,000,288 7.3 E804.106.43 2z 4,201 4,17 SRE
TAVHL TAVHL ¥00, 00 21, 19.500,00 . BT ,66% | SRE
TCELL TCELL 40,000,00 & ©44,000,00 4 ,36 34 SRE
THYAD THYAD 500,00 12, 454,125,00 41 . ,51 SRE
TOASO TOASO 0.000,00 33,92 78.400,00 7 = BT SRE
TTKOM TTKOM &0.000,00 .54 12.400,00 4, X .E6%| SRE
TUPRS TUPRS 5.000,00 108 40,000,00 4, B2 ,B0%| SRE
TURSG TURSG 50.000,00 &6 30.000,00 L7z 1,71%| SRE
YKEMK YKEMK 150.000,00 3.08 462,000,00 2,41 2,39 SRE
GRUP TOPLAMI 908.502,23 11.789.765,62 61,54%| 61,11%
B.BORCLANMA SEMETLERI
Drevlet Tahvili T.C TRT240724T15 4,50% 2 300.000,00 106,E5488 342% 52,71052 1 278.131,56 E61,56% 1,45% 1,44% 1301 | ACA
Devlet T=hvili T.C TRT120325T12 4,00% 2 200.000,00 93.47123 4,39% 86,84932 1 173.658.64 38.44% 0.91% 0,90% 1532| ACA
OZEL SEKTOR TAHWILI Akis GYD TRSAIGYS2113 , 30 4 500.000,00 00 , 5l 103,16257 515.814,85 20,54 2,69 2,67 SRE | 251|ACA
Aslzn Cimento ASLMEZ118 /58 1 200.000,00 00 13,05 100,78396 201,567,592 5 D4 SRE | 185|ACA
EMERJISA ENERII A.S. ENSA3Z314 , 5l 200.000,00 00 , D0 154,1478 308.255.60 12, ,B1 .60%| SRB 19[ACA
redll Demir ve Celik Fabrikal RSERGL52117 BT 150,000,00 00 12,60 0174118 152,811,737 20 B0 NE SRE 4E[ACA
LOBAL YATIRIM HOLDING A.5. RSGLMO42111 85 400,000, 00 00 19,661 02,95383 411,815, 3; 16,72 1 1 SRE 6| ACA
LOBAL MENKUL DEGERLER A.S. TRSGLMDEZ2117 4,61 4 500.000,00 00 0,00 05,31254 526,562, 71 21,38 7 .7 SRE | 3o0[aca
HEKTAS TICARET T.A.5. REHEKT32123 .93 1 140.000,00 00 30,321 01,74546 141.745,04 .7 74 7 SRE &9 ACA
MIGROS TICARET A.S. RSMGTIZ2115 42 4 200.000.00 00 3371 02,34586 204.651.7. 3 L 108 SRE SS[ACA
FINANSMAN EONOSU ALTERNATIF YATIRIM TREALNF22140 0,00% 200.000,00 96,834 15,34% 9B, 4855 1 196.973,00 20,04% ] 1.03%| 1.02%[ SRE 40[aCA
BASER FAKTORING A.S. TRFEASRE2117 4.46% 2 300.000.00 100,354 £.49% 100.62683 1 301.880.45 30.72% 1,58% 1,58%| SRE 167 |ACA
PhillipCapitz] Menkul Deferler 4.5, TRFPHCM32110 0,00% 500.000,00 55,572 19,53% 56, 77884 1 483.854,20 49,24% 2,53% 2,51%| SRE EB|ACA
GRUP TOPLAMI 3.790.000,00 3.897.682,81 20,34%| 20,20%




istanbul Portféy ikinci Degisken Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

31/1212020 Tarihii (153 ACDKINCI DEG.) Fon Portfdy Raporu

Menkul K " ih K Vade Tarihil Menkul T NDlelnal 6£E|z MNominal Deger| Birim Alis | Satin Als |ig iskonto S"Blorsa TREFDt GBL'fnlluk Giinliik Tobl D G %) Toplam| F.T.D. D VKG Stok
enku yme racgl Kurum aae larihi enkul lamm aiz eme . e ozlesme emina irm oplam Deger ru epo
! o f Kontrat Sayisi|  Fiyatl Tarihi Orani N Kur P & P (%) (26) P Depo
Oram Sayisi No Tutar Deger
C. KATILMA BELGESi
D. OPSIYON iSLEMLER
E.YABANCI HiSSE
F.TERS REPO
Devlet Tahvili Repo T.C. 04/01/2021 | TRTO70727T13 17.97% 2.003.938,63 164,016 31/12/2020 19,66% |4D04E663 1,219.395,00 164,096 1 2.000.583,53 100.00% | 10.44% | 1037%| SRE 4| ACA
GRUP TOPLAMI 2.003.938,63 2.000.983,93 10,44%| 10,37%
G.KATILIM HESABI
H.VADELI MEVDUAT
LKIYMETLi MADEN
LYABANCI TAHVIL
K.BORSA PARA PiYASASI
EPP 04/01/2021 18,00% 767.511,01 100,000, 00 31/12/2020 18,70% 100,049,258 1 T86.377.47 100.00% 4,00% 3,57% 4| ACA
GRUP TOPLAMI 767.511,01 766.377,47 4,00%| 397%
L.VARANT iSLEMLERI
M.TEMINAT iSLEMLERI
WIOP Nakit 704.164.41 1 30/06/2017 1 1 T04.184.41 100.00% 3.68% 3,65% ']
GRUP TOPLAMI 704.164,41 704.164,41 3,68%| 3,65%
N.SWAP iSLEMLERI
0.EUROBOND
FON PORTFOY DEGERI B.174.116,28 ['] 19.158.974,25
VIOP SOZLESMESI
Kizz Pogisyon Kizz 26/02/2021| F_GARAND221 -200 10,24 25/12/2020 10,64 1 -212.800,00 100,00% | -1,11% | -1,10% 57
TOPLAMI -200 -212.800,00 -1,11%| -1,10%
Uzun Pozisyon Uzun 29/01/2021|F_GARANDLZL 1,200,00 10,114 22/12/2020 10,54 1 1.264.800,00 100,00% 6,60% 6,56% 25
TOPLAMI 1.200,00 1.264.800,00 6,60%| 6,56%
TOPLAMI 1.000,00 1.052.000,00




istanbul Portféy ikinci Degisken Fon

31 Aralik 2020 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu

(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Tutar Grup Toplam Tutar  Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portfoy degeri 19.158.974 - 0,99 10.070.203 100,00 95,98
Hazir degerler 18.683 - - 521 100,00 -
Kasa - - - - - -
Bankalar - - - - - -
Diger hazir degerler 18.683 100,00 - 521 100,00 -
Alacaklar 674.882 - 0,04 3.557.088 100,00 33,9
Takastan alacaklar 668.120 100,00 0,03 3.557.088 100,00 33,9
Diger alacaklar 6.762 - - - - -
Borglar 560.733 - (0,03) 3.134.992 100,00 (29,88)
Takasa Borglar 517.000 0,92 (0,03) 3.080.343 98,26 (29,35)
Yénetim Ucreti - - - 12.236 0,39 (0,12)
Fon y6netim Ucretleri 17.255 0,03 - - - -
Hisse senedi alim - - -

borglari i i i

Diger borglar 26.478 0,05 - 42.413 1,35 (0,41)
Fon toplam degeri 19.291.807 100 10.492.821 100

(4)



