Taeirler ¥Yuhmm Menkul Deferlor Ak,

Odea Dank A5

Tera Yalunm Menkul Degerler 4.5,

Para Pivisus: Fary

Ko Vadel l'im";i"-'lmn Aracian Fonu
Crezel Sckde Barglanma Araclan Fonu
TL DIBS

izel Selair Barglanma Arac [_l':"JSI'SA\_I (her aract korum
spdece thracma kendi grac o ettigl ve Borsa lstanoul’da

islem mhrenler kahul edehilic
Hisse Sencdi Fono

Horglanma Araclar Tony
Dedizkan Ton

Pay (BIST 30°du yer elan paylar)
Dz Blokesi - ABLDY Dalar
Diéieiz Blukes - Avrd

[ 128viz Blnkest — Sterlin

'l DiBs
Digviz Blokest - AR Dolan

Ulnlii Menkul Degarler A5,

Valof Yatrim hMankul Dagerler AS.

Para Pivasasi Fonu
[1za Vadeli Borelanmea Araclzn Fonu
Orze] Sekiir Borglanma Avaglan Tanu

[TL DIBS

Fuschond {T.C. Tlazine ve Maliye Bakanligrun thrag

otiEi

| Ozel Sektdr Barglannia Arac {OSBA) (har araz) kurum

sadece ihracing kendi aracilik emigi ve Borsa Istanbul di

iglemn sirenlort kahul edebilic)

Koira Sertifikas

Hisse Senedi Fonu

[ira & emn]\:lhu Katihim Forlar:

Barglanma Araglan Foru

Deisken Fon

Puy (RIS 30°da yer alan paylar)

[ Xiviv Blokesi - ARD Dolan

Diviz Blokasi - Avro

Digviz Bloksasi — Sterhin

Vadell Mevdual [Fallma Hesah Blakesi— TL
Vadell Mevdua Blokes] anlma Hesaln Blokesi
[halir

Yadell Mevduat Blokesi/Katilma Hesaht Blokeai —
Yade!! Mevduat Dlokesi /catilms Heseh Blokesi —

aterlin

Parg Pivasasi Fonu ( Ziraat Portliy VakiThank Para
Pivasas) Fomu)
TL DIBS

ARID

AN

Orzel Sekitir Borglanma Aract {OSDBA) (her aract kurum
sadece Thracina hendi aracilik ettigl ve Borsa Istanbul di

iglem girenlevt labul adebiliry

| Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Digviz Blokesi - ABD Dalan
| Divi i Blokesi - Avro




Puri Myasast Fonn (Zirant Poerfis Valilbanl Para
Fivasas Fonu)

Fiza Vadelil Borglanma Araglan Conu {Ziraut PPorttiey
Yalatbank Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu)

11 DIBS
Tilrkive Valaflar Bankas T4, 0 I3viz Blokssi - ABD Dolar %)
*[nrernst Bankacilig: Harig [Hiviz Blokesi — Avro (%)
Yadeli Mevduat /Kaulma Hesabi Blokesi— 'L (%)

Vadell Mevduar Bloleesi fKanlma Hasab: Blakesi - ARD
[ialar (*

Vadell Mevdual BlokesiKanlma Hesahi Blokes) — Avro
(%]

Mara Plhyesas Fonu

Fasa Vadeli Borglanma Aveclan Fonu

L DIRS

(el Sektér Borglaning Aract (OSBAY {Sudece ihracins
kendi arucnlix ettigl ve Borsa [stanbul’da iglem gérenlen
kabul edebilin

Kira sertifkazs

Borglanma Araglan Fanu

Dufizken Fon

Pay (BIST 30'da ver alan paylar)

Diivie Blokesi - ABD Dolan

Didviz Blokesi - Avro

Yaurim Finansman Menkul Degarler A%

d) Paylarin dagitim camam ve yeri:

Halka arzdan pay alan artsklanmizin stz konusu paylarr Sermaye Pivasasi Mevzuat
vercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kavden i7lenmeve baglanacakiir.

Paylar, Sirket twrafindan dafiim  listesinin onaylanmasini takiben ve pay bhedellerinin
ddenmesi sartiyla Konsorsivum  iiveleri taralindan  yatirunedann MEK nesdindeki
hesaplurina aktarilacaklr.

Talebi karsilanan  vaurmerlarn paylan, kaydi sistem esaslan cercevesinde. dagmm
listesinin konsorsiyum tiyelerine iletilmesini takip eden cn gee 2 (iki) is glinil igerisinde ve
pay bedellerinin fidenmesi saruvia, kaydi olarak teslirm edilecektir,

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilece@i veya
ertelenehilecefi ile sats basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Agafidaki sartlarin olusmast durumunda halka arz iptal cdilebilecektir:

Yasama, yiiriime veya scrmaye pivasalar veva bankalar ile gl karar almava vetkili
organlar tarafindan yaprlan diizenlemeler nedenivie halka arza iliskin yikiimliliklerin
yering  getivilmesini imbdnsiz  kilacak  veva  dncenli dleiide  pliclestirecek  hulkuki
diizenlemeler vapilmas:,

Halka arn esash olarak clumsue ;Ekl|¢}uﬂdx Glglide miicbir sebep, savag hali, vangn,
deprem, su baskin, ayaklanma, vavein terdr evlemleri, cnerji kil veiveya halka arza ctki
edebilecek lubi afet ve uluslararas iltilaflann mevdana gelmesi, '
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Y AR Yatirun vadveya Sirhel vedveva Halla Are BEdenler taralindan clonemik ve sivas
selismeler ile para ve sermave pivasalanndaki vedveva SirkelUin Taalivel gislerdiZi scliir yva
da Sirket’in mali hitnyesindeki gelismelerin OYAK Yaurim™in halka arz edilen paylar
pararlamasina imkdn ovenmevecelh durumada olmas: nedenivle venesli ralebin
olusmevacadinm  ve  pivasalarnm  duromu itihanvla halks aredan beklenen [aydanm
gerpellesmeyveceZinin dngtrilnesi,

Sirket’in vonetici, dofrudan ve dolayvh ortaklar veva bagh kuruluslan ile Sicker hakkinda
pavlarin pazarlanmasim ve halka arz etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava vedvewa
sair adli takip baslatilimasi,

Talep toplama siiresinin buslangemdan dnee Sirkel vedveya Halli Are Edenler tarafindan
lalka arzdan vargecilmesi.

Yukarida belirtilen sartlara ilave olarak, talep toplama sticecinin bagiamasindan dagmm
liatesinin Sirket maralmdan onavlanmasma kadar gecen stirecle, asafudald durumlardan
birinin oluymast hilinde OYAK Yatirun, Sicket ve 1lalka Arz Fdenler aralarinda imzalanan
'—"-.t'ﬂCI]Ik ve [(I::un':orﬁivun'] Sfj;:l*“srui:sini [l‘sl'l'cd'l]r:bﬂir. S8z konuse sézlesmenin tfeshedilmesi

'I"al:;p lnpfumu slirecinin 'i.‘lﬂ:}larrm!aun‘]m'. dagimim listesinin Sirket tarafindan onaylanmasina
kadar gecen sitrecte Snemli bir sebebin orlava gilomas: halinde,

Yuokarlakt paragralin uygulanmazsinda “Hnemli sebep”™. Tirkive disinda yvalirmaelara
satilmast planlanan paylann tahsisatinie herhangi bir nedenle sonuclandirilmamas: dihil
almak ve bunlarla sunirh obmamalk Gezere uyvgolamada “Snemli scbep™ aolarak kabul edilen
durumilar ile dinyanm herhangi bir verinde veva Tirkive'de ciddi ekonomik ve sivasal
sonuclar dofuran gelismeleri de icermektadir.

Taplanan kesin talebin ek saus harie sabisa sunulan pay miktanndan 8z olmas) dummuanda
dagiiim lislesinin Sirket tarafindan onaylanmasindan paylanm vatimmeilara teslimine kadar
gsecen stiregle Tirkive dizinda vanrmeilara satlmas) planfanan pavlann satsimn herhang
hir nedenle sonuclandinlamamas: ile diinyamn baslica finans pivasalan veva Tiirkiye'de
ciddi olumsue chonomik ve sivasal sonuclar doZuran gselismelerin olusmas hilinde, OY AR
Yaturm, Sirket ve Halka Arz Fdenler aralarinda imzalanan Aracihk ve Konsorsivum
Sazlesmesini feshedilebilir. S8z konusu stzlesmenin [eshedilinesi halka arzin iptal edilecedi
dnlamina gehmemekledir,

IHalka arza vinelik toplam ralehin satiga sunulan payladan az almasi durumunda, halka arz
ertelenebilic veva halka are boyutu kiicildilehilir, Bu iki alternatificn birisi, talep toplama
dineminin sonunda Sirket tarafindan karara baglamr. Halka arza yelerll wlep gelmemes
durnmunda sermaye artisina konu olan paylann halka arz Sneelikli olacaktie. Bu kapsamda
weterl gelmeyen talep ortak sabizima kenu pay adedinden diytleceklr,

215.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yanrimelar rarafindan saog fiyatimin
iizerinde Gdenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Earsilanamavan taleplerden dolayvt olusan Jade bedell dagium Bslesinin kKonsorsivum
tyelerineg teslim edilmesini takiben derhal. sati;i gerceklestiren konsorsiyvum  iiyeler
taratindan, basvuru yverlerinde payv bedellering nakden ddeyven vatinimeilara jade edilecelktir
vie layvmet blokest wiinlemiyle bagw L yaturnmelann da kymetlerindeki blokaglar I:;J:lu

[zahname'nin “Halka arza bagvut stirect ha;.luld| 25.013.2. no'lu héliminiin “Pay
bedellerinin ddenme verl ve ;\L%mu 1[1511111 bilgi™ baghkli kisnunda anlatildidr sekilde
kaldirilacalctir. % PR
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25.1.0. Tualep edilebilecek assari ve/veya azami pay miktearlar hakkinda bilgi:

Talep miktarmm 1 (hir) lot (1 T1.) ve katlar seklinde almasi sartur. Yatirnmelar istedikler
takdirde talep fenmunda almak istediklerd milal'aru iliskin alt sinwr balivlevebileceklerdin,

25.1.7. Yatirimalarm satin alma taleplerinden vazgeeme haklarma iliskin bilgi:

SPRnnun & inci maddesi ve Kuralun 11-5.7 savil lzahnames ve Thrac Belgesi Tebligi nin
24Mnell maddest uyanmnea, leahname (e Kamova agiklanan bilgilerds, sansa baslamadan
dnee veya sals siirest ieinde vaurmeilanm yaurm kararim elkilevehileeck degisiklik veya
veni hususlann ortaya cikmast halinde durum ihrage: veya halka arz eden taralindan en
uyaun haberlesme vasiasivle derchal lorola bildiclic,

Dhefisiklik  gerekuren  weva  wvemt hususlann orlaya gikmasy  hdlinde,  satis siirec
durdurulabilir,

Dedistirilecck vova yeni cklenceck hususlar bildirim tarhinden wibaren yedi s afindl iginde
SPRn'da ver alan esaslar cercevesinde Kurulea onaylanir ve lrahnamenin defizen vieva
veni eklenen hususlara iliskin kismi vavunlanir.

Dregisiklik veva vent hususlarm vavimlanmasimdan dnce pay salin almak 1gin falepte
bulunmus olan yaormetlar, Izahname de vapilan ek ve degisikliklerin yaymlanmasindan
itibaren iki is aiind iginde taleplevini geri alma haklana sahipticler,

25.1.8. Paylarm teslim yintemi ve sliresi:

[hrag edilecek paylar kaydilestivme esaslan gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, payviann fiziki reslimi vapilmayacakte, Kaydi paylar azami
daditim listesinin Konsorsivum Uyvelerine iletilmesini takip eden iki i3 oind igerisinde
tezlim edilecektir,

25.1.9. Halka ars sonuglarninin ne sekilde kimuya duvurulacag hakkinda bilzi:

Hallea arz sonuglar, Kuralun sermeave pivasass arnelarmun satgima diskan dizenlamelevinde
wver alan esaslar gercevesinde dafitim listesinin kesinlestigi olinil takip eden iki i3 giini
icerisinds Kurul'un dzel durumlarn kamuva agiklanmasina iliskin dilzenlemeleri uyarmea
kamuya duvurulur,

25.1.10. Yeni Pay Alma llakluna [liskin Bilgiler

Meveut ortaklar icin veni pay alma hakki, orrak satig yaninda sermave artimmi yoluyvla da
halka arzin perecklestiviimest icin tamamen kiswlanmsar.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercel ve/veva ftiizel kisilerin adi, is
adresleri ve bir payvin satin alma fivat: ile bu kisilerin ihrace ile olan iliskisi haklooda
hilgt:

Y oltur.

25.1.12. Varsa tusarruf sahiplerine satis duvurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarrul  sahiplerine  sats  dwvurusu, Turk  Tlag'm kurumsal  internet  sitesinde

(www.turkilac.comar), KAPMta (wew.kaporgor) ve Konsorsivum lideri olan OYAK

Yatri'in internet sitesinde (www,ovakyatirim.comie) ilan cdilecckrir,

2513 Halka arz. nedenivle © . toplanan bedellerin nemalandirilip
: kg g ]

nemalandirilmayacagi, nemalandiilacaksa esaglari:

alka arz ncclcr:iylc toplanan bide l1cr;;ic.ﬂ1'-:31._&1{3!,_11:]_1[= favacakur,

e R
G L;ﬁw;_

iaﬁzl 99 Mersis he: 40*-:1~‘4 60400034 ““‘"H‘*"*"'””l ' "
ik Miskolleflor V.0 649 003 9604 PR P R R



25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:
Tablo 78: i¢sel Rilgive Ulasabilecek Kigiler

Kisi Kurum

Yehmet Berat Baital Turk Hag Serum ve Sarnayvi Anonim Sicket

Yunus Emre Battal Turk llag Serum ve Sanavi Anonim ‘m lcati

Nehir Alict Turk llag Serum ve Sanayi Anonim Sirketi |
Onur Orsel UTark Hag Seram ve Sanayi Anonim Sirket
Yakup Karakus | Turk llag Serurm ve sanavi Anonim Sirketi
Mabhmut Karatepe Turk Hag Serum ve Sanayi Anonim Sirketl
| Berna Serer Turk Tlag Scrum ve Sanayi Anonim Sirketi

Sual Tinge Turk llag Serum ve Sanayi Anonim Sirketi
LErkan Unal B Y AR Yatrum Menlku! Dederler A5,

Canan Ozer o OYAK Yaurun Menkul Dederler A,

Kerim Dumanly OY AK Yatirm Menkul Degerler A%,

L, Alper {;.:Elili © OYAK Yatinm Menkul chul\.l Al S

Derva Avkut OYAK Yatinun Menkul Degerler A LS.

Kamer Killel, Oy AK Yatirim Menkul Degerler AL,

Adem Demiral OYAK Yatrim Menkul Degecler A5,

Ersin Kaval OYAK Yatirim Menkul I)egczler AS.

Murat Tekin N _____ OYAK Yatrim Menkul Degerier "15 o
Mehmel Kog BAN-DEN Bagimsiz Denetim Hizmetlert A5,
Kemal Almnay BAN-DEN Bagunsiz Denetim 1lizmetleri AS.
Esin Malok BAN-DIN Bagimsiz Denelim Hizmelleri A 8.
Filiz Abdulhayofiu | BAN-DEN Bagimsiz Denetin Hizmetlerd A5, |
Kadir Do Dogru Hukulk Dansmanlik |

252, Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden azla iilkede aym anda vaplddigs duwramlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat vapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoklur,
25.2.2. Thragoimn bildigi Gleide, ithracoinin ana hissedarlarn veva vanetim kurulu
iiveleri ile viinetimde siiz sahibi kisilerin vapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde
bulunma nivetinin olup olmadig veya herhangi bir kisinin hallia arz edilecek pavlarin
yitede besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya nivetli olup olmadigina iliskin bilgi:
Y okiur,
25.2.3. llalka arzda vaQiumedara tahsis ve dagiiuan esaslar:

a) Yaturuma grubu bazainda tahsisat oranlar::

[1-53.2 sayill Sermave Pivasust Araclanmm Sabise Tebliginin 18 iner maddesinin ddrdlined
i k ast hitkmi uyarinea halka arz edilecek sermaye pivasas araglarmin nominal degerinin,
en az yiizde onunun yurl igl birevsél ﬂtlrlmmlma ve yiizde onunun ywrt ici kurumsal
vatirmelars lahsis edilmest zorunin t}lllp. Kural, hallka arz cdilecck scrmaye pivasas:
araglarimin piyasa deZerini, piyasa kh.sultfi."|__r_1..| ve henzeri gerekeeler ile thrageimm velveya
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Mallea are edenin talehin de dikkale alarsk bu Skrada ver alan asgari lahsisac oranlacon siliea
kadar indirmeye veva bir kat daha artirmaya yetkili kilinmastir.

SPE min ilgill dizenlemelen corgevesinde tahsizal aranlar asafidaki sckilde belirlenmistir.

Halka arz edilecek oplam 23,430,000 TL nominal degerli payiann:

- B207.300°11 nominal degerdeki %33 aranindaki kismi Yurt lei Bireysel Yaummedars
8§.207.300 TL nominal dederdeki %33 crammndaki ks Yurt [o7 Kurumsal Yatimmelara

- F0EE000 TL nomina]l  deferdelkn %6300 oramndaki Keseme Yot Dist Kurumsal
Yatrimetlara

serccklestirilecck satislar 1gin tahsts edilmustir,
Y ukardalkilers el olarals:

. ‘Talep toplama siiresi sonunda belicli bir yaoeimer grubuna tahsis edilen tutan
karslavacal miklarda talep gelmemiy se,

. [gili vanrimer grubuna ait tabsisaon karsilanamayan kwsmi, diger osruplara serbestge
aktarilabilir,

b. Her haliikarda, ck salisa konu olan paylar icin wahsisat oranlar serhestge
belirlenecektir.

Talep toplama siiresinin scnunda herhangi bir vatinmer grubuna tahsis edilen tutan
lkarslavacal kadar talep gelmis olss dab;

. Herhangi bir vatirimer grubuna tzhsis edilen tutar, viede 20°den fuzla olmamak
iizere a7a|n|ar° azaltilan mitar difer aroplara akrarlabilir

b.Her haltkarda, ok satisa konu olan pavlar igin ahsisac oranlar serbestge
helirlenecektir,

by Tahsisat degigikliginin  vapdabilecegi  sartlar, biviikligii wve tahsisat
dedisikliginde miinferit dilimler igin nyeulanabilir viizdeler:

lalep toplama stiresi sonunda belicli bir vatinimer grubuna tabisis edilen tutan Karsilavacak
miktarda talep gelmemis ise o aruba ait tahsisat OYAK Yaurm ve Sirket’in birlikie karan
tle diger gruplura aktanlabilir,

Talep toplama siiresinin sonunda herhangt bir vaormer grubuna tahsts cdilen tutan
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsizar oranlan arasinda; OYAK Yaurnm ve
Sirketin hirlikte karar ile whsts edilen tulan %0207 den Tazla azaltmamak Gzere herhangi bie
gruba tahsis edilen tutar araltilabilir ve dider gruplara kaydirma yvapilabilir.

¢} Bireysel yaormmaellar ve ihracoinim ¢alisanlarina iliskin (ahsisat grubunda
tahsis edilen nominal deferden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak
dagifim yontemi/yinlemleri:

Yurt Igi Birevsel Yauruncilara dagitim oransal dagitin vdntemine gére vapilacaktir. i1k
agamada lalepte bulunan m Yurt Ti Bireysel Yaurmaelara birer adel pay verilecek, daha
sonra, Yurr Igi Bireyvsel Yatrimetlar igin gerive kalan tahsisat miktarmm, kalan pay talep
miktarnina bélinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oram™ bulunacaktir. Bulunan Arzin
Talebi Karstlama Oramt her bir yanfimcnva, ail kisisel talep ile carplacak ve paylar
dagitilacaktie, Dagitim heﬁaphm&.l’if‘1nda;kiiﬁu|s'-.Lt grtaya cikmast durumunda, daZitilamayan
|Jd_}]{*[’ pax Lale l:u CAITLAITIC kar '1[:*'1.;1{‘11@,&&1& mtlruuelldr "ilﬂEull'l.d"i [hl"il.}gll (N ygun Umduﬂu
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kitsuratlar anlarak asad yuvarlanacaktir, Dagimm hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmas:
durtmunda. daginlamayan paylar, pay lalebi tunamen kersilanamayan vatirimerlar arasinda
OYAK Yatirun ve Sirket’in uvgun gérdiigi sekilde daziblacakur.

d) Tahsisatta  belirli  yatinimer  gruplanoa veya  belivli  diger  gruplara
tamnabilecek ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirumer grubuna ayricalik voktur.
e} Tek bir birevsel yalhirumerva dagitilmasy ngdritlen asgari pay tutarn:

Yurt lgi Bireysel Yanruner grubu igin toplam vanurimer sayisinin bu yatrmer grubuna
dagitiacak toplam lot adedinden az veya esit eldugu durumlarda, talebt bilgr cksikliginden
iptal edilmemis o grapraki tim yatirimeilasa en az | {bir) lot dagitilacaktir.

Yurt Igi Bireysel Yaurume: grubu igin toplam yaunme: sayisiun by vaurimer grubuna
dagilacak wplam lot adedinden fazla oldudu durumlarda ise hangl yaurnmenlara birer adel
lot daginlacagima, OYAK Yatirim ve Sirket tacafindan Kurulun [1-5.2 sayih Sermaye
FPivasas: Araclanmn Salize TebliE Madde 197da ver alan csil ve adil davearulmas esas
wizelilerek karar verilecelktir,

By Miikerrer talep olmast halinde uygolanacak esaslar:

Yurt Igl Bircysel Yaunmelar grubunda. ek bir bireysel vaunmeiya asgari | adet pay
dagilimy sapihirken, mikerrer talep kontroldl islemi vapilarak, bir deladan lacla taleple
bulunan yatirimeilara. her bir yvaurmenyva | oadet pay (bu gruba tahsis edilen miktann
velmemaes! duromunds korg ile belirlenseektin) verilecek sclalde dagiun yapulacakne, By
gruplaki valimmaelara birer adet pay daginldiktan sonra kalan miktar igin oransal dagiim
vintemi kullanidacagindan vukanda belintilenin haricinde bir mitkerrer talep kontrold islemi
yvapllmavacaklr.

Yurt Tei Kurumsal ve Yurt iz Kwumsal Yaunmelar igin talep oplama sonucunda
paylarin dagmume swasida bir defadan lacla wlepte bulunan yatnmerlarin yvalnizea en
viksck miklarl talep tatarlan hesaplamada dikkate almacalkr.

Mitkerrer taleplerin tespiti amacivla vapilan kantrol sonucunda bagvura wleplernin satiya
sunulan pay tutarmdan az almast halinde, bir defadan tazla ralepre bulunan yatnimeilanin en
vitksek miktarh ikinel talep tularlan da hesaplamada dikkate alinacaktic, Satisa sunulan pay
tutarinin tamamit karstlayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam
edilecektir.

g) Halka arz siiresinin  erlien sonlandiriima  kosullart we  erken
sonlandirlabilecek tarihler:

Yoktur,

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yinclik olarak,
iletilen talepler veya fiyal tekliflerinin, islemi yapan veya yaplmasina araer olan verkili
kurulus bazinda belirlenmesinin mitmkiin olup olmadi@: hakkinda bilgi:

Haulky are edilecek pavlara iliskin vapilacak tahsizatlara vOnelik olarak, tletilen talepler veva
fivat tekliflerinin, islemi yapan wveya yapumasina aract olan yetkili kuruluy bazinda
Belitlemmesi miimbkdndir,

YA L wem e,
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2524, Talepte bulunan yatwouolara, halks aredan aldiklan kesiolesmis  pay
miktarmmn bildirilme siireci hakkimda bilei:

lalka arzda talepte bulunan yulmmetlar, dagbim listelerinin onaylandig: giindi lakip eden iy
giinii talepte bulunduklar konsorsivum  Ovesine  bagvurarak  halka arzdan  aldiklan
lkesinlesmis pay miktarnn frenebilicler,

25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarmdan fazla olmasi) halinde
meveul ortaklara ait paylarn, ek satisa konu olup olmayaca® haklanda bilgi:

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan tazla olmas hilinde Mehmet Berar
Battal'a ait 2.000.000 TL nominal degere kadar pavin dagituma tabi latulacsk wplam pay
miktaring cklenmesi planlanmakiadir,

by Lk sanisa konu olabilecek paylann azami nominal degeri ve oranlan ile saf
yontemi ve siiresi:

Lk satiza konu olabilecek paviann azami nominal tutare 20000000 17 dir. Bu paylar
halka arz edilecel paylarn nominal ttarimm %857 ine denk pelmekredir. Toplanan kesin
talebin satisa sunulan pay mikianndan lazla olmas: hilinde ek sauy hakke kallanidabilecek

ve ek satigza konu edilecek miktar, halka arz edilen pay miktarina eklenerek daZitima tabi

lutulacaktr. Bk saniga konu payiann yaucune: groplar arasindaki dafdum, tahsisat
oranlarna bagh kalmadan OYAK Yaunm ve Sickel taralindan beraberce belirlenerck
keainlestinleecktr,

Tablo 7% Ek Pay Saus Hakkinda Bilgi

Fk Sang Yintemi Adet MNominal Pay Halka Are
Deger {irubu Edilen
FParylara
; - ~ Orani ()
| Ortak Satis ERI LRI 2.000.000 13 4083
| Aract Koromun Ortaklardan E

ﬂdiinq;;:\lac_a_fgl Paylarm Satin | ) -
TOPLAM _ 2.000.000 2.000.000 B %08.5

¢} Bk sansm aract koromea orvtaldardan dding alinacalk pavlann sang) yoloyla
per¢eldestirilmesinin planlandig kism ile ilgili agiklama:

Uk zaus ortak saus winemi ile gerceklestivilecek olup dding alma yoluvla bir ek satis
gerpeklestivilmayvecekrir,

253, Paylann fivatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir pavim satis fivan ile talepte bulunan yatirimemin
katlanacag malivetler haklkmda bilgi

Beheri 1 T'L. nominal degerde | adet pava denk gelen | TL nominal degerli bie lot
payin satis livaln 10,00 TL -;}luru]( h'r;]lrlel1111i.$tir_

Konsorsivum Gyelerinin, halkll arzda TATepTE bulunan vaurimeilardan tzlep edecekleri

deretler, komisyvon ve benzeri EJda,llL,r ”1:}'1"']@1;-3511 1?@lutlfi adsterilmislir,

nerbuzgaz Ca.
Kat: 18 Sariyar-18T.
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25.3.2. Halka arz fivatmn tespitinde kullamilan ydntemler ile satiy fiyatimm belirli
olmamasi durumunda halka arz fivatinin kamuyva duvurulmas: siirect ile halla arz
fiyatimin veya fivat tesptindeki Lriterlerin belirlenmesinde kimin soromlu oldufuna
dair bilgi:

Pay basma satiz fiyatr payvin nominal deferi olan 1 TL den vitksck belirlenmigtie. 1,00 71,
nominal degerdeki payin sans fivan 10,0 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz fiyaunmn belirlenmesinde kullailan, yontemlers iliskin olarak OYAK Yatimm
Menkul Degerler A S. tarafindan- hazirlanan Fivat Tespit Raporu, yasal stive igerisinde
KAP M {www.kap.argte) ilan. edilecekrir. Ilfilkﬁ arz. fivatimin  belirlenmesinde  nihai
sorumluluk ﬁul{u £ ]-Idllm e"';a_,_c Cdenlere: mlur

b i

{ Fur kS r.n,..
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25.3.3. Yeni pay alma haklo kisilanmssa yeni pay alma baklomn lasiflanmasmdan
dolayr menfaat saglayvanlar hakkimda bilgi:

sirhet’ i meveut ortaklarimm veni pay alma haklan amamen ksilanmgie. Yo pay alns
hallar halka arz sebebiyle ve halka arz kapsamindz satilacak paylar icin talepte bulunan
vatirimetlar lghine ramamen kasitlanmisur, Yond pay alma halkkonm kisitlanmasindan dolays
vilnizon Sirket menfaat saglayacaktr,

25.3.4. [hraceinn yonetim kurulu iyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin {(bunlarm esleri ile hirined derecede kan ve sibiri hisimlarn) geemis il ile
icerisinde bulunulan wil icerizinde iktisap ettigi veva iktisap etme hakkima sahip
olduklary ihraggipaylan icin Odedikleri veya Gdeyecekleri fiyal ile halka arz fivabmn
karsilastirilmasn:

Yoklur,
254, Arachk Yuklenimi ve Halka Arza Aracihk

25.4.1. Halka arza araahk edecek vetkili koroloslar hakkinda bilgi:

17

Halka area aracibk edecek wetkili kuruluslara iliskin bilgiler Lrahname™nin 25.1.3.2 ()
maddesinde ver almaktadir,

254.2. Halka arzm vapilacag ilkelerde ver alan saklama ve ddeme kuroluglanmn
isimleri:

Tirkive dizinds bir halka arz pergeklesturilinest planlanmarmistie,
25.4.3. Aracilik tiirii hakkmda bilai:

Konsorsivum lideri ve konsorsivum iiveleri “En Iyi {mref Aracili@r’ voluyly satisa aracdile
edecektir, DBu nedenle sansta yillenimde bulunan herhangi bir kisi wva da kurum
bulunmamaltadir,

25.4.4. Aracihik sizlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve aract kurulus konsorsivumnu srasindaki Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi
04022021 tarihinde  imzalanmisur. S8z konusu sozlesme, taratlan tamnicr bilgiler,
stizlesmenin konusu, halka arz edilecek pavlarla ilgili bilgiler, aracihifin i, satsn
vapilacag) yatiweimeilar, Turk [lag ve konsorsivumun hak, vitkiimlilitk ve taahhitleri,
aractlik komisyonu ve masrallar, vergi, resim, harg ve difer vikimlulukler, sati, tahsis ve
dagitima iliskin hitkiimler ile ishu {zahname nin 25.1.4. hiliimiinde belirlilen aracilik ve
halka arz iptal kosullarima ihskin hikimler igermckredir,

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfauatleri:

Sirket, sermave artirime yoluyla halka arz edilecek paylar tizerinden halka arz gelin elde
edecekrir, Sirket paylarimn halka arainda sahip oldugu paylacr satan hissedarlar pay sang
gelirt, halka arza aracihik eden vatieim kuruluglar dse halka area aracihk komisyono ¢lde
edeceklerdir.

Halka arz swasinda, halka arza aracihk eden aract kuruluglarin halka arza aracibik
Lomisvonu, hukuki damsmanhlk birolanmm damsmanlile Geret ve baunsie  denetim
sirketinin denetim ficreri elde etmesi 587 konusn olacaktir. 88z konuse malivetler, izhu
lzahname nin 28 numarall “Halka Arz Gelir ve MalivetlerD” biliimiinde ayennl bir sekilde
denklanmalk ladr,

(}”‘r’ﬂLK ‘r’dtmn‘"m halka arrz iw]élﬂi' ne*]ehitle Eldf EdhLeGi Immiwtm |:'I|.'|.'ri'.., divzr le AT VEYH
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OYAK Yaurun'm, Turk Ilag'in %55 ve daha fazlasina sahip pay sahiplerivle arasinda, halka
arza aracthk ve Konsorsivum sdzlesmesi ile ek sang voe fival stikrarim sadlavier islemler
afizlesmesl dizinda, herluangl bir anlasma yokiur,

sirer ve halka arzds damsmanh @ vapan ve hukukeu ofriisini alusturan DoZru Hukuk
Damsmanhbk arasinda herhanai hir cikar veve menfaat catgmaz bulummamalktadie, Daogr
Hukuk Damzmanhik ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi voktur, Dozru Hukuk
Damsmanbiik ' dogrudan va da delaylh olarak halka arzin basansina badlanmig bir
clonomil cikar bulunmamaktadir,

PDogeu Hukok Damsmanbk’m Sicket’mm %65 ve daha fazlasma sahip pay sahiplerivie
arasinda, halke arza iliskin sunulan hokuki danismanhik hizmertleri haricinde, herhangi bir
anlagma yvokour. Dodre Hukok Dansmankids halks arza iliskin sunulan hukokd dansmanhik
hizmetler icin damsmanhk Gerel elde eimekiedir.

siket ve [mansal tablolanmin bagimaiz denetimini vapan Ban-den Badonsiz Denetim
Hizmetleri A.S. arasinda  ¢ikar  causmast weva  herhangi  bir menflaal  ¢alismast
bulunmamaktadir. Ban-den BaZimsiz Denetim Hizmetleri A5 ve Sirket arasinda herhangi
bir sermayve iliskisi yokour. Ban-den Bagimsiz Denetim Hizmetlern A5 nin dodmdan ya da
dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmus bir ekonomik gikan bulunmamaktadir, Bdh—
den Bagimsiz Denctim Hizmetleri A5 nin, Sivket’in %5 ve daha farlasing sahip pay
sahiplerivle arasinda herhangi bir anlagma vokiur, Ban-don Bagumsie Denctim Hizmetleri
AN Sivket’e sundudu bagunsie denctim hizmetlert kapsaminda teret elde etmiglin.

Bunlari disinda halka aredan dmemli menfaati olan danismanlar vb. hulunmamaktadie.
26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

26.1. Paylanin Borsada islem giirmesi icin basvuru vapihp yapilmadid ve bilinivorsa
en erken islem giirme tarihleri:

Halka arz sonrasinda payvlarn Barsa Istanbul’da islew girmesi igin basvuru vapilacakor.

Halka arzin tamamlanmasi, bu paylarin Borsa'da islem girecegi anlamima gelmemekic olup,
halka arz cdilen paylann Borsa'da islem girebilmesi, Borsa mevzuatiin ilgili hitkdmleri
gercevesinde Borsa'nim verecedi olumlu karara baglidir.

26.2. Ihragemm aym grup paylarinmm borsava kote olup olmadiZina‘borsada islem
girlip  girmedidine veva buo  huosnslara  iliskin  bir  basvernsunun  bolinup
bulunmad@ina iliskin bilgi:

Yoktur,
20.3. Borsada islem giirmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- iz konusu paylarla ayvm grupta yver alanlarn tahsislimitelikli yatirimelara
satisa konu edilmesi veva satin alinmasmn taahhiit edilmesi veya,

- Ihraceimin baska hir grup payiun veya sermaye pivasast araglarinm
tahsisli/nitelikli vatirmedara satsa ya da halka arza konu edilmesi duromunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugn sermaye piyasas: araclarmin
savisy, nominal deferi ve dzellikleri haklkinda ayrintih bilgi:

¥ olktur.

. 3 o
26.4. Piyvasa yapict ve pivasa yaprcihiin esasfar:™,
Yoktur. A :
PN v-—u?i f i
L DE 5‘;15#
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20.5. Fiyatistilkkrar iglemlerinin planlamp planlanmadig::

Fivat istikrar) islemlerinin aergeklestivilmest planlanmaktadie. Ortaklar, el satiy hakkiun
kullandmast halinde, wewmi olurak ek satistan elde edecegi kavnagdm Wmind bu amag igin
level Lenaeak i,

260.5.10. Fivat istikrar islemlerinin yerine getivilmesine viinelik garantinin olmadifina
iliskin acklama:

OYAK Yaurmm Menkul Degerler A5, Sirker paylaning winelik olarak fivar isticrar
islemlerinde bulunmayt planlamaktadie. Ancak, OYAK Yatiun. fivat istikvael islemlering
kesin olarakl yerine getireceZine iliskin herhangi bir taahhit vermemekiedic. OYAK
Yatmm, Ryat istikrar iglemierine hic baglamavabilecedi aibi, fivar istikrar islemlerinde
bulunmasi halinde de, gerckeesind agiklamak surctivle, bu islemi istedizi her an sona
erdirchilir,

26,52, Fivat istikrars islemlerinin gerceklestirilebilecegi caman aralign:

Paylarin borsada islem ghrmeye baslamasimdan ibaren en Gaela 30 (olue) glindiir,

26.5.3. Fiyat istikrarina iligkin islemleri gergeklegtirebilecelk araer kurumun ticaret
unvani:

OY AK Yatroan Menkuol Degerler AS

20.54. Fivat istikrarina  iliskin  siirenin  bitiminden  sonra  pay  fivatlarinn
dhiisebilecedine iliskin agiklama:

Vivat istikrarin saglover slemler en fely 26,520 numarall maddede belirulen stireyle
siurhdir, Pay [yan, Aeat istikranm saglavier islemler sonueunda witkselmis olsa bile, bu
strenin hitiminden sonra telaar disebilir,

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayier islemlerin amac:

Fivat istikrarun saglavier iglemlerde amag. pay fivaunm halka arz fivatiun altima dismesi
halinde alimda bulunaral fivat istikearina belli biv stireyle katkida bulunmaktr, Ancak bu
islem, herhangi bir [ival tzahbodid nieliginde degildic ve [val istikran  islemlerinin
gereeklesurildigl dénemde payin pivasa fivan pivasa kosullanna gire olmas: gereken fivata
giire yitksek olabilmektediv, Iiyvat istikearini saglayier iglemlerde halka arz fivatinin
iizerinde emir verilemee,

210.5.0. Fivat istikrar islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kavnagin
niteligi:

Fival iatikrart 1slemlering iliskin tim sorumiuluk, bu islemleri gercellestiren aract kuruam
OYAK Yaunm Menkul Dedevler A5 ne aittir. OYAK Yatiim fivat istikear islemlerinde,
ek pay satis gergeklestiven orlaklarn elde cttikder ok pay satist gelicinn kullanacaltr,
20.5.7. Yatirimeilarim karar verme siivecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Tollur,

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkmda bilgi:

Halka Arz Eden t Mehmet Berat BATTAL

Adres : Ahmet Taner Kaslal 'Mﬁl'mllusi, 2879 Sokak. Doda Park Sitesi,
Nool T CayvolulANKARA ' ;
OYAK WKTIRIM



Paylarim halka arz edecek onalk Mchmel Beral BATTAL meveul durumds Yonetim Korulu
Baszkant olarzl Sirkel’ e gdrey vapmalktadir,

2. Paylarim halka ar edecek oriaklarm satiga sundugu paylanin nominal degeri

Sirket’in 67000000 TL tutarindaki meveul sermavesinde, Mehmuet Borat BATTAL1n
sahip alduzu toplam 13400000 TL nominal degerli 3 grubu pay ortak sabis voluyls halka
arz edilecektir. Toplam orak satiyt yoluvla halka are edilecck nominal tutar, halke arz
fincesl toplam sermayenin Y20 sine denk gelmekiedir,

Axvniea, vine Mehmet Bt"ul BATTAL m sahin oldugu 2.000.000 adet ve 2.000.000 TI
nominal degerli paylar ek satisa konu olabileeckir,

Tablo 81: Halka Arz Oncesi ve Sonrass Sermaye Hakkinda Bilgi

| : Halk Arz
. I"Ir’lewjut Pay I"Ir:Il::\r'l.:uT Fay Halk Arz Prags By _Sunrum
Ortaklar Dagihmu l'ntarlam Ortak Satigt | Oram (%) Ortaklarin
(o) (TL} S A8 Pay Tutar
(TL)
Miehmet 93,0% 2310000 | 13.400.000 |  20,0% 48,910,000
Berat Battal _ S = ]
Walein 4.5% 3.015.000 : . | 3.015.000
Akkava |
il 2,5% |.675.000 - - 675,000
| Frdogan A R
[ TOPLAM 100,0%  67.000.000 | 13.400.000 | 20,0% | 53.600.000

27.3. Halka arzdan gonrva dolasimdaki pay miktanom artrilmamasma  iligkin
taahhiitler:

a) Thrager tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, halka are cdilen pavlarin Borsa Istanbul da islem garmeye baslamasindan itibaren bir
vil stirevle nakil artimm voluyla bedelli sermaye actirnn) yapilmavacagma. dolagimdaki pay
miktarinin artmasing yol agacak sckilde halka area konu edilmeveceging, bu dogruliuda bir
karar alinmavacagima vedveva Borsa Istanbul’a veya SPKva veva vurt digindaki herhangi
bir menkul kiymetlere iliskin dilzenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda
bulunulmavacagna dair laahhitle balunmustur.

by Ortaklar tarafindan verilen taahhiiller:

Halka Arz Lden Pay Sahibi Mchmel Beral Batlal, orlak satis kapsamunda elursa ek sats
dihil halka arz cdilecek (3400000 TL degerinde 15400.000 adet payvin satisindan elde
edecedt (onu, Sirket pavlanmin Borsa lstanbul’da islem pdnmeye haslamasindan itibaren 15
oiin igerisinde Sirket’in hazwlayacag 31.12.2020 bagimsiz denctimden geemis finansal
tablolatinda  yer alan iligkili taraflardan nlan ticari ve difer alacaklanmm lamamimin
tahsilinde kullanaca@ina dair taahhiitte bulunmunstue,

¢) Sermaye piyasasi |11l.:y-'f'l.i'£l"f|"kapqummda verilen tahhiitler:

Sirket’ i hakim ortag, ‘%T’K Ik "‘VTI 1281 ‘m,\lll Pay lehligi'min 8'inci maddesi uyarinea,
Sirket [‘.Id\ld] nin Borsa [ﬁs‘ﬂnlwul da |=;ll_m Orma\,e Lﬁﬂ'slﬂn*mu dan mbal &n h|r }l. qmevle Uj
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satmayacafon v bu paylann hallks are Dyatinm allnda borsade sanlmas sonucunu
dozuracal sclilde herhengt bir islems labi wimavacaging (1) sie konusu pavlarin Kismen
veva tamamen b lositlameva vvoun olarak satilmas) veva devredilmesi durumuonda
Kurul'un dzel dorumlann kamuys agiklanmasina iliskin dizenlemeleri gercevesinde dzel
durumt acildamast wapilacaiim we (i) Borse dismdy sablan paylan alanfann da bu
simirlamaya tahi olacading tazhhiit etmistie,

d) Yetkili Kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yokiur,

e) Taahhiitlerde yer alan diger Gnemli husular:
Yokt
28. HALKA ARY. GELIRI VE MALIYETLERI
28.1. Halka area iliskin ihragemn elde edecegi net geliv ile katlanacagr tahmini toplam
v pay basma maliyet:
Sirket'in sermaye artinimi ile  gerceklesecek halka arzdan toplam 100,500,000 TL bri.
G7.034.829 1. net gelir clde etmesi beklenmektedir.
Halka Arz Lden pay sahibi Mchmel Beral Battal’'m ise halka arzdan 134.000.000 7L hriit,
| 30.702.572 TL net (ek satis dahil 150.215.655 'T'1.) gelir elde etmesi beklenmekiedir,
Halka arra iliskin vaklasik toplam malivetin 6,142,599 'I'L, halka arz edilecek pay basina
malivetin se 0,26 TL olacad tahmin edilmekiedir,
Tahmini halka arz malivetleri asagidaki tahloda ver almaktadir.

Tablo 82: Hallia Are Maliyetleri

i i Taplam Sirker Ortak
Fabmini Halka = T - DT
Arz Maliveti (TL) Ik Sati3 Lk Ratis ke Satis Ek Satiy Ek ‘:.:qus Elk hﬂllm
Marie Dralil FEaris ahil | Harig [rahil

SPE Kurul Uereti |
[ Sermavenin g s :
: 5 TTED - FT0ED TN TTAE -

| Wominal Degeri T e Ry e

| Uizarinder)

S Kaenl 1Uzrer
Az Udilern
Paxiarin Mominal
Tizderi ile Halka 05323 | 1,325 43225 43,
Are Degen
Arasindakl Fark
[Tzerinden?

G000 69,200

wn
| R
[
i

Rorsa Kotasynn

e |5.701 | 5.7 07z G200 54972 9501
Lleres: |

Wl ks K 'Z'_'.}-'Elik [lzrer FE0A0 1050 s TR -
| Aracilik
Komisyonua (BEWY 3340003 . 12.505 FATEAT 2374313 3165750 3,635,250
[ahil) '

Hululsi

82761 B3.761 36.735 26755 494006 S1.8494
arngmandik

[teklam Pazarlama
[lalbla ilishiler 1O Lo0 [ O 0G0 0o an T - -
Criderlen ) LG - .

Bagimsiz Denelim
Criderleri

TI8.0007 | 118000 TIR000 [ 118,000 - -

OYRK YA
MENKUY DEG
i fenferburaee {d ) - TR
/ at: T8 Sariyer- WA TP 00
12357 0N Mersis NoNI4S 0039 6047 12
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[Hger 23 450 Rt | LA 10050 TAnn | 5. 400
Toplam Mlalived 0142390 | (LG206.099 TR45171 2.844.642 3297428 3784345
Halka Are [
Edilecel Pay 23S0 25 450L01H) TARARSARAIQLE | TR ATk AR 13 Hp M0 15 4H_{HM)
Adedi -

| Pay Basina i 5 s
Malivel 0.26 .26 0.21& .24 .25 0,25
Mot Crelir ZXRAFTAN | Z4TRTEANY [ 97054829 | 9755358 | 130702572 | 1A0L215.655

28.2. Halka aran gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

suwket halka are tle birlikte kurumsal yapism gliclendirmeyi, bilinirliginin artirimas:, busnun
vanmda sermaye artinmy ile saflanacak fon vasmast e biyime kenusunda planiadif
vatirimlarin finansmam, borg &demest il NMnansman yikiniin azalulmas ve veni Griin
gelistirme ve pazar arastirmalarr ile isletme sermayesinin fonlamasi konusunda elini
sliclendirmeyi planlamalktadur,

1- ¥Yatirmmlarin finansmam ve hammadde temini
Halke are gelivinin yaklasik %0157 meveur vatinem kapasitesinin genisletilimesi ve baz
tiretim hatlarmin venilenmesi icin kullanulacaktir,
Averea Soket val dalsalanmalanndan etkilenmemel ve  iskomtolu ahs  imkidnndan
Laydalanmak icin nakdin %530 unu hammadde teminindes kullanacaktie.

2- TFinansal borg ddemeleri ve kisa vadeli cek ddemeleri
Sirket 2021 vilinda halka arcdan satlavacai [on tle yiksek malivelli kredilerini kapatarak
pasiftekl vabaner kavnak agirh@im azaltp kaynak vapisimin giclendirmeyi planlamaktadir.
Axvrica Sirket vadesi vaklazsan ¢elisenet ddemelerind vapacakir,
Fide edilecek fonun yaklagik %635%n1 (nansal borg ve kisa vadeli borg (ekisenel ve cari
hesap) ddemelerinde kullamlmas distindilmelktedie.

3- Igletme sermayesi kullanum

Sirket faaliverleri sirasinda karsilasabilecegi lirsatiant de@erlendirmek ve kur aruslarinin
ctkisimt minimize ebtmek icin elde edilecek nakdin %420°sini isletme sermayesi olarak
tutulmas: planlanmaktadire.

4- Yeni iiriin gelistirme ve pazar arastirmalan
sirket elde edifecek fondan yvukarida bahsedilen mtarlardan sonra nakit kalmasi durumunda
Pazar ve Oriin arastirma Faalivetlerine ek fon syirmaya planlamalkladir,
29, SULANMA ETKISI
Sermaye artirime ve ortak satig seklinde vapilacak halka arz sonucu olarak sermave artivun
tarafinda yapilacak 10.050.000 adel nominal hisse senedi ihrag edilmesi neticesinde
setinaye arlizma kablmayan meveul ortaklar igin meveut hisse pay oranlarmda sulanma
ctkisi olacaktir,

Tablo 83: Sulanma Etkisi

Sulanma Etkisi 2 7 T Halka Ary Oncesi Halka Arz Sonras

Halka Arz Fivat B
[lalks Are Edilecek Pay Adedi

143,00
[ 0.050.000
2845171
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Hulku Are Bridt Gelin [ 0200000
Palsn Are Mel Gelizi 9765870
Cizkaynal (30.09.2030) 1 1ses0a s 263979721
Cikanlimag Sermaye A7.00000N) 77,050,040

| Pay Nasiea Delier Deger: [ ZAR23 24767
mlenvzut ['):Ta'clr?__j:!:i_r'l-_i-’.a_l_.- Pasina salammna LEsian (1L __ 10,9430
Moveul Ortaklar Tein Pay Basima Sulzama Ftidsi (%) 28,0%
Yont Ortaklur [in Pay Basina Sulannz Etkisi (TLY -6, 5739
Yen: Otaklar igin Pay Rasina Sulanms Lkis (%) ST

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin mikiar ve viizdesi:

lNalka arzdan pay alacak veni ortaklar igin pay basina sulanma ctkisinin negatif 6,3739
063, T sovivesinde olacam hesaplaumakladir,

2.2, Meveut higsedarlarm halka arzdan pay almamalan duromonda (yeni pay alma
haklarnom kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiedesi:

Hulka ares kubdmavan meveul orlalklar icin pay hasma sulanma ellkisinin poeitil” 84,9436
%380 oranmda olacad hesaplanmaktacdir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCTNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER
0.1, Halka arz siirecinde ithraceiya damismanhl vapanlar hakkinda bilgiler:

Tabln 84: 1alka Arz Siivecindeki Damgmanlar Hakkinda Bilgi

Kurom Damsmanhk 1lizmeti . .
OYAK Yaurnm Menkul Degerler A S Aracihik Hizmetler

|Jogru Hukuk Danismanlik Iukuki Danssmanhik Hizmetleri
Ban-Den Bagimsiz Denetim | lizmetleri A5, Ragimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile ficlined kisilerden alinan bilgiler:
Asatida belirtilen weman ve bagunsiz denetim raporlarm hazrlayan larallardan saglanan
Bilgiler, ilgili raporfardan aynen alinarak, Sirket’in bildidi veya hazmlayan larafin
vavimladife bilgilerden kanaat getrehildizn kadarnvla vanls vewva vamluor olmayacak
gekilde Izahname’de yer almakradie Bu raporlann yayvinlanmasiyla gl raporlar
hazirlayan kisilerin mzas: bulunmakradue,

Turk [ag ve Serum Sanayi A5 nin 30 Exliil 2020 ile 31 Arabik 2019, 2018 ve 2017
taribileri itibari ile finansal tablolarimin denetimi yapan kurulusa itiskin bilgiler:

Tublo 83: Denetei Haklkanda Bilgi

Uvan - | Ban-Den Bagunsie Denctim Hizmetlerd ALS.
Sarumlu Chtak ¢ Mcehmet KOC
Basdenelel

Uwesi Oldugu  Meslek | 1 | Ankara Serbest  Muhasebeci  Mali Mi’.’i:ju'v'ir]ur Odas:
K uralusu (ASMMMO-.

Adresi ; s\-‘[-;l_‘ltl ukent Mh. 1966, Cd. No:1/3 Umitkéy Ankara

]

narhurgaz ColVelliAor
Kot 10 Sorvvar- [0 2001
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Izahname diinemleri itibari ile bafunziz denetim srasinda sorumlu ortan hagdenetgi
dedismemislir,

A0 Ewliil 2020 itibar ile ava dineme iliskin olumio deretim g8zl su sekildedin

“lurk Ilag ve Serum Sanayi Anonim Sirketi Genel Kurnlu'na
1) HNumlu Giiris

Tiirk [lag ve Serum Sanayi Anonim Sirketi'nin (“Sirket™) 30 Exliil 2020 tarihli [nansal
duram tablosunu ile aynl tacihte sona ersn hesap donemine ait; kir veya rarar ve diger
kapsainly gelir tablosunu, dzkavnak dedisim tablosunu ve nakit akis tablosu ile &nemli
muhasebe politikalarmun dzeti de déhil olmak flzere finansal tablo dipnotlanndan olusan
finansal tablolarin denetlemis bulunuvaruz.

Giriistimilze giire ilisikteki finansal tablelar, Sidketin 30 Exl1iil 2020 warihi itibarvls finanzal
durumuonu ve aym tarihte sona eren hesap dédnemine ait finansal performansinn ve naki
akiglarin. Tikiye Mulasebe Standartlarma (FTME™) uyann olarak tiim Gnemli vinleriyle
sergede uveun bir bicimde sunmaktadir,

2 Olumlu Giriigiinign Dayanag)

Yaprufiumz bagunsiz denctim, Kamu Gazetimi, Muohasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
CRGE™) taralindan yayimlanan Tiirkive Denelim Slandartlanmin bir pargas: elan Bazunse
Denetim Standartlaring (“IDE™) wvgun alarak yiritiimiiseie. Bu Standartlar Kapsamindaki
sorvmluluklarome, raporumusun Bafunse Dencieinin Finansal  Tablalasn Nagimaiz
Denctimine liskin Sorumluleklan balimiinds ayvninuh bic sekilde agiklannmustr, KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Brik Kurallar (Eik Kuorallar) ile finansal
tablolarin bafiumsie denctimivie ilgili mevzuatta yer alan clix hitkiimlere nygun olarak
Sirketlen bagimsiz oldugumuzu bevan ederiz. Euik Kurallar ve meveual kapsanundakl clife
iligkin diger sornminluklar da tarafinuzea yerine getivilmistic. Bagimsiz denetim sirasimda
clde ettifimiz bafimsiz denetim kanlannin, gdristmizin olusturulmase igin veterli ve
wygun bir davanak olusturduduna inanmyorus.

A1 Arahle 20049 2018 ve 20107 tariblerini kapsavan 3 willik dfneme iliskin Hael denetim
rapory 2deisl ise su sekadedir

“Turk Hag ve Serwm Sanayi Anonim Sitkell
Cienel Kurulu'na
1) Sinirh Olumlu Cridriis

Tiirk Tlag ve Serum Sanayi Anonim Sirketi'nin (“Sirkel™ 31 Aralik 2019, 2018 ve 2017
tarihli finansal durum tablolarn ile ayin tarihte sana even hesap dénemine ait; kdr veya zarar
vi diger kapsamh geliv lablolan, tekaynak dedisim tablolar ve nakit akis rablolars ile
tinemli muhasehe politikalarinin Gzeti de dihil olmak drere finansal ablo dipnotarndan
oluzan finansal tablolarnn denetlemis bulunuvoruz,

Gériisiimize gire ilisikizki fnansal wablolar, Sl Olumly Garistn dayanafl paragrafinds
belirtilen hususun muhtemel etkileri disinda, Sivketin 31 Arabk 20192018 ve 2017 tanh
itibariyvla finansal durumunu ve aynl taribte sona eren hesap dinemine ait [linansal
perlormansim ve nakit akislarme Tirkive Muhasche Standartlarng (“TMS™ uyzun alarak
tim fnemli viinlerivle gergege uyzun biv bicimde sunmakiadir.

23 Sl Olumlu Garligiingn Dayanadr ..::.'
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Sirkel tle denetim séizlesmemizin 31 Aval:ik 2019 tarihinden sonra imzalanms olmasudan
dolay, 31 Aralik 2019, 2008 ve 2017 raribli finansal rablolarnda ver alan stoklara iliskin
sayun galismalanma taralirmecs stirak edilememislin,

Yaplhzimiz bafimasiz denetim, Kamu Cihzetimi, Muhasehe ve Denslim Standartlan Korumu
("G raratindan vavimlaran Tirkiye Denetim Standartlarinin hir parcasi olan Bagimsiz
Denctim Standartlarma (CBDS™ wvgun olarak variitilmiisie, Bu Standarctlar Kapsamindald
sorwmluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal  Tablolann Bafunsiz
Denetimine [liskin Sorumluluklan bdliminde ayrntil bir gsekilde agiklanmistir, KGK
laralindan vavimlanan Bagimsie Denetciler icin Elik Kurallar (Euk Kurallar) ile finansal
tablolann bafimaiz denetimivle ilgili mevroatta ver alan etik hitkGmlere uyvgun olarak
Sirketren badimaiz oldugumuzu bevan ederiz, Elik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
tiskin difer sorumluluklar da taralimzea verine getiribmistir. Ba@imsie denctin sicasinda
elde ettiZimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, adeiisiimiizin alusmrulmas igin yelerll ve
uyveun bir dayanalk olusturduZuns Inanivorie,

3) Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize pire cari déneme ait finansal lahlolarm
bagunsiz denctiminde en gok Snem are eden konulardir, Kilit denetim koenular, bir biiriin
olarak finansal tablolanm hagimsiz denetimi gercevesinde ve f{inansal tablolara iliskin

garisiimiiziin olugturnlmasinda cle alinnug olup, bu konular hakkinda ayer bir giriis
bildirmivorue,

Taralimizea dnemli géritlen kilit denetim konulam asagrdaki gibidir:

Tablo 86: Kilil Dencilim Konularn Hakkinda Bilgi

[Kilit denetim konusu il denetim konusunun nasil ele alindi

[ lasilat

[ asilat, sirketlerin finanzal |- Sirketin hasilate yurtici ve we da olsa
perlormansiun dleiilmest agsindan da en | yurldisr  saliglardan kaynaklanmaktadir.
fnemli kalemlerden bindiv. Hasilat, kar | Miisterilerin biyilk  bir lisma o kan
elde etme amaci tagivan her igietme igin - kurumn ve kurumsal nitelikte aherlardan

vapisal rish unsurudur, alusmulladir,
Hastlat, iirGnin teslimi wveva hizmetin |- Sivketin, hasilatlarima ail bakivelerinin

verilmesi, definle ilgili doemli risk ve  [muhascbelestinme stirecinin anfastimasma
selirilerin alictva nakledilmis  olmas, | vinelik  asamdaki  denctim v&ntzmlerd
gelir  mtarmin ghvenilic bir  zekilde | belirlenmiszir.

lgtlebilmest ve islemle el ckonomil
faydalarm  sirket  tarafindan  elde
edilecedinin kuvvetle muhteme! olmas:
dzerine alnan vova almabileeck bedelin
gerceZe uwvgun defer fizerinden tahaklkuk

- Denclimimiz  swasinda 587 konusu
satiglarin Tinansal Lablolara tam ve dogru
altnip  alinmamas: ile  ilgili dmeklem
metoduyla westler yapilonustie.

esasing gdre kavitlara alinarak ortaya - $irketin yurticl sabglanna ai hesaplaring
gikar, rest etmek  icin maddi degrulama
G . roscdirler lapsaminda dis
Sirketin temel hasilat kalemleri asi ve P _, ;, cathis _fl - _ i
AP R e mutahakatlarnn vapilniast valmnda
3k & .?: LU 4\_'_'. . i i i v o :
ek sl & 1etim teknikleri le
salizlar hem kamo hem de deel sekiédee alt(;-r-nam dnbe 3 J B
vapitabilmektedir Sirketin “finarfsal ygiananak, Shgiam esten
TR ST : S geresklestivilmisti.
tablolardaki veri ve dnemi egredi haglat BETRELIES :

g e ” .
4 - Hagilat déngiisii icinde yer alan dnemli

—- € ?,:{5,- s
e :
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| denetimimiz igin kilit bir dineme sabipri.  kisiler {vonetim, (st vinetimden sorumlu
olanlar v mohasche  verkilileri)  ile
girisilmils ve slrecin slevigine winelix
bilgi elde edilmistir.

- Hasilatin mulascbelestirilinesivle flgili
olan ve kilit dneme sahip kontroller e bu
kontrallevin islevis etkiniigi hakkinda bilgi
clde  edilems elup, by kapsamda
uvgulanacak miteakip denetim
prosedielering karar verirken, bu durum
giiy dniinde bulundurulmustur,

-llaatlatin - dénemssl  olusum  esaslan
iliskin  wapilan rahakkuk  kayitlan
irdelenmistir,

- Uyzulanan  denetim  prosediirlert  ile

satislann tamhidi, sercelklesip
serceklesmedif Vi dinemsellizine

viinelik oiivence elde edilmistir.

4y Diger Hususlar

Cin Halk Cumhurivetinin Wuhan kentinde 2019 yvihmun Arablk avinds ortava gikan
Roronaviris (Covid-19) salgmi tim diinvava vavilimis ve 110 Mart 2020 tarihinde Diinya
Saglk Oraiitd taralindan Psndemi ilan cdilmistir, Ulkemizde ve tim dinvada Covid-19
salemung iligkin aliman Gnlemler kapsaminda Gretim, Gearel ve ulagum gibn birgole alanda
Kiitlayier  tedbivler  getivilmistie, Getvilen  bu tedbirlevin ve  yvavaslavan ekonomik
aktivirelerin etkisivle, sirkederi elkilemesi muhtemeldir, Hag & Szalik Endistrisinde
Gaglivel  gisleren  sitketin weun dinemde faaglivel  sonuglarme olumsue ctkilemes
helklenmeamelktedir,

5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara Iliskin
Sorumluluklam

Sirket yonetimi; finansal tablolary TMS'lere uyoun alarak hazirlanmasindan, gercege
uvpun bir bigunde sunumundan ve hale veya hile kaynakl dnemli vanlishile wgermevecek
sekilde hazirlanmas icin gerekli atrdidgi ig kontrolden soramludur.

Finansal tablolar hazwlarken ydnetim: Sicketin strekliligini devam ettirme kabilivetinin
deferlendivilmesinden, gerektiZinde stiveklilikle 1laihl hususlan aciklamalklan ve Sicked
tasfiye etme ya da ticari faaliveri sona erdivme niveti ya da mecburiveti bulunmadigr siirece
isletmenin slirelkdilgn esasm kullanmaklan sorumiudur,

Ust ydnetimden sorumlu olanlar. Sirketin (nansal raporlsma siirceinin gdzetiminden
sorumludur.

31 Bagimsiz Dencteinin Finansal Tablolann Bafumsiz Deetimine 1liskin Sorumlulukiar
Bir bugimsiz denetimde, hiz bagimsiz denaﬁ;i{erin H:'.nrum]ulu]{la!.r] sunlardir:

-Amacimiz, bir hiitin olaral finanzal tablalarin thm veya hile kaynakh #memli vanhshik

icerip ipermediging iliskin malkul givence clde etmek ve adrlisiimiizii igeren bir bagimsiz
denelyn raporu ditzenlemelktir, BD% lu-: Ll\ELll'{ t]]"fldl{ wirlitiilen bir bagunsie denetim

werburgoz (Y
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sonueunds verilen makul piivence; yliksek bir gilvence sevivesidir aucak, var olan donemli
bir yanhsh@m her zaman lesplt edilecedini paranti eimez, Yanlishklar hata veya hile
<aynakli alabilir.

Yanhgliklarm, tek basina weva toplu olarak, finansal tablo kullawalaruun by wblolars
istinaden alacaklar ckonomik kararlam etkilemesi makul Sletide belleniversa bu yanhshklar
dnemli olarale kabul edilir. BDS"ere uygun olarak virdtiilen bir bafimsiz denetimin percii
olarak, haZimsiz denetin bovunea mesleki muhakememizi kullanmakty ve moesleki
sipheciligimizi stirdirmekieyiz. Tarafimizea ayrica:

- I'inansal tablolardaki hata veye hile kaynakl "tinemli vanlishk” visklerd belitlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim proscdiirlen  lasarlanmakia v
uygulanmakra ve girligiimilze dayanak tegkil cdecek veterli ve uygun denetim kaneti elde
edilmekiedir (Hile; muvazaa, sahteldrhle, kasith ihmal, gercefie avlarn beyan veva ig kortrol
thiali hillerini igerebildiginden. hile kaynakl gnemli bir vanhshin lespit edememe riski.
hata kaynakl: Gnemli bir yanlighi tespit cdememe riskinden viiksektir.).

- Sirketin ¢ kentroliintin etlinligine iliskin biv giiriis bildirmek amacivla dedil ama duruma
uvgun - denetim  prosediirlerini tasarlamak  amaciyls denctimle  dlgili e konwal
degerlendirilmeliledir.

= Yonetim larafindan kullanidan mubasebe politkalarmm uveunludu ile vapilan muhasche
tahminlerinin ve ilgili actldamalarn makul olup olmadiz degerlendirilmektedir.

- blde cdilen denetim kanstlarina  davanarak, Sirketin siirekliligini devam  ettirme
kabiliyelne iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay vewa sartlarla ilgili doemli bir
belirsizligin meveut olup almadi@i hakkinda ve yvinetimin isletmenin siirekliligi esasing
kullanmasimn uygunlugu hakkinda sonuca vardmaktadir. Onemli bir belitsizligin meveul
oldugu sonucuna varmamie hilinde, raporumuzda. finansal ablolardaki ilgili aciklumalara
dikkat cekmemiz va da bu agiklamalarn yverersiz olmast durumunda olumlu gériis disinda
bir gérils vermemis gerekmektedic. Vardignmie sonuelar, bagimsiz denetci raporu tarihine
kadar clde edilen denetim kanitlaring dayanmaktadie, Bununla birlikie, seleeckieki olay
veva sartlar Sirketin stirckliligin sona evdivehilir,

- Iinansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak fizere, genel sunumu, vapist ve igerigi ile bu
lablolarin, temelini olusturan 1slem ve olavlan gercefe uygun sunumu saglavacak sekilde
yvansip yansitmadifn degerlendirilmekredir,

-DnEer hususlanm yani siea, denetim swrasinda tespit etigimiz dnemli i kontral eksiklikleri
dihil olmak tzere. bagunsiz denetimin planlanan kapsam ve zamanlamas: ile Snemli
denetim bulgularim tist yiinetimden sarumlu olanlara bildirmekleyiz. Bagimsizhza iliskin
clik  hitkitmlere  uygunluk sagladifimia Ust yonetimden  sorumlo olanlare  bildinmis
bulunmaktayiz,

-Ayriea bafumsizhik fizerinde etkisi oldugu disiinilebilecek im iliskiler ve diger husnslar)
ve tlgili dnlemlert st vinetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmakiayiz,

-Lst vonetimden sorumlu olanlara bildivilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bafimsiz denetiminde en ok Gnem arz eden konular vani kilit denetim
konularimu belirlemekteyiz.

- Mevzoatin konunun kamuya agiklanmasina izin venmedifi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanim doguracad) olumsue 5U11Lhﬁ?’ﬂlm kamuya aciklamanin doguracagi kamu
vararint agacaZinm makul ekilde -beklendigi nld‘gkca istisnal durumlarda, ilaili hususun
nagimmsz denetei rap '1[dIllLL{ddbl]dlﬂlmfmﬂﬁrl‘r?. Ismar verehilirie,

1) Mevzuattan Kavnaklanan l)‘rEm ‘(im-;'“fnﬁh[,}ul.gl\,r s : A7
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[ -1 7 Dsasah "Kurumsal Yineum Tebligi" S.maddesine edre "Paylanimm ik dela halka
ary. edilmesi veiveva borsada islem girmeye baglumasy igin Kurula basvaran/bagvuralan
optakliklas Tkinet Nlosda belivtilen liste llan edilene kadar Celineld gropla yer alan
ortakliklann  vikimliliklerine tabi olacak olup. paylarnin harsada islem  glemeye
haslamas) sonrasinda yapulacak il genel korul larihe iibanyla gerekll mamo sadlamak
zorundadie.” Sirket, hents halka aciima strecini tamamlamadiZn icin rapor twrthi tibaryla
Riskin Erken Saptanmas Sistemi ve Komilest'nd kurmaniatir,

23 Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2019, 20018 ve 2017 hesap doncmlering iligkin defter tutma
v ¥ El

ditzeninin, Kanun ile ezas sdzlesimenin finansal raporlamaya iliskin hillkiimlerine vygun

olmadizma dair nemli bir hususa rastlanmanuslir,

3y 6102 saywil Tirk Ticaret Kanuau nun (7T 4020 Maddest uyvaninea; Y dnetim Kueulu
tarafuniza denetim kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir,”

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler harie olmak tizere ihragginin finangal yatirimlari
haklinda hilgi:

Yok,
32, PAYLARTLE TLGILI VERGILENDIRME ESASLARI
32.1.1. Kigilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuan uyarnca, Tk hukukunda vergt mikellellerinin yikiimlilikleving
belirloven iki gesil vergt mikellelivel stariisl meveurttr. Tirkive de verlegik bulunan (*Tam
Miikellet™) kisiler wve kurumlar ‘irkive iginde ve diginda clde etikleri kazang ve iratlarin
tamami iizerinden verailendirilivler, Tirkive de verlesik bulunmavan (“Dar Miikellei™)
kisiler wve Lurwmlar sadece Todkive'de elde ertikleri kazang wve iratlar  lecrinden
vergilendiritirler.

193 savih Gelir Vergisi Kanunu ¢*GVE ™) uyvarmes, biv gergek kisinin Tam Miikellef alarak
degerlendirilebilimesi fein;

verlesim yerinin Tirk Medeni Kanunu hilkiimlerine uygun olarak Tihkiye’de olmas veya

bir takvim vl icerisinde liekive'de devamh  olarak alb aydan fazla  oturmas
gerckmekicdir

Buna ek olarak, (1) resmi dairelere; (i) resmi milcssesclere veva (iil) merkezi Tirkiye de
bulunan tesekkill ve tesebbislere badll olup adi gecen daire, milessese, wsekkiil ve
tesehbilslerin isler dolayisivla vabane: dlkelerde oturan Tirk vatandaglan da Tam Mikellel
vani smirsiz vergl viikiimlilleri olarak degerlendirilmektedir, Dolayisivla. Tam Miikelle?
olarak degerlendirilen stz konusa kisiler Tlkiye iginde ve disinda elde ettiklert Kazang ve
iratlarm tamami lizerinden vergilendirilirler, Tiek vergl mevznatl pergevesinde belirtilen bu
sartlan saglamavan bir aergek kigi Dar Mitkellel olarak degerlendirilir,

Paylar'z sahip olan Kisilerin, sz konusu Paylariin BIST'e elden gikanlmasindan
kaynaklanan deger artiz kazanclan ve Paylar e ilaili daginlan kir paylarindan elde ettikleri
menkul sermaye iratlars. Tirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmekiedir,

Gergek kisilerin 2021 vl igin gelir verpisine tabigelirlert asamida belintilen oranlara baglh
olarak vergilendiriliv, : b
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Tablo 87: Gelir Vergisi Dilimleri Haklanda Bilgi
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32.1.2.Kuromlarm Vergilendirilmesi

5520 Sayih Kuromlar Vorgisl Kanuno ("KYK ™V na gdre sermave sicketlerd, kooperatifler,
Hetisadi kamu kuruluglan, demek veya vakiPara ait [ktisadi islermeler. s ortakliklar, kuram
kuz'mc]m'1 tizerinden kurumlar vergisine tabidicler. Kuramlarin karlar Vergi Usul Kanunu
e diger Tirk Vergl Kanunlarma gdre belitlenmekaedir, KVE min 32, maddesi uyarinca
kurum lemeanet fezerinden %20 olaral |"'-:.,|]]|"’HE,['I kurumlar vergisi oram aym Kanonun 10,
Gegicl Maddesi uyarmea 2018, 2018 ve 2020 wili vergilendirme ddnemlerine ait kazanglar
icin %522 olarak belirlenmis olup, CLunhL;l‘:d;Ldm 2221k oram, %020°ve kadar indirmeye
votkill kalmmustir, 20210 il tibart ile kurumlar vergisi oram %620 olarak uvgulanacalur.

17 Kasmm 2020'de Resmi (azete’de wvayinlanavak yirficlige given 7256 savill Baz
Alacaklann Yeniden Yapilandimlmas: ile Bag Kanunlarda Degigiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun ile KVK'da degisiklik yvamlarak. Paylan Horsa istanbul Pay Pivasasmda ilk defs
iglem gérmek (zere en az o200 oramnda halka arz edilen kornmlann (bankalar, finansal
kiralama sicketleri, faktoring sirketlerd, linunsman sicketleri, ddeme ve clektronik para
kuruluslar, vetkali diviz miiesseseler!. varlik yviinetim sirketleri, sermaye pivasast kurumlan
ile sigorta ve reasiirans sivketleri ve emeklilik sitketleri harig) paylanmn ilk defa halka arz
edildigi hesap ddncminden baslamalk fizere bes hesap dinemine ait kurum kazanglarina
kurumlar vergisi oram 2 puan indirimli olarak aygulanmasima hittmedilmistir.

Kuorumlar Vergisi Kanunu'nda tam ve dar mikelleliyet olmale fizere ki tiir verg
midkellefiveti  anunlanmsur, KVE uvarmen,  bir kurumun Tam Mikellel  olarak
degerlendirilebilmesi icin:

ideanuni merkezinin Tirkive'de bolummas: veya

i lenurn merkesimn Thrkive disinda balunmasma ragmen is bakommdan sslemlenn
fiilen toplandigi ve wanetildidi merkez olan iz metkezinin Tirkive'de bulunmas)
gerckonekiedie, Tlrk vergl mevzuals gorcevesinde belivtilen bu ik sartt saglamayan
bir kurum Dar Milkellef olarak degerlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerelk Tiirkiye icinde perckse Tlrkive disinda elde ettikieri
kazanclarin tamanu dzerinden Torkive'de vergilendinilicler, Dar mikeilet kuromlar ise
sudece Tirkiye'de elde etuikleri kazanclan fizerinden vergilendirilivler.

Par miikellefivete tabi kimseler bakimindan menkul sermave iratlarmm Tirkive'de elde
cdilmiy  olarak  kabul - edilebilmest  iein sermayenin Tilrkiyve'de  vaunlmis  olmas:
gerelmektedin. Dar miikellefivete tabi kl]ﬂ%-ﬂlt‘"*’ hakimindan deger artiy kazanclarmin
Tiirkive de elde edilmiz olarak Kabul edi |-.‘.‘L‘JJ|T‘|’LU:.| ‘{Ckl] ¢iiz kanusu deder arms kazancim
doguran isin veva muamelenin Flrkive' de 11.&:LJJ1mgal vyt Tlrkive’ d\ degerlendivilmest
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gerekmektedir. 7 irkive de dedolendirilimest” ifadesinden tddemenin Hirkive de yapimas
veya ddeme vabanc bir Olkede yaplmy s, Tirkive'de Sdeyenin veva nam ve hesabing
vapilamn Sdeme hesaplarma intikal egtirilmesi veva karmdan aynlmas: gerektign seklinde
anlagilmas gerekiv,

322, Paylanin elden cikarilmast karsih@imda saglanan kazanclarin Vergilendirilmesi
321.2.1 Borsada iglem giren pavlarn vergilendirme esaslar:

GVK'nin gecici 67, maddesinin . tilkrast uyarinea 31 Arabik 2023 tarithine kadar
uvoulanmak fizere, borsada slon giren paylann clden cikardmas) sonucu elde edilen deder
arlis kawanglar, islemlere aracihik eden hankalar ve arac) kuramlar ile saklavier kuroluslarea
vaptlan tevkifat suretiyle vergilendirilmektedir, Bu baglamda, bankalar, arac: kurumlar ve
saklavicr kuruluslarin levkifal vitklimialiklen ficer abk ddnemderle verlen veegt bevanlar
vasilasivla verine getirilmektedir.

Digerlerinin vam sz, BIST'te islem goren paviarn alm satnmina aracilik etrikler
vaurmetlar  taralindan  saglanan  geliclering vergilendirilmesinden yOkimli  olan  we
dolayisiyla vergi tevkifatni yapmakla soromlu tutulan taraflar hankalar, aract kurumlar ve
saklayict kuruloslardir, Bankalar, aract kuromlar ve salklayici (saklamam) knmluslar revkifat
yitkiimliliklert tahundaki ilgili vergi bevanlanm. licer avhk dnemler wibanyla bevan
edeceklerdiv. Istanbul Takas ve Saklama Bankas) A S.-Merkezi Kayit Kurulusu A8, disinda
ﬂl{lﬁ}-‘u:l kuru’LJSlurd”n “Ei]ilill?]tl hi;rn'-;-:LE al=m \-'éllll']'l'lﬂ’litl‘]ll is]crnlcrimlc verai tevkifatiun

BIST 12 iglem gdren bir payin baska bir banka vewa araci kuruma naklinin islenmesi

halinde, nakli scrgeklestivecek banka veva aract kurum nakli istenen kivmetle ilaili alis
bedeli ve alig larihing naklin vapilacag) kuruma bildirecektir. Bildirilecel tarih ve bedel,

tevkifat matrahimm tespitinde dikkate alinacakrni. S87 konnsu paylann hir baska kigi veya
lurum adma nakledilmest halinde als bedelinin ve aliy larthinin T.C, Hazine ve Malive
Bakanh@ ' na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayier kuruluglar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan vapilacak vergi tevkifali oram
kanunen %ald olaral. belirlenmistir, Stz konusa wvkilar oram bankalar, arac kuruluglar ve
saklayim kuruloglar larafindan asaida ver alan gelirler Gzerinden uygulanr:

aylB3ankalar ve araci kuromlarn alim satimina aracihk ettikleri menkul kiyvmetler ile
difer scrmaye pivasast araglarimn ahy v satis bedellen arasindaki fark:

ByAlmmma aracihik ettikleri menkul kivmet veva difer sermaye pivasast araclarimn itlas
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

ciBanlkalar ve arae kuorumlarm aracihk cutiklert menkul laymel veya dider sermave
pivasasi araclarinin ddiing islemlerinden sagianan gelirler,

diargeilik ertiklort menkul kiymel veva dider sermave pivasast araclarmin ddiing
tslemlerinden saglanan gelirler

Ancak, GVE ve 200123141 sayil) Bakanlar Kurulu Karan uyarmea, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat oram: (i) pavlara ve pay cndekslering dayali olarak yapilan vadeli islem
ve opsiyon stzleymeleri, BIST te islem giiren arac) kuwrulug varantlan ddhil olmak Gzere
pavlar (menkul kivmetler vatirim ortaklik pavian harig) ve pay yoZun fonlarimin katilma
beleelerinden elde edilen kazanglann %0; (1) KVE'nm 271 maddesi kapsamindaki
mitkellefler ile miinhasivan menkul kivmet ve differ sermaye pivasas) aract getirilen ile
deder arugm kazanclar elde ermek we bunlara bagl haklan kullanmak amacivla faalivetre
bulnnan miikelleflerden Sermays PLmSasl Kanununa pére kurulan yatieim fonlar ve
oY KYAT'R[M T




vanri: ertalkhillaryla benzer nitelikte oldugn T.0C. 1lazing wve Melive Dakanlidinca
belirlenenler icin %al); ve (il (i) numarah alr Kinlonda belintilen gereck kisi ve kuromlar
haric olmak Gzere, {0 numarah alt kinhmda belirtilen disinda kalan kazanclar icin %410
alaral uyzulanir,

Yaurnmolar yukarida belirtilen oranlarn ileride degizsiklioe varavabileceding giie Snilinde
bulundormaleclir.

Faylar degisik warihlerde almdiktan sanra bir kismunm elden gikanlmas) halinde tevkifat
matrahinm tespitinde dikkate alinacak abs bedelinin belirlemmesinde ilk giren ik gilar
metndu esas alimacaldr. Paylurmn alimmdan dnce elden cikarnimas durumunda, elden
gikarilma tarihinden sonra yaptlan illc alun islemi esas alinarale séz lonusu tutar Czetinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilic, Avou glin iginde birden fazla alim satm yapiimasi
halinde o gin  igindeki  abs  malivetinin tespitinde  agiehkls  ortalama véintemi
uvpulanabilecek, ancak tevlkifat matrahe ilk piren ilk ¢ikan y&ntemine oore belivlenecektir,
Alis ve satis |:§I._ml|.‘.r.i dolayisivla ddenen komisyvonlar ile Banka ve Sigorla Muameleleri
Yerpist revkital matrahinm tespitinde dikkate aline.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Teblifi uvarinea menkul kivmel ve difer scrmaye
pivasas: araclaring iliskin tirler (1) subit getivili menkul kiymetler; (i) degisken getirili
menkul kiymeter; (01 diger sermave piyasas) araglar ve {ivy yanm tfonlar katilma
belgeleri ve yatirnm ortaklklae paylan olacak sckilde belirlenmistic. Pavlar ve pay
endekslerine davall olarak yamlan vadeli islem ve apsivon sizlesmeleri, menkul kivmetin
dahil oldugu simliginde deZerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem sdzlesmeleri ile BIST e islem giiren pay ve pay endekslering
dayall olarak iheag edilen aract kuralus varandan payvlannm da dihil oldugu degisken getirili
menkul kiymetler simfl kapsamimnda degerlendirilecektir.

[eer aylik diénem igerisinde, birden fazla pay ve avm tirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde (evkilaun gerceklestirilmesinde bu islemler ek
bir iglem olarak dikkate alingr. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kivmet alim
salmindan dogan zararlar takvim il asilmamak kavdivla eleven G oavlih déneme
devredilir ve takip cden ddnemlerin tevkilal matrahmdan mahsup edilir. Takvim yilimn son
g avlik dineminde olusan zarar twtarinin izleven doneme aktarilmas: mimkiin degildir.

Tam mikellef kuramlara ait olup, BIST e iglem péren ve bir yildan lazla streyle, Tam
Mitkellet ve Dar Mikellel pay  sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden
pilardmasinda tevkiful uygulanmaz,

Tevkifara tahi tumalan BIST e islem géren pavlara iliskin alim satm kazanclar igin gergek
Kisileree willik veya minleril bevanname verilmer. S8z konusu bu zelicler, diger gelirler
dolavistyia verilecek yilhk beyannameve déhil edilmez. Ticari faslivet kapsamunda clde
edilen gelirler, miikelletlerin her tirlil ticart ve sinal faalivetlerinden elde etlikler] kazanglan
seklinde anumlanan Gear kazang hitktimleri cercevesinde kazancin tespitinde dikkare alinir.
Ticart kazancm elde edilmesi swasinda tevkit suretivle ddenmis olan verpiler, GV min
ilgili hitkiimleri kapsamunda wevkil edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler cercevesinde,
revkifata tabi kueanclann beyvan edildigi bevannamelerde hesgplanan wvergiden mahsup
edilir,

GVE nm Gegiel 67, maddest kapsaminds levkilata tébi turulan kazanglar igin gercek
kigileree villik veyva minferil bevanname verilmez. Diger selivler dolavisivla verilecek yillik
beyannameye hu gelirler dahil Ellllmua__--bLmzflxuuﬁau mudde hiikimlert wyarnes levlikiinm

tahi tutulsun mitulmasm dar milkellef JLFLELF]' eva kuramlarca Hazine, 4749 zavih
Fanuna gdre kurulan varhik %mf &lel wl,tlg:ﬁ‘&ﬂ i i et kuru © tarafindan
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yvurtdizimda thrag edilen menkal kiymetlerden saflanan karang ve iratlar igin miinferil veyva
dzel beyvanname verilimee,

Menkul kaymet ve sermaye pivasas) araclarmim ficer avlik ddnemler wibariyla wvkilata 1abi
tutulacak alim satim karanglarimin fespitinde alim satim konusu islemlerin {vukarnda

nelivtildipi Urers) aym Wirden olmasina dikkal cdileccktir, Kazanclar, bu riirlere pdre ayn
avrn Llespit edilip tevkifata tabi tutalacaktie.

GV nm Geciel 0773 maddesi uyarines, aelir sahibinin pergek wveva thzel kisi va da Dar
veva Tam Mikellet olmasi, vergl mikellelive bulunup bulummamasi, vergiden muaf alup
olmamast ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: vukanda aynnulan
verilen vergilendirme uvpulamasin etkilememektedir,

2006/ 10731 savil BREL 2000/926 savih BEE ve 201273 141 suvih BRE wvaninea, halka are
tarihi fibarivla tevkifat oram Bakanlar Kurulu'nea %0 olarak helivlenmelle birlikle sz
konusu aranin armiviles) dwumunda Dac Milkellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu
plindeme  zelecekilr, GV 'nm Gegiel 97, maddesinde  diteenlenmiz  olan tevlalal
uvgulamalarinda, revkifata konu gelinl elde etmis olan kizsinin mukim eldugu Glke ile
}apulrnl} ve vilrlidikie olan Cille Vermilendirmeyl doleme Aulagmas) hilkiinlart Snem arz
ctmekiedie, Sy konusue  anlasma hitkiimleri,  Tirk  YVergl Ranunlan'ndan Snce
uygulanacaktir.

Dar Mikellel pergek kist ve kurumlann, GV m Goglel 67, maddesi kapsaminga
Thrkive'deki Nnansal araclara kendileri wveva vurtdismndaki port@y  winelim sicketlerd
vasitasivia vatirim vapabilmeleri igin vergi kimlik numaras almalar gerekmeltedir.

YVergi kimlik numarast alinabilmesi icin §1) Dar Mikellel sergek Kisilerin pasapartlarinin
noler onayll bir Omegi va da vergi dairesi vetkililerinee onaylanmak fizere, ash we
fotokopising, (i) Dar Miikellet lnuamlann ize kendi filkelerinde gecerli kurulus belgesinin
Tiirkive nin o dlkede bulunan wmsileiligines onayh Thrkge bir Grocging veva vabanco dilde
cravh kuruluy belgesinin lerctime bltrolarmea Lteretime edilnus Tiirkes bir Sroefmi ilgili
vergi daireqine ibraz etmeleri gerekmelktedir, Kuzey Kibeis Tirk Cumburiveti vatandaglar
igin niifus ciizdanuun ibraz veterli olacalkur.

Avyriea, bankalar ve aract kurumlar ile saklavier kwruluslar kendilerine islem vapmak igin
mitracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyean yabane) miigterileri icin, toplu
olarak vergl kimlik numaras: alabilivler.

Cile vergilendirmeyi dnleme anlagmalan hilkiimlerinden yararlanilabilmesi igin 1se ilgils
iilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmus mukimlik helgesinin aslinin
ve Lerelime birolanmea leretime edilmis drmeZinin ilgill vergl datresing, banka ve arvact
kurumlar vasitasivla veyva dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilma iliskin
mukimlik belgesi izleyen vihin dérdiinel avma kadar pegerli olup, séz konusu belgenin her
vil yvemilenmest gerekmeliedir,

Tevkifat uyaulamasmdan dnce mukimlik belgesinin itwaz edilmemesi halinde  Cifle
Yergilendivmewvi Onleme Anlasmas hikiimleri dikkate alinmadan % 15 {hdlihazirda
2001273141 savily BEK uyarinea %00 oranmda ovealanmalkeadioe) eram uygulanmal suretivie
tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan st7 konusu mukimlik belgesinin
ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi dnleme Anlagmas hitkiinleri ve i mevzuat hitkimleri
dogrullusunda yversiz olarak tevkit L‘.ureti‘.-'le-ahnan verginin jadesi lalep edilebilecckiir,

1.0 Hazine ve Malive Bakanli@i gerekli ~"'}Iduﬂl1 hallerde, Cifte Vergilendirmeyi dnleme
Anlagralart hitkiirnlerin dl.,nm.rm]d]mml& Kigl vo Kuramlardan, alim-satimin vapokiar veya
velivizini Lahsil etikler Ttu I menLuI anf*ll ri bakumindan, uyveulanacak aolasma
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hilkiimlerine gire gercek hak sshibi (heneficial owner) olduklanna dair dgili ispar edici
belgelerin ibrazim da tsteyehilzcektr, Bu belgelert T.C. Hazine ve Maliye Bakanhizi’min
tayun edece g stirede thray elmeyven veva hu belgeler ile veya baskaca bir suretle gerpek hak
sanibl olmadi@ tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmewven
vergiler icin verai zivar dofmus sayilacaki,

Tiirkive Cumburiveti'nin bugline kadar akdetigs snlasmalar ve anlasmalann Tlrkes
metinler] Geliv Idaresi Bagkanh@imin www. gibgov.or web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Sanm Kazanclarimn Vergilendirilmesi

Bu bialimde GVE'min Geclei 67, maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel
acildamalar ver almaktadie,

32.2.2.1 Gereek Kisiler
32,2211 Tam Miikellef Gereel Kisiler

Pay alim satim kazanglarl, GV nun Mitkerrer 807 inei maddesi uvarinca gelir vergisine tahi
olacalktir, Ancak amlan madde uvannea, “ivaesie olarak iktizap edilen hisse senellert e tam
mikellel kuramlara ait olan ve iki yildan fazla stiveyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
ctkarmas durnmunda elde edilen kazanciar verpive tabi olmayvacakne, [lisse senetlerinin
clden clkartdmasinda da kamu menkul kevmellerinin sabsinda oldugu gibi, GVE nun
Miileerrer §1%Inel maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden cikanldig ay haric olmak tzere
Pevler Istatistik Cnstitiisi taralindan belirlenen topran eeva lval arliy oramnda actedarak
dikleate alinabileceklr, GVE nun Mikerrer 810 Maddesi uvarmes mal ve haklann elden
ctkarlmasinda iktizsap bedeli, elden cikarlan mal ve haklarin, elden ¢ikarildigr ay harig
olmak iizere Devlet [statistik Enstitisiines belirlenen toplan csya {Tyat endeksindeki artis
craminda artimdarale lespil edilivs Bu endekstemenin vamlabilmest icin artty orammn %0
vievil lrerinde almasi sarttre,

GVIKTon Madde 8870 {0 wvanmea tan mikelle! pereele Kisilerin tevldi suren ile
veroilendivilmis menkul sermaye ratlan GVE nun 1037 Uneld maddesinin ikioen gelir
dilimindeki tutan asivor ise (bu tutar 2021 wih igin 33.000-T1.dir) beyan edilmesi gerekir.
32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GV madde (8621 cergevesinde dar mikeleliyvetle vergiye tabi gelivin lamar, Tlrkive de
tevkil suretiyle wergilendirilmis olan (cretler serhest meslek karanclar, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yvillik beyannameye
bt degildir. Dar mikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirler
meveut ise, GVK madde (101/2) uvarnca, menkol mallacin we  haklarin  elden
cikariimasindan doZan kazang ve iratlanum mal ve haklann Tidkive'de elden gikariddif
verin vergl dairesineg miinferit bevanname ile bildirmek zorundadirlar.

32.2.2.2 Kurumlar

322221 Kurumlar Vergisi Mikelleflerinin - Aktifine Kawvith  Pavlarnin  Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faalivete bagh olarzk isletme biinvesinde elde edilen slun satun kazanglan ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirileccldir,
32.2.2.2.2 Tam Miilkellef Kurumlar .

(e vandan, KVE nin 5/1-e |1adde~;| u‘-ﬁltu‘rﬂ k 1“'HT‘[1|"—]|||“| aktiflerinds en az ikl tam ‘-.-’I|
sireyle wor alan mirak llle\:LEll]lL‘l ble;mddm d gt

dIl Lazancim %673 11k kise Kuromlar
vergisinden Istisna tutulmakiladin, —‘-,ﬂulk hu.:lxmmd’m ¥l arlanabilmek icin saty Kazaneuin
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sabiging yapudigl vl gzleven 5. vilin sonuna kadar bilenconun pusifinde szel bir fon
hesabindu wtulmas; sans bedelinin satism yapildidr wil izleyen ikinei takvim vih sonuna
kadar Lahsil edilmesi ve satip yapan ve dolavist ile istisnedan vararlanacak kurumun menlkul
kiymet ticarcll fle ufragmamasi aerckmektadir,

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Drar Miikellef kurum, Tiitkiye'de biv isyeri semak suretiyle veva dalmi lemsilei vasitasivla
devamle menkul krymel alim satum isi vapan Kurum statisiinde ise ahm satim kazanclar
ticari kazane olarak vergive tabi olacak veraileme Tam Mikellel kurumlarda eldugu sekilde
gereekleseceklir, Yukanda belirildiai tzere, devaml olarak menkul lavmet ticareti ile
ugrastiklarmdan “75°1ik kuromlar vergisi istisnasindan faydalanmalan miimkiin degildir.

Airkive'de bir isyeri agmadan veva daini wemsilei vasttastyla menkul Kivimel alm satim
kazaner elde cden Dar Mikellefler apisinda da ilpili kazancm Firkiye de vergilendirilmesi
stiz. konusu olabilir, Dar mitkellel kuramlacm vorgilendivilmesi agisindan Thrkive nin
imzalamig  oldugu yiiridikie bulunan ¢ifle vergilendirmevi  énleme anlagmalarinim
hiikiimleri &nem arz etmekledir. S8z konusu anlasma hikkiimlerd, Tiirk Vergi Kanunlar'ndan
dnee uygulanacaknr,

32223 ¥abanar Fon Kazanelarimin ve Bn Fonlarm Portfiy Ydneticilifini Yapan
Sirlketlerin Yergisel Durumu

| Ocalk 2006 tarihinden itibaren Sermaye Pivasast Kuralunun ditzenleme ve denclimine tabi
fonlara benzer yabane) fonlar da sermave sirketi savilarak kurumilar vergisi mikellef
vlacaklardir. KVK'ya 6322 sayily Kanunun 35 inci maddesivie, 15 Haziran 2012 ragihinden
itibaren vitrlieliige girmek fizere, "Yabanc fon kuzanglavimn vergilendivilmesi" bashikln 5/A
maddesi eklenmistir. Bu wmaddede, vabaner fonlar ile bu lonlarn aracilik slemierini viiriilen
portfily yoneticiliai vetki belgesine sahin Tam Milkellef partfiy  yineticisi sirketlerin
vergisel durumlar dizenlenmistir.

RV 'mm 241 maddesinde belirtilen vabaner fonlann, partliy vimeticisi sirketler aracthidivla
organize bir borsada islem grsiin veva gérinmesing her tielil menkal kivmet ve scrmave
pivasas: aracr: (i) vadeli islem ve opsivon sizlesmesi: (i) varanl; (iv) diviz, {v) emtiaya
dayah vadeli islem ve opsivon sézlesmesi) kredi ve benzeri finansal varliklar: ve {wil)
kivmetli maden borsalarinda yvapilan emtia islemleri ile ieili elde ciikler kazanglan icin
KVEK nm 3/A maddesinde sayilan sartlarm saglanmas: durumunda; partfdy  viineticisi
sirketler. bu lonlarm daimi temsileisi savilmavacak ve bunlarn is verleri de bu fonlarm is
veri veva iy merkezi olarak kabul cdilmeyecelktir,

Dalayisivla, vabaner fonlarn hu kapsamda elde ertikleri kazanclar igcin bevanname
verilmeyecek ve dider kazanglar nedeniyle bevanuame verilmesi halinde de bu kazanclar
hevannameyve dahil cdilmeyecektir.

Bu uygulamanim, yahane fonlarm ‘1irkive kavnakl aelirlert Grerinden yapilacak versi
kesintisine cikisi yokior,

Tirkive'de bulunan, skuf bityiikligiiniin %51 inden Tazlas) tasiunaclardan olusan sirketlere
ait paylar veya orlaklik paylan veva bunlara iliskin vadeli lem ve opsivon sizlesmelert,
clde edilen kacanclar bu uveulama kspsaminda degerlendirilmevecektir,

32.3 Paylara iligkin Kir paylaninmn ve kir payi avanslanimin vergilendirilmesi

GVEK'nin 94/] -6-b maddesing 4842 syl Kanugla yapilan degisiklilde. tevkifat kann

daginlmas) agamasina biralalmastir, BO lapsamga GVK ' min 4842 savili Kanunla dedisik

9441 -6-b maddesi uyannea. l'am ‘ﬂ& Hu:
G ,&.K ‘[‘:ﬁ‘r ,,r i‘ X f.
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Tam Mitkellet sereek kisilare:

Creliv ve kurumlar vergisi milkellefiveti climayanlara:
Cielir ve kurumlar vergisinden mual olanlara;

Dar Miikellef pereck kisilere;

Drar Mikellef kuramlara (Tiirkiyvede bir isveri veva daimi temsilei araciligivla kir pay clde
edenler harig); ve

Gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Mikelleflere dagiilan kir pavlan lzerinden
200914592 savih BEKK uvarmea %135 oramnda tevkiful vapilacakiw [girisim sermayes
vatieun fonlan ve ortakliklars igin bu vran %40 orannda uvenlanie,

Tam Mikellet kurumlarca:
Tam MikellelNer kuramlara ve

leveri ve daimi temsile] vasitasiyla laalivette bulunan Dar Mikellel kuramlars dagitilan kar
pavian tevkifata wabi degildir,

32.3.1 Gergel Kisiler
32511 Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVE ya 4842 sayih Kanunla cklenen 22/3 maddesi vyaries Tam Mikellel kuramlardan
elde edilen, GVICnw 752 maddesinin (13, (2) ve (3) numarall bentlerinde vazill Kér
paylarimn yanst gelir vergisinden miistesnadie, Kuramlar kir pavi daginrken, gelir
vergisinden istisna edilen kisim olan yvansy (36507si) dahil olmak fizere dagiilan kdr payiun
tamarms (32100701} Ozerinden %13 oranmda gelie vergisi tevkitat vapmaktadiclar, Kar
pavimn yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, st kanusu vergl levkifan
yullik veral bevannamesinde heseplanan gelir vergisi wilanndan malisup edilir. GVER mn
80/ 1-c maddesi vyarmea, uvarinea, tevkil voluyla vergilendirilmis bulunan ve payrisafi
tutarlar; 2021 yih gelivleri icin 53.000 11.°yi agan ve tam mikellel kuramlardan cide sdilen
kilr paylan i¢in beyvannamc verilmesi gerchecektir.

Ayrica, kirm sermayeyve eklenmesi Kir daztimi savilmaz.

Beyan cdilen tutar Gzerinden hesaplanan gelir vergisinden, biinvesinde kinn damitnm
agumasinda yaplan % 15 oranindaki vergl kesintisinin tamami (istisnava tabi olan kisin
dihily mahsup edilecek olup, mahsup, sonrasi kalan twlar genel hilklimler cercevesinde red
ve wde edilecektin,

Kir payl avanslart da kir paylan ile avnr kapsamda vergilendirilmektedir,
32.3.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GOVE 'nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellel kurumlares dar mitkellet gereek kigilape
dagimlan kKir paylan fizerinden Bakanlar Kurulunea belirlenen oraniarda {bugiin icin bu oran
#el37r) levkifat yaplacaktir, Tiirkive'nin tarat aldugu bazi ¢ilie vergilendirmeyl dnleme
anlagmalarinda daha diigiik revkilat oranlan beliclenehilmelkaedir.

Dar mitkellel gergek kigiler agisindan kér paylarinm tevkilat suretivle versilendirmesi nihai
vergileme olup, dar mitkelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi bevannamesi verilmesine
acrck bulunmamalkeadir, n

%,
Diger taraltan GVInun 101, Maddesinin 3 nodlu fikrast gerefinee dar mikellef sereelk
kigilerin vergisl tevkil suretivle slinmanug menkul sermaye iratlanm,  Tickive'de elde

edildigi verin vergi dairesine rtﬁ'||1J'L;}i_g.he§-'a= nnginé ifé beyan etmeleri gerekmekicdir,
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321.3.2 Kurumlar

32.3.2.1 Tam Viikellef Kurumlar

Pieani laalivete bagl olarsk ticari isletme biinyesinde clde edilmesi halinde tevhifit
yapumayacalk stz kovusu gelirler Lcari kKazane olarak beyan edilcccklr. KVK mn 6.
maddesinde  kapsamundaki “sali kurum kazanc. GVE'min ticari kazanc) dilzenleyven
hiiklimlerine gire belirlenceektir. Kurumlar vergisi, milkellellerin bir hesap ddnemi iginde
clde ettillert suli kurum kazane fizerinden %20 oraninda uygulamir.

Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uvaries, Tam Miikelle! baska bir kuruma istirak nedenivle
elde edilen k&r pavlan, vatinm fonlammn katilim belgeleri ile yatim ortakliklarinim hisse
senetlerinden elde edilen kir paylan haric, kurumlar verpisinden miistesnadir.

32.3.2.2 Dar Miikellet Kurumlar

GVICnun 94/6-b maddesi uyarinea, lam mitkellelr kenrmmlarca dar mike]lef kuranlara
dagitilan kdr paylan Gizerinden Bakanlar Kurulunca heliflenen oranlards {buglin igin bu oran
Yl 3ttr) levkifat yapilacakur, Tirkive' nin taraf olduzu baz ¢ille vergilendirmeyi tnleme
anlagmalarinda daha difgiik tevkifat oranlan belitlenebilmekicdir,

Dar mitkellel kuramlarm. Tiirkive'de bir Tsyerd vewa dairm temailei aracih@ olmaksian elde
eftikleri kér paylan igin levkifar suretivle vergilendirme  nihai vergileme olup, dar
miikelletlerin bu gelivler igin Tirkive'de heyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir,
33, IHRACCI VEYA HALKA ARZ KDEN TARAFINDAN VERILEN IZIN
HAKKINDA BILGI

33.1. [hrage veya halka are eden tarafindan izahnamenin kullamimasma iliskin
verilen izin ve jzin verilen herhangi bir vetkili kurolugun paylarm sonradan tekrar
satiyima dair kullandi@r izahnamenin iceriinden de ilgili kisilerin sorumiln olmay
kabul ertiklerine dair beyanlar:

Yoktur,
33.2. Izahnamenin kollamimima izin verilen siire haklkinda bilgi:
Yokiur

333, Faylarm yetkili kuruluslarea sonvadan tekrar sahiga sunulabilecedi dénem
hakkmda bilgi:

YL,

334, Paylarm yetkili kuruluslarea sonradan iekrar salsa sunulmast kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecesi iilkeler hakkinda bilgi:

Yol

33.5. Leahname kullanim izninin verilmesinin garts olan diger acik ve objektif kosullar
hukkinda bilgi:

Yol

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarn sonradan  tekrar satismin gerceklestivilmesi
durumunda, satsin kosullarina iliskin, bilgilerin yetkili korulug tarafindan sat1g
esnasinda yatrmelara sunulacagna dair koyu harflerle yamilmis uyar notu;

Yakrur, ; A
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34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agugidaki belgeler, Boadiz  Mahallesi Erverpasa Cad. N8 Aksvurr / ANKARA
adresindeld  Sirket’in merkezi  ve bagvuru  verleri ile Sirker'in  internel  sitesi
(wiww turkilac.comurr) ve Kamuyu Axvdinlatma Platformunda (www kap.are 1) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmakiadie:

I} Izahnamede yer alan bilsilerin dayanagun olusturan her wielit rapor va da belge il
deferleme ve ghrisler (dederleme, uzman, Taalivet ve badimsiz denetim rapaelar ile veikil;
kurulugiarca hazielanan raporlar, esas sdzlesme, vh)

2) Thraggmm izahnamede ver almus gereken [nansal wblolan

35 EKLER

EK 1 Sirker Bsas Sazlesmes]

UK 20 Sirket Yénetim Kurulu Ty Yanerpesi

EK 3: Turk [lag ve Serum Sanayi A8, 31122017, 31122018, FLA2.2089 turihlerinde sona eren
villara iligkin Solo Finansal Tablolar ve Bagzimsiz Denetim Raporu

LK 4: Tork Dac ve Serum Sanayi A3, 30.09.2020 tarihinde sona eren dokuz avlhik déneme iliskin
Solo Uinansal Tablolan ve Bagunsiz Denstim Rapory

FI 50 Bagimsiz Denctim Karulusu Sormmiluluk Revanlar

LK 6: Degerleme Kuruluglart Serumluluk Bevanlarl

EK 7: Hukukgu Rapory

FR &: Makioe Degerleme Raporu

LK 9: Gayrimenkul Degerleme Raporu

EK T0: GMP Belgeleri

Elo11: Patentler
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