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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Deniz Portfoy Yonetimi A.§ Genel Kurulu’na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihlerde sona eren hesap dénemlerine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarmi denetlemis bulunuyoruz.

Goriisimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihlerde sona eren hesap dénemlerine ait finansal performansini ve nakit akislarini
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS’lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege
uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistlir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: bdliimiinde
ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iligskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Diger Hususlar

Deniz Portféy Yonetimi A.S.’nin 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal
tablolar1 bagka bir bagimsiz denet¢i tarafindan denetlenmis ve 3 Subat 2020 tarihinde bu finansal
tablolara iliskin olumlu goriis verilmistir.



5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yo6netim; Sirket’in = siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorlisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanligligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢iide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “O6nemli yanhishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanliglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir).

e  Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

e  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.



6) Bagmsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
(devam)

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylarnn gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayi1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya ag¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracag1 olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini agsacaginin
makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 18 Subat 2021
tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarmin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamugtir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincli fikrast uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Miijde Aslan’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Miijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 18 Subat 2021



Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren
hesap donemlere ait finansal durum tablosu (bilan¢o)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gegmis

Dipnot cari donem Onceki dénem

Varliklar referanslari 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Dénen varliklar 37.456.614 25.964.384
Nakit ve nakit benzerleri 3 10.159.185 21.939.286
Finansal yatirimlar 4 24.191.487 532.269
Ticari alacaklar 5 3.039.136 3.323.563
lligkili taraflardan ticari alacaklar 2.150.702 2.503.231
lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 888.434 820.332
Pesin 6denmis giderler 7 66.806 169.266
Duran varliklar 3.857.051 4.016.306
Kullanim hakki varliklari 6 3.324.209 3.609.755
Maddi duran varliklar 6 143.122 5.340
Ertelenmis vergi varligi 20 389.720 401.211
Toplam varliklar 41.313.665 29.980.690
Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis gegmis

Dipnot cari donem onceki donem

Kaynaklar referanslari 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli yukumliiliikler 3.566.194 3.534.449
Ticari borglar 5 369.856 118.286
iligkili taraflara ticari borglar 105.538 80.556
iligkili taraflara olmayan ticari borglar 264.318 37.730
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 10 417.653 379.733
Doénem kari vergi yakumlalagi 20 1.026.980 960.682
Kisa vadeli karsiliklar 11 524.759 594.915
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 408.259 478.415
Dava karsiligi 11 116.500 116.500
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yuktumlalikler 8 1.056.747 1.362.992
Diger kisa vadeli yukumlultkler 12 170.199 117.841
Uzun Vadeli Yikiumliiliikler 3.906.950 3.437.274
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yukimlultkler 8 3.265.587 2.727.948
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 11 641.363 709.326
Ozkaynaklar 33.840.521 22.948.967
Odenmig sermaye 13 17.000.000 10.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 2.248.462 1.807.366
Gecgmis yillar karlari 1.200.505 677.289
Net dénem kari 13.391.554 10.464.312
Toplam kaynaklar 41.313.665 29.980.691

lligikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren
hesap dénemlerine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot

referanslari

Bagimsiz
denetimden
gecmis

Cari Donem

1 Ocak —

31 Aralik 2020

Bagimsiz
denetimden
gecmis

Onceki Dénem
1 Ocak —

31 Aralik 2019

Kar veya zarar kismi

Hasilat 14 30.250.498 22.394.187
Briit kar 30.250.498 22.394.187
Genel yonetim giderleri 16 (14.704.863) (12.501.076)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 2.161.950 3.659.211
Esas faaliyetlerden diger giderler 18 (94.920) (136.953)
Esas faaliyet kari 17.612.665 13.415.368
Esas faaliyetler vergi gideri (4.221.111) (2.951.056)
- Dénem vergi gelir/(gideri) 20 (4.209.620) (3.139.874)
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 20 (11.491) 188.818
Esas faaliyetler donem kari 13.391.554 10.464.312
Diger kapsamli gelirler - -
Toplam kapsamli gelir 13.391.554 10.464.312

llisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

(6)



Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren
hesap donemlerine ait 6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kardan ayrilan

Dipnot Odenmis kisitlanmig Gecmis yillar

referanslari sermaye yedekler Net donem kari karlari Toplam
1 Ocak 2019 itibariyla bakiye 5.000.000 1.591.534 4.316.646 4.576.475 15.484.655
Gecmis yil karlarina transfer - 215.832 (4.316.646) 4,100.814 -
Toplam kapsaml gelir - - 10.464.312 - 10.464.312
Sermaye artirimi 13 5.000.000 - - (5.000.000) -
Temettl 6demesi - - - (3.000.000) (3.000.000)
31 Aralik 2019 itibaniyla bakiye 13 10.000.000 1.807.366 10.464.312 677.289 22.948.967
1 Ocak 2020 itibariyla bakiye 10.000.000 1.807.366 10.464.312 677.289 22.948.967
Gegmis yil karlarina transfer - 441.096 (10.464.312) 10.023.216 -
Toplam kapsamli gelir - - 13.391.554 - 13.391.554
Sermaye artirimi 13 7.000.000 - - (7.000.000) -
Temettl 6demesi - - - (2.500.000) (2.500.000)
31 Aralik 2020 itibariyla bakiye 13 17.000.000 2.248.462 13.391.554 1.200.505 33.840.521

lligikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Deniz Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren

Hesap donemlerine ait nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislari (7.639.654) 9.659.721
Ddénem kari 13.391.554 10.464.312
Donem net kari/zarar mutabakati ile ilgili diizeltmeler 4.646.356 (1.491.677)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 17 875.505 751.710
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler (623.406) 1.630.127
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (iptali) ile ilgili
dizeltmeler (623.406) 1.630.127
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili duzeltmeler 173.146 (3.841.216)
- Faiz gelirleri ile ilgili dlizeltmeler (932.932) (3.841.216)
- Faiz giderleri ile ilgili dUzeltmeler 1.106.078 -
Vergi gideri/geliri ile ilgili duzeltmeler 20 4.221.111 2.951.056
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (22.132.842) (2.398.460)
Finansal yatirimlardaki azalis / (artis) 4 (23.659.218) 23.245
Ticari alacaklardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 5 284.427 (2.344.226)
- lligkili taraflardan ticari alacaklardaki azalis / (artis) 352.529 (1.747.417)
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis / (artis) (68.102) (596.809)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis / (artis) 7 102.460 (21.526)
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili duzeltmeler 5 251.569 34.059
- lligkili taraflara ticari borglardaki artis / (azalig) 24.982 25.076
_ - lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis / (azalig) 226.587 8.983
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis / (azalis) ile ilgili dizeltmeler 887.920 (90.012)
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki / yikdmllliiklerdeki artis / (azalis) 887.920 (90.012)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari (4.094.932) 9.557.529
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar Kapsaminda
Yapilan Odemeler (1.290.444) (1.297.882)
Alinan faiz 15 928.362 3.579.266
Odenen Vergiler 20 (3.182.640) (2.179.192)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (143.122) 250.235
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit
girigleri - 250.235
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit
cikislari (143.122) -
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari (3.995.688) (3.247.345)
Odenen Temettiiler (2.500.000) (3.000.000)
Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari - (247.345)
Kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan nakit gikislari (1.495.688) -
Yabanci para gevirim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artig/azalis (A+B+C) (11.778.464) 6.662.611
D. Yabanci para ¢cevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri tizerindeki
etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azalis (A+B+C+D) (11.778.464) 6.662.611
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 3 21.933.079 15.270.468
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 10.154.615 21.933.079

llisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

8)



Deniz Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Deniz Portféy Yonetimi A.$. (“Sirket”) Turkiye'de faaliyet gostermekte olup Genel MudurlGgl BuyUlkdere
Caddesi, No:141 Kat:19 Esentepe, Sisli, Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket, 1998 yilinda faaliyete
gecmistir. Sirket'in hisselerinin %99,97 oranindaki payi Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.’ye aittir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Deniz Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S. %99,97 %99,97
Diger %0,03 %0,03
Toplam %2100,00 %100,00

Deniz Yatinnm Menkul Kiymetler A.$.’nin ana sermayedari olan Denizbank A.S$.’nin ana hissedari Dexia
Grubu’nun bir Gyesi olan Dexia Participation Belgique S.A. ve Dexia S.A’ya ait hisselerin, Sberbank of
Russia’ya (“Sberbank”) devir sureci 28 Eylul 2012 tarihinde tamamlanmigstir. Bu tarihten itibaren Sirket,
Sberbank’a bagl Denizbank A.S.’nin bagl ortakliklarindan Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin
bagh ortakhdi olarak faaliyetlerine devam etmektedir.

22 Mayis 2018 tarihinde, Emirates NBD Bank PJSC (Emirates NBD) ve Sberbank of Russia (Sberbank),
Sberbank’in, sahibi oldugu Denizbank’in hisselerinin %99,85’inin Emirates NBD’ye satisi konusunda
kesin bir sézlesme imzaladiklarini duyurmustur. Hisse devir islemi, Turkiye, Rusya, Birlesik Arap
Emirlikleri ve Denizbank'in faaliyet gdsterdidi diger Ulkelerin dizenleyici kuruluglarinin onayi ile 31
Temmuz 2019 tarihinde tamamlanmistir.

Doénem igerisinde calisan ortalama personel sayisi 22’dir (2019: 23 Kigi).

Faaliyet Konusu:

Sirket'in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili sair mevzuatta belirlenmis ilke ve kurallar
dogrultusunda Sermaye Piyasasi araglarindan olusan portféyleri, yatirimcilarla yapilacak portfoy
yonetim sdzlesmesi gergevesinde vekil sifatiyla yonetmek, verilmis bulunan igleri yapmaktir. Portfoy
yonetimi kapsaminda yatirim fonlari ve yatinm ortakliklari, emekli sandiklari, sigorta sirketleri, vakiflar
ve diger tuzel kisiler portféylerini de yine vekil sifatiyla ve yapilacak portfdy sdzlesmeleri cercevesinde
yonetmektir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 17 Subat 2021 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurulun ve ilgili diizenleyici kurumlarin yasal mevzuata goére dizenlenmis finansal
tablolari ve bu finansal tablolari deg@istirme hakki bulunmaktadir.

(9)



Deniz Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Sunuma iligkin Temel Esaslar

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli bagh muhasebe politikalari asagdidaki
gibidir:

2.1 Finansal Tablolarin Sunum Esaslari

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yurirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmistir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile

bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Finansal tablolar sirketlerin yasal kayitlarina dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK
tarafindfan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar’na goére Sirketin durumunu layikiyla arz
edebilmek i¢in bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Sirket, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren dénemine ait finansal tablolarini, 31 Aralik 2019 tarihinde
gecerli olan muhasebe politikalari ile tutarli olarak hazirlamistir.

Sirket, finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine gére hazirlamistir. Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla kisa vadeli yiktumlillkleri 2.509.447 TL donen varliklar 37.456.614 TL fazladir.Covid 19'un
ekonomik etkilerine iliskin alinan énlemler sebebi ile Sirket’in net isletme sermayesine ¢ok fazla etkisi
olmamistir. Bunun yaninda Sirket 2020 yili igerisinde gerceklestirmek lzere 7.000.000 TL tutarinda
gecmis yil karlarindan sermaye artisi yapmustir. isletmenin siirekliligine iliskin net isletme sermayesine
yonelik ciddi bir risk Sirket yonetimi tarafindan éngérilmemektedir.

2.2  Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Yeni ve Revize Edilmisg Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanim

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Oranit Reformu

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtiyazlar:

Kavramsal Cerceve ( Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cerceve'ye Yapilan Atiflara

Iliskin Degisiklikler
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Deniz Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)
TFRS 3 (Degisiklikler) isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestiriimesi, s6z konusu grubun bir isletme grubu mu
yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagl olarak degistigi i¢in “isletme” tanimi 6nemlidir. TFRS
3 Isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle
beraber:

o Birisletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; sirecin asli olmasi ve sure¢
ve girdilerin birlikte g¢iktilarin olusturulmasina énemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina
aciklik getirilmistir.

e Misgterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak isletme tanimi sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme silrecini
kolaylastirmak icin istege bagh bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8'deki degisiklikler), “6nemlilik” tanimini netlestirir ve
Kavramsal Cergeve’de kullanilan tanimi ve standartlari revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gésterge Faiz Orani Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin
nakit akislarina dayanak olusturan gdsterge faiz oraninin degismeyecegi varsayimi altinda korunma
muhasebesinin belirli hikimlerini uygulamaya devam edebilecedi konusuna aciklik getirir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyaziar

S0z konusu degisiklik ile Sirket COVID-19'dan dolay! yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongdriilen kolaylastirici uygulama, sadece
kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca asagidaki kosullarin
tamami karsilandiginda uygulanir:

o Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen énceki kiralama bedeliyle dnemli dlgide
ayni olmasi veya bu bedelden daha disik olmasi,

o Kira 6ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya Oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hikiim ve kosullarinda énemli dlgtide bir degisikligin olmamasi.
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Deniz Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna lligskin Esaslar (devami)

a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la ligili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (devami)

COVID-19'la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar-TFRS 16’ya iligkin Degisiklikler kiracilar
tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket s6z konusu degisikligi erken uygulamayi tercih etmistir. Kolaylastirici uygulama neticesinde;

e Kira 0Odemelerinde vyapilan indirim, negatif degisken &demeler olarak kar/zararda
muhasebelestiriimistir.

Sirket, yukaridaki kriterleri karsilayan tim kira imtiyazlari icin kolaylastirici uygulamayi tercih etmistir. 1
Haziran 2020°den 6nce COVID-19 ile ilgili herhangi bir kira imtiyazi bulunmamaktadir.

Kavramsal Gergeve (Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Gergeve’ye Yapilan Atiflara iliskin
Degisiklikler

TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6, TFRS
14, TMS 1, TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS Yorum 20,
TFRS Yorum 22, TMS Yorum 32’nin ilgili paragraflarini degistirmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak
2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. TFRS’lerde Kavramsal Cergeveye
Yapilan Atiflara lliskin Degisiklikler tarafindan yapilan diger tim degisiklikler uygulaniyorsa erken
uygulamaya izin verilir.

b) Henlz yurirlige girmemis standartlar ile_mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket henuz yarirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagdidaki
degisiklik ve yorumlari hentz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yikimliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Siniflandiriimasi

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullanim
Oncesi Kazanglar

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Ac¢idan Dezavantajli Sézlesmeler —
So6zlesme Yerine Getirme Maliyeti

TFRS’lere ilikin Yillik lyilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’e Yapilan Degigiklikler

2018 - 2020

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9'un Uygulanmasina lligkin Gegici Muafiyet

Siresinin Uzatiimasi
TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 = Gdsterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama
(Degisiklikler)
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna lligskin Esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (devami)

b) Henlz yirirlige girmemis standartlar ile_ mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri

TFRS 17, sigorta yikumluliklerinin mevcut bir karsilama degderinde dlgilmesini gerektirir ve tim sigorta
sOzlesmeleri icin daha duzenli bir élcim ve sunum vyaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
so6zlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagsmak igin tasarlanmistir. TFRS 17, 1
Ocak 2023 itibariyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve
diger yukumluliklerin kisa vadeli mi (bir yil icerisinde 6édenmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
siniflandiriimasi gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme sirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda bagslayan yillik hesap
dénemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hikumlerini 6nemli dlcide degistirmeden degistirmeden TFRS 3’te Finansal
Raporlama i¢in Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi glincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Erken
uygulamaya Kavramsal Cergeve'de simdiye kadar yapilan diger referans gincellemeleri ile birlikte
uygulanmasi suretiyle izin verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullanim Oncesi Kazanglar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varhidin yénetim tarafindan amagclanan kosullarda galisabilmesi igin
gerekli yer ve duruma getirilirken Uretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varhdin
maliyetinden disilmesine izin vermemekte ve bu tir satis gelirleri ve ilgili maliyetlerin k&r veya zarara
yansitilmasini gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Agidan Dezavantajli Sé6zlesmeler — S6zlesmeyi Yerine Getirme
Maliyeti

TMS 37'de yapilan degisiklikle, s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir sézlesme olup
olmadiginin belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sézlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem
sbzlesmeyi yerine getirmek i¢in katlanilan degisken maliyetlerden hem de s6zlesmeyi yerine getirmeyle
dogrudan ilgili olan diger maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hikim altina alinmistir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022°de veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna lligskin Esaslar (devami)

b) Henlz yirirlige girmemis standartlar ile_ mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami

TFRS’lere iligkin Yillik lyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi’nda Yapilan Dedisiklik

TFRS 1’de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakliindan daha
sonraki bir tarinte TFRS’leri uygulamaya baslayan bagl ortakliga, varlik ve yukimldliklerinin
olcimine iliskin taninan muafiyetin kapsamina birikimli cevrim farklari da dahil edilerek, TFRS’leri
ilk kez uygulamaya baslayanlarin uygulama maliyetleri azaltiimistir.

TERS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yukimliligun bilango disi birakilmasina iliskin degerlendirmede dikkate
alinan Ucretlere iliskin acgiklhk kazandirilmistir. Borglu, baskalari adina borglu veya alacakli
tarafindan 6édenen veya alinan Ucretler de dahil olmak Uzere, borglu ile alacakl arasinda édenen
veya alinan Ucretleri dahil eder.

TMS 41 Tarnimsal Faaliyetler'de Yapilan Dedisiklik

Bu degisiklikle TMS 41’in 22’nci paragrafinda yer alan ve gergcege uygun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakh nakit akiglarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hikim
cikariimisgtir. Degisiklik standardin ilgili hikimlerini TFRS 13 hukimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina iligskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatiimasi

TFRS 17’nin yarirlik tarihinin 1 Ocak 2023’e ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9’un
uygulanmasina iliskin gecici muafiyet siresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmigtir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 (Degisiklikler) Gésterge Faiz Orani Reformu - 2.
Asama

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da degisiklikler iceren Gosterge Faiz Orani Reformu —
2. Asama’daki degisiklikler, reformun gerektirdigi degisikliklere pratik bir ¢ézim getirmekte olup,
korunma muhasebesinin hikimlerine iliskin olarak Gosterge Faiz Orani Reformu uyarinca korunma
muhasebesinin sona erdiriimesine gerek olup olmadigina, ve Gosterge Faiz Orani Reformu’na tabi olan
finansal araglardan kaynaklanan ve isletmenin maruz kaldigi risklerin niteligi ve kapsami ile isletmenin
bu riskleri nasil yonettigi ve isletmenin alternatif gdsterge faiz oranlarina gegisi tamamlamak agisindan
kaydettigi ilerleme ve igletmenin bu gegcis surecini nasil yonettigine agiklik getirir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’ya yapilan bu degisiklikler 1 Ocak 2021 veya
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna lligskin Esaslar (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket ydnetiminin, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve
yukUmlualUk tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olugsmasi muhtemel yukimlalik ve taahhitleri
ile raporlama dénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli
olarak gézden gegcirilmekte, gerekli dizeltmeler yapiimakta ve gergeklestikleri ddnem gelir tablosunda
yansitilmaktadirlar.

2.3.1 TFRS 16 Kiralamalar standardina iliskin agiklamalar
Kullanim hakki varhgi
Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yéntemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri icerir:

o Kira yGkimlGligundn ilk élgim tutari,

o Kiralamanin fiilen basladidi tarihte veya 6ncesinde yapilan tim kira 6demelerinden alinan tim
kiralama tesviklerinin distlmesiyle elde edilen tutar,

o Sirket tarafindan katlanilan tim bagslangictaki dogrudan maliyetler

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varhigini:

o Birikmis amortisman ve birikmis deger dusikligu zararlari distlmus ve
o Kira yOkimlulidgunun yeniden élcimiine goére duzeltiimis maliyeti Uzerinden dlger.

Sirket, kullanim hakki varlidini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda
yer alan amortisman hukidmlerini uygular.

Kira ylukimlaligu

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, Sirket kira yukimliligini o tarihnte 6denmemis olan kira
o6demelerinin buglnki degeri tGzerinden olger. Kira édemeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, kiralamadaki zimni faiz orani kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla
belilenememesi durumunda, Sirket’in alternatif borglanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fillen bagladigi tarihte, kira yukimlaliginidn él¢imune dahil olan kira ddemeleri, dayanak
varligin kiralama suresi boyunca kullanim hakki igin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte
6denmemis olan d&demelerden olusur. Kiralamanin fiilen bagladigi tarinten sonra S$irket, kira
yukimlaligina asagidaki sekilde dlger:

o Defter deg@erini, kira yukimluligindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

o Defter deg@erini, yapilmig olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

o Defter deg@erini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde ya da
revize edilmis 6zu itibariyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden dlger.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna lligskin Esaslar (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalari

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Hasilat

Ucret ve komisyon gelir giderleri: Ucret ve komisyonlar, fon yénetim dcreti komisyonlari, portféy
yonetim komisyonlari, yatirim danismanligi  hizmet edim yukumliligl yerine getirildiginde
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri: Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri
vadeli mevduat faiz gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini ve ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri; faiz giderleri ise repo islemlerinden kaynaklanan faizleri icermektedir.

Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti (izerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
muteakiben “etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilmaktadir. Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve énemli bir
finansman bileseni icermeyen ticari alacaklarin deger disukligu hesaplamalari kapsaminda
“basitlestiriimis yaklasimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile ticari alacaklarin belirli sebeplerle
deger disikligine ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger distkligi zararlar haricinde), ticari
alacaklara iligkin zarar karsiliklar1 “6mir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan dlgtilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi G¢ aydan kisa vadeli
mevduatlari ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklari icermektedir.
Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doénusturulebilir, vadesi ¢ ayl gegmeyen ve deger kaybetme
riski bulunmayan kisa vadeli yuksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar islem
tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin faiz orani kullanilarak
iskonto edilmis degerleri tGizerinden izlenmektedir.

Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tirkiye Muhasebe Standardl” (“TMS 37”)
uyarinca, herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢gmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yakimliligin bulunmasi, bu yukimlalGgin yerine getiriimesi
icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden c¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yukumlalik tutarinin gavenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler
olusmamissa, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye girecedinin kesinlesmesi
durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
alinir.
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Deniz Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna lligskin Esaslar (devami)
2.4.  Onemli Muhasebe Politikalar1 (devami)
Kidem tazminati karsilhigi

Kidem tazminati karsihdi, Sirket'in, Tirk is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yikimldliklerinin tahmini toplam karsihidinin buglnki degerini ifade eder.
Tarkiye'de gegerli olan galisma hayatini diizenleyen yasalar ve Turk Is Kanunu uyarinca, Sirket’in bir
yilini tamamlayan ve sebepsiz yere isten ¢ikartilan, askerlik gorevini yapmak igin ¢agrilan, vefat eden,
25 yillik hizmet siresini doldurup (kadinlarda 20 yil) emeklilik yasini doldurarak (kadinlarda 58,
erkeklerde 60 yas) emekli olan ¢alisanlarina kidem tazminati 6deme yikumluligu vardir.

23 Mayis 2002 tarihi itibariyla ilgili yasa degistiginden, emeklilikten dnceki hizmet siresiyle baglantili,
bazi gecis sureci maddeleri ¢ikartiimistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla 7.117,17 TL ile sinirlandiriimigtir (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL).

Tanimlanmis sosyal yardim yudkimllliginin buginkl degeri ile ilgili ayrilan karsilik 6ngorilen
yukUimlualik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tim aktleryal karlar ve zararlar kapsamli gelir tablosunda
muhasebelesgtirilir.

TFRS, belirli fayda planlari dahilinde muhtemel tazminat ylikimluliginin tahmin edilebilmesi icin aktiier
degerleme Ongorilerinin gelistiriimesini gerektirir. Sirket finansal tablolarda, dngdérilen yukidmlalik
yéntemini uygulayarak ve gegmis yillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet suresini sonlandirdigi tarih
itibariyla kidem tazminati almaya hak kazananlari temel alarak bir yakimlalik hesaplamaktadir. Bu
karsilik, gelecekte calisanlarin emekliliklerinden dogacak muhtemel yikimllklerin buginku degerinin
tahmin edilmesiyle bulunmaktadir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsihidinin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani goésterir.
Sirket’'in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandidi igin, 1 Ocak 2021
itibariyla gecerli olan 7.638,96 TL tavan tutari (1 Ocak 2020: 6.730,15 TL) Uzerinden hesaplanmaktadir.

Finansal Araglar
Finansal varliklar

Gergegde uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergede uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzerinden muhasebelestirilir. Yatirrm
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen sireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagli olan finansal varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan c¢ikarilr.

Finansal varlklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis
maliyeti ile olgllen finansal varliklar’, “gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar’ olarak siniflandirilir. Raporlama tarihi itibari ile Sirket’in
portfdylinde bulunan finansal yatirnmlar ger¢gede uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal

varliklardan meydana gelmektedir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergegde uygun degder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman stz
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
trev Urdnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varlik olarak
siniflandirilir.
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Deniz Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna lligskin Esaslar (devami)
2.4.  Onemli Muhasebe Politikalar1 (devami)

Finansal Araglar (devami)

Finansal varliklarda deger dlisikligd

Finansal varliklar ve sdzlesme varliklari deder disiklugu "beklenen kredi zarar" (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger dusukligli modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sézlesme
varliklarina uygulanmaktadir. Zarar kargiliklari asagidaki bazda 6lgtlmustar;

- 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde olasi temerrit olaylarindan kaynaklanan
BKZ’lerdir.

- Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen édmrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarindan
kaynaklanan BKZ'lerdir. Omiir boyu BKZ él¢iimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi
riskinin ilk muhasebelestirme anindan sonra énemli dlglide artmasi halinde uygulanir. ilgili artigin
yasanmadidi diger her turli durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmistir.

Sirket, finansal varhdin kredi riskinin raporlama tarihinde duislik bir kredi riskine sahip olmasi
durumunda, finansal varligin kredi riskinin énemli dlgide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte,
omir boyu BKZ o6lgimi (basitlestiriimis yaklasim), énemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari
alacaklar ve s6zlesme varliklari igin daima gegerlidir.

Maliyet degerinden gdsterilen finansal varliklar icin deder dusiukligu tutar gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin benzer bir finansal varlik igin olan cari faiz oranlari ile iskonto edilerek hesaplanan
bugunku degeri ile defter dederi arasindaki farktir. Bu tir bir deger disukligu sonraki dénemlerde iptal
edilemez.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, bitin
finansal varliklarda, deger disuklugi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusular. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusdlerek silinir. Karsihk
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gergede uygun
degerinde deger dusukligu sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan Ozkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukimlaligu veya varligi, varlklarin ve yukidmldliklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkhilklarin bilango
yontemine goOre vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belilenmektedir. Ertelenmis vergi yukimlllikleri vergilendirilebilir gegici farklarin  tGmu igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yakumlultkler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yukidmlalUklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.
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Deniz Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna lligskin Esaslar (devami)

2.4.  Onemli Muhasebe Politikalar1 (devami)

Ertelenmis vergi yukimlalikleri, Sirket'un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
tima icin hesaplanir. Bu tir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhdinin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhdinin kayitl degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadidi dlgtide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlalUkleri varliklarin gergceklesecegi veya yukumliliklerin yerine
getirilecedi dénemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya énemli dlgiide
yasallasmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve
yukamldliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yukumlullklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yikimlulikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikumlaliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yukumluluklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yukidmlultklerini
netlestirmek suretiyle 6édeme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir. Bagli ortakliklardan Deniz
Gayrimenkul Yatirim Ortakligi, gayrimenkul yatinm ortakhdi statistinden dolayi vergiden muaftir.

Doénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelegtirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlegsmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakhdgin tanimlanabilen varlik,
yukimlalik ve sarta bagh borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z éninde bulundurulur.

(19)



Deniz Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Bankadaki nakit 10.159.185 21.939.286
~ Vadesiz mevduat 168.615 45.079
~ Orijinal vadesi (i¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 9.990.570 21.894.207
Toplam 10.159.185 21.939.286

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detayi

asagidaki gibidir:

Déviz cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2020
TL 16,75% 04/01/2021 9.990.570
9.990.570

Déviz cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2019
TL 21,90% 02/01/2020 21.894.207
21.894.207

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklari dugulerek gosteriimektedir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri 10.159.185 21.939.286
Faiz tahakkuklari (4.570) (6.207)
Toplam 10.154.615 21.933.079
4. Finansal yatirnrmlar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kisa vadeli finansal yatirimlar
- Gergedge uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar

24.191.487

532.269

Toplam

24.191.487

532.269
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Deniz Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4, Finansal yatinmlar (devami)

31 Aralik 2020

Maliyet Makul degeri Kayith degeri
Gercege uygun deger farki gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar
- Devlet tahvilleri(*) 76.096 66.555 66.555
- Yatirnm Fonlari 24.038.603 24.124.932 24.124.932
Toplam 24.114.699 24.191.487 24.191.487
31 Aralik 2019
Maliyet Makul degeri Kayith degeri
Gercede uyqun deger farki gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar
- Devlet tahvilleri(*) 193.692 174.217 174.217
- Yatinm Fonlan 213.996 358.052 358.052
Toplam 407.688 532.269 532.269

*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S‘ye teminat olarak verilen 66.555 TL
makul degerli devlet tahvilinin faiz orani %13,43 ’tur. (31 Aralik 2019: 174.217 TL toplam tutarli, sirasiyla
%311,30 ve %10,04 faiz oranhdir).

5. Ticari alacak ve borglar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli ticari alacaklar

~ /:/i._skili taraflardan ticari alacaklar (Not 19) 2.150.702 2.503.231
~ lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 888.434 820.332
Toplam 3.039.136 3.323.563

Sirket'in 31 Aralik 2020 itibariyla ticari alacaklarinin tamami portfdy yonetimi komisyon alacaklarindan
olusmakta olup s6z konusu tutarin 2.150.702 TL’lik kismi Deniz Portféy Yatirm Fonlar’ndan
alacaklardan meydana gelmektedir. (31 Aralik 2019: Deniz Portféy Yatirnm Fonlari: 2.503.231 TL).
Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla vadesi gegcmis ve slpheli hale gelmis alacaklar
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli ticari borglar

- Saticilar 105.538 80.556
- Diger Borglar 264.318 37.730
Toplam 369.856 118.286
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Deniz Portféy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6. Maddi duran varliklar

Maliyet degeri
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi
Almlar

31 Aralik 2020 kapanis bakiyesi

Birikmis amortis manlar

1 Ocak 2020 agihs bakiyesi
Doénem gideri

31 Aralik 2020 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2020 itibartyla
Net Defter Degeri

Maliyet degeri
1 Ocak 2019 agihs bakiyesi
Almlar

31 Aralik 2020 kapanis bakiyesi

Birikmis amortis manlar

1 Ocak 2019 agihs bakiyesi
Doénem gideri

31 Aralk 2020 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2019 itibartyla
Net Defter Degeri

Kullamim

Makine Tesis Doseme ve Hakki
ve Cihazlar Demirbaslar Varliklan Toplam
146.664 11.841 4.355.826 4.514.331
138.425 589.316 727.741
285.089 11.841 4,945,142 5.242.072
(141.324) (11.841) (746.071) (899.236)
(643) (874.862) (875.505)
(141.967) (11.841) (1.620.933) (1.774.741)
143.122 - 3.324.209 3.467.331

Kullanim

Makine Tesis Doseme ve Hakki
ve Cihazlar Demirbaslar Varhklar Toplam
142.581 11.841 4.355.826 4.510.248
4.083 - - 4.083
146.664 11.841 4.355.826 4.514.331
(135.685) (11.841) - (147.526)
(5.639) - (746.071) (751.710)
(141.324) (11.841) (746.071) (899.236)
5.340 - 3.609.755 3.615.095
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7. Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gelecek aylara ait giderler 66.806 169.266
Toplam 66.806 169.266

8. Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler

= Sirket'in 31 Aralik 2020 itibari ile kisa vadeli finansal borglari
bulunmamaktadir.(31.12.2019:Bulunmamaktadir.)

= Sirket'in uzun vadeli kiralama iglemlerinden kaynaklanan borglari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kira yikimlGligi (TFRS 16 etkisi) 4.322.334 4.090.940
Toplam 4.322.334 4.090.940
9. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliliikler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket'in portféyldndeki 70.000 TL (31 Aralik 2019: 170.000 TL) nominal
degerdeki devlet tahvilleri, hisse senedi islem limiti karsilid1 ve sermaye blokaji olarak Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S.'de bloke hesapta tutulmaktadir.

Musteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse senetleri,
eurobond ve yatirim fonu bulunmamaktadir.

Maddi varliklara iligkin toplam sigorta tutari, bilango tarihi itibariyla 155.575 TL’dir (31 Arahk 2019:
129.646 TL).

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine lligkin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V, No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta
ve ydnetmektedir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket aleyhine acgilan davalara iliskin 116.500 TL tutarinda karsilik ayirmistir
(31 Aralik 2019: Sirket aleyhine agilan davalara iliskin 116.500 TL tutarinda karsilik ayirmistir.)

Sirket tarafindan verilen TRi'ler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
A.Kendi tiizel kigiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari 66.555 174.217
Toplam 66.555 174.217

10. Galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Odenecek vergiler ve SGK primleri 417.653 379.733

Toplam 417.653 379.733
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11. Galisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kisa vadeli karsiliklar

izin karsilig 408.259 478.415
Dava karsihgi 116.500 116.500
Toplam 524.759 594.915

izin karsihgindaki hareketler:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Dénem basi bakiyesi 478.415 349.542
Dénem iginde ayrilan karsilik 175.815 202.856
Dénem iginde iptal edilen (245.971) (73.983)
Toplam izin karsiligi 408.259 478.415

Prim karsihgindaki hareketler:

31 Aralhik 2020

31 Aralik 2019

Dénem icinde ayrilan karsilik
Doénem iginde iptal edilen
Doénem icinde yapilan ddeme

1.895.492
(605.048)
(1.290.444)

1.727.921
(430.039)
(1.297.882)

Toplam prim kargilig

Sirket calisanlarinin 2020 yili faaliyetlerine iligkin hakettikleri tim primler 2020 yil igerisinde édenmis,
31 Aralik 2020 tarihi itibari ile prim ddemelerine iliskin herhangi bir yikimlalik bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminati karsihgi

641.363

709.326

Toplam

641.363

709.326

Kidem tazminati karsihidindaki hareketler:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Doénem basi bakiyesi 709.326 505.954
Doénem iginde ayrilan karsilik 164.043 203.372
Donem iginde iptal edilen (232.006) -
Doénem iginde yapilan 6deme - -
Toplam kidem tazminati karsiligi 641.363 709.326

(24)



Deniz Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

12. Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler ve diger borglar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Odenecek vergi ve fonlar 170.199 177.841

Toplam 170.199 177.841

13. Ozkaynaklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay
Pay orani orani
(%) 31 Arahik 2020 (%) 31 Aralik 2019
Ortaklar
- Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. 99,97 16.995.726 99,97 9.997.486
- Diger 0,03 4.274 0,03 2.514
Toplam 100,00 17.000.000 100,00 10.000.000

Sirket'in sermayesi 17.000.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 17.000.000 adet hisseye
ayrilmistir (2019: her biri 1 TL). Hisselerin 16.984.360,02Turk Lirasi A Grubu, 15.639,98 Tirk Lirasi B
Grubu’dur.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yasal yedekler 2.248.462 1.807.366
Toplam 2.248.462 1.807.366

Her pay sahibi, kanun ve esas sdzlesme hikumlerine gore, pay sahiplerine dagitiimasi kararlastiriimis
"Net Donem Karina" paylari oraninda katilma hakkina sahiptir. Esas s6zlesmede paylarin bazi tirlerine
taninan imtiyaz haklariyla 6zel menfaatler ve ayrica halka agik sirketlerde Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat hikimleri de saklidir. Esas s6zlesmede aksine bir hiikkiim yoksa kar ve tasfiye payi pay
sahibinin sermaye payi i¢in sirkete yaptigi d6demelerle orantili olarak hesaplanir. Yillik kar yillik bilangoya
gore belirlenir. Kar payl ancak net dénem karindan ve serbest yedek akgelerden dagitilabilir.

Kanuni ve esas sozlesmede 0Ongodrulen istege bagl yedek akgeler ayrilmadik¢a pay sahiplerine

dagitilacak kar payi belirlenemez. Genel kurul Kanunda ve esas sdzlesmede dngorilenlerden baska
yedek akge ayrilmasina da karar verebilir.
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Deniz Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

13.  Ozkaynaklar (devami)

Yillik karin ylzde besi, 6denmis sermayenin ylzde yirmisine ulasincaya kadar genel kanuni yedek
akgeye ayrilir.Genel kanuni yedek akge sermayenin veya c¢ikarilmis sermayenin yarisini agsmadigi
takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedidi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye
veya issizligin dniine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli dnlemler alinmasi icin kullanilabilir.

ikinci tertip yasal yedek akge ise, pay sahiplerine %5 oraninda birinci temettii ayrildiktan sonra, kardan
pay alacak kisilere (ortaklar ve personel, isgiler vs.) dagitilacak toplam tutarin, %10’u oraninda ayrilabilir.

Sermaye Piyasasi Mevzuatina gére 2019 yili faaliyetlerinin 13.415.368.-TL Esas Faaliyet Kari (vergi
oncesi) ile sonuglanmasinin ve sdzkonusu Kar'in, Yasal kesintiler ayrildiktan sonra Gegmis Yillar Karlari
hesabina transfer edilmigtir. 04.05.2020 tarihinde gercgeklestirilen 2019 yii Genel Kurul'da Net
3.000.000,00 TL’nin 04.12.2020 tarihinde verilmek Utzere 2019 yil icin dagitilacak I. ve Il. kar payi,
dagitiimasi onaylanmistir. Tirk Ticaret Kanunu’na 16.04.2020’de eklenen Gegici 13ncli maddeye gore
31/12/2020 tarihine kadar 2019 yili net donem karinin yalnizca yiizde yirmi besine kadarinin dagitimina
karar verilebilir hikmi geregince 2.500.000 TL 04.12.2020 tarihinde 6demesi yapilmistir.

Sirket;in 50.000.000.-TL kayitl sermaye tavaninin igerisinde 10.000.000.-TL olan gikariimis sermayenin
tamami i¢ kaynaklardan (geg¢mis yil karlari) karsilanmasi suretiyle  17.000.000.-TL’ye c¢ikartiimisg,
Sermaye Piyasa Kurulunun onayi ile 25.09.2020 tarihli 10168 sayili Ticaret sicil gazetesinde
onaylanmistir.

14. Hasilat

1 Ocak -
31 Aralik 2020

1 Ocak -
31 Aralik 2019

Hizmet Gelirleri

- Yatirim fonlari yénetim Ucret ve komisyonu 29.838.165 22.378.239
- Portféy yonetim gelirleri 412.333 15.948
Toplam 30.250.498 22.394.187
15. Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Mevduat faiz gelirleri 915.882 3.579.266
Devlet i¢ borglanma senetleri faizleri 38.206 23.036
Yatirim fonu satis gelirleri 1.100.204 -
Yatirim fonlari deger artis geliri 107.658 56.908
Toplam 2.161.950 3.659.210
16. Genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Genel yonetim giderleri

(14.704.863)

(12.501.076)

Toplam

(14.704.863)

(12.501.076)
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Deniz Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

17. Niteliklerine gore giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Personel Ucret ve giderleri 6.425.082 6.511.362
Faiz gideri 2.144.735 1.298.566
isletme giderleri 1.871.897 1.474.069
Vergi, resim ve harclar 1.589.220 1.199.073
Amortisman gideri (*) 875.505 899.236
Fon hizmet gideri 1.232.997 948.259
Digaridan saglanan fayda ve hizmetler 126.876 66.949
Ulasim seyahat giderleri 42.810 30.123
Haberlesme giderleri 10.072 10.299
Diger 385.669 63.139
Toplam 14.704.863 12.501.076
(*) TFRS 16 kapsaminda edinilen kullanim varliklarina iliskin amortisman giderlerini icermektedir (31 Aralik 2019:
746.071).

18. Esas faaliyetten diger giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Fon Igletim gideri kesintisi 94.920 136.953
Toplam 94.920 136.953

19. lligkili taraf agiklamalan

Sirket’'in ana ortagdi ile esas kontrolu elinde tutan taraf; Turkiye’de kurulmus olan Deniz Yatirrm Menkul
Kiymetler A.S.’dir.
Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida agiklanmigtir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Denizbank A.S.
- Vadesiz mevduat 10.711 2.577
- Vadeli mevduat 9.990.570 21.894.207
Toplam 10.001.281 21.896.784

Ticari Borglar

Sirket'in 31 Aralik 2020 itibariyla iliskili sirketlere olan ticari bor¢lari 369.856 TL olup borglar Denizbank
A.S.’yedir. (31 Aralik 2019: 118.288 TL)
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Deniz Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. lliskili taraf agiklamalar (devami)

iliskili taraflardan alacaklar

Sirket'in 31 Aralik 2020 itibariyla iliskili sirketlerden ticari alacaklari 2.510.702 TL Deniz Portfdy Yatirim
Fonlar’ndandir. (31 Aralik 2019: Deniz Portféy Yatirim Fonlari: 2.503.231 TL)

iliskili taraflara borclar

Sirket'in 31 Aralik 2020 itibariyla iligkili sirketlere ticari borglari 198.162 TL Deniz Portféy Yatirim Fonlari
ve Intertech Bilgi Islem Pazarlama A.$.’yedir (31 Aralik 2019: Deniz Portféy Yatirrm Fonlari: 80.556

TL).

iligkili taraflar ile olan 6nemli iglemlerin detayi asagidaki gibidir :

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 31 Aralik
2020 2019
Hizmet gelirleri
-Deniz Portféy Yénetimi A.S. Yatirrm
Fonlari yénetim gelirleri 27.454.493  20.419.339
Toplam 27.454.493  20.419.339
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Finansal gelirler
- Denizbank A.S.’den faiz geliri 915.882 3.579.266
- Deniz Yatirrm A.S ’ den faiz geliri 12.480 -
Toplam 928.362 3.579.266
isletme giderleri
- Denizbank A.S. (*) 2,344,723 1.129.925
- Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Ticaret
A.S Teknolojik destek 342,214 444.644
- Deniz Finansal Kiralama 288,502 68.840
- Express Bilgi Islem Tic. A.S. 1,303 1.350
- Deniz Yatirrm Menkul degerler A.S. 190,324 189.000
Toplam 3.167.065 1.833.759

(*) Denizbank A.S.'ye ddenen giderler kira, yonetim gideri, telefon, 1sitma, aydinlatma, su ve diger

isletme giderlerinden olugsmaktadir.

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler

Sirket'in Ust dizey yoneticilerine saglanan menfaatler asadidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arallk 31 Aralik
2020 2019

Odenen ticretler ve diger kisa vadeli faydalar 2.085.787 1.627.775

Toplam 2.085.787 1.627.775
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20. Vergi varlik ve yukimluliikleri

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Cari_Vergi YUukamlalugu

Cari kurumlar vergisi karsiligi 4.209.620 3.139.874
Eksi: Pesin 6denen gegici vergiler (3.182.640) (2.179.192)
Odenecek kurumlar vergisi tutari 1.026.980 960.682

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait gelir tablosunda yer
alan vergi (gelirleri)/giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Vergi geliri/ (gideri):

Cari vergi gideri (4.209.620) (3.139.874)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (11.491) 188.818
Toplam (4.221.111) (2.951.056)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye’'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’'in cari ddnem faaliyet sonugclarina iliskin
tahmini vergi yukimlulukleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disuldikten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanmaktadir.

Turkiye'de gegici vergi Uger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2020
yili kurum kazangclarinin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda kurum kazanglari
Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %22°dir. Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici
10’ncu madde uyarinca %20 oranindaki kurumlar vergisi, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yil
vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanglari icin %22 olarak uygulanacaktir. (2019: %22) Zararlar
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dusulmek tzere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak
olusan zararlar geriye donuk olarak énceki yillarda olusan karlardan disilemez.

Tarkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediiri bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan
muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi! elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylari Gizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim girketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir
vergisi stopajina tabi degildir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20. Vergi varlik ve yikimliiliikleri (devami)

Donem vergi giderinin donem kari/(zaran) ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2020

1 Ocak-
31 Aralik 2019

Vergi karsiliginin mutabakati:

Vergi 6ncesi kar / (zarar) 17.612.665 13.415.368
Hesaplanan vergi: %22 (3.874.786) (2.951.381)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (283.103) (97.865)
Diger (51.731) 98.190
Toplam (4.209.620) (2.951.056)

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki

farklihklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar

icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini

muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gbére hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida belirtiimektedir. Ertelenmis vergi varliklari hesaplanirken vergi orani

gelecek yillarda uygulanacak olan 22% Uzerinden hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi kalemleri asagida belirtilmistir:

Ertelenmis vergi varhklar/(yiikiimliiliikler):

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kidem tazminati ve izin karsihgi 209.924 261.303
Prim ve dava karsihgi 23.300 25.630
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik émur
farklari (582) (1.175)
Diger (42.548) 9.592
Kullanim hakki variklari / yakumlulikleri 199.625 105.860
Ertelenmis vergi varhgi/(yukiimliligi) (net) 389.720 401.211
1 Ocak—- 1 Ocak-

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Ertelenmis vergi varliklari hareketleri:

1 Ocak, acilis bakiyesi 401.211 212.393
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri /

(gideri) (11.491) 188.818
Kapanig bakiyesi 389.720 401.211
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

21. Yabanci para pozisyonu

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varliklari ve
yukUmlalUkleri bulunmamaktadir.

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye riski yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

SPK Portféy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (111-55.1) Madde 28
kapsaminda Sirket’in asgari 6denmis sermaye tutari 5.000.000 TL'den az olamaz.

Sirket 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak
mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi tzerine odaklanmaktadir.

Risk yoénetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yurutilmektedir. Risk
politikalarina iligkin olarak ise finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon Uniteleri ile
birlikte calismak suretiyle riskin azaltiimasina yonelik araclar kullanilir. Yénetim Kurulu tarafindan risk
ybénetimine iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de faiz riski, kredi riski ve diger tirevsel
olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlahdinin nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli risk turlerini
kapsayan yazil prosedurler olusturulur.

Kredi riski
Alacaklar ic¢in, karsi tarafin anlasma yikimlalGklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk
mevcuttur. Sirket'in alacaklari ¢cogunlukla grup sirketlerinden oldugundan, bu riskin minimum diizeyde

oldugu disunilmektedir.

Sirket’in kullandirdigi kredisi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger alacaklar

31 Aralik 2020

iligkili
taraf

Diger
taraf

iligkili Diger
Taraf taraf

Bankalardaki
mevduat

Finansal
yatinmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisikligine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullari yeniden gorisulmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
dusuklugine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brit defter degeri)

- Deger disuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger disukligu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

2.510.702

2.510.702

888.434

888.434

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger alacaklar

iligkili Diger iligkili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2019 taraf taraf Taraf taraf mevduat yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 2.503.231 820.332 - - 21.939.286 532.269
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri  2.503.231 820.332 - - 21.939.286 532.269

B. Kosullar yeniden gorisulmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
disikligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger distkligine ugramamis varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brit defter degeri)

- Deger disuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger disukligu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilango digi kredi riski igceren unsurlar

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki de@ismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket'in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlihdi aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari
ayni tipte yakimlulUklerle karsilamak suretiyle ydnetiimektedir.

Faiz orani duyarhihgi

Sirket'in finansal varliklari sabit faizli araglardir.
Piyasa riski

BIST Hisse Senedi Piyasasi endekslerinde olusabilecek herhangi bir degisim, 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla Sirket portféylinde hisse senedi bulunmadidi icin Sirket'in net kar/zararini etkileyecek bir risk
olugturmamaktir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumlultklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disurtlmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiktumluliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Asagidaki tablo, Sirketin turev niteliginde olmayan finansal yukdmlaliklerinin vade dagihmini
gOstermektedir. Tlrev olmayan finansal ylkimlulikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Likidite riski tablosu:

31 Aralik 2020

Sozlesme uyarinca

nakit ¢ikiglar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil arasi Vadesiz
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri toplami (I+II+1l1+1V) kisa (I) arasi () (D) (V)
Turev olmayan finansal yikimlulikler
Finansal Borglar 4.322.334 5.733.471

- 1.495.688 4.237.783 -
Ticari borglar 369.856 369.856 369.856 -

Diger broglar
Toplam yiikiimliilik 369.856 369.856 369.856  1.495.688 4237.783 -
So6zlesme uyarinca

nakit ¢ikiglar 3 aydan 3-12ay 1-5yil arasi Vadesiz

So6zlesme uyarinca vadeler Defter degeri toplami (I+lI+1lI+1V) kisa (I) arasi () (D) (V)
Turev olmayan finansal yikimlulikler

Finansal borglar 4.090.940 5.035.772 - 1.495.688  3.540.084
Ticari borglar 118.286 118.286 118.286 - - -
Toplam yiikiimliiliik 118.286 118.286 118.286  1.495.084  3.540.084 -

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla herhangi bir tirev finansal varlik ve
yukimlaliga bulunmamaktadir. Tldrev olmayan finansal ydkimliliklerden kaynaklanacak nakit
akiglarinin beklenen vadelere gére dagiliminin sézlesme uyarinca vadelere goére farklilik arzetmemesi
sebebiyle beklenen vadelere iligkin ayrica bir tablo sunulmamistir.
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23. Finansal araglar

Finansal Ara¢ Kategorileri:

31 Aralik 2020 Gergege uygun )
Krediler ve  deger farki gelir Itfa edilmis
alacaklar tablosuna degerinden
(nakit ve nakit yansitilan gosterilen
benzerleri dahil)  finansalvarliklar _yukiimliliikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 10.159.185 - - 10.159.185 3)
Alm satim amagl finansal
varliklar - 24.191.487 - 24.191.487 4)
iliskili taraflardan alacaklar 2.150.702 - - 2.150.702 (5)
Ticari alacaklar 888.434 - - 888.434 (5)
Ticari borglar - - 369.856 369.856 (5)
31 Aralik 2019 Gergege uygun )
Krediler ve  deger farki gelir Itfa edilmis
alacaklar tablosuna degerinden
(nakit ve nakit yansitilan gosterilen
benzerleri dahil) finansalvarliklar _yiikiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 21.939.286 - - 21.939.286 3)
Alim satim amaglh finansal
varliklar - 532.269 - 532.269 4)
lligkili taraflardan alacaklar 2.503.231 - - 2.503.231 5)
Ticari alacaklar 820.332 - - 820.332 5)
Ticari borglar - - 118.286 118.286 5)
Finansal araglarin gergege uygun degeri
Finansal varliklarin ve yakumliliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
o Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlulikler, birbirinin ayni varlik ve yikimldlUkler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, ilgili varlik ya da yikimltligin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmistir

. Uglincli seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklarin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:
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23. Finansal araglar (devami)

Raporlama tarihi itibariyla
gergege uygun deger seviyesi

Seviye Seviye Seviye

Finansal varliklar 31 Aralik 2020 1 2 3
Gergege uygun deger farki

kar/zarara yansitilan varliklar 24.191.487 24.191.487 - -

Toplam 24.191.487 24.191.487 - -

Raporlama tarihi itibariyla
gercedge uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercede uygun deder farki

kar/zarara yansitilan varliklar 532.269 532.269 - -
Toplam 532.269 532.269 - -

24. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.

25. Finansal tablolari 6nemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

a. Portféy yonetimi faaliyetlerine iligkin ve islem agiklamalar

Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla SPK Mevzuati hukimleri ¢gergevesinde kurulan 43 adet Deniz
Portfoy yatirnm fonu (31 Aralik 2019: 35 adet yatirim fonu) yonetmektedir ve fon yonetim Ucreti elde
etmektedir. 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda Deniz portféy yatinm fonlarindan elde ettigi fon
yonetim Ucreti gelirlerinin toplami 27.454.493 TL’dir (31 Aralik 2019: 20.419.339 TL) (Not 19).

Deniz portfdy yatirim fonlari diginda, Sirket ayni zamanda Metlife Emeklilik ve Hayat A.$.’ye ait 21 Adet

fonu ve 1 adet Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. fonu ydnetmektedir (2019: Metlife Emeklilik ve Hayat
A.S.’ye ait 20 Adet fon ve 1 adet Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. fonu).
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