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IZMIR DEMIR CELIiK SANAYi ANONIM SiRKETI
izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 11.../02....2Q2.\.. tarihinde
onaylanmustir.

Ortakhgimmizin ¢ikarilmis/6denmis sermayesinin 375.000.000 TL’den 1.500.000.000
TL’ye ¢cikarilmasi nedeniyle artirillacak 1.125.000.000 TL nominal degerli paylarimin halka
arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm Kkararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@imizin www.izdemir.com.tr ve halka arzda satisa aracihk edecek
Yatirhm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin www.yf.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye ac¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragci sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6lciide sorumludur. Ancak,
izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu takdirde ézetin yamltici,_hatah veya
tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhangi bir
bukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslari gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanhs, yanilticl ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir’’, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar
icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin
yayim tarihindeki ongoriileri ve ileri gostermektedir. Bircok faktoér, ihraccinin

gelecege yonelik aciklamalari ,Poxggﬁru}e en cok daha farkh sonuclanmasina yol
acabilecektir.” TN 2 \,
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KISALTMALAR VE
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10.01.1961 tarihli ve 10703-10705 sayili Resmi
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Yatiim Finansman Menkul Degerler A.S.




I- BORSA GORUSU:
Y oktur.

II- DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Y oktur.

iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gercevesinde, gercege
uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamuni degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thracci
iZMiR DEMIR CELIK SANAYI A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Nuri SAHIN Feyyaz YAZAR . .
Yonetim Kurulu Bsk.Yrd. Mali Isler Genel Miid.Yrd. 1ZAHNAMENIN
TAMAMI
04.02.2021

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kulus:

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER Sorumlu Oldugu Kisim:
A.S.
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izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlar izahname ekinde (Ek.1ve Ek.2) yer almaktadir.

. Sorumlu Oldugu Kisim:
Ilgili Degerleme Raporlarim1 Hazirlayan Kurulus .
ILGILI RAPORLAR
Tarih No
ROTA TASINMAZ DEGERLEME VE 25.06.2019 OZEL-2019-00077
VE DANISMANLIK A.S. 25.06.2019 OZEL-2019-00076
Cengiz SAYALI 25.06.2019 OZEL-2019-00079
(Sorumlu Degerleme Uzmani) 25.06.2019 OZEL-2019-00078
ROTA TASINMAZ DEGERLEME VE 30.12.2019 OZEL-2019-00263
VE DANISMANLIK A.S. 30.12.2019 OZEL-2019-00261
Cengiz SAYALI 30.12.2019 OZEL-2019-00262
(Sorumlu Degerleme Uzmani)
Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. 28.06.2019 2019/ 606
Mustafa Kivang KILVAN 28.06.2019 2015/607
(Sorumlu Degerleme Uzmani)
. S lu Oldugu Kisim:
Ilgili Denetim Raporlarim1 Hazirlayan Kurulus ortmiu Hgt Bistim
KPMG Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci
Sorumlu Ortak Bag Denetci 01.01.2017-31.12.2017

Ismail Onder UNAL

KPMG Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetci
Gokhan ATILGAN

Hesap D6nemi:
01.01.2018-31.12.2018
01.01.2019-31.12.2019

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. Hesap Donemi:

Sorumlu Ortak Bag Denetgi 01.01.2020-30.06.2020

Cem UGARLAR




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yiikiimliiliigi

A.l

Giris ve uyarilar

Bu ozet izahnameye giris olarak okunmahdir.

Sermaye piyasasi araclarina iliskin yatiriom kararlari
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmasi durumunda, davaci yatirimci,
halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin  cevirisine iliskin
maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan once
katlanmak zorunda kalabilir.

Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak ozetin
izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu
takdirde yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatirnmeilarin yatirnm Kkararinmi vermesine yardimci
olacak onemli bilgileri saglamamasi durumunda
gidilir.

Izahnamenin sonraki
kullanimina iliskin bilgi

Ihraggt  tarafinda  izahnamenin  paylarin  yetkili
kuruluslarca sonradan tekrar satisi icin kullanilmasina
iliskin verilen herhangi bir izni bulunmamaktadir.

B—IHRACCI

B.1

Ihraccinin ticaret unvam ve
isletme ad1

Ticaret Unvani: Izmir Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi

Isletme Ad: : Yoktur.

B.2

Thraccinin hukuki statiisii, tabi
oldugu mevzuat, kuruldugu
iilke ve adresi

Hukuki Statiisti: Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

lletisim Adresi: Ismet Kaptan Mahallesi Sair Esref
Bulvar1 No:23 Konak-IZMIR

Internet Adresi: www.izdemir.com.tr

Telefon: 0 232 441 50 50 ve Fax: 0232 441 56 66

B.3

Ana iiriin/hizmet kategorilerini
de icerecek sekilde ihragcinin
mevcut  faaliyetlerinin  ve
faaliyetlerine etki eden onemli
faktorlerin tanim ile faaliyet
gosterilen
hakkinda bilgi

sektorler/pazariar |

RO A
.

I[zmir Demir Celik Sanayi A.S., Tiirkiye'nin 6nde gelen
demir-celik kuruluslarindan biridir. Sirket 1,4 milyon ton
kapasiteli ¢elikhane, 900 bin ton kapasiteli cubuk
haddehanesi ve 400 bin ton kapasiteli profil
haddehanesinde  kiitiik, insaat demiri ve profil
'ﬁgﬁ{mektedir.




Tiirk ham ¢elik iiretiminde %3,5 pay1 olan IDC, modern
teknolojisi ve bilgi birikimi ile demir-celik sektoriindeki
sayginligini siirdiirmektedir.

Gelisen tiretim ve pazar kosullarina gére Ar-Ge birimi ile
teknolojik iistiinliiglinii koruyan ve bilgi birikimini siirekli
gelistiren [DC; hammadde, enerji ve is giicii verimliligi
acilarindan yiiksek performansina ek olarak sahip oldugu
kalite belgeleri ile diinyadaki rakiplerine gére ©nemli
avantajlara sahiptir.

Sirketimiz, Uluslararas1 Kalite Standarina iliskin
belgelendirme  yapan UK  CARES’den; tiim
operasyonlarin; karbonmonoksit emisyon kontrolii, atik
yOnetimi, enerji ve kaynaklarin verimli kullanimu, gevreci
teknolojilerin uygulanmasi, yasalara uygunluk, iletisim,
sosyal sorumluluk, is saglign ve giivenligi konularinda
degerlendirilmesi sonucunda diizenlenen “Siirdiiriilebilir
Ingaat Celigi” sertifikasim da almustir. Sirketimiz bu
sertifikayla ~ cevreci, siirdiiriilebilir ingsaat yapan
uluslararas: firmalarin tedarikgisi olabilmek agisindan
Oonemli bir rekabet avantaji saglamistir. Demir-gelik
sanayi, demir ve celik tiriinleri liretimi i¢cin hammaddeden
baslayan ve nihai kullanima kadar her iiriiniin kendine has
liretim bicimlerini kapsayan islemler ve sistemler
biitiiniinden olusmaktadir.

Celik tirtinleri tiretimi icin, bugiin diinyada kullanilan iki
sistemden biri, demir cevherinden ham demir ve ham
demirden ¢elik iiretimi yontemi, digeri ise demir-gelik
hurdasindan celik iiretimi yontemidir. Sirketimiz demir-
celik hurdasindan celik iiretmektedir. Elde edilen ham
celik yine cesitli yontemlerle dokiilerek yar iiriin olan
kiitiik demir haline getirilmekte, yar tiriin ise ¢esitli sicak
ve soguk islem yontemleri ile gubuk, profil, tel ve benzeri
diger iiriinlere doniistiiriilmektedir.

Demir-gelik sektoriinlin varligi, teknolojik agidan siirekli
gelisme  gOstermesi, diinya ticaretindeki payinin
yiiksekligi, biiyiik isgiicii istihdam etmesi, diger sektorler
icin itici gili¢ olmas: gibi nedenlerle, iilkelerin ekonomik
gelisme diizeyine gore simiflandirilmalarinda 6nemli bir
gosterge olarak kabul edilmektedir.

B.4a

Thracciy1 ve faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi

Tiirkiye Demir Celik Ureticileri Dernegi tarafindan
aciklanan verilere gore iilkemiz, 2020 yilinin ilk alti
ayinda 16 milyon 290 bin ton ¢elik iiretimiyle diinya
liretim siralamasinda sekizinci siradaki yerini korumustur.
Gegen yilin ayn1 donemine gore iilkemizde gelik iiretimi
% 4,1 azalma gostermistir.

2020 yilimin ilk alti ayinda Tiirkiye’nin kiitiik iiretimi,

:’ ceki yilin ayn1 dénemine kiyasla % 2 oraninda azalarak

f 1Oymilyon 230 bin ton olarak g)ergeklesmistir.




2019 yilinin ilk alt1 ayinda Tiirkiye’de 10 milyon 435 bin
kiittik tiretimi gerceklestirilmisgtir.

B.5 | Ihraccimin dahil oldugu grup | Sirketin dahil oldugu grup bulunmamaktadur.
ve grup icindeki yeri
B.6 | Sermayedeki veya toplam oy | Sirket Sermayesinin dogrudan %5 ve iizerine sahip
hakki icindeki paylan | ortaklarina iliskin ortaklik yapisi asagidaki tabloda
dogrudan veya dolayh olarak | verilmistir.
%5 ve fazlasi olan kisilerin Dogrudan Pay Sahipligine lliskin Bilgi
isimleri/unvanlar  ile  her 31.01.2021 Tarihli Sermaye Pay/Oy Hakki
b}l‘lflln pay sahipligi hakkinda | —ag, Soyadi (TL) (%)
bilgi Sahin-Kog Celik Sanayi A.S. | 217.972.335,22 58,13
Halil SAHIN 55.459.437,92 14,79
Diger (Halk Istiraki) 101.568.226,86 27,08
TOPLAM 375.000.000 100
Sermayedeki tiim paylar nama olup, oy hakki her bir pay
icin 1°dir. Farkli oy hakki yoktur.
Dolayh Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
31.01.2021 Tarihli Sermaye Payy/Oy Hakki
Adi Soyadi (TL) (%)
Thraccimin hakim ortaklarinin ﬁzlrlil ;:}I;IIIII\;I iigg?;ﬁgg 122?
farkh oy haklarina sahip olup - o ’
olmadiklar1 hakkinda bilgi Ahmet BASTUG 27.787.761,75 741
Mahmut Nedim KOC 54.495.583,80 14,53
Selim SAHIN 18.329.029,58 4,89
Serkan SAHIN 18.329.029,58 4,89
Varsa dogrudan veya dolayh TOPLAM 208.167.387,69 55,51
olarak ihraccimin  yonetim ' o _
hakimiyetine sahip olanlarin Yonetim hakimiyetine §ah;p o}anlarm kayqagl; dogrudan
ya da ihracayt Kkontrol | V¢ dolayli pay toplamui ile Izmir Demir Celik Sanayi A.S.
edenlerin isimleri/unvanlar ile | Esas Sozlesmesinin 9'uncu maddesinin 9.1. fikrasi
bu kontroliin kaynag | Uyarinca Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢iminde A Grubu
hakkinda bilgi pay senedi sahipligidir. Izmir Demir Celik Sanayi A.S.
8,00 TL nominal degerde toplam 800 adet A grubu
paylarinin 700 adedi Sahin-Kog Celik Sanayi A.S.'ne, 100
adedi ise Nuri SAHIN'e aittir. Sahin-Ko¢ Celik A.S.
Yonetim Kurulu Bagkam Halil SAHIN, Yéonetim Kurulu
Baskan Yardimcis1 Ahmet BASTUG ve Yonetim Kurulu
Uyesi Nuri SAHIN'dir.
B.7 | Secilmis finansal bilgiler ile

ihrac¢inin finansal durumunda

Sirketin bagimsiz denetimden gecmis konsolide finansal
tablolar1 ve faaliyet raporlar1 www.izdemir.com.tr internet

ve faaliyet  sonuclarinda | adresinde yer almaktadir. Onemli finansal bilgiler asagida
meydana gelen /,onemh verilmistir. 2019 yilinda degerleme yapilmis ve
degisiklikler i//" 7| 673.634.412 TL tutarinda deger artis1 meydana gelmistir.
/ , )7-’ i, 'i’“"'20‘.1;*9 yilinda duran varliklar bu sebeple artmugtir.
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30.06.2020 tarihinde ertelenmis vergi varliklarinda azalis
olmugtur. 30.06.2020 tarihinde duran varliklar bu sebeple
azalmastir.

2018 yilinda donen varliklar 266 milyon TL artmustir. S6z
konusu artisin nedeni ise, stoklarda meydana gelen 234
milyon TL artistir. 30.06.2020 tarihinde duran varliklar
286 milyon TL azalmistir. Bunun 247 milyon TL si
ertelenmis vergi varliginin diismesinden
kaynaklanmaktadir.

31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020

Dénen 1.059.142.373  1.325.396.112  1.416.034.897  1.367.460.052
Varliklar
Stoklar 613.620.253  847.537.909  797.689.792  904.195.458
752

Duran 1983.985951 2.070.144.604 22736420 5 4e0 246,834
Varliklar *

N ]
Maddiduran ) 67 179 038 1686226510 2204876830 5 531 266 038
varhklar *
Toplam 3043128324 3395540806 0TIIT 4 g 206,886
Varliklar *
Kisa Vadeli
Yabanci 1.608.725.156  2.267.584.721 3.004.640.062 3.132.883.376
Kaynaklar
Uzun Vadeli
Yabanct 750.801.100  811.279.141 610.062.651 *  860.810.829

Kaynaklar
Ozkaynaklar 683.602.059 316.676.944 327.088.604  -136.487.319
3.941.791.317

*

Toplam

3.043.128.324  3.395.540.806
Kaynaklar

3.857.206.886

(*): 2020 yilinda muhasebe politika degisikligi
yapilmustir. S6z konusu degisiklik geriye yonelik olarak
da uygulanmustir. Bu degisiklik sebebiyle 2019 degerleri
yeniden diizenlenmis olup burada yeniden diizenlenen
rakamlar verilmistir.

07 208 2019 20196 (%) 202006
Haslat 2977313462 1666022227 4115351878 2143948610 2.115.252.120
Brilt Kar/(Zarar) 06.610.647 297672945 54.585.106 6R14L0S0 §9.171332
Lsas faaliyet 119.177.707 784355 -158.390.095 03707323 75.945.757
Kar/(zaran)

Tinansman

giden Gncest 146.957.078 44167201 -207 885,305 -59.761.313 45995016
faahyet

hary/(zarary)

Siirdiriilen

Faaliyetler 9356448 362037362 528810419 SI6UASION -458.852.444
Dinem

KaryZaran

(*): 2020 yilinda muhasebe politika degisikligi
yapilmistir. S6z konusu degisiklik geriye yonelik olarak

m"ﬂq’ uygulanmustir. Bu degisiklik sebebiyle 2019/6

leri yeniden diizenlenmis olup burada yeniden

= diize{enen rakamlar verilmistir.

)
s =

Hi— ".‘




B.8 | Secilmis onemli proforma Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.
B.10 |izahnamede yer alan finansal | Yoktur.
tablolara  iliskin  denetim
raporlarindaki olumlu goriis
disindaki hususlarin icerigi
B.11 | [hraccimin isletme | Konsolide finansal raporlardan da goriilecegi iizere
sermayesinin mevcut | sirketin  igletme sermayesi cari yiikiimliiliiklerini
yiikiimliiliiklerini karsilamamaktadir.
karsilayamamas 2017 yilinda sirketin yiikiimliiliikleri donen varliklarini
549.582.783 TL asmis iken, 2020 yil1 ilk 6 aylik dénem
sonunda kisa vadeli yiikiimliiliikler donen varliklar
1.765.423.324 TL agmustir.
Finansal 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Kalemler
(TL)
Donen 1.367.460.052 1.416.034.897 1.325.396.112 1.059.142.373
Kalemler
Kisa Vadeli | 3.132.883.376 | 3.003.640.062 | 2267.584721 | 1.608.725156
Yabanci
Kaynaklar
Net Isletme | -1765423324 | -1.588.605.165 | -942.188.609 -549,582.783
Sermayesi
Sirket kisa vadeli ytikiimliiliklerini karsilamasi icin
isletme sermayesine ihtiya¢ duymaktadir. Mevcut
durumda isletme sermayesi ihtiyact1  kredilerle
kapatilmakta olup, doviz kurlarinin da siirekli artmasi ile
birlikte finansman maliyeti de artmaktadir.
C—SERMAYE PiYASASI ARACI
C.1 |Ihra¢c edilecek ve/veya | Sirket 1.500.000.000 TL kayith sermaye tavani icerisinde
| borsada  islem goérecek | 375.000.000 TL nominal degerli (1 TL nominal =100 adet

sermaye piyasasl aracinin
menkul kiymet tanmimlama
numarasi (ISIN) dabhil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi

IZMDC Pay1*0,01 TL degeri) pay adedi olan g¢ikarilmis

sermayesi, 1.125.000.000 bedelli karsilanmak {izere
1.500.000.000 TL’na ¢ikarilacaktir.
Yapilacak sermaye artiiminda A Grubu imtiyazli

(ISIN:-TREIZDCO00017) pay sahiplerine ve B Grubu
imtiyazsiz (ISIN: TRAIZMDC91G6) pay sahiplerine, B
Grubu imtiyazsiz pay verilecektir. B Grubu ihra¢ edilecek
paylar Borsa Istanbul (BIST)’da islem gorebilecektir.

Bu sermaye artinmunda yeni pay alma haklan
sinirlandiriimamis olup, mevcut ortaklarin %300 oraninda
.,;ggm pay alma hakki bulunmaktadir.

4;///:?‘5 Ye‘m pay alma haklarinin kullamimindan sonra kalan B
/17' i ~Grubu pﬁ\ylar Borsa Istanbul (BIST)’da satilacaktir.
i L ’ ]i \
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C2

Sermaye piyasasi aracinin
ihrac edilecegi para birimi

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

C3

Thrac edilmis ve bedelleri
tamamen 6denmis pay sayisi
ile varsa bedeli tam
o6denmemis pay sayisi

Her
degeri

bir paymn nominal

Sirketin mevcut cikarnlmig sermayesi, tamamen odenmis
375.000.000 (ii¢yiizyetmisbesmilyon) TL’dir. Bu sermaye;
her biri 1 (bir) Kr itibari degerde 800 (sekizyiiz) adet A
Grubu nama yazili ve her biri 1(bir) Kr itibari degerde
37.499.999.200 (otuz yedi milyar dort yiiz doksan dokuz
milyon dokuz yiiz doksan dokuz bin iki yiiz) adet B Grubu
nama yazili olmak iizere toplam 37.500.000.000
(otuzyedimilyarbesyiizmilyon) adet paydan olusmaktadir.

Odenmemis pay yoktur.

Her bir payin nominal degeri | Kurustur. Borsada islem
birimi 1 TL/lot olup, Sirket icin 375.000.000 TL nominal
adet paya denk gelmektedir.

C4

Sermaye piyasasi aracinin
sagladign haklar hakkinda
bilgi

Satis1 yapilacak paylar icin ilgili mevzuat uyarinca pay
sahiplerine taninmis olan haklar agagidaki gibidir.

-Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md.19. TTK md. 507, II-
19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi)

- Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayitli sermaye
sistemindeki ortakliklar icin SPKn md.18)

-Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19)
- Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md.507)

-Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakk: (SPKn md.29, 30,
TTK md.414, 415, 419, 425, 1527)

-Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki ( TTK md.
407, 409, 417)

-Oy Hakki (SPKn md.30, TTK md. 432, 434, 436)

-Bilgi Alma ve Inceleme Hakki ( SPKn md. 14, TTK md.
437)

-Iptal Davasi Agma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md.
18/6, 20/2)

-Azinlik Haklan (TTK md. 411, 412, 420, 439)
-Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTK md. 438, 439)
-Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md.24)
-Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md.27)

C5

Sermaye piyasas1 aracinin
devir ve tedaviiliinii
kisitlayica hususlar
hakkinda bilgi

Paylann iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici
veya pay sahibinin haklarin1 kullanilmasina engel olacak
kayitlar bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen ser
piyasasi araclarinin b sadi
islem giili\me; icin

svu?}r iPaz\aEda .

1$}m¥ g xebilir nitelikte olan klsrm Borsa Istanbul AS. Alt
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yapilip yapilmadig
yapihp

veya

yapilmayacagi

hususu ile islem goriilecek

pazara iliskin bilgi

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar,
Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasada 2 giin siire ile satisa
sunulacaktir.

Paylar1 BIST’de islem goren ortakliklarin bedelli ve/veya
bedelsiz sermaye artirimi nedeni ile ihra¢ edecekleri paylar,
sermaye artiriminin sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret
Siciline Tescil edildiginin BIST’e bildirilmesini takiben
baska bir islem karar ve tesis edilmesine gerek kalmaksizin
Borsa Kotuna alinir. (BIST Kotasyon Yonergesi madde 41).

C.7

Kar dagitim politikasi
hakkinda bilgi

Sirketin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanan Kar
Dagitim Politikas1 asagida yer almaktadir.

Sirketimiz, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Mevzuati, Vergi Mevzuati ve diger mevzuat hiikiimleri ve
Esas Sozlesmemizin kir dagitimi ile ilgili maddesi
cercevesinde kar dagitimi yapmaktadir.

Donem kar1 olugmas: durumunda kar dafitim Kkarari,
dagitlabilir karin % 5’inin kanuni yedek akgeye ayrilacagi,
kalandan Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan saptanan oran
ve miktarda birinci temettii ayrilacagi, daha sonra kalan
karin; %10’unun kurucu intifa senedi sahiplerine, azami %
10’'unun ise Yonetim Kurulu Uyelerine dagitilacaginin
belirtildigi Esas Sozlesmemiz cercevesinde alinmaktadir.

Kar dagitiminda pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda
dengeli ve tutarli bir politika izlenmektedir. Kar oldugu
donemlerde =~ Sermaye  Piyasas1  Kurulunun  ilgili
diizenlemelerine uyulur ve hesaplanan net dagitilabilir
donem karinin asgari % 20’si oraninda, nakit, bedelsiz hisse
senedi ya da iki yontemin birlikte kullanilmasi ile kar payi
dagitimi yapilir. Kar payr dagitim islemlerine en ge¢ dagitim
karari verilen Genel Kurul Toplantisinin yapildigi hesap
donemi sonu itibariyla baglanmasi amaclanmaktadir. Ancak,
bu politika, Yonetim Kurulu tarafindan, her yil, Sirketin
devamliligin1 ve karhiligini siirdiirebilmek igin Ongoriilen
yatirim projelerine, fonlarin durumuna, sektorel, ulusal ve
global ekonomik sartlara gore tekrar gdzden gegirilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’ne gore; Yonetim Kurulu ilgili yilla
sinirli olacak  sekilde, Genel Kurul tarafindan
yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili
diizenlemelerinde yer alan esaslara uymak kayd: ile kar pay1
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D—RISKLER

D.1

Thracciya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektore
iliskin onemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Sirket faaliyetini siirdiiriirken birden fazla riskle karsilagmakta
ve bu riskleri minimize etmek igin risk yonetim politikalar
olusturmaktadir. Ticari alacaklar icindeki yurtigi profil
satisindan dogan alacaklar belli miisteriler dahilinde alacak
sigorta poligesi ve dogrudan bor¢landirma sistemi ile teminat
altina alinmaktadir. Her bir miisterinin kredi itibar1 bireysel
olarak analiz edilmektedir.

Das ticaret islemlerinde, temelde kurdaki ve faiz oranlarindaki
degisimlere bagl: olan finansal risklere maruz kalinmaktadir.
Sirketin finansal yiikiimliilikleri grubu faiz orami riskine
maruz birakmaktadir. Grubun finansal yiikiimliiliikleri
agirlikli olarak sabit faizli bor¢lanmalardir. Grup séz konusu
faiz orani riskini en aza indirmek i¢in en uygun kosullardaki
oranlardan bor¢clanmayi saglamaktadir.

Likidite riski, sirketin net odeme yiikiimliiliiklerini yerine
getirememe  ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskine neden
olmaktadir. Sirket yonetimi, sirketin kredibilitesini yiiksek
tutarak ve operasyonlardan saglanan fonun yeterli miktarda
olmasim  siirekli  kilmak  suretiyle likidite  riskini
yonetmektedir.

Yurt dis1 pazarlarda korumacilik dnlemlerinin artmasi yurt
dig1 talebi azaltabilir. I¢ piyasada, ingaat sektorii ve yapisal
celik pazarinda daralma ig talebi diisiirebilir.

Sirket ayrica su risklerle de kars1 karsiyadir:

Ticari alacak riski

Mamiil fiyat riski

Hammadde fiyati riski

Uretimi aksatacak enerji, makine ekipman arizalarinin ¢ikma
riski

Davalara taraf olma riski

Diger riskler: Ihragci iiretim faaliyetleri sirasinda meydana
gelebilecek deprem sel, dogal afet, iiretimi aksatacak is kazasi,
grev, lokavt gibi eylemlerden olumsuz etkilenebilir.

D.2

Sermaye piyasas1 aracina
iliskin onemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Pay sahipleri temel olarak kar pay1 ve sermaye kazanci olmak
lizere iki tiir gelir elde edebilmekte olup, bu gelir tiirleri ile
ilintili olabilecek riskler asagida agiklanmaktadr:

Kir pay1 (temettii) geliri: Kar payr geliri, sirketlerin
yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen
gelirdir. Borsa sirketleri karini nakden veya temettiiniin




Sirketin dagitilabilir kar elde etmemesi veya Sirket etse dahi,
Sirket degerinin daha etkin bi¢imde artirilabilecegi diisiincesi
ile Sirket Genel Kurulun’da kir payi dagitmama karan
alinabilecek olmast nedeniyle, Sirket tarafindan kar
dagitilmamasi riski vardir.

Sirket’in gelecekte yatirimcilara kar pay1 dagitacagina dair bir
garanti bulunmamaktadir.

Sermaye kazaneci: Sermaye kazanci, zaman iginde payin
degerinde meydana gelen artistan elde edilen gelirdir.

Sirketin  finansal performansinin  beklentilerin  altinda
olusmast veya sermaye  piyasalarinda  yasanacak
olumsuzluklar nedeniyle Sirket’in paylarinin fiyati diisebilir.
Isbu izahname gercevesinde ihrac edilecek Sirket paylarinin
piyasa degerinin ihra¢ fiyatina ulasmamasi ve bu fiyatin
lizerine ¢itkmamasi da miimkiindiir. Yatinnmcilar satin aldiklar:
Sirket paylarim1 satin aldiklan fiyattan veya iizerinde bir
fiyattan satamayabilirler.

BIST’de paylara iliskin likidite olusmamasi durumunda
yatirimcilarin sahip olduklan paylarn alip satma kabiliyetleri
sinirlanabilir, pay sahipleri ellerindeki paylari istedikleri
fiyattan, tutarda ve zamanda satamayabilir ve bu durum
piyasada islem gorecek paylarin fiyatindaki dalgalanmalari
artirabilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihraccinin/halka arz
edenin elde edecegi net
gelir ile katlanacag
tahmini toplam maliyet

ve talepte bulunan
yatirimcilardan talep
edilecek tahmini

maliyetler hakkinda bilgi

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklanm tamamen kullanmalan
durumunda; saglanacak tahmini briit nakit girisi: 1.125.000.000-
TL’dir. Halka arzla ilgili tahmini ihra¢ maliyetleri asagidaki
tabloda belirtilmistir.

Tahmini maliyetlerin 3.242.188 TL olmasi beklenmektedir.

Sermaye arti1 sonucunda saglanacak olan tahmini net nakit girisi
1.121.757.812 TL’dir. Pay basina maliyet ise 0,0029 TL’dir.

ucreﬁendin!ﬂe"fgplltlkalanna tabi olacaklardir.

Halka Arz Tahmini Maliyetler TL

SPK Kurul Kayit Ucreti (%0,2) 2.250.000
Borsa Kota Alma Ucreti (0,03+BSMV) 354,375
MKK Ihracci Hizmet Bedeli (%0,005+BSMV) 59.063
Aracilik Komisyonu (BSMV dahil) 78.750
Sermaye Artinmi Rekabet Kurumu Pay: (%0,04) 450.000
Diger Masraflar (Tahmini) 50.000
Toplam Maliyet 3.242.188
Elde Edilecek Net Fon Miktar 1.121.757.812
Satisa Sunulan Pay Adedi 1.125.000.000
Pay Basina Diisen Maliyet 0,0029
rﬂ".’:—-.’.’;"‘a

“’T alepteu;wb inan yatirnmcilar  bagvurduklari araci  kurumlann




E.2a

Halka arzin gerekcesi,
halka arz gelirlerinin
kullanim yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sirketin 1.500.000.000 TL kayitlh sermaye tavami igerisinde
375.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin, tamami nakden
(bedelli) karsilanmasi suretiyle 1.125.000.000 TL artinilarak
1.500.000.000 TL'ye c¢ikarilacak olup yapilmasi hedeflenen
sermaye artirimu ile kisa ve uzun vadeli finansal borglardan
onemli bir kismi kapatilacaktir. Sirket bu fonla 6nemli bir faiz ve
kur farki yiikiinden kurtulacak olup esas faaliyetten elde edilen
nakit akiglan isletme finansmam ihtiyacim karsilayarak giiclii
finansman yapisina sahip olacak ve finansman yiikii
azalacagindan karlilik artacaktir. Ayrica kapasitenin 1.400.000
ton/y1l’dan 2.800.000 ton/yila cikarilmasi amaciyla yapilmasi
planlanan yeni c¢elikhane tesisi icin kullamlmak iizere belli bir
miktar fon saglanmis olacaktir. Yatirim sonucunda, birim iiretim
maliyeti diisecek olup rekabet giiciimiiz ve karliligimiz artacaktir.

E3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullan

Bedelli ihra¢ edilecek paylarin toplam nominal degeri
1.125.000.000 TL olup, sermayeye oram1 %300'diir. Artirilan
1.125.000.000 TL tutarindaki sermayeyi temsil eden her biri 1,00
TL nominal degerli 1.125.000.000 adet payin tamamui nama yazili
B Grubudur. Ihrag edilecek B grubu paylar Borsa Istanbul'da
islem gorecektir. Sirketimizin pay sahipleri, sahip olduklari
paylarin %300’ oraninda yeni pay alma haklarim
kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklarinin kullanimindan
sonra kalan B grubu paylar Borsa Istanbul' da halka arz
edilecektir.

Pay sahiplerimizin sermaye artirimina katilmalari igin yeni pay
alma haklarinin kullanim stiresi 60 giin olacaktir. Bu siirenin son
giiniinlin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki
kullanim siiresi izleyen is giinli aksamu sona erecektir. Yeni pay
alma hakkimin baslangic ve bitis tarihleri KAP araciligiyla
kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma hakkimi kullanmak isteyen ve paylart MKS'de
araci kuruluslar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip
edilen pay sahipleri, yeni pay alma hakkini, ilan edilen kullanim
stiresi icerisinde hesabinin bulundugu araci kuruma bagvurarak
kullanabilir. Yeni pay alma haklar: 1 lot/ 1,00 TL nominal degerli
pay i¢in 1,00 TL iizerinden kullandirilacaktir. Sermaye artirimina
istirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylarin bedeli haricinde
aract kuruluslarin aracilik komisyonu gibi iicretlendirme
politikalarina tabi olabileceklerdir.

Pay sahipleri yeni pay alma hakk: kullanim siiresi i¢inde pay
bedellerini tam ve nakit olarak yatiracaklardir. Pay sahipleri,
Sirket'te sahip olduklar1 pay oraninda ve sahip olduklari pay
grubu i¢in yeni pay alma haklarini kullanabileceklerdir. Sermaye
yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen pay
i pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde bu hakkini
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Yeni pay alma hakkini kullanmak isteyen paydaslar tarafindan
pay bedelleri, Tiirkiye Garanti Bankasi Izmir Ticari Subesi
nezdinde miinhasiran bu sermaye artinminda kullanilmak iizere
acilan TR95 0006 2000 1000 0006 2934 23 numaral1 6zel banka
hesabina yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan B grubu
paylar, 2 (iki) is giinii siireyle, nominal degerden diisiik olmamak
iizere BIST Birincil Piyasasi'nda olusacak fiyattan BIST Birincil
Piyasasi'nda satisa sunulacaktir.

2 (iki) 1 giinliik siirenin baslangic ve bitis tarihleri, tasarruf
sahiplerine satis duyurusu KAP'ta ilan edilecektir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 cercevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup paylarin
fiziki teslimi yapilmayacaktir.

Kalan paylarin Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasada satilmasin
takiben kalan paylar olmas: halinde, bu paylar iptal edilecek ve
sermaye bu sekilde tescil edilecektir.

E.4

Catisan menfaatler de
dahil olmak iizere halka
arza iliskin ilgili kisilerin
onemli menfaatleri

Sirket paylarinin ihrag ve halka arzi ile Sirketin sermayesi nakit
artacak olup, aracilik hizmeti veren Yatirim Finansman Menkul
Degerler A.S. aracilik komisyonu elde edecektir. Bunun disinda
halka arz ile ilgili kisilerin 6nemli bir menfaati bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasasi aracini
halka arz eden
kisinin/ihraccmin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile taahhiit
verildigi hususlarini
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarinin
artirtlmamasina iliskin
verilen taahbhiitler
hakkinda bilgi

Thraggi: Izmir Demir Celik Sanayi A.S.

Yoktur.

E.6

Halka
kaynaklanan
etkisinin
yiizdesi

arzdan
sulanma
miktar1 ve

0,01 TL nominal degerli 100 adet paydan olusan 1 lot pay igin,
mevcut ortaklarin yenipay alma haklarin1 tamamen kullanmalari
halinde sulanma etkisi pozitif 1,02 TL/Lot olup, sulanma etkisi
%280,48 olacaktir. Yeni ortaklar icin de sulanma etkisi pozitif
0,34 TL/Lot olup, sulanma etkisi pozitif %34,3 olacaktir.

[s bu hesaplama tiim pay sahiplerinin bedelli sermaye artirimina
katilacaklan varsayimu ile yapilmustir. Bu dogrultuda sermaye
artirrmu.__sonuglandiginda  sulanma etkisi gercek katilim
rakéi.nl‘al_'l‘nax gore degisiklik arz edebilecektir,
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Yeni pay alma hakk
kullaniminin s6z konusu

olmasi durumunda,
mevcut hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalar1 durumunda

sulanma etkisinin miktari
ve yiizdesi

Sirket ortaklarinin, sermaye artinminda yeni pay alma haklarini
kullanmamalar1 varsayimi ile mevcut ortaklar i¢in 1 TL nominal
degerli pay icin (Sirket igin 1 lot = 100 adet pay) sulanma
etkisinin miktar1 3,58 TL ve yiizdesi -%982,62, yeni ortaklar i¢in
ise 1 TL nominal degerli pay i¢in (Sirket icin 1 lot = 100 adet pay)
sulanma etkisinin miktar1 negatif 0,20 TL ve yiizdesi -%5,7 dir.

E.7

bulunan
yatirimcilardan talep
edilecek tahmini
maliyetler hakkinda bilgi

Talepte

Araci Kurumlar yeni pay alma haklarinin kullanilmasi, mevcut
pay sahipleri tarafindan kullanilmak istenmeyen yeni pay alma
haklarimin riichan hakk: pazarinda satilmasi islemlerine aracilik
yapacaklar i¢in s6z konusu islemleri yapan yatirimcilardan iicret,
komisyon ve benzeri taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan yatirimcilar basvurduklar araci kurumlarin
aracihik komisyonu, masraf, hizmet iicreti gibi iicretlendirme
politikalarina tabi olacaklardir.

Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye artirimi
islemleri neticesinde araci kuruluslara tahakkuk ettirilen hizmet

bedeli

araci

kuruluslarin
yatirimcilardan da tahsil edilebilir.

uygulamalarina

bagli olarak

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1 izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar profesyonel meslek kuruluslar

ile birlikte)
Uyesi
Olunan | Sorumlu Ortak
Doénem | Bagimsiz Denetim Sirketi | Kurulus Basdenetci Adres
KPMG Bagimsiz Denetim _ i i Is Kuleleri, Kule 3,
2017 |ve Serbest Muhasebeci KPMG |Ismail Onder Unal Kat:2-9 Levent,
Mali Miisavirlik A.S. Istanbul
2018 |KPMG Bagimsiz Denetim Is Kuleleri, Kule 3,
ve Serbest Muhasebeci KPMG | Gokhan Atilgan Kat:2-9 Levent,
2019 | Mali Miisavirlik A.S. Istanbul
N - . Maslak Mah. Eski
SR A D Sl Ernst & Biiyiikdere Cad. Orjin
2020/6 | ve Serbest Muhasebeci Cem Ugarlar y X ]
e Young Plaza No: 27 K:2-3-4
Mali Miisavirlik A.S. -
Sarniyer Istanbul

3.2. Bagimsiz denetim Kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.” nde 2017 yili hesap
déneminde gérev yapan Bagdenetgi Ismail Onder Unal 5 yillik yasal siiresini 2017 yili sonunda
doldurdugundan 2018 ve 2019 yillarinda Bagdenet¢i Gokhan Atilgan hizmet vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Segbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. 7 yillik gorev siiresini

2019 yil1 sonunda doldurdyg
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4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Bagimsiz denetimden ge¢mis 6zet finansal durum tablosu ve kar zarar tablosu asagidadir.

BiLANCO (TL) 31.12.2017 31.12.2018  31.12.2019 (*) 30.06.2020
Dénen Varhiklar 1.059.142.373 1.325.396.112  1.416.034.897 1.367.460.052
Nakit ve Nakit Benzerleri 180.180.845 116.080.037 341.578.706 214.896.371
Ticari Alacaklar 245.307.362 248.858.138 121.670.586 136.262.671
Iligkili taraflardan 12.668.675 45.063.362 4.435.290 1.230.713
Iliskili olmayan taraflardan 232.638.687 203.794.776 117.235.296 135.031.958
Stoklar 613.620.253 847.537.909 797.689.792 904.195.458
Diger 20.033.913 112.920.028 155.095.813 112.105.552
Duran Varhiklar 1.983.985.951  2.070.144.694  2.525.756.420  2.489.746.834
Maddi Duran Varliklar 1.767.479.038 1.686.226.510  2.364.876.830  2.331.388.038
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 84.185.000 143.650.000 95.860.000 81.790.000
Diger 132.321.913 240.268.184 65.019.590 76.568.796
TOPLAM VARLIKLAR 3.043.128.324  3.395.540.806  3.941.791.317  3.857.206.886
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.608.725.156  2.267.584.721  3.004.640.062  3.132.883.376
Finansal Borglar 589.320.101 1.238.837.413 2.798.427.938 2.753.091.661
Ticari Borglar 873.678.060 959.307.769 83.215.698 145.720.125
Diger 145.726.995 69.439.539 122.996.426 234.071.590
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 750.801.109 811.279.141 610.062.651 860.810.829
Finansal Borglar 551.528.197 551.528.197 536.384.251 774.682.120
Diger 199.272.912 259.750.944 73.678.400 86.128.709
OZKAYNAKLAR 683.602.059 316.676.944 327.088.604 -136.487.319
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 647.903.884 301.262.274 303.176.309 -155.450.275
Azinlik Paylan 35.698.175 15.414.670 23.912.295 18.962.956
TOPLAM KAYNAKLAR 3.043.128.324  3.395.540.806  3.941.791.317  3.857.206.886
GELIR TABLOSU (TL) 2017 2018 2019 2019/6 (*) 2020/6
Hasilat 2.977.313.462 4.666.022.227 4.115.351.878 2.143.948.610 2.115.252.120
Briit Kar/(Zarar) 206.610.647 297.672.945 54.585.106 -68.141.050 89.171.332
Esas faaliyet kari/(zarar1) 119.177.707 784.355  -158.390.095  -103.707.323 75.945.757
Zgﬁ;‘i:"}f:rs;gg;r‘l’;‘ces' 146957078  44.167201  -207.885305  -59.761.313  45.998.016
Dénem Kari/Zarar 9.356.448  -362.037.382  -528.810.419  -346.935.100  -458.852.444
Dénem Karinin/Zararinin Dagilimi

- Azinlik Paylar -5.632.519 -20.278.157 -5.546.270 -6.842.600 -4.931.674

- Ana Ortakhk Paylan 14.988.967  -341.759.225  -523.264.149  -340.092.500  -453.920.770
Pay Bagina Kazan¢/Kayip 0,04 -0,91 -1,40 -0,91 -1,21

(*): 2020 yilinda muhasebe politika degisik]j
degigiklik sebebiyle 2019/6 degerleri Ve
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5. RISK FAKTORLERI
5.1. Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler

Sirket faaliyetlerini idame ettirirken beraberinde bir takim risklerle kars1 karsiya gelmektedir.
Izahname tarihi itibariyle, Sirket’in karsilasabilecegi tiim risklere iliskin bilgiler asagida
verilmistir.

5.1.1 Ticari alacak riski:

Sirketin satislarinin bir kismi pesin bir kismi piyasa sartlar geregi vadelidir. Miisterilerin basta
ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi, jeopolitik ve pandemik gelismelere bagli olarak
yasayabilecegi maddi sikintilar sonucu 6deme zorluguna diismesi, sirketin alacaklarimi tahsil
edememesi, sirketin nakit akisim1 ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.1.2. Mamiil fiyat riski:

Insaat demiri fiyatlari uluslararasi piyasada ABD dolar cinsinden sekillenmekte olup, zaman
zaman artiglar oldugu gibi zaman zaman da diismektedir. Mamiil fiyatlarinin diismesi sirket
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.1.3. Hammadde fiyati riski:

Sirket iiretimin temel hammaddesi olan hurdanin biiyiik kismini ithalat yoluyla temin etmektedir.
Hurda fiyatlarinda artislar veya azalislar yasanabilmektedir. Hammadde fiyatlarindaki
dalgalanmalar Sirket’i olumlu veya olumsuz etkileyebilir. Kurda meydana gelecek artis
hammadde alim maliyetini artiracag: icin, Sirket’ten daha fazla nakit ¢ikacaktir. Ancak, kurda
meydana gelecek diisiis ise hammadde alim maliyetini diislirecek ve Sirket bu durumda daha diisiik
bir maliyet ile hammadde ihtiyacini karsilayabilecektir.

5.1.4. Doviz kuru riski:

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Ihracg1 doviz
cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na c¢eviriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir. Sirketin net dviz pozisyonu a¢id1 oldugu icin
doviz kurlarindaki artigin ilave finansal yiik getirme ihtimali vardir. Doviz kurlari diistiigiinde
sirket finansal durum tablosuna olumlu etkisi olacaktir.

5.1.5 Faiz orami riski:

Faiz oranlarindaki oynaklik nakit akisini olumlu veya olumsuz etkileyebilir. Faiz oranlan
ylikselirse kredi kullandigimizda daha fazla faiz 6deyecegimizden sirketten daha fazla nakit
cikacaktir. Faiz oranlan diiserse daha az faiz 6deyecegimizden daha az nakit ¢ikacaktir.

5.1.6. Diger riskler:

Ihragci liretim faaliyetleri sirasinda meydana gelebilecek deprem sel, dogal afet, iiretimi aksatacak
is kazasi, grev, lokavt gibi eylemlerden olumsuz etkilenebilir.

5.1.7. Sermaye Yeterliligi Riski:

Sirket bor¢luluk ve sermaye yeterliligi riskleri ile karsi karsiyadir. Sirket’in artan finansman
maliyetleri ve isletme sermayesi ihtiyaci nedeniyle finansal bor¢lan artmistir ve 6zkaynaklan
karsiliksiz kalmistir. Sermaye artinimu ile saglanacak fon girisi, finansal borglarin bir kisminin
Odenmesinde kullamlacak olmakla birlikte, bor¢luluk istenen seviyeye inemeyebilir ve
ozkaynaklar ilerleyen donemlerde yine karsiliksiz kalabilir.

5.1.8. Sirketin fabrikasinda herhangi bir ariza ¢itkmasi durumunda, iiriinlerin dagitim
etkilenebilir.

Sirket’in makine ve ekiprp#
stirekli aksaklikdar ile kaps



Techizatin kisa zamanda ve diigiik maliyetle onarilamamasi durumunda Sirket’in faaliyetleri,
faaliyet sonuglar1 ve mali durumu tizerinde esasli anlamda olumsuz bir etki dogurabilir.

5.1.9. Dava Riski

Sirket’in olagan faaliyetleri i¢erisinde Sirket miisterileri, tedarikgileri, calisanlari, ti¢iincii taraflar
veya alt igverenleri tarafindan Sirket’e karsi cesitli davalar acilabilir. Sirket tarafindan agilan
davalara iliskin ayrilan karsiliklar yeterli olmayabilir. Ayrica, séz konusu davalar, Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

5.1.10 Onemli pozisyonda bulunan kidemli personel ve yoneticilerin gorevlerinden
ayrilmalari

Sirket, yoneticilerinin ya da 6nemli pozisyonlarda bulunan ¢alisanlarinin Sirket ile olan is iliskisini
stirdiirecegini ya da yOneticilerinin ya da 8nemli pozisyonlarda bulunan ¢alisanlarinin rakiplerle
caligmaya baglamayacagimi garanti edememektedir. Yoneticilerin ya da onemli pozisyonlarda
bulunan calisanlarin ilgili pozisyonlara gececek uygun kisiler bulunmaksizin gérevlerinden
ayrilmalar1 veya yerlerine bagkalarinin istihdam edilmesi vakit alabilir ve maliyete yol acabilir. Bu
durum, Sirket’in faaliyetlerine iliskin hedeflerine ulagsmasini geciktirebilir veya engelleyebilir.

5.2. Thragcimin iginde bulundugu sektore iliskin riskler:

Sektorii besleyen alt sanayi dallar1 genel olarak insaat, otomotiv, beyaz esya ve makine imalatidir,
Uzun celik iiriinlerinin tamamina yakini ingaat yap: sektdriinde kullanilirken, yassi iiriinler
otomotiv, beyaz esya ve makine gibi metal girdi ihtiyac1 olan {ireticiler tarafindan talep
edilmektedir. Insaat sektériinde yasanan canhlik ya da durgunluk, uzun iriinler (insaat demiri,
profil demir) lireten sektor temsilcilerini de etkileyebilmektedir.

Sektore, baska girimsimciler tarafindan da yatinm yapilabilir. Bu durum genel olarak rekabeti
artirabilecegi gibi, pazar payimizi da olumsuz etkileyebilir.

Sektorde rakiplerin yeni yatirimlar nedeniyle iiretim kapasitelerini artirmalari sonucu olusan arz
artis1, Ozellikle satis fiyatlar {izerinde baski yaratabilecektir. Pazarda tam rekabet sartlar: hiikiim
siirmektedir. Sektordeki rekabet artis1 sirketlerin karliliklarini olumsuz etkileyebilir.

Tiirk demirgelik piyasasina ithal iiriinler de girebilmektedir. Tiirkiye’ye ithal edilen demir gelik
lirlinlerine uygulanan giimriik vergileri zaman zaman degisebilmektedir. Giimriik vergilerinin
diisiiriilmesi i¢ piyasada pazar daraltacagindan sektorii olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye’de ham celik iiretiminin yaklasik dortte iicii elektrik ark ocakli tesislerde, dortte biri de
entegre tesislerde gerceklestirilmektedir. Entegre tesislerde hammadde olarak demir cevheri
kullamlmakta iken, elektrik ark ocakli tesislerde ana girdi maddesi hurdadir. Ulkemizde hurda
yeterli miktarda bulunmadigindan hurda ithalati yapmak zorunludur. Tiirkiye diinyada hurda ithal
eden lilkelerin ilk sirasinda gelmektedir.(https://www statista.com/statistics/28 1050/major-target-
countries-for-steel-scrap-imports/ )2019 yilinda 18 milyon 857 bin hurda ithali i¢in 5 milyar 615
milyon dolar 6denmistir. Hurda agirlikli olarak ABD ve AB iilkelerinden yapilmaktadir. Tedarik
lilkelerinde yasanan sikintilar sektdre dogrudan yansiyabilir. Yakin zamanda yurtdisi pazarlarinda
uygulamaya koyulan korumacilik Onlemleri, tarife ve kotalar sektoriin ihracat yapmasini
zorlastirabilmektedir. Tiirkiye’'nin dnemli ihra¢ pazarlarindan olan ABD ve Avrupa Birligi’nin
kendi celik iireticilerini korumaya yonelik yiiriirliige koydugu ek vergi ve kotalar nedeniyle ihracat
imkaninda daralma yasanabilir.

5.3. Thrac edilecek paylara iliskin riskler

Sirket paylarimin bir kismu BIST’de islem gormektedir. Sirket paylarini elinde bulunduranlar
temmettli hakki, yeni pay al akfer=ypnetime katilma ve oy hakki, bilgi alma hakki gibi haklar




1. Temettii kazanci: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Borsa
sirketleri karin1 nakden veya kér payin1 sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag¢ ederek dagitabilir. Sirket'in
finansal riskler ve zarar riski gergeklestigi 6l¢iide beklenen karin elde edilememesi veya genel kurulca karin
dagitilmamasina karar verilmesi sonucunda kar dagitilamamasi riski vardir. Nitekim Sirket izahnamede yer
almas: gereken finansal tablolardan 2018 ve 2019 yillarinda donem zaran elde etmis oldugundan kar pay:
dagitamamustir.

2. Sermaye kazanci: Zaman i¢inde payin degerinde meydana gelen artistan elde edilen gelirdir. Tiirkiye
ekonomisindeki ve/veya Sirket'in mali yapisindaki gelismelere bagli olarak, paylarin fiyati piyasada
belirlenmektedir. Sirket'in finansal performansinin beklentilerin altinda olmasi veya sermaye piyasalannda
yasanacak olumsuzluklar nedeniyle pay fiyat1 diisebilir. Sirket'in finansal performansimin beklentilerin
altinda olugmas: veya sermaye piyasasi kosullarinin kétiilesmesi durumunda Sirket’in paylarinin fiyati 1)
finansal performansindaki ii) yurtici ve yurdisi makroekonomik ortamdaki ve iii) izahname'nin risk
faktorleri boliimiinde veya baska boliimlerinde deginilen kosullardaki degisikliklere bagli olarak 6nemli
dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket'in operasyonel sonuglarindaki dalgalanmalar veya analistlerin veya
yatirimcilann beklentilerinin kargilanamamasi Sirket'in paylarinin fiyatimin diismesine neden olabilir.
Yatinmecilar piyasa riskini g6z 6niinde bulundurarak yatirim karar1 almalidir.

Sirket paylarinin degeri sirket yonetiminin kontrolii disinda BIST te arz talep ve piyasa sartlarina
gore olugsmaktadir. Bununla birlikte pay degeri makroekonomik gostergelerdeki degisimlerden,
ekonomi politikalarindan, sirketin faaliyetlerinden, finansal performansindan, sirketin kar pay: ve
sermaye artirim politikalarindan etkilenebilir.

5.4 Diger riskler

Sirket’in hedef pazar ingaat ve yap: sektoriidiir. Sirket iirettigi tiriinlerin yaklasik % 75 ini ig
piyasada satmaktadir. Tiirkiye ekonomisindeki gelismeler, hane halki gelirindeki artiglar azalislar,
gayrimenkul ve konuta olan talepteki degisimler insaat sektoriinii etkileyebileceginden sirket de
bundan etkilenebilir. Insaat sektdriindeki olumlu ya da olumsuz gelismeler sirket performansini
etkileyebilir.

Sirket ve sektordeki diger sirketler Tiirkiye’ de yiiriirliikkte olan mevzuat ve diizenlemelere gore
faaliyetini siirdiirmektedir. Kanunlarda ve mevzuat uygulamalarinda sirketin kontrolii disinda
ilerde yapilabilecek degisiklikler sirket faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak etkileyebilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER
6.1. ihracci hakkinda genel bilgi

Izmir Demir Celik Sanayi A.S., 1975 yilinda Izmir’ de kurulmustur. Faaliyet alami insaat demiri
liretimi ve yapisal celik iiretimi ve satisidir. Ayrica, Sirket sahibi oldugu ii¢ adet kuru yiik
gemisiyle uluslararas: gemicilik alaninda da tasimacilik faaliyeti gostermektedir. 1986 yilinda
sirket paylar1 Borsa Istanbul’da iglem gérmeye baslamistir. 2005 yilinda yonetim degisikligiyle
teknoloji ve modernizasyon yatirimlar tamamlanarak gelikhane iiretim kapasitesi ilk kuruldugu
yillik 450 bin tondan 1 milyon 400 bin tona, ¢ubuk haddehane iiretim kapasitesi ilk kuruldugu
yilik 350 bin tondan 900 bin tona ¢ikarilmug, 2013 yilinda 400 bin ton kapasiteli profil
haddehanesi de isletmeye alinmistir.

Sirket, tiretim tesisleri, yardimci tesisler ve kontroliinii elinde bulundurdugu enerji
liman isletmesiyle birlikte Izmir Aliaga agir sanayi bolgesinde yaklasik 545 bin m
faaliyetini siirdiirmektedir. Uretiminin ortalama % 25 ini ihra¢ etmektedir.
Haziran 2020 itibariyle 1.169 kisidir. Baglh ortakliklari ile beraber 1.760 kisidir

6.1.1. ihraccimin ticaret iinvani ve isletme ada:




6.1.2. ihraccimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi

Thracginin;

Ticaret Sicil Memurlugu  : IZMIR

Ticaret Sicil Numaras: : 37355

Kayitli Merkez Adresi : Sair Esref Bulvar1 No:23 Konak/[ZMIR

6.1.3. Thraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi
Tescil Tarihi / Siiresi :05.11.1975/ Siiresiz

6.1.4. Thraccinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar:

Hukuki Statii : Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : Tlirkiye Cumbhuriyeti Kanunlar
Kuruldugu Ulke : Tiirkiye Cumbhuriyeti

Merkez Adresi : Sair Esref Bulvar No:23 Konak/IZMIR
Internet Adresi : www.izdemir.com.tr

Telefon / Faks : 0232 441 50 50/ 0232 441 56 66

6.1.5. Depo sertifikasini ihrac eden hakkindaki bilgiler

a) Ticaret unvam, merkez adresi ve varsa merkezinden farkh yerdeki yonetim yerinin
adresi: Yoktur.

b) Kurulus tarihi, varsa ticaret sicili ve numarasi, simirsiz degilse siiresi: Yoktur.

c) Tabi oldugu iilke mevzuati ile bu mevzuat uyarinca ihraccinin kuruldugu isletme tiirii:
Yoktur.

6.2. Yatirnmlar

6.2.1 izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin 6nemli
yatirimlari ve bu yatirinmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket konsolide olarak 2017 yilinda 60.200.902 TL, 2018 yilinda 30.824.511 TL, 2019 yilinda
138.280.736 TL, 2020 yil1 ilk 6 ayda 44.574.634 TL yatirim yapmistir. Yapilan yatinmlar makine
ve ekipman yenileme, trafo kapasitesi artirma, verimlilik artisi, tesis diizenleme, gemi ve santral
bakimlar1 yatinmlarnidir. Yatinmlarin 234.963.448 TL’lik kismi tamamlanmustir. Yatirimlarin
finansmani icin degisik tarihlerde olmak iizere toplam 75.000.000 TL kredi kullantlmistir. Kalan
kisim ise isletme sermayesi ile finanse edilmistir.

6.2.2. Thracq tarafindan yapilmakta olan yatiimlarnin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

30.06.2020 itibariyle yapilmakta olan yatirimlar 38.917.335 TL tutarindadir. Bunun biiyiik kismi
¢elikhane trafo kapasitesi artirma projesidir. Devam eden yatirimlar Izmir Aliaga’da tesislerimizin
bulundugu fabrika ve liman sahalarimizda gergeklestirilmektedir. S6z konusu yatinmlar,
30.06.2020 tarihi itibariyle heniiz tamamlanmams olup, isletme sermayesi ile finanse
edilmektedir.

6.2.3. Thraccinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihracgciy1 baglayic olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Yonetim Kurulu’nun celikhane kapasitesinin yiikseltilmesine yonelik ikinci bir gelikhane
kurulmasi icin teknik calisma yae fffeseKarari 22.06.2020 tarihinde KAP’ ta yaymlanmustir.
S6zkonusu ¢alismalar devam eiﬁéﬁblﬁ@z
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlari

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracci faaliyetleri hakkinda bilgi

Sirket ve bagl ortakliklar: dort ana is kolunda faaliyet gostermektedir. Bunlar demir-celik tiretimi
ve satis1, gemi faaliyetleri, liman hizmetleri ve enerji tiretimi ve ticaretidir.

NET

SATISLAR | 31.12.2017 % 31.12.2018 % 31.12.2019 % 30.06.2020 %
(TL)

Uriinler

Demircelik 2.572.519.810 | 86% | 3.979.305.345 | 85% | 3.379.290.242 | 82% | 1.780.732.055 | 84%
Enerji 358.773.692 | 12% | 610.534.919 | 13% | 652.520.224 | 16% | 286.734.345 | 14%
Hizmetler

Liman

: . 13.011.522 | 1% 17.544.151 | 1% 26.805.176 | %1 20.463.258 | 1%
hizmeltleni

Gemi = 33.008.438 | 1% 58.637.812 | 1% 56.736.236 | %1 27322462 | 1%
isletmeciligi

TOPLAM 2.977.313.462 | 100 | 4.666.022.227 | 100 | 4.115.351.878 | 100 | 2.115.252.120 | 100

7.1.2 Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile soz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr1 aciga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi: Yoktur.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccimin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi

Tiirk demir ¢elik sektorii 2019 yilinda 33 milyon 743 bin ton ¢elik iiretimiyle diinyanin en biiyiik
celik tireticileri listesinde sekizinci sirada yer almugtir. Diinya ¢elik iiretimindeki payi 2020 yili ilk
alt1 ay tiretim sonuglarina gére % 1,9 dur. Cin diinya ¢elik iireticilerinin ilk sirasinda yer almakta
ve diinya iiretiminin % 57,2 sini gerceklestirmektedir

2019 y1il1 Faaliyet Raporu’nda agiklandig iizere, 1.199.000 ton ham gelik iiretimi ile Izmir Demir
Celik Sanayi A.S., Tiirkiye ham celik iiretiminin (1.199.000/33.743.000=) %3,5’ini
gerceklestirmistir.

Demir celik sektorii iilke sanayisinin gelismesinde ve toplumlarin kalkinmasinda biiyiik éneme
sahiptir. Sektor, kiiresel sanayilesmede ve iilke ekonomisinde bir¢ok sekttre onciiliik etmektedir.
Tiirkiye’de kurulu kapasite i¢ tliketimin ¢ok iizerinde bulunup, sektér 6nemli miktarda da ihracat
yapmaktadir. Tiirkiye 2019 yi1linda 22 milyon ton ¢elik ihracati yaparak diinyanin en biiyiik onuncu
celik ihracatgisi olmustur. Ingaat demiri ihracatinda ise Cin’den sonra ikinci siradadur.

Tiirkiye 2020 yilinin ilk alt1 ayinda 4 milyar 35 milyon dolar gelik ihracati yapmustir. Buna karsin
3 milyar 663 milyon dolar ithalat yapilmustir. Ithalatin % 66 s1 yasst iiriinler grubunda yapilmistir.
Sirketimiz uzun iiriinler liretmekte, yassi gelik iiretimi yapmamaktadir. Uzun {riinlerin en biiyiik
pazar i¢ piyasadaki ingaat sektoriidiir. Thragci 2012 yilina kadar sadece insaat demiri iiretimi
yapmakta idi. 2013 yilinda profil haddehanesinin kurulmasiyla tiriin gamini genisletmis vasifli
yapisal celik de iiretir hale gelmistir. Vasiflh celik insaat celigine gore katma degeri yiiksek bir
lirlindiir. Tiirkiye’de yapisal ¢eligin binalarda ve altyap: tistyap: projelerinde kullaniminin heniiz
arzu edilen seviyeye ulagsmam 1. bu alanda bir potansiyel pazar oldugunu géstermektedir.
i paxart AB iilkeleridir. Ancak celik iiriinlerinde Avrupa
irak karsimiza ¢ikmaktadir.




7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcinin net satig

tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilhinm hakkinda bilgi

Thragg, konsolide gelirlerinin yaklasik % 85’ini demir gelik faaliyetlerinden saglamaktadir. Yillara

gore ciro dagilimi asagidaki gibidir:

Satislar TL 2017 2018 2019 2019/6 2020/6
Yurtici 2.335.024.463 | 3.665.949.556| 2.979.079.456| 1.498.123.970] 1.522.212.652
Yurtdisi 642.288.999| 1.000.072.671| 1.136.272.422 645.824.640 593.039.468
Toplam 2.977.313.462| 4.666.022.227| 4.115.351.878| 2.143.948.610| 2.115.252.120

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Miicbir durumlar (deprem, afat, yangin, patlama, salgin, grev,
durdurmasina ve zarar olusmasina neden olabilir.

lokavt) sirketin tiretimini

7.4. Ihraccinin ticari faaliyetleri ve karhhg acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlagmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne 6lgiide bu
anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Sirket faaliyetlerini direk veya dogrudan etkileyen herhangi bir patent, lisans, sinai ticari finansal
anlagma yoktur. Ancak sirketin genel kredi sozlesmesi kapsaminda kullanmis oldugu banka
kredileri, finansman gideri olusturmasi nedeniyle sirket karliligin1 azaltmaktadir

7.5. Ihracginin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanag:

7.2.1 de yer alan agiklamalar, Tiirkiye Celik Ureticileri Dernegi’nin agikladig1 veriler ve yaptig
bildirimlerden faydalanilarak olusturulmustur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli 6lciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iligkin bilgiler:

2019 y1l1 sonunda Cin’de baslayan ve 2020 yilinda tiim diinyayi etkisi altina alan Covid-19 virus
salgini lilkemiz ekonomisini etkiledigi gibi sirketimizin de faaliyetlerini etkilemistir. Salgina
hazirlik ve personel saglik giivenligini saglamak amaciyla 2020 yil1 nisan ayinda celikhane, cubuk
haddehanesi ve profil haddehanesinde kisa siirelerde vardiya azaltimi ile iiretime ara verilmek
zorunda kalinmustir. Duruslar ve iiretime tekrar baslama ile ilgili agiklamalar KAP sisteminden
duyurulmugtur.  24.03.2020  tarihinde ¢ubuk haddehanesinde  vardiya  azaltimina
gidilmistir.01.04.2020 tarihinde gubuk haddehanesi komple durmugtur.08.04.2020 tarihinde profil
haddehanesi ve ¢elikhanede de iiretim durmustur. 21.04.2020 tarihinde profil haddehanesi ve
cubuk haddehanesinde iiretim iki vardiya olarak tekrar baslamustir. 24.04.2020 tarihinde de
celikhanede iiretim baglamugtir. 08.06.2020 tarihinde profil haddehanesi ve gubuk haddehanesinde
kalan vardiya da iiretime ¢agrilmistir.

8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. Ihraccinin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihracciyla olan iliskileri ve ihraccinin grup icindeki yeri:

Sirketin dahil oldugu grup bulunmamaktadir.
8.2. Ihraccinin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhiklarimin dékiimii:
Ihraccinin di¢ adet bagh ortakhg1 mevcuttur Bagl ortakliklarla ilgili bilgiler agsagidadir.

1. Akdemir Celik Sanayi v Oyf cgi'et A S ailrket 1993 yilinda Izmir’de kurulmustur. Aliaga agir
sanayi bolgesinde 12 bin 500 m?2 si kapah alan\\?lmak tizere toplam 46 bin m? alan iizerinde iiretim
yapmaktadir. E - LA




Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. yillik 330 bin ton kapasiteli bir haddehaneye sahiptir.
Faaliyet alani ingaat demiri tiretimidir. 2019 yilinda haddehanesi modernize edilmistir. Sermayesi

6.000.000 TL olup tamarmu 6denmistir. Ihragci, %90 oraninda pay: temsil eden 5.400.008 TL
nominal paya sahiptir.

2. IDC Liman Isletmeleri A.S. : Sirket, liman faaliyetlerine 1983 yilinda baslamus olup 2004
yilinda IDC Liman Isletmeleri A.S. adin1 almistir. Liman hizmet tiirli dokme kuru yiik ve genel
kargodur. IDC Liman Isletmeleri A.S, 510 metre uzunlugunda ve 32 metre genisliginde bir limana
sahiptir. Modern makine ekipman parki ile yillilk 7 milyon ton tahmil-tahliye
gerceklestirebilmektedir. 31 bin metrekare kapali ve acik antrepolarinda depolama alanlar
mevcuttur. Sermayesi 23.000.000 TL dir tamami 6denmistir. Thragc: IDC Liman sermayesinde
%99,81 oraninda pay: temsil eden 22.957.098 TL nominal bedelli paya sahiptir.

3. izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. :Sirket enerji piyasasinda faaliyet gostermek amaciyla
2007 yilinda kurulmustur. 2011 yilinda Izmir Aliaga’da insaatina baslanan 350 MW giiciinde
stiperkritik termik santral yatirimi 4 Nisan 2014 tarihinde tamamlanarak isletmeye alinmustir.
Tiirkiye ve uluslararas: alanda gecerli teknik ve gevre standartlarina uygun olarak en son teknoloji
ile kurulan santral, y1llik 2.562.000.000 kWh’ye kadar elektrik enerjisini, cevreye saygili, siirekli,
giivenilir ve kaliteli bir sekilde ulusal iletim sebekesine vermektedir. izdemir Enerji Elektrik
Uretim A.S.’nin sermayesi tamami 6denmis olmak iizere 390.000.000 TL’dir. Thracci %82,76
oraninda pay1 temsil eden 322.752.526 TL nominal bedelli paya sahiptir.

9. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler
Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler

Cinsi Edinildigi | m? Mevkii Net Defter Kullanim Kiraya Kira Yilhk
Yil Degeri (TL) Amac Verildi ise Dénemi | Kira
Kiralayan Tutan
Kisi/Kurum (TL)
Arsalar 1978-2010 | 698.490 | izmir- Aliaga | 445.539.010 Fabrika. liman, | Verilmedi - -
santral arazileri
Arsalar 1987-1996 | 146.915 [zmir- Aliaga | 76.625.000 Yatirim amagl | Verilmedi
Binalar 1983-2019 | 263.564 | izmir/Aliaga 349.014.221 Fabrika/ idari Verilmedi
izmir//Konak
Bina 2017 369 Istanbul/ 11.339.554 Ofis Verilmedi
Sanyer
Makine 1983-2020 | - Izmir/ Aliaga | 1.410.745.940 | Uretim
Ekipmanlar
Gemiler 2009 - . 46.039.110 Isletim

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccinin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu

karar uyarinca ihracg tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varliklara
iliskin bilgi

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varliklara liskin Bilgiler
Cinsi Tahmini m’ Mevkii Tahmini Yapilacak _ Yapilacak Kullanim Amaa
Edinilecegi Y1l Odemeler (USD) Odemeler (TL)
Yeni  celikhane 2022-2024 - Izmir / 100.000.000 Teknik caligma Uretxm TN
tiretim tesisi Aliaga devam ediyor. // Z:g‘ﬁ ég\\\
f 3 3 \
Finansal ya da faaliyet kiralamasi yoluyla edinilen maddi duran varlik yoktur. Y - i ),L\
;o T

9.1.2. Thraccimin maddi duran varbklarmin kullammm etkileyecek cevre ile il ili fum( {?\}2‘
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.
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9.1.3. Maddi duran varlklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar:
hakkinda bilgi:

Bagli ortaklik Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. lehine Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. tarafindan
acilmus ve agilacak her tiirlii kredilerin teminatini teskil etmek tizere, 14 Kasim 2011 tarihi
itibartyla Izmir Ili, Aliaga llgesi, Horozgedigi Koyii, 119 Ada, 10 Parsel numarali gayrimenkul
iizerine banka lehine, birinci derecede 1.100.000.000 TL bedelle ipotek tesis edilmistir.

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi
Maddi Duran | Kisitlamanin/ Ayni Kimin Lehine Verilis
Varhk Cinsi Hakkin Tiirii Verildigi Nedeni Tarihi Tutan
T. Garanti
Fabrika arazisi | Ipotek Bankasi Teminat 2011} 1.100.000.000 TL

9.1.4. Maddi duran varliklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger

ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi

Maddi Duran Varliklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi

Maddi Duran Edinme Ekspertiz Ekspertiz Raporu Tarihi ve Stmflandinimas: | MDV Degerler}]e Fon
Varlik Cinsi Tarihi | Degeri (TL) Nosu (Yaurim amach ) Tutari/ Deger
olup olmadigy) Diisiikliigii Tutar1 (TL)
25.06.2019-2019/00077
1978- 25.06.2019-2019/00076 .
Arsalar 2010 445.085.000 35 082019:2019/00078 Degil 350.133.784
28.06.2019-2016/606
Arsalar 1]998976- 95.860.000 21019 /0::)(_)2.61 ]2 -.20%1296-2-002 63 Yatirtm Amagh 17.708.026
25.06.2019-2019/00077
3. 25.06.2019-2019/00076 B
?j(si:iiili[ilz)é:eri ]2%%_0 15.486.349 25.06.2019-2019/00078 Degil 1230648
28.06.2019-2016/606
25.06.2019-2019/00076
25.06.2019-2019/00077
Binalar ;ggé 356.006.023|  25.06.2019-2019/00078 Degil 113.089.478
25.06.2019-2019/00079
28.06.2019-2016/606
Binalar 2017 12.000.000 28.06.2019-2016/607 Degil -3.090.676
25.06.2019-2019/00076
Tesis makine 1983- | 1 018,053 25.06.2019-2019/00077 Degil 664.996.562
ve ekipmanlar 2020 25.06.2019-2019/00078
28.06.2019-2016/606

Sirket aktifinde bulunan maddi duran varliklar altindaki arsalar, binalar, yeralt: yeriisiitii
diizenlemeleri, yatinm amancl1 gayrimenkuller, tesis makina ve ekipmanlar kategorilerini kamuya
actklanan finansal raporlarinda TMS 16 yeniden degerleme modeline gore takip etmekte ve
raporlamaktadir. S6zkonusu varliklar genel ekonomi ve piyasa sartlarinin degisimine gore belirli
araliklarla degerletilmektedir. Deger tespiti SPK lisansli gayrimenkul degerleme sirketlerince
yapilmaktadir. En son deger tespiti 25 Haziran 2019 ve 30 Aralik 2019 tarihlerinde yapilmustir.
Tespit edllen raylg deger uzermden amortlsman ayrllma51 ve yem 01r1$ler nedemyle toplam deger




9.2. Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler

9.2.1. Thracei bilgi dokiimaminda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihrac¢inin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi

Asagida yer alan tablo Sirket’in ilgili donemler itibariyla maddi olmayan duran varliklarini
gostermektedir:

Maliyet 2017 2018 2019 2020/6
Haklar 4.543.243 4.641.859 4.638.655 4.755.511
Birikmis itfa paylari (3.361.381) (3.841.460) (4.148.843) (4.292.115)
Net defter degeri 1.181.862 800.399 489.812 463.396

9.2.2. Maddi olmayan duran varlklarin, ihraccimin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler

Sirketin faaliyetlerinin idame ettirilmesinde kullandig1 bilgisayar programlari, cesitli terminallerde
is ve islemlerin yapilabilmesi, sahip olunan yazilim ve lisanslarin satin alinmasi ve kurulmasi ile
miimkiin oldugundan maddi olmayan duran varliklar sirket icin 6nemlidir.

Stzkonusu varliklarin degerine bakildiginda bilango biiyiikliigli icerisinde tutarsal Snemlilik
diizeyi ¢ok diistiktiir.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarim bulunmas halinde, ihraca bilgi
dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varliklar icin
yapilan gelistirme harcamalarinin detayr hakkinda bilgi : Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi: Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varliklarin kullanimin veya satisim kisitlayan sozlesmeler veya
diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi: Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas:1 halinde,
ihracge bilgi dokiimanminda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi: Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKIN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum

10.1.1. ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri ltlbarlyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu dégsglkh

nedenleri: . “\
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Sirketin bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolar1 asagidadir.

VARLIKLAR (TL) 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019¢*) 30.06.2020
Dénen Varhklar 1.059.142.373 | 1.325.396.112 1.416.034.897 1.367.460.052
Nakit ve Nakit Benzerleri 180.180.845 116.080.037 341.578.706 214.896.371
Ticari Alacaklar 245.307.362 248.858.138 121.670.586 136.262.671
1liskili taraflardan 12.668.675 45.063.362 4.435.290 1.230.713
iliskili olmayan taraflardan 232.638.687 203.794.776 117.235.296 135.031.958
Diger Alacaklar 1.156.167 68.284.158 105.687.159 64.380.232
Tiirev Araclar 7.538.558 754.684 4.034.785 4.540.026
Stoklar 613.620.253 847.537.909 797.689.792 904.195.458
Pesin Odenmis Giderler 9.893.740 11.797.959 31.808.717 31.014.717
Diger Dénen Varliklar 1.445.448 32.083.227 13.565.152 12.170.577
Duran Varhklar 1.983.985.951 | 2.070.144.694 2.525.756.420 2.489.746.834
Finansal Yatinmlar 931.043 930.073 930.073 4.291.013
Diger Alacaklar 1.297.193 2.178.730 2.699.564 2.695.866
Yatinm Amacli Gayrimenkuller 84.185.000 143.650.000 95.860.000 81.790.000
Maddi Duran Varhklar 1.767.479.038 | 1.686.226.510 2.364.876.830 2.331.388.038
Kullanim Hakki Varliklar - 11.714.644 16.668.297
Maddi Olmayan Duran Varhklar 1.181.862 800.399 489.812 463.396
Ertelenmis Vergi Varlig 126.791.462 236.358.982 49.185.497 52.450.224
TOPLAM VARLIKLAR 3.043.128.324 | 3.395.540.806 3.941.791.317 3.857.206.886
KAYNAKLAR (TL)
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.608.725.156 | 2.267.584.721 3.004.640.062 3.132.883.376
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 393.985.710| 1.056.993.478 2.589.289.993 2.503.823.142
Uzun Vad.Borclarin Kisa Vadeli Kisimlari 195.334.391 181.843.935 209.137.945 249.268.519
Ticari Borglar 873.678.060 959.307.769 83.215.698 145.720.125
1liskili Taraflara 3.326.411 71.726 1.466.394 607.770
Iliskili olmayan Taraflara 870.351.649 959.236.043 81.749.304 145.112.355
Calisanlara Saglanan Fayd.iliskin Borclar 12.634.941 12.023.937 13.720.664 28.786.459
Diger Borglar 1.796.513 1.668.679 730.336 1.891.815
Tiirev Araclar 662.984 14.638.158 311.490 7.222.194
Kisa Vadeli Karsiliklar 4.045.681 1.138.344 4.500.785 ) -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 126.185.211 39.970.421 103.382.599 194.521.334
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 750.801.109 811.279.141 610.062.651 860.810.829
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 551.528.197 606.119.033 536.384.251 774.682.120
Uzun Vadeli Kargiliklar 22.634.740 29.585.339 31.926.342 43.123.467
Ertelenmis Vergi Yiikimliiltigi 176.638.172 175.574.769 41.752.058 43.005.242
OZKAYNAKLAR 683.602.059 316.676.944 327.088.604 -136.487.319
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 647.903.884 301.262.274 303.176.309 -155.450.275
Odenmis Sermaye 375.000.000 375.000.000 375.000.000 375.000.000
Sermaye Diizeltme Farklan 22.763.962 22.763.962 22.763.962 22.763.962
Kar /Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

S 673.964.320 645.677.428 1.114.126.685 1.074.187.472
Birikmis Dig.Gelirler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 25.832.374 25.832.374 25.832.374 25.832.374
Gecmis Yillar Zararlarn -464.645.739 |  -426.252.265 -711.282.563 -1.199.313.313
Net Donem Kari/( Zarar) 14.988.967 | -341.759.225 -523.264.149 -453.920.770
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 35.698.175 15.414.670 23.912.295 18.962.956
TOPLAM KAYNAKLAR 3.043.128.324 | 3.395.540.806 3.941.791.317 3.857.206.886

(*): 2020 ythnda muhasebe politika degisikligi yapiinugur. Soz konusu degigiklik gerive yonelik olarak da uygulannugnr. Bu

degisiklik sebebivle 2019 degerleri yeniden diizenlenmis olup burada yeniden diizenlenen rakamlar verilmigtir.

Donen varhiklar: 2018 yilinda 2017 ye gore 266 milyon TL artmistir. Bunun 234 milyon TL si stoklardan
kaynaklanmaktadir. 2018 yilinda kurlar artrustir. Hammadde stoklar1 ddvizle alindigy igin mamiil ve
yarimamiil stoklan da biiyiik oranda doviz cinsinden maliyetlendigi igin stok TL degeri yiikselmistir.

30.06.2020 tarihi itibariyle komijr

bilyiik kismini dovizle satin
degerleri 2020 yilinda artmis

)

19 yilsonuna gore artrustir. Ayrica sirket hammaddelerin
ilinda déviz kurlan yiikselmeye devam ettigi icin stok




2019 yilinda iligkili taraflardan alacaklar 41 milyon TL azalmustir. 2018 yilindan devreden bakiyeler 2019
yilinda tahsil edilmistir. 2019 yilinda 2018 yil1 kadar satig yapilmadig i¢in y1lsonu alacak bakiyesi 4 milyon
TL olarak olusmustur. 2020 yil1 ilk alti ayda 3 milyon TL net tahsilat yapilmustir. 2020 ilk alt ay sonunda
iliskili taraflardan alacak 1 milyon TL ye diismiistiir.

2019 yilinda dénen varliklar artmaya devam etmistir. 2019 y1l1 sonunda nakit arttif1 i¢in donen varliklarda
yaklasik 90 milyon TL artis g&riilmiistiir.

2019 yilinda isletme faaliyetlerinden 772 milyon TL elde edilmis, finansman ve yatirim faaliyetleri i¢in net
546 milyon TL 6denmistir. Nakit girisi nakit ¢ikisindan fazla oldugu icin nakit ve benzerleri 225 milyon
TL artmustir.

2020 y1h ilk alti ay sonunda ¢ok onemli degisiklik olmamustir. Bir dnceki yilsonuna gore % 3 diisiis
olmustur. Diger alacaklar 41 milyon TL azalmustir.

2018 yilinda diger alacaklar 67 milyon TL artmistir. Bunun nedeni iliskili taraflardan olan diger alacaklarin
artmasidir. Iligkili taraflara 2018 yilinda borg para verilmistir. Diger alacaklar 2019 yil sonunda 105
milyona ¢ikmustir. 2020 yili ilk alt1 ay sonunda 64 milyona diismiistiir.

Duran varliklar: 2018 yilinda 2017 ye gore yaklasik 86 milyon TL artmustir. Bunun 59 milyonu yatirim
amach gayrimenkullerden kaynaklanmaktadir. Yatiim amagh gayrimenkullerde degerleme yapilms ve
deger artisi olusmustur. Ertelenmis vergi varhginda da artis yasanmustir. Bunun biiyiik kismu 2018 yih
zararlaninin muhasebelestirilmesinden 6tiiriidiir. 2018 yilinda maddi duran varliklarda ¢ok fazla degisiklik
olmarmustir. Goriilen azalma net olarak amortisman ayrilmas: nedeniyledir.

2019 yilinda duran varliklarda net 456 milyon TL artis raporlanmustir. Bunun sebebi 2019 yilindaki duran
varlik edinimlerine ilave olarak 2019 yil1 Haziran ayinda yeniden degerleme yaptirilmistir. 673 milyon TL
deger artist meydana gelmistir. Diger taraftan ertelenmis vergi varhginda 187 milyon TL azahs
goriilmiistiir. Yatinm amach gayrimenkullerde de net 48 milyon TL azalmustir. Bunun nedeni yatirim
amacl gayrimenkul satisi yapilmistir.

2020 yal1 ilk alt1 ay sonunda duran varliklarda 2019 sonuna gore cok 6nemli degisiklik olmamistir. Duran
varliklar net 36 milyon TL azalmistir. Bunun nedeni maddi duran varlhiklardan amortisman ayrilmasi ve
yatinm amagli gayrimenkul satisidir.Kullanim hakki varliklan 5 milyon TL artmistir. Finansal yatinmlar
2020 yih ilk alti1 ay sonunda 3 milyon 360 bin TL artmistir. Bunun nedeni tiirev islemler igin nakit
ayrilmasidir.

Kisa vadeli yiikiimliiliikler: 2018 yilinda 2017 ye gore 659 milyon TL artmustir. Bunun tek nedeni kisa
vadeli borglanmalarin 663 milyon TL artmasidir. [sletme sermayesi ihtiyac1 nedeniyle hem yeni krediler
alinmis hem de kurlar artmigtir. 2019 yilinda kisa vadeli yiikiimliiliikler 737 milyon TL daha artmistir. 2019
yilinda da isletme sermayesi ihtiyaci devam etmistir. 2019 yilinda hammadde alimlar1 genel olarak vadeli
ithalat yoluyla karsilanmus, vadeli ithalat bor¢lan hem doviz cinsinden artrmig hemde kurlar yiikselmistir.
2020 yihi ilk alt1 ayda kisa vadeli yiikiimliiliiklerde 128 milyon TL artis meydana gelmistir. Artisin biiyiik
kismu alinan siparis avanslarindan ve uzun vadeli kredilerin taksitlerinden kaynaklanmaktadir. Haziran
ayinda alinan siparislerden pesin tahsilatlar yapilmustir. Uzun vadeli kredi taksitlerinin biiyiik kismi déviz
cinsindendir ve bu krediler 2019 yili 6ncesinde alinmustir. 2020 yili ilk alti ayda 1 USD kuru yilbasinda
5,9402 TL iken Haziran sonunda 6,8424 TL’ye yiikseldigi i¢in 2020 yilindan 6nce alinan déviz kredi
borcumuz USD para birimi bazinda ayni kalirken TL karsilig1 yiikselmistir.

Uzun vadeli yiikiimliiliikler: Uzun vadeli yiikiimliilikler tim donemlerde ii¢ kalemden olusmaktadir.
Krediler, calisanlara saglanan karsiliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigi. Kredilerin biyiik kismu déviz
cinsindendir. Her donem sonu kurlar artt1f1 igin kredi borglarinin TL karsihgi da artmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii isletmenin hem calisanlarin kidem siiresinin artmasindan hem kidem
tavaninin yiikselmesinden dolay1 beklenen artis igindedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiinde 2019 yilinda bariz azahs goriilmektedir. Bunun nedeni 2020 yilinda
yapilan muhasebe politika degisikligidir. Politika degisikligi 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren uygulamaya
konulmus ancak 2020 y1l1 ikinci W@emnde karsilastirilabilir olmasi igin ge¢cmise doniik olarak da

uygulanmustir. 2019 bllangosy"yem "dngﬁ‘lenrmstlr 2020 yilinda ertelenmis vergi yiikiimliiliigi cok
degismemistir.




Ozkaynaklar: 2017 yihna gore 2018 yihnda 367 milyon TL azalmistir. Ciinkii 2018 yilinda 362 milyon
TL donem zarart olugmustur. 2019 yilinda 6zkaynaklar hesap kaleminde toplam olarak ¢ok fazla degisiklik
goriilmemektedir. Ancak 2019 yilinda 528 milyon TL zarar aciklanmistir. Buna kargin yeniden degerleme
deger artig farklan ile artan zararlarin dzkaynak iizerinde etkisi biraz azalmistir. 2020 yili ilk alti ayda
ozkaynaklar 463 milyon TL azalarak negatife donmiistiir. Bunun nedeni 2020 y1l1 ilk alt: ayda 459 milyon
TL donem zararinin olusmasidir.

31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 * 30.06.2020
Net isletme sermayesi -549.582.783  -942.188.609  -1.588.605.165  -1.765.423.324
Net finansal borg 960.667.453  1.728.876.409 2.993.233.483 3.312.877.410

(*): 2020 yihinda muhasebe politika degisikligi vapiInignr. S6z konusu degisiklik gerive vénelik olarak da uvgulannugnr. Bu
degisiklik sebebivle 2019 degerleri yeniden diizenlenmis olup burada yeniden diizenlenen rakamlar verilmigtir.

Sirketin se¢ilmis finansal oranlari asagidaki gibidir.

Finansal Oranlar 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 * 30.06.2020
Cari Oran (D6nen Var./K.V. Borclar) 0.66 0.58 0,47 0,44
Likidite Oram (D6nen Var.-Stoklar/K.V. Borclar) 0.28 0,21 0,21 0,15
Toplam Borclar/Ozkaynaklar 3,45 9,72 11,05 -29.26
Maddi Duran Varhklar/Ozkaynaklar 2,59 5,32 7.23 -17.08
Dénen Varliklar/Aktif Toplami 0,35 0,39 0,36 0,35
Duran Varliklar/Aktif Toplami 0,65 0,61 0.64 0,65
Ozsermaye karlilik orani (Net kar/ Ozsermaye) 0,01 -1,14 -1,62 -

(*): 2020 ythinda muhasebe politika degigikligi yapimuistir. Soz konusu degisiklik gerive yonelik olarak da uvgulannugnr. Bu
degisiklik sebebivle 2019 degerleri veniden diizenlenmis olup burada veniden diizenlenen rakamlar verilmigtir.

Sirketin cari oranlar1 2017 yili sonundan 30.06.2020 tarihine kadar diisiis kaydetmistir. Bunun
nedeni kisa vadeli yiikiimliiliiklerin biiyiik miktarda déviz cinsinden olmasi ve déviz kurlarinin bu
stirede stirekli artmasiyla bor¢larin TL karsiliginin da artmus olmasidir.

10.2 Faaliyet sonuclari

10.2.1. ihraccinin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle faaliyet
sonuclarina iliskin bilgi
Sirket'in 31.12.2017, 31.12.2018, 31.12.2019, 30.06.2019 ve 30.06.2020 tarihli bagimsiz

denetimden ge¢mis secilmis konsolide gelir tablosu kalemleri karsilastirmali olarak asagida yer
almaktadir.

. Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Gelir Tablosu (TL) 2017 2018 2019 2019 ilk 6 ay * | 20201k 6 ay
Hastlat 2.977.313.462 | 4.666.022.227 | 4.115.351.878 | 2.143.948.610 | 2.115.252.120
Satislarin Maliyeti -2.770.702.815 | -4.368.349.282 | -4.060.766.772 | -2.212.089.660 | -2.026.080.788
BRUT KAR/(ZARAR) 206.610.647 | 297.672.945 | 54.585.106 | -68.141.050 | 89.171.332
Genel Yonetim Giderleri 24356105 | -29.632.754 | -40.962.665 | -15.656.733 | -25.313.966
Pazarlama Giderleri -32.319.076 | -31.904917 | 45917.613 | -17.333.785 | -33.782.692
Esas Faaliyetlerden Dig. Gelirler 46.232.453 88.501.440 51.254.905 56.222.975 70.089.455
Esas Faaliyetlerden Dig. Giderler -76.990.212 | -323.852.359 | -177.349.828 | -58.798.730 | -24.218372
ESAS FAALIYET
KARV(ZARARI) 119.177.707 784.355 -158.390.095 | -103.707.323 | 75.945.757
nY;mm Faaliyetlerinden Gelir/Gider 27.779.371 43.382.846 -49.495.210 | 43.946.010 | -29.947.741
FINANSMAN GIDERi ONCESI
FAALIYET KARL/ (ZARARD 146.957.078 | 44.167.201 | -207.885.305 | -59.761.313 | 45.998.016
Finansman Gelirleri/Giderleri net -137.379.709 | -515.300.270 | -398.932.030 | -358.696.457 | -503.407.400
VERGI ONCESI KARI/ (ZARARD) | 9.577.369 | -471.133.069 | -606.817.335 | -418.457.770 | -457.409.384
Vergi (Gideri) Geliri 220921 109.095.687 | 78.006.916 71.522.670 ~1.443.060
DONEM KARI/(ZARART) 9.356.448_ | -362.037.382 | -528.810.419 | -346.935.100 | -458.852.444

(*): 2020 wilinda muhasebe politikg degisikligi yapinugsnr. 56z konusu degisiklik gerive yonelik olarak da wygulanmistir. Bu
degisiklik sebebiyle 2019/6 degerteri veniden diizenlenmis olup burada yeniden diizenlenen rakamlar verilmistir.\




Sirketimiz 2019 yil1 ilk yansinda 68.141.050 TL briit zarar ederken, 2020 yili aym1 dénemde
89.171.332 TL briit kara ge¢mistir. 2020 yil1 ilk alt1 ayda finansman gideri 6ncesi 45.998.016 TL
kar elde edilmistir. Finansman giderleri sonucu 458.852.444 TL donem zarar1 acgiklanmustir.
Pazarlama giderleri 2018 yilindan sonra beklenenden fazla artmistir. Bunun nedeni pazarlama
giderleri arasinda yer alan bagh ortakhifimizin {rettigi enerjinin iletimine iliskin diizenleyici
kuruluslarca belirlenen iletim bedellerinin artmasidir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama

Sirketin gelirleri dort ana faaliyet grubundan saglanmaktadir. Bu faaliyet gruplar1 demirgelik
satiglari, enerji satiglari, liman hizmeti ve gemi isletimidir. Toplam cironun yaklasik %86 si
demirgelik satiglarindan elde edilmektedir. 2018 yilinda celik fiyatlar1 bir 6nceki yila gore
ortalama % 49 artmustir.

2019 yilinda ciroda 6nemli diigiis meydana gelmistir. Bunun nedeni piyasanin bozulmasi ve buna
bagli olarak satig miktarinin % 19 diismesidir. 2019 yilinda mamiil fiyatlar1 2018 yiliyla ayni
seviyede seyretmistir. 2020 yili ilk ayda satis miktar1 &nceki yilin ayni donemine gore % 4 diisiis
kaydetmigtir. Bunun nedeni lilkemizde goriilen Covid-19 viriis salgininin tiim ekonomiyi
etkiledigi gibi sirketimizi de etkilemesidir. Sirketin demir celik mamiil satis miktarlan asagida
verilmistir.

Miktar(ton) 2017 2018 2019 2019/6 2020/6
Yar1 mamiil (kiitiik) - 11 15.009 - 10.027
Ingaat demiri 1.237.773 1.256.342 989.447 525.721 506.584
Profil' Demir 212.778 254.409 232.163 123.021 116.475
Toplam 1.450.550 1.510.761 1.236.619 648.742 633.086

10.2.3. ihraggimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler

2018 yilinda ABD dolar kurunun asir1 ylikselmesi finansman giderlerimizin iki katindan fazla
artmasina neden olmustur. 2019 yilinda ise kur artisina ilave olarak satis miktarinin da diismesi
faaliyetlerden zarara yol agmustir.

10.3 fhraccimin bor¢luluk durumu
Thragcinin 30.06.2020 tarihi itibariyle konsolide borgluluk durumu asagidaki gibidir.

Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.132.883.376
Garantili 5
Teminath 535.104.461
Garantisiz/Teminatsiz 2.597.778.915
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli 860.810.829
kisimlan haric)

Garantili -
Teminath 663.197.527
Garantisiz/Teminatsiz 197.613.302
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplamm 3.993.694.205
Ozkaynaklar -136.487.319
Odenmis/cikarilmis sermaye 375.000.000
Yasal yedekler 25.832.374
Diger yedekler ™ 0
TOPLAM KAYNAKLAR [ AT EAN 3.857.206.886
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Net Borcluluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 214.896.371
B. Nakit Benzerleri 0
C. Alim Satim Amach Finansal Varhiklar 0
D. Likidite (A+B+C) 214.896.371
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 957.160.950
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismt 249.268.519
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar 1.546.662.192
1. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 2.753.091.661
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 2.538.195.290
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 760.335.321
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 760.335.321
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 3.298.530.611

11. THRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Isletme sermayesi beyan

Sirket isletme sermayesini donen varliklar — kisa vadeli yiikiimliiliikler seklinde takip etmekte
olup, izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle net isletme sermayesi asagidaki
gibidir.

2017 yih 2018 yih 2019 yih 2020 ilk 6 ay
Dénen varlklar 1.059.142.373 1.325.396.112 1.416.034.897 1.367.460.052
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.608.725.156  2.267.584.721 3.004.640.062  3.132.883.376
Net isletme sermayesi -549.582.783 -942.188.609  -1.588.605.165 -1.765.423.324

Yukandaki tabloda da goriilecegi lizere sirketin son dort yildir isletme sermayesi ihtiyaci
bulunmaktadir. Sirket eksik kalan finansman ihtiyacini finans kuruluslarindan karsilamaktadir.

Banka kredilerinin 6nemli bir kisminin bedelli sermaye artis ile kapatilmasi ile ve esas
faaliyetlerden elde edilecek nakit akisi ile isletme sermayesi ag1g1 minimuma indirilecektir.

12. EGILIM BiLGILERI

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi

Demir ¢elik iirlinleri uluslararasi piyasada ABD dolar: cinsinden sunulmaktadir. Tiirkiye’de ABD
dolar fiyatinin kargihig: TL olarak i¢ piyasaya satis yapilmaktadir. Dolayisiyla kur artisi nedeniyle
i¢ piyasa satis fiyatlarinda da artig goriilmektedir. 2019 yili basinda 450 dolar/ton civarinda olan
ingaat celigi, iki ay sonra 500 dolar iizerini agmis, tekrar diisiise gegerek 410 dolara gerilemis 2019
yilsonunda da yine 450 dolar civarinda gergeklesmistir. 2020 yilbasindan ekim ay1 sonlarina kadar
yatay seyir izleyen insaat ¢eligi fiyatlar: son bir ayda yaklasik % 45-50 artis kaydederek izahname
tarihi itibariyle 600 dolar/ton sinirin1 agnmustir. Diger taraftan son dénemde ABD dolar kuru TL
karsisinda artigta oldugundan i¢ piyasa fiyatlan da artmaktadir. Ana hammadde hurda fiyatlar
celik mamiil fiyatlariyla ayn1 paralelde hareket etmektedir. Son bir ayda hammadde fiyatlan da
mamiil fiyatlariyla beraber armustir.

12.2. Thra¢ginin beklentilerini 6nemli 6l¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler

Bu izahnamenin 5 nolu bﬁ'ﬁi@&ﬁkﬁ@dilen risk faktorleri ve degerlendirmeler disinda finansal

durumu ve faaliygtleri &nemli Slct ate\flggleyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, taahiitler
RN
L WrE
VTN ) 32




13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1 ihraccimin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine
iliskin kar tahminleri: Yoktur

13.2. Thragcinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar: Yoktur

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu: Yoktur

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandi@ina iliskin aciklama: Yoktur

13.5. Daha once yapilmus kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig hakkinda bilgi: Yoktur

14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. Thraccimin genel organizasyon semasi
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14.2. Idari yap
Adi Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Sirkette Gorev Siiresi Sermaye Payi
Ustlendigi Gorevler /
Kalan Gorev | (Nominal TL) (%)
Siiresi
Halil SAHIN Yon. Kurulu Baskani | Yon. Kurulu Baskani 3 Yil/5 Ay 55.459.437,92 14,79
Yon. Kurulu Baskan | j . g0l Bagkam
Nuri SAHIN Yrd., icra Kurulu Yon. Kurul 3 kan, 3Y1l/5 Ay 17.986.300,47 4,80
Baskam on. Kurulu Baskan Yrd.
Ahmet BASTUG Y6n. Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi 3 Yil/5 Ay 18.701.557,23 4,99
Mahmut Nedim KOC | Yén. Kurulu UYESimml YOnetim Kurulu Uyesi 3 Yil/5 Ay 2.500,00| 0,0007
Halis MULAYIM : r - 3 Yil/5 Ay - -
Hakki Civan Bagimsi - 3Y1l/5 Ay 0.000
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14.2.1. ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu tiyelerinin ihrage: disinda yiiriittiikleri gorevler asagidaki gibidir.

Son S Yilda Gorev Aldig
Ad1 Soyad: Son 5 Yilda Gorev Aldig Sirketler | Sirketlerde Ustlendigi
_ ) Gorevler
Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. | Y6netim Kurulu Baskan
Sahin Sirketler Grubu Holding A.S. | Yonetim Kurulu Baskam
Akdemir Celik San. A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Halil SAHIN IDC Liman Isletmeleri A.S. Yonetim Kurulu Baskani
IDC Denizcilik San. ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Sahin-Kog¢ Celik San. A.S. Yonetim Kurulu Baskam
Sahin Gemicilik A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. | Tiizel Kisi Temsilcisi olarak
Yonetim Kurulu Baskan Yrd.
Sahin Sirketler Grubu Holding A.S. | Y6netim Kurulu Baskan Yrd.
' ) Akdemir Celik San. A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Yrd.
Nuri SAHIN IDC Liman Isletmeleri A.S. Yonetim Kurulu Baskan Yrd.
IDC Denizcilik San. ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu Baskan Yrd.
Sahin-Kog Celik San. A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Sahin Gemicilik A.S. Yonetim Kurulu Baskan Yrd.
Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. | Tiizel Kisi Temsilcisi olarak
Yénetim Kurulu Uyesi
Sahin Sirketler Grubu Holding A.S. | Yonetim Kurulu Uyesi
i Akdemir Celik San. A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Ahmet BASTUG IDC Liman Isletmeleri A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
IDC Denizcilik San. ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Sahin-Kog Celik San. AS. Yonetim Kurulu Bagkan Yrd.
Sahin Gemicilik A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
Dagi Yatirim Holding A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Eros Tekstil A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Mahmut Nedim KOC Akdemir Celik San. A.S. ];‘g]‘zltﬁsl‘(zfu‘;‘j‘g;‘sflarak
ID IDC Liman Isletmeleri A.S. Fi.‘éiifﬂ%gf;:g;:;larak
Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. zgzﬂtilr{lnsszur?jlg;zs?]arak
Halis MULAYIM ﬁ];ﬁ;}:u\g/:klﬂi Bankas1 Bolge Tip Doktoru
Hakki Civan ] ) y.;-?’ '; T T ;: N Makine Miihendisi (Emekli)
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14.2.2. Yonetimde so6z sahibi olan personel hakkinda bilgi

Son 5 Yilda
Adi Soyadi Gorevi is Adresi | Sirkette Ustlendigi Sermaye Pay:
Gorevler Nominal (TL) (%)
Nuri Icra Kurulu Baskani, | Sair Esref Bul. | icra Kurulu Baskani,
SAHIN Yonetim Kurulu No:23 (;ank;iya Yonetim Kurulu 17.986.300,47 |4,80%
Baskan Yrd. Konak [ZMIR | Baskan Yrd.
Serkan : S Sal'r Esref Bul. Yonetim Kurulu
SAHIN Icra Kurulu Uyesi No:23 Cankaya Uyesi - -
Konak [ZMIR
.. Sair Esref Bul. .
g}fg‘gc icra Kurulu Uyesi | No:23 Gankaya 532;‘”“ Kurulu 2.003.125,00 | 0,5342%
Konak 1ZMIR
Selin ' ) Sair Esref Bul.
SAHIN Icra Kurulu Uyesi No:23 Cankaya - - -
Konak IZMIR
Genel Miidiir Genel Miidiir
Feyyaz )(ard1mc151 (Mali Sair Esref Bul. Yardimcisi (Mali
YAZAR Isler) ve Yatinmet No:23 Cankaya | Isler) ve Yaurimel - -
Iliskileri Bolim Konak IZMIR | Iliskileri Bolim
Yoneticisi Yoneticisi

14.2.3. ihracqi son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraccinin kurucular hakkinda bilgi

Sirket 1975 yilinda kurulmustur.

14.2.4. Thraccimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel ile
ihracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda
bilgi

Yoénetim Kurulu Bagkani Halil SAHIN ve Yonetim Kurulu Baskan Yardimcist Nuri SAHIN
kardestir. Yonetim Kurulu Uyesi Ahmet BASTUG, Halil SAHIN ve Nuri SAHIN’in kardeslerinin
esidir. Icra Kurulu Uyesi Hiiseyin BASTUG, Ahmet BASTUG un ogludur. Icra Kurulu Uyesi
Serkan SAHIN, Halil SAHIN’in ogludur. Icra Kurulu Uyesi Selin SAHIN ise Nuri SAHIN’in
kizidur.

14.3. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi

Halil SAHIN (Yonetim Kurulu Baskani)

Hatay ili Dértyol ilgesi Payas beldesi’nde 1946 yilinda dogan Halil SAHIN, Ankara Iktisadi Idari
Ilimler Akademisi Isletme ve Muhasebe Béliimii’nden 1971 yilinda mezun olmustur. Ticaret
hayatina 1976 yilinda yurt i¢i tagimacilik yapmak iizere kurdugu Sahin Nakliyat firmasi ve
uluslararas: tasimacilik i¢in kurdugu Doruk Uluslararasi Nakliyat firmasi ile baglayan Halil
SAHIN, 1990 yilinda Atakas Grubu ile ortak olarak; Atakas-Sahin Celik Sanayi ve Ticaret A.S.
ve Atakas-Sahin Komiir Sanayi ve Ticaret A.S. ile komiir (petrokok) ithalati ve insaat demiri
iiretimine de baglamustir. 2005 yilinda Atakas Grubu ile ortakligimi sona erdiren Halil SAHIN,
Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin, Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin, IDC Liman
Isletmeleri A.S.’nin, IDC Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin, Sahin-Ko¢ Celik Sanayi ve
Ticaret A.§. nin, Sahin Gemicilik ve Denizcilik Nakliyat Sanayi Ticaret A.S.’nin, Sahin Sirketler
» ulu bagkani olan Halil SAHIN ayrica; Tiirkiye Celik
imhde siirdiirmektedir.




Nuri §AHiN (Yonetim Kurulu Baskan Yardimecisi)

Hatay ili Dortyol ilgesi Payas beldesi’nde 1958 yilinda dogan Nuri SAHIN, 1980 yilinda Istanbul
Universitesi [ktisat Fakiiltesi’nden mezun olduktan sonra 1982 yilinda Sahin Nakliyat ve Ticaret
Ltd. Sti.’nde ortak olarak ¢aligmaya baslamistir. Daha sonraki yillarda Atakas — Sahin Haddecilik
A.S. ve Atakag — Sahin Pres Komiir A.S.’ne ortak olmus ve Yonetim Kurulu baskanlhig1 yapmustir.
Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. (Tiizel Kisi Temsilcisi olarak), Akdemir Celik Sanayi ve
Ticaret A.S., IDC Liman Isletmeleri A.S., IDC Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S., Sahin Gemicilik
ve Denizcilik Nakliyat Sanayi Ticaret A.S., Sahin Sirketler Grubu Holding A.S., Sahin-Ko¢ Celik
Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu iiyeligi gérevlerini siirdiirmektedir.

Mahmut Nedim KOC (Yénetim Kurulu Uyesi)

Sanlhrfa’da 1965 yilinda dogan Mahmut Nedim Kog 1986-1993 yillarinda Demir Celik iiriinleri
imalat: ve ticareti yapmuis,1993 yilinda kurucu ortagi ve y6neticisi oldugu Kog Haddecilik Teks.Ins
ve Tic A.$’den sonra 2004 yilinda Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Baskam
ve Genel Miidiirliigi, gorevlerini yiirlitmektedir. 2012 yilinin Mart ayinda Dagi Yatirim Holding
A.S’nin Yonetim Kurulu Bagkanlifina secilmistir. Ayrica Eros Tekstil A.S. Yonetim Kurulu
Baskani, Tiizel Kisi Temsilcisi olarak Akdemir A.S., IDC Liman A.S. ve izdemir Enerji A.S YK
Uyesi gérevlerinide siirdiirmektedir.

Ahmet BASTUG (Yonetim Kurulu Uyesi)

Hatay’in Dértyol Iicesi Payas Beldesi’nde 1962 yilinda dogan Ahmet BASTUG 1977 yilinda
Payas Lisesi’nden mezun olmustur. Calisma hayatina 1977 yilinda basladig: Sahin Nakliyat’a
1983 yilinda ortak olmugtur. 1991 yilina kadar nakliye sektoriinde ¢alismis, daha sonra komiir
ithalat1 ve 1995 yilinda Atakas - Sahin K&miir Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Y6netim Kurulu Baskan
Yardimciligi’'ni, Atakas - Sahin Liman Hizmetleri A.S.’nin Y6netim Kurulu Uyeligi’'ni, Sahin
Metalurji Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Yoénetim Kurulu Uyeligi’ni ve Izmir Demir Celik Sanayi A.S.
Icra Kurulu Baskan Yardimeiligini yapti. zmir Demir Celik Sanayi A.S. Yonetim Kurulu Uyeligi
gorevini yiiriten Ahmet BASTUG halen Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. (Tiizel Kisi
Temsilcisi olarak) Yonetim Kurulu Uyeligi, Sahin Sirketler Grubu Holding A.S. Yonetim Kurulu
Uyeligi, Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyeligi, IDC Liman Isletmeleri
A.S. Yonetim Kurulu Uyeligi, IDC Denizcilik A.S. Yonetim Kurulu Uyeligi, Sahin Kog Celik
San. A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Yardimciligi, Sahin Gemicilik A.S. Yénetim Kurulu Uyeligi,
iZSIAD Yonetim Kurulu Uyeligi gorevlerini siirdiirmektedir.

Uzm. Dr. Halis MULA YIM(Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi)

Hatay Ili Erzin Ilgesinde 1947 yilinda dogan Uzm. Dr. Halis MULAYIM 1970 yilinda Istanbul
Universitesi Tip Fakiiltesinden mezun olmus, 1975 yilinda Istanbul Tip Fakiiltesinde Ic
Hastaliklar1 Uzmani olmugtur. 1976-1981 yillan arasinda Ege Universitesi Tip Fakiiltesinde
calismis ve Gastroenteroloji uzmani olmustur. 1981-2014 yillan arasinda 6zel muayenehanesinde
calismig ve 1995 yilinda Alsancak Devlet Hastahanesinden emekli olmustur. Evli ve 2 ¢ocuk
babasi olan Uzm. Dr. Halis MULAYIM son 18 yildir aym zamanda Vakifbank Bolge
Miidiirliigii’ nde calismaktadir.

Hakki Civan POYRAZOGLU (Bagimsiz Yonetim Kurulu ﬂyesi!

Manisa Ili Turgutlu Ilgesinde 1957 yilinda dogan Hakki Civan POYRAZOGLU 1980 yilinda
Bogazigi Universitesi Makine Miihendisligi boliimiinden mezun olmus, 1984-1995 yillar: arasinda
Teba Sirketler Grubu’nda, Daikin, Nordmann Engineering, York, Nicotra Fans, Comefri, Imit
Controls, Climavenetta gibi firmalarnn Tiirkiye temsilciligi faaliyetlerini tistlenmistir. Ayrica Teba




1995-2003 yillar1 arasinda RAKS Elektronik A.S.'de Satinalma Miidiirliigii, Lojistik Genel Miidiir
Yardimciligi, Genel Miidiir Vekilligi, 2004-2007 yillar1 arasinda ise turistik ingaat projelerinde
yoneticilik yapmus ve 2007 yilinda SGK'dan emekli olmustur.

Serkan SAHIN (icra Kurulu Uyesi)

Hatay ili Iskenderun ilgesinde 1980 yilinda dogan Serkan SAHIN 2002 yilinda Ankara
Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Uluslararas: Iliskiler boliimiinden mezun olmus, 2004
yilinda ise Kent Universitesi Isletme mastirin1 tamamlamistir. 2008-2012 yillar1 aras1 Izmir Demir
Celik San. A.S. Yonetim Kurulu iiyeligi yapmus ve 2012 yilinda Icra Kurulu Uyeligine atanmustir.
Halen Izmir Demir Celik San. A.S. Icra Kurulu Uyeligi gérevini yiiriiten Serkan SAHIN ayrica
Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. (Tiizel Kisi Temsilcisi olarak), Akdemir Celik Sanayi ve
Ticaret A.S. (Tiizel Kisi Temsilcisi olarak), IDC Liman Isletmeleri A.S. (Tiizel Kisi Temsilcisi
olarak) Yonetim Kurulu Uyeligi gérevlerini yiiriitmektedir.

Hiiseyin BA§TUC gicra Kurulu I"Jyesi!

Hatay Ili Dortyol Ilcesinde 1985 yilinda dogan Hiiseyin BASTUG 2007 yilinda Sabanci
Universitesi Yonetim Bilimleri bsliimiinden mezun olmutur. 2009 yilinda Sabanci Universitesi
Siyaset Bilimi Yiiksek Lisansini tamamlamig 2008-2012 yillari arasi Izmir Demir Celik San. A.S.
Yonetim Kurulu iiyeligi yapmis ve 2012 yilinda Icra Kurulu Uyeligine atanmustir. Halen [zmir
Demir Celik San. A.S. Icra Kurulu Uyeligi gorevini yiiriiten Hiiseyin BASTUG ayrica Izdemir
Enerji Elektrik Uretim A.S., Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S., IDC Liman isletmeleri AS.
Yonetim Kurulu Uyeligi gorevlerini yiiriitmektedir.

Selin SAHIN (icra Kurulu Uyesi)

Hatay ili Iskenderun ilgesinde 1992 yilinda dogan ve Ekonomi 6grenimi goren Selin SAHIN, Izmir
Demir Celik San. A.S. Mali Isler biinyesinde calismustir. Ekim 2020 de Yénetim Kurulu Karari ile
Icra Kurulu Uyeligine atanan Selin SAHIN ayrica Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. Y6netim
Kurulu Uyeligi gérevini de yiiriitmektedir.

Feyyaz YAZAR (Mali i§ler Genel Miidiir Yardimcisi)

Adana Ilinde 1970 yilinda Dogan Feyyaz YAZAR Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi
Maliye Boliimii’nden 1994 yilinda fakiilte birincisi olarak mezun olmus, 1995 yilinda agilan
yarigma sinavi ile Maliye Bakanligi Hesap Uzmanlar1 Kurulu’nda 01/12/1995 tarihinde hesap
uzman yardimcisi olarak calismaya baslamistir. Feyyaz YAZAR, Kararname ile 04/02/1999
tarthinde hesap uzmani olarak atanmig, 30/05/2005 tarihinde kararname ile Bag Hesap Uzmam
olmustur. 29/12/2004 ile 29/12/2006 tarihleri arasinda ABD Tennessee Universitesi’nde MBA ve
Accounting olmak lizere ¢ift dalda master yapan Feyyaz YAZAR, 15/01/2007 tarihinde Gelir
Idaresi Bagkanli1’na Grup Baskani olarak atanmistir. Gelir Idaresi Baskanhgi’nda 15/01/2007 ile
03/10/2011 tarihleri arasinda Gelir Vergisi Kanunu, Transfer Fiyatlandirmas: ve Kurumlar Vergisi
Kanunu uygulamasindan sorumlu olarak ¢alismis ve 03/10/2011 tarihinde aynlarak uluslararasi
denetim firmas1 KPMG’de 09/07/2012 tarihine kadar Global Transfer Fiyatlandirmasi Direktorii
olarak gérev yapmustir. 10/07/2012’de Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’de Mali Isler Genel Miidiir
Yardimcist olarak caligmaya baglamustir. 2010 yilinda Atilim Universitesi Hukuk Fakiiltesini
kazanmisg, fakiilte ikincisi olarak 2013 yilinda mezun olmustur. Feyyaz YAZAR’1n Avukatlik
Ruhsatnamesi, Yeminli Mali Miisavirlik Ruhsati, Sermaye Piyasalari Ileri Diizey Lisans,
Kurumsal Yonetim Derecelendirme-tzm, ign Lisanst, TSPAKB Sermaye Piyasasinda Bagimsiz




14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu
biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yoénetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhginin halen devam edip etmedigine dair bilgi

GD":,;"?‘" ilgili Sahsin ilgili Sahsn |
. " Ediyor .. Ort'akhlf .. Ort.aklll'( Devam
Adi Soyadi Sirketler Gorevler Mu ? Diénemine ait En | Donemine ait En Ediv.
: son Sermaye Payi son Sermaye lyor
(Evet/ (TL) Pay1 (%) Mu ?
Hayir)
izmir Demir Celik Sn. A.S. 55.459.437.92 14.79 | Evet
izdemir Enerji Elektrik Uretim
A.S. 380.000.00 0.1 [ Evet
Sahin Sirketler Grubu Holding
AS. o 170.367.365.00 23.58 | Evet
Halil SAHIN | Akdemir Celik San. A.S. ;Z::;]':‘ Kurulu Evet 1.94 0.0000323 | Evet
IDC Liman Isletmeleri A.S. 1.69 0.0000073 | Evet
IDC Denizcilik San. ve Tic.
A.S. - -
Sahin-Koc Celik San. A.S. - -
Sahin Gemicilik A.S. 5.610.000.00 51| Evet
A . . Yonetim Kurulu
R e e 17.986.299.47 4.8 | Evet
E\zdsemir Enerji Elektrik Uretim Z]‘;Zrzi\li‘f)‘n;f;“l‘gﬁ‘rﬂlu
o Baskan Yrd. - -
Sahin Sirketler Grubu Holding
. . A.S. 223.914.143.00 31.00 | Evet
Nuri SAHIN o} demir Celik San. A.S. Yonetim Kurulu Evet 1.94 0.0000323 | Evet
IDC Liman Isletmeleri A.S. Baskan Yrd. 1.69 0.0000073 [ Evet
IDC Denizcilik San. ve Tic.
A.S. - -
Sahin-Kog Celik San. A.S. Yonetim Kurulu Uyesi - -
. [ Yonetim Kurulu
Sahin Gemicilik A.3. Bagkan Yrd. 2.860.000.00 26| Evet
izmir Demir Celik San. A.S. | Yonetim Kurulu Uyesi 18.701.557.23 4.99 | Evet
kcisemir Enerji Elektrik Uretim I]l; ?Z}(Ii’lg;:gﬁsll(]lcllrﬂlu
o Uyesi - -
Sahin Sirketler Grubu Holding
. |AS. 122.791.628.00 17 | Evet
Ahmet BASTUG A} demir Celik San. A.S. Yonetim Kurulu Uyesi | E*€* 1.94 0.0000323 | Evet
IDC Liman Isletmeleri A.S. 1.69 0,0000073 | Evet
iDC Denizcilik San. A.S = .
Sahin-Kog Celik San. A.S. ;;’;‘f;mylf;mlu ) )
Sahin Gemicilik A.S. Yonetim Kurulu Uyesi 2.090.000.00 19| Evet
Izmir Demir Celik San. A.S. | Yonetim Kurulu Uyesi 2.500.00 0.0007 | Evet
Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret
AS. Yonetim Kurulu 24.807.861.16 57.29 | Evet
. Dagi Yatinm Holding A.S. Baskam - -
Mah“;(“(;Ned‘m Eros Tekstil A.S. Evet 849204527 100 | Evet
¢ Akdemir Celik San. A.S. . .. o S -
— - - - Tiizel Kisi Temsilcisi
ID IDC Liman Isletmeleri A.S. I - -
: : - ————— olarak Yonetim Kurulu
Izdemir Enerji Elektrik Uretim S
AS. y - 5
Halis MULAYIM | izmir Demir Celik San. A.5. | yonetim Kurulu Uyesi | - 2 :
| Bagimsiz)
- P e A
Pgwgau izmir Derr?r Gelik San. A% Yoneting Kyruly Evet 10,00 0.00000267|  Evet

| Uyesi(Bagimsiz): 1

s 57 %
(0 > R T F )
L E N g S N A
. - N A -~ . e
IRYENIR CF RO Mmsa o £ 3 ,
SANAYLAS. '-f%w' /;M,’f’ 17 ¢




14.5. Son 5 yilda, ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacilik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolay bes y1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikdp, riigsvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin
kotiiye kullamlmasi, kacakcilik, vergi kacakciligi veya haksiz mal edinme suclarindan dolay
alinmus cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf

olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina
dair bilgi : Yoktur

14.6. Son 5 yilda, ihraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi: Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintil bilgi: Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihraccgidaki
diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintilh bilgi: Yoktur.

14.9. Yonetim Kkurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihracci son 5 yil icerisinde

kurulmus ise kurucularin ihracciya karsi gorevleri ile sahsi cikarlar1 arasindaki cikar
catismalarina iliskin bilgi: Yoktur.

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihracci son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev almalari icin, ana

hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kkisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:
Yoktur.

14.9.2. Thraccimin cikardig ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihracct son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarinin satis1 konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis sinirlamalar hakkinda
ayrintil bilgi: Yoktur.

15. UCRET VE BENZERiIi MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi personelinin; ihracg1 ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin soz
konusu Kisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

2020 yil1 ilk alt1 ayinda iist diizey yOneticilere saglanan iicret ve menfaatler toplam 1.747.741 TL
dir. Sirket yonetim kurulunun iicretleri genel kurul tarafindan belirlenmektedir.

15.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personeline emeklilik ayh, kidem tazminati1 veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek

icin ithraccimin veya bagh ortakhklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

Kidem tazminaf1 karsilig1 92.426 TL dir.
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16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. ihraggimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin goreyv siiresi
ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler

Adi Soyads Son 5 Yilda él;jl::i,(i(:a Ustlendigi | Gorev Siirt;siii l/'els(ialan Gorev
Halil SAHIN Yonetim Kurulu Bagkam 3Yil/5 Ay
Nuri SAHIN Yardmers:  ers Kol Baskan 3YIl/5 Ay
Ahmet BASTUG Yonetim Kurulu Uyesi 3Yil/5 Ay
Mahmut Nedim KOC Yénetim Kurulu Uyesi 3Yil/5 Ay
Halis MULAYIM Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz) 3Y1l/5 Ay
Hakki Civan POYRAZOGLU | Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz) 3Yil/5 Ay

16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihrac¢i ve bagh ortakhiklar:
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi
veya bulunmadi@ina dair ifade:

Yonetim Kurulu iiyelerine is iligkisi sona erdiginde sadece hak ettigi kadar maas 6demesi yapilir.
Yonetimde sz sahibi personele is iligkisi sona erdiginde igveren tarafli ¢ikis ise kidem, ihbar,
ikramiye, yillik izin iicreti vb 6demeleri yapilir.

16.3. Thraccimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin gorev tammmlari:

Yonetim Kumlu'nun gorev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde yerine getirilmesini teminen,
SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri dogrultusunda, Yonetim Kurulu'na bagh olarak ¢alismak iizere
Kurumsal Yonetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Denetimden Sorumlu Komite
olusturulmustur. Yonetim Kurulu yapilanmasi geregi, Aday Gosterme Komitesi'nin ve Ucret
Komitesi'nin gorevlerinin de Kurumsal Yonetim Komitesi tarafindan yerine getirilmesi
kararlagtinlmustir. Komitelerin ¢alisma esaslarina Sirket'in web sitesinden (www.izdemir.com.tr)
ulasilabilir.

Denetimden Sorumlu Komite;

Ad Soyad Unvan Bagimsiz Uye Olup Olmadig:
Hakki Civan POYRAZOGLU Baskan Bagimsiz Uye/icraci Degil
Halis MULAYIM Uye Bagimsiz Uye/Icraci Degil

Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim tebligi ¢ercevesinde kurulan Denetimden Sorumlu
Komite, yonetim kurulunca, icrai gdrevi bulunmayan bagimsiz iiyeleri arasindan segilen, asgari
iki tiyeden olusan komitedir.

Komitenin kurulug amaci, Sirket'in muhasebe ve raporlama sistemlerinin ilgili kanun ve
diizenlemeler cercevesinde isleyisinin, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagimsiz denetim
ve i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gzetimini yapmaktir.

Kurumsal Yonetim Komitesi;

Ad Soyad Unvan Bagimsiz Uye Olup Olmadig
Halis MULAYIM Baskan Bagimsiz Uye/icraci Degil
Ahmet BASTUG | . Uye Yonetim Kurulu Uyesi/icraci Degil

T Genel Miid.Yrd./Yatirime: iliskileri Bol.
Yoneticisi/icract _ \_

Feyyaz YAZAR V3 e wHye %
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