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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

TOFAS Tirk Otomobil Fabrikasi Anonim $irketi Genel Kurulu'na,
A} Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goéris

TOFAS Tirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) ile bagh ortakliklarimin (*Grup”)

31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayns tarihte sona eren hesap ddnemine ait;
konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide dider kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degigim
tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile nemli muhasebe politikalanmin 6zeti de dahil clmak izere
finansal tablo dipnotlanndan olugsan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimize gore ilisikieki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve aymi larihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akislarini, Tarkiye Finansal Raporlama Standartlarina {“TFRS") uygun olarak, tum
oénemli yonleriyle, gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisin dayanagt

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standarttan Kurumu {*KGK") tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargas olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS")
uygun olarak yarGtilmistir. Bu standariar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raparumuzun Bagimsiz
Denetginin Konsolide Finansal Tablofarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumiuluklart blimiinde
aynintih bir gekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denelgiler icin Etik Kurallar
(“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hikimlere uygun olarak Grup'tan badimsiz oldujumuzu beyan ederiz. Elik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlannin, gérisimizin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3)  Kilit denetim konulan
Kilit denetim konulan, mesleki muhakememize gére cari ddneme ait konsolide finansal tablolarin
badimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitin olarak

konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin
goérusimiizin olusturuimasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayn bir gdris bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konulan

Kilit denetim galigmatarinin belirlenmesindeki
hususlar

Aktiflestirilmis gelistirme maliyetleri

Grup, otomobil Gretiminin verimliliginin ve
kapasitesinin artinm veya maliyetlerinin
azaltiimas! kapsaminda yapms oldugu
gelistirme maliyetlerini aktiflegtirmektedir.
Dipnot 13'de detaylan sunulan aktiflegtirilen
gelistirme maliyetlerinin 31 Aralk 2020 tarihli
konsolide finansal tablolardaki payt, ilgili
maliyetlerin mahiyetlerinin gesitliliji ve ilgili
maliyetlerin aktiflestirilmesi sOrecinde
uygulanan yonetim muhakemeleri dolayisiyla
denetimimiz igin Snemlidir.

Denetim proseddrlerimiz, Grup'un uyguladig
politikalarinin incetenmesini, projeler ile ilgili
beklentilerin deferlendiriimesini ve her proje ile ilgili
olarak akiiflestirilen gelistirme maliyetlerinin
mabhiyetlerinin incelenmesini igerir.

Geligtirme safhasindaki projeler igin en Snemli
yénetlim degerlendirmelerinden birisi, ilgili projenin
ilintili oldudu drinlerin pazar performansinin tahmini
Uzerinedir, Gelistirme safhasindaki projeler ile ilgili
olarak denetim prosedirlerimiz, yonetim
dederiendirmelerinin uyguniudunun
deferlendiriimesinden, gelistirme ¢caligmalannin
sonuclarnt incelemekien, ilgili tutarlarnin dogrulugunu
test etmekten ve Grup'un igsel yénetim ve onaylama
sdreglerini incelemekien olugmaktadir. Ayrica,
Grup'un Arastirma, Geligtirme ve Salig
departmanianinda bulunan ydneticiler ile gériismeler
yapilmis olup, satigi aktif olarak basglayan driinlerin
satis performanslan incelenmigtir ve ilgili projeler igin
aktiflegmis olan maliyetlerin geri kazanitabilirligi
degerlendirilmistir.

Buna ek olarak, Dipnot 13'te Maddi olmayan duran
varliklar notunda yer alan agiklamalann yeterliligi
TFRS kapsaminda tarafimizdan degerlendirmistir,

Garanti kargihig:

31 Aralik 2020 tarihi itibarnryla Dipnot 15'de
actklandi§i Gzere, Oriin garantileri ile ilgili
olarak konsolide finansal tablolara yansitilan
kargiliklar 258.478 bin TL tutarindadir. Uriin
garanti karsihdl tutan, Ordn satigl sonrasinda
gelecek donemdeki parga maliyetlerinin
tahminleri, iggilik giderlerinin tahminleri ve
gegmis donemlere ait garanti kullarim oranlari
baz alinarak konsolide finansal tablolara
yansitildigindan, uygun kargihk tutarimin
belirlenmesi hassas varsayimlar icermekiedir,

Denetim prosedirerimizin bir pargas: olarak garanti
kapsaminda yer alan drlnlere ait kargilik galismasi
Grup yonetiminden temin edilmigtir. Galismada yer
alan son (¢ yila ait gegmis dénem garanti
kapsamindaki kullanimlar, muhasebe kayitlarinda
bulunan tutarlar ile karsilikh olarak kontrol ediimis
olup, yedek parga satig fiyatlan ile calismada
kullanilan birim sati$ fiyatlan da kontrol edilmigtir. Ek
olarak satis maliyetlerinin pargasi olan isgilik
giderleri ile ilgili Grup yonetimi tarafindan kullanilan
varsayimlar degerlendirilmigtir.

Isletme kaynak planlamasi (ERP) tarafindan
hesaplanan {rin garanti kargihd tutarinin Grup
politikalan ile uyumu incelenmis olup ERP calismas)
sonrasinda yapilan marj dizeltmeleri ve bu
diizeltmelerin nedenleri ile ilgili clarak Grup
yonetimiyle gbriisilmastar.

Buna ek olarak, Dipnot 15’ te Kargiliklar, kogullu
varhk ve yukdmlilikler notunda yer alan
agiklamalann yeterliligi TMS 37 kapsaminda
tarafimizdan degderlendirmistir.
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Finans sekidrii faaliyetlerinden alacaklar

Dipnot 9'da detaylan agtklanan, 31 Arahk
2020 tarihi itibanyla 2.859.868 bin TL
tutanndaki finans sektdri taaliyetierinden
alacaklara iliskin deger disukiigo bakiyesi,
deder disukligi tutarr belirlenmesi sirasinda
Grup yonetiminin kullandig
degerlendirmelerin detayli olmasi ve
yBnetimin tahmin ve varsayimlarina da bagl
olmasi nedeniyle denetim ¢ahgmalarnmiz
agisindan dnem tagimaktadr,

Finans sektdri faaliyetlerinden alacaklarin
dedjer dusiiklijine ugrama riski olmasi ve
dolayisiyla finans sekidri faaliyetlerinden
alacaklarin defter dederinin, tahmini geri
kazanilabilir degerinden daha yiiksek oima
ihtimali nedeniyle, denetim riskimiz
bulunmaktadir.

Denetim prosedirerimizin bir par¢asi olarak, deger
disiklogine ugramis finans sektori faaliyetlerinden
alacaklan ve gereken kargihklann tespiti igin
tasarlanmis énemli kentrollerin operasyonel
etkinligini dederlendirmek igin kargiliklarin
hesaptamastna iligkin kredinin verilmesi, kayitlara
ahnmasi, gézlemlenmesi ve 6denmesi sirecindeki ig
kontroller test edilmis ve degerlendirilmigtir.

Ek olarak, mesleki yorumumuza dayanarak finans
sektdri faaliyetlerinden alacaklardan érneklem
secimi gergeklestiriimis ve finans sektdri
faaliyetlerinden alacaklar igerisinde deger
disikligone iligkin nesnel bir kanitin varlig
degerlendirilmigtir.

Buna ek olarak, Dipnot 9 da Finans sektori
faaliyetlerinden alacaklar notunda yer alan

agiklamalarin TFRS'ler agisindan yeterliligi
tarafimizdan dederlendirmistir.

4)  Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumiu Olaniarin Konsolide Finansal Tablolara iligkin

Sorumiuluklan

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolann TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun
bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhshik igermeyecek sekilde hazirlanmasi

icin gerekli gordidi ig kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar hazirlarken yonetim; Grup'un siirekliliini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektijinde sareklilikie ilgili hususlan agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi sirece isletmenin stirekliligi

esasin kullanmaktan sorumludur,

Ust yénetimden sorumiu olanlar, Grup’un finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur.
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5)  Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumlulukiar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitdn clarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynaklh dnemli yanlighk i¢erip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gdriisimazl igeren bir bagimsiz denelgi raporu
diazenlemektir. Sermaye Piyasas) Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarnina ve BDS'lere
uygun olarak yGrutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; yiksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanhighgin her zaman tespit edilecedini garanti etmez.
Yanhsliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhshklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullameilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlar etkilemesi makul dlgide
bekleniyorsa bu yanhshklar énemli olarak kabui edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylritilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi strdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “Gnemli yanltshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekie; bu risklere karsiik veren denetim prosedirleri fasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gbriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarhk, kasith ihmal, gergede aykin beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh énemli bir yanhghgi tespit edememe riski, hata
kaynakl énemli bir yanhshd: tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Grup'un ig¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amacryla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Y&netim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarirn uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarnin makul olup olmadid degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili &nemli bir belirsizlidin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin sureklifigi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizli§in mevcut oldugu sonucuna varmanuz héalinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalann
yetersiz olmas) durumunda olumlu goris disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz deneigi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtiarina dayanmaktadir.
Bununia birlikie, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un surekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolann, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansihip yansitmadid) degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda gorits vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet bolumlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamiti elde

edilmektedir. Grup denetiminin ydnlendiriimesinden, gdzetiminden ve yiritilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim gérisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

(4)
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Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i kontrol eksiklikleri dahil clmak

dzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularin Gst
yonetimden sorumlu clanlara bildirmekteyiz.

Bagdimsizhda iligkin etik hikimiere uygunluk sadladigimizs st yonetimden sorumiu olanlara bildirmis
bulunmaktayrz. Ayrica badimsizlik lzerinde etkisi oldugu disinilebilecek tim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlerleri st yonetimden sorumlu olanlara iletrnig bulunmaktaysz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolann bagimsiz denetiminde en gok édnem arz eden konular yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doduracads olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamamn doduracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi cldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denelgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) 6102 sayill Tork Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dérdinci fikrast uyarinca
dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi ve Risk Yénetimi Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu
3 Subat 2021 tarihinde Sirket'in Yénetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiined fikrasi uyannca Sirketin 1 Ocak = 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma didzeninin, finansal tablolarin, kanun ite Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadidina dair énemili bir hususa
rastlanmamistir,

3)  TTK'min 402'nci maddesinin dérdinci fikrast uyannca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamatan yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yarutup sonuglandiran sorumlu deneigi Ethem Kutucular'dir.

Guiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A membgd rnst & Young Global Limited

S S
Ethém Kutuculat, SMMM
Sorumti Qgrlgtg_l,_.r

3 Subat 2021
Istanbul, Tirkiye

(5}
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Tofag Tirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
konsolide finansal durum tablosu

(Para birimi aksi belirtiimedikg¢e bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis

Notlar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

VARLIKLAR

Donen varliklar:

Nakit ve nakit benzerleri 4 4.249.809 2.825.487
Finansal yatinmlar 5 1.002 568
Ticari alacaklar

- lligkili taraflardan ticari alacaklar 27 4.049.339 1.255.067

- Nligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 1.443.673 888.755
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar 9 1.400.368 1.087.894
Diger alacaklar 8 101 506
Stoklar 10 1.523.966 749.130
Pesin 6denmis giderler 17 42.328 70.686
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 25 3.537 2.701
Diger donen varliklar 17 127.243 88.891
Toplam ddnen varliklar 12.841.366 6.969.685
Duran varliklar:
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar 9 1.459.500 928.535
Diger alacaklar 8 234 209
Yatinnm amach gayrimenkuller 11 69.000 66.000
Maddi duran varliklar 12 2.037.483 2.112.220
Kullanim hakki varlklari 9.826 10.639
Maddi olmayan duran varlklar 13 1.880.284 1.658.775
Pesin 6denmis giderler 17 78.201 73.770
Ertelenmis vergi varligi 25 1.099.727 989.454
Toplam duran varliklar 6.634.255 5.839.602
Toplam varliklar 19.475.621 12.809.287

1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar, 3 Subat 2021 tarihli Yonetim
Kurulu toplantisinda onaylanmigtir. S6z konusu konsolide finansal tablolar Genel Kurul'da onaylanmasi

sonucunda kesinlesecektir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.

1)



Tofag Tirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
konsolide finansal durum tablosu

(Para birimi aksi belirtiimedikg¢e bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Notlar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yikimlalukler:
Kisa vadeli bor¢lanmalar 6 50.000 25.000
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 6 2.777.079 1.821.507
Ticari borglar
- Nigkili taraflara ticari borclar 27 4.011.979 1.913.079
- lligkili olmayan taraflara ticari borclar 7 3.472.116 1.971.755
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar 16 141.144 130.113
Diger borglar 8 19.006 28.021
Musteri s6zlesmelerinden dogan yikimlulukler 17 36.297 27.415
Devlet tesvik ve yardimlari 14 4516 6.241
Ertelenmis gelirler 17 44.789 33.100
Kisa vadeli karsiliklar 15 318.239 165.659
Diger kisa vadeli yukumlulikler 5.569 4.587
Toplam kisa vadeli yikiamlalikler 10.880.734 6.126.477
Uzun vadeli yukumlultkler:
Uzun vadeli borglanmalar 6 3.862.706 2.104.213
Tirev araclar 29 7.276 21.448
Devlet tesvik ve yardimlari 14 6.651 9.441
Uzun vadeli karsiliklar
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli kargiliklar 16 249.643 218.499
Toplam uzun vadeli yikimlalukler 4.126.276 2.353.601
Toplam yukumlulikler 15.007.010 8.480.078
Ozkaynaklar:
Odenmis sermaye 18 500.000 500.000
Sermaye diizeltme farklari 348.382 348.382
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli giderler
- Tanimlanmis fayda planlarr yeniden 6lgim kayiplar/ (81.944) (67.845)
Kar veya zararda yeniden sinrflandirilacak
birikmig diger kapsaml: giderler
- Nakit akis riskinden korunma kayplar/ (1.455.424) (1.024.755)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 18 369.326 366.881
Gegmis yillar karlari 3.004.101 2.724.907
Net donem kari 1.784.170 1.481.639
Toplam 6zkaynaklar 4.468.611 4.329.209
Toplam kaynaklar 19.475.621 12.809.287

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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Tofag Tirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait

konsolide kar veya zarar tablosu

(Para birimi aksi belirtiimedikg¢e bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2020 31 Arahlik 2019
Hasilat 19 23.556.747 18.896.914
Satislarin maliyeti (-) 19 (20.439.545) (16.510.459)
Ticari faaliyetlerden brit kar 3.117.202 2.386.455
Finans sektori faaliyetleri hasilati 425.585 465.762
Finans sektori faaliyetleri maliyeti (-) (329.179) (353.606)
Finans sekt6rl faaliyetlerinden brit kar 96.406 112.156
Brit kar 3.213.608 2.498.611
Genel yonetim giderleri (-) 20 (390.629) (373.358)
Pazarlama giderleri (-) 20 (480.225) (337.093)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 20 (75.997) (68.651)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 22 1.381.427 958.748
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 22 (1.582.021) (1.018.154)
Esas faaliyet kari 2.066.163 1.660.103
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 23 10.558 12.658
Finansman gideri dncesi faaliyet kari 2.076.721 1.672.761
Finansman gelirleri 24 1.545.965 1.146.066
Finansman giderleri (-) 24 (1.791.910) (1.362.272)
Surdurdlen faaliyetler vergi 6ncesi kari 1.830.776 1.456.555
Dbénem vergi geliri / (gideri) (46.606) 25.084
- Dénem vergi gideri (-) 25 (31.884) (29.383)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 25 (14.722) 54.467
DOnem Kari 1.784.170 1.481.639
Dénem karinin dagilhimi:
Kontrol giicti olmayan paylar - -
Ana ortaklik paylari 1.784.170 1.481.639
Pay basina kazanc¢ (Kr) 26 3,57 2,96

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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Tofag Tirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
konsolide diger kapsamli gelir tablosu
(Para birimi aksi belirtiimedikg¢e bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis

1 Ocak — 1 Ocak —

Notlar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Dénem kari 1.784.170 1.481.639

Diger kapsamli gelirler:

Kar veya zararda yeniden siniflandiriilmayacaklar
- Tanimlanmig fayda planlari yeniden dlgim
kazanclari / (kayiplarr) 16 (17.624) (37.588)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriilmayacaklar
diger kapsamh gelire iligkin vergiler
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim
kayiplari, vergi etkisi 25 3.525 7.733
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
- Nakit akis riskinden korunma
kazanclari / (kayiplarr) 2 (552.139) 65.219
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacaklar
diger kapsamh gelire iligkin vergiler
- Nakit akig riskinden korunmaya iligkin

diger kapsamli gelir, vergi etkisi 25 121.470 (14.349)
Diger kapsamli gelir / (gider) (444.768) 21.015
Toplam kapsamli gelir 1.339.402 1.502.654

Toplam kapsamli gelirin dagihimi:

Kontrol giicti olmayan paylar - -
Ana ortaklik paylari 1.339.402 1.502.654

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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Tofag Tirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu
(Para birimi aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

Kar veya zararda

<ar veya zararda

yeniden yeniden
siniflandiriimayacak  siniflandirilacak
birikmis diger birikmis diger
kapsamli gelirler ve kapsamligelirler
giderler ve giderler Birikmis karlar
Nakit akig Kardan Ana ortakliga
Sermaye Tanimlanmig fayda riskinden ayrilan Gecmis ait
Odenmis dizeltme planlari yeniden korunma kisitlanmig yillar  Net dénem 6zkaynaklar Ozkaynaklar
sermaye farklari 6lcim kayiplari kayiplari yedekler karlari kari toplami toplami
1 Ocak 2019 bakiyesi 500.000 348.382 (37.990) (1.075.625) 387.363  2.254.002 1.330.423 3.706.555 3.706.555
Transferler - - - - 75.865 1.254.558 (1.330.423) - -
Toplam kapsamli gelir - - (29.855) 50.870 - - 1.481.639 1.502.654 1.502.654
Temettiler - - - - (96.347)  (783.653) - (880.000) (880.000)
31 Aralik 2019 bakiyesi 500.000 348.382 (67.845) (1.024.755) 366.881  2.724.907 1.481.639 4.329.209 4.329.209
1 Ocak 2020 bakiyesi 500.000 348.382 (67.845) (1.024.755) 366.881  2.724.907 1.481.639 4.329.209 4.329.209
Transferler - - - - 107.040 1.374599 (1.481.639) - -
Toplam kapsamli gelir - - (14.099) (430.669) - - 1.784.170 1.339.402 1.339.402
Temettiler - - - - (104.595) (1.095.405) - (1.200.000) (1.200.000)
31 Aralik 2020 bakiyesi 500.000 348.382 (81.944) (1.455.424) 369.326  3.004.101 1.784.170 4.468.611 4.468.611

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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Tofag Tirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide nakit akig tablolari

(Para birimi aksi belirtiimedikg¢e bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis

1 Ocak — 1 Ocak —

Notlar 31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

A. Igletme faaliyetlerinden nakit akiglari 1.584.410 3.656.536
Donem kari 1.784.170 1.481.639
Donem net kari mutabakati ile ilgili dizeltmeler 1.324.843 1.172.500
- Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili duzeltmeler 21 758.755 760.248
- Yatinm amagl gayrimenkullerin gergege uygun
deger kazangclari ile ilgili diizeltmeler 23 (3.000) (5.500)
- Alacaklarda deger dusuklugi ile ilgili diizeltmeler 7,9 21.461 26.368
- Faiz gelirleri ile ilgili duzeltmeler 24 (212.300) (124.212)
- Stok deger dusuklugu ile ilgili duzeltmeler, net 10 16.707 8.855
- Maddi duran varliklarin elden gikariimasindan
kaynaklanan kazanclar ile ilgili diizeltmeler 23 (7.558) (7.158)
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 16 42.852 47.247
- Dava karsihidi ile ilgili diizeltmeler, net 15 3.832 2.687
- Garanti karsiliklari ile ilgili duzeltmeler 15, 20 208.479 74.472
- Faiz giderleri ile ilgili duzeltmeler 24 104.225 76.337
- Vergi gideri / (geliri) ile ilgili diizeltmeler 25 46.606 (25.084)
- Vadeli alimlardan ve satiglardan kaynaklanan
ertelenmis finansman geliri, net 22 (17.081) 78.477
- Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili duzeltmeler 628.749 390.153
- Nakit ve nakit benzerlerinden kaynaklanan kur farklari ile ilgili diizeltmeler (266.884) (130.390)
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (1.373.273) 1.171.727
- Stoklardaki azaliglar / (artiglar) ile ilgili diizeltmeler (791.543) 318.686
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis / (artis) (428.652) 313.740
- lligkili taraflardan ticari alacaklardaki azalis / (artig) (2.794.272) (195.160)
- Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis / (artis) 380 843
- lligkili olmayan taraflara ticari borglardaki artig / (azalis) 1.500.361 352.666
- lligkili taraflara ticari borglardaki artis / (azalis) 1.968.254 (31.718)
- Musteri sozlesmelerinden dogan yukumluliklerdeki artis ile ilgili dizeltmeler 8.882 7.226
- Finans sektoru faaliyetlerinden alacaklardaki azalis / (artis) (843.439) 276.700
- Pesin ddenmis giderlerdeki azalis 23.927 2.983
- Ertelenmis gelirlerdeki artis / (azalis) 11.689 (2.943)
- Devlet tesvik ve yardimlarindaki (azalig) (4.515) (6.242)
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis / (artis) (42.718) 74.277
- Faaliyetlerle ilgili diger yukumltluklerdeki artis 32.545 56.276
- Turev yukumlultklerdeki artis / (azalis) (14.172) 4.393
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari 1.735.740 3.825.866
- Vergi 6demeleri (32.720) (23.941)
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar kapsaminda yapilan édemeler 16 (29.332) (62.238)
- Diger nakit gikislar (89.278) (83.151)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari (696.999) (170.185)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 12 (333.331) (278.123)
- Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar (575.394) (429.544)
- Maddi duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girigleri 15.935 15.000
- Finansal yatinmlardaki azalis / (artis) (434) 403.602
- Alinan faiz 196.225 118.880
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari 253.952 (2.757.928)
- Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 3.964.695 1.293.553
- Bor¢ 6demelerine iliskin nakit gikislar (2.401.935) (3.110.273)
- Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglari (6.621) (5.403)
- Odenen temettiiler (1.200.000) (880.000)
- Odenen faiz (102.187) (75.475)
- Diger nakit girisleri (¢ikiglarr) - 19.670
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden énce
nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalig) / artig 1.141.363 728.423
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit
benzerleri Uzerindeki etkisi 266.884 130.390
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalig) / artig 1.408.247 858.813
E. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 2.818.988 1.960.175
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 4.227.235 2.818.988

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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Tofag Tirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Para birimi aksi belirtiimedikg¢e bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1968 Yilinda Tiirk-italyan ortakhigiyla kurulan Tofag Tirk Otomobil Fabrikasi A.S.’nin (“Sirket” veya
“Tofas”) faaliyet konusu binek oto ve hafif ticari arag Uretimi, ithalati ve satisidir. Kog Holding A.S. (“Kog
Holding”) ve FCA ltaly S.p.A (Fiat) 'in ortak yonetiminde ve kontrolinde olan Tofas ayrica kendi
otomobillerinde kullanilan c¢esitli otomobil yedek parcalari da tretmektedir. Sirket'in Genel Madurlik
adresi Bilyiikdere Cad. No:145 Zincirlikuyu Sisli-istanbul’dur. Uretimin yapildig fabrikasi ise Bursa’da
bulunmaktadir. Tofag, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayith olup, istanbul Menkul Kiymetler
Borsasr’na (“IMKB”) 1991 yilinda kote edilmistir ve hisse senetleri halen Borsa istanbul A.S.’de (“BiST”)
islem gormektedir.

Sirket, ticari faaliyetlerinin  énemli bir kismini Ko¢ Toplulugu ve FCA Grubu Sirketleri ile
gerceklestirmektedir (Not 27).

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket'in konsolidasyona tabi tutulmus bagli ortakliklar asagida
yer almaktadir:

Sirket'in ortaklik payi (%)

Sirket ismi Faaliyet alani 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kog Fiat Kredi

Finansman A.S. ("KFK”) Tuketici finansmani 99,9 99,9
Fer Mas Oto Ticaret A.S. Otomobil ve yedek parca ticareti 100 100

Bundan bdyle konsolide finansal tablolarda Tofas ve konsolide edilmis bagl ortakliklari “Grup” olarak
adlandirilacaktir.

Grup’un kategorileri itibariyle donem icinde calisan personel sayisi asagidaki gibidir:

Ortalama D6nem Sonu
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2020 2019
Saat Ucretli 5.166 5.423 5.403 5.180
Aylik tcretli 1.550 1.637 1.540 1.607
6.716 7.060 6.943 6.787
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Tofag Tirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Para birimi aksi belirtiimedikg¢e bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hilkkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yurirlige
konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari
(“TFRS”) esas alinmistir. Ayrica KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayinlanan TMS
taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Sirket ve Tirkiye'de kayitli olan Bagli Ortakliklari muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan c¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu
(“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan cikarilan Tekdizen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen tirev araclar ile yatirnm
amacli gayrimenkuller disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni kayitlara TFRS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2 Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki dénem tarihli konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un cari dénem konsolide
finansal tablolari 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmal bilgiler gerekli goérildiginde
yeniden siniflandirilir.

2.1.3 Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Grup’'un fonksiyonel ve raporlama para birimi Turk Lirasi’'dir (“TL”). Yabanci para islemler, islem
tarinlerinde gecerli olan doéviz kurlari Uzerinden cevrilmigtir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve
yukumlulukler, bilancgo tarihinde gecerli olan déviz kurlar kullanilarak ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali
parasal varlik ve yikumluluklerin ¢cevrimlerinden dodan bu kur farki geliri veya gideri konsolide kar veya
zarar tablosuna yansitilmaktadir.

2.1.4 Uygulanan konsolidasyon esaslari

Bagh ortakliklar, Grup’un kontroliinin oldugu sirketlerdir. Grup, bir igletme ile olan iliskisinden dolayi
degisken getirilere maruz kaldiginda veya bu getirilere hakki oldugunda ve bu getirileri isletmenin
faaliyetlerini yonetmek Uzere kullandidi giict ile degistirme yetenedi oldugundan, bu isletmeyi kontrol
eder. Bagli ortakliklar, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilirler ve kontrolin ortadan kalktidi tarih itibariyle konsolidasyon kapsamindan cikarilirlar.
Grup ici islemlerde bakiyeler ve grup sirketleri ile yapilan islemlerden dogan gerceklesmemis kazang ve
kayiplar da dahil olmak Uzere tim kar ve zararlar elimine edilir. Gerekli oldugunda, bagh ortakliklar
tarafindan bildirilen tutarlar, Grup’un muhasebe politikalarina uyumlu olmasi icin dizenlenmistir.

Tofag'in bagh ortakliklarinda bulunan azinlk hisseleri, konsolide finansal tablolar agisindan parasal
olarak 6nem arz etmemesinden dolayi, ana ortaklik disi paylarin (“Azinhk paylari” veya “Kontrol giicu
olmayan paylar”) icerisinde muhasebelestiriimemistir. Sirket'in ve konsolidasyona tabi olan bagl
ortakliklarinin finansal tablolari ayni tarih itibariyle hazirlanmistir.
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Tofag Tirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Para birimi aksi belirtiimedikg¢e bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

NOT 2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.1.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yo6netiminin, raporlanan varlik ve yukiamlaliuk
tutarlarini etkileyecek, raporlama dénemi tarihi itibariyla vukuu muhtemel yakimlulik ve taahhitleri ve
raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Gergeklesmis sonuclar tahminlerden farkh olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak
g6zden geciriimekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde kar veya zarar
tablosuna yansitiimaktadirlar.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
bilanco tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz 6niinde
bulundurularak yapilan varsayimlar asagidaki gibidir:

a)

b)

d)

e)

9)

h)

Grup, garanti karsiligini her bir aragc modeli icin gecmis yillarda gerceklesen ara¢ bagina disen
garanti giderlerini ve ara¢ basina kalan garanti stirelerini gz 6niinde bulundurarak tespit etmektedir.
Karsilik hesaplanirken garantiye konu ara¢ adedi, garanti siresi ve gecmiste olusan garanti
taleplerine dayanarak gelecege iliskin varsayimlar yapiimaktadir. 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren
yil icerisinde, 208.479 TL tutarinda (31 Aralik 2019: 74.472 TL) garanti karsihdi gideri
muhasebelestirilmistir (Not 15).

Grup’'un bagh ortakligi KFK, verilen krediler tizerinde yapilan degerlendirmeler sonucunda tahsili
supheli goriilen alacaklardan dogabilecek zararlar icin belli bir kargilik ayirmaktadir. Deger dusuklugu
ve tahsil edilememe riski, bireysel olarak dnemli olan her bir kredi icin ayri, bireysel bazda deger
disuklagu tespit edilmemis krediler dahil tim krediler icin toplam portfdy bazinda hesaplanmaktadir.
Konsolide finansal tablolarda 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle finans sektori faaliyetlerinden alacaklar
icin 24.134 TL tutarinda genel kredi karsih@i ayirmistir (31 Aralik 2019: 16.272 TL) (Not 9).

Kidem tazminati, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglari ve personel devir hizi gibi aktteryal
varsayimlar kullanilarak belirlenmektedir. Tahminler, bu uzun vadeli planlar nedeniyle ortaya ¢ikan
onemli belirsizlikleri icermektedir.

Davalara iligkin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklari ve kaybedilme durumunda ortaya
¢ikacak yuktumluliukler Grup Hukuk Misaviri ve uzman gorusleri alinarak Grup yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Grup yonetimi en iyi tahminlere dayanarak dava karsilik tutarini belirler.

Stok deger dusukligu hesaplanirken stoklarin iskonto sonrasi liste fiyatlarina iligkin veriler kullanilir.
Ongorilen net gerceklestirilebilir degerin maliyet bedelinin altinda kaldigi durumlarda stok deger
dasuklagu karsih@r ayrilhr.

Grup, yatinm amach gayrimenkullere iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigini degerlendirirken SPK nezdinde lisansli gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan
cikartilan degerleme raporu ile karsilastirma yapmaktadir.

Grup yoOnetimi, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali émruni belirlemede teknik
personelin deneyimlerine dayanan bazi 6nemli varsayimlarda bulunmustur.

Ertelenmis vergi varliklar ve yukumlulukleri, varliklarin ve yukamldliklerin defter degerleri ve
matrahlar arasindaki gecici farkliliklar icin biytik dlgtide kullaniimakta olan vergi oranlar kullanilarak
kayda alinmistir. Mevcut kanita dayanarak, ertelenmis vergi varliklarinin tamaminin veya bir kisminin
nakde donusturilebilecek veya donustirilemeyecek olmasinin muhtemel oldugu degerlendirilmistir.
Dikkate alinan ana etkenler arasinda gelecek dénem gelirleri potansiyeli, dnceki yillardan biriken
zararlar, gerek olmasi halinde uygulamaya sokulacak olan vergi planlama stratejileri ve ertelenmis
vergi varhdini nakde dénustirmek icin kullanilabilecek gelirin niteligi yer almaktadir.
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Tofag Tirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Para birimi aksi belirtiimedikg¢e bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunumailigkin Temel Esaslar (Devami)

) Grup, devam eden gelistirme harcamalarini aktiflestirmekte ve bu aktiflestirilen varliklara iligkin ilgili
varligin takip eden dénemlerde faydali dmri boyunca Sirket'in gelirlerini arttiracak veya maliyetlerini
azaltacak bir etki yaratip yaratmadigini ve vyillik olarak deger dusuklugu olup olmadigini
degerlendirmektedir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla aktiflestirilen gelistirme giderlerine
dair deger dusuklugu tespit edilmemistir (Not 13).

2.2 Turkiye Finansal Raporlama Standartlarrndaki Degisiklikler

Yeni ve duzeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile
tutarll olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iligkin
degisiklikler yayimlamistir. Bu dedisikligin amaci, isletme tanimina iligkin soru isaretlerinin
gideriimesinde sirketlere yardimci olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- Igletme icin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katilimcilarmin eksik unsurlarr tamamlamas! konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimast,

- Igletmelerin edinilen bir sirecin énemli olup olmadigim: degerlendirmesine yardimc: olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Igletme ve ¢ikts tanimlarmm simirlandiriimasr; ve

- Istege bagli olarak uygulanacak bir gergege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak Uzere
TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmigtir. Bu kolaylastirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iliskin nakit akislarinin dayandidi gosterge faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayilimasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki diizenleme

uyarinca finansal tablolarda aciklanmasi amaclanmaktadir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu veya performansi Uzerinde dnemli bir etkisi olmamigtir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Turkiye Finansal Raporlama Standartlarrndaki Degisiklikler (Devami)
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini acikliga kavusturmaktir. Yeni tanima go6re, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6énemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine,
biyukligine veya her ikisine bagh olacagini acgiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Uzerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile
yukumludar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Covid-19ile llgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini dederlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir degdisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada vyapilan bir degdisiklk olmamasi durumunda gecerli olan hikimleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar icin ve yalnizca
asagidaki kogullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

o Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli dlgtide
ayni olmasi veya bu bedelden daha disik olmasi,

o Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hikiim ve kosullarinda 6nemli élctide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.

ii) Yayinlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin
hentiz yarurlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin
yururlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Turkiye Finansal Raporlama Standartlarrndaki Degisiklikler (Devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin igtirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagl olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi ge¢en standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da sigorta stzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢cim, sunum ve aciklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dogan yukumlaliklerin glincel bilango dederleri ile 6lcimind hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmayacaktir.

Yukimlaluklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak tizere yapilan bu
degisiklikler yukumlaltklerin uzun ve kisa vade siniflandiriilmasina iliskin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalar/, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar”a gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
S6z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performansi (Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3'deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve 'ye Yapilan Atiflarailigkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Iisletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3'Un gerekliliklerini 6nemli sekilde degdistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklari tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)’ye atifta
bulunan degisikliklerin timune ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z
konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Turkiye Finansal Raporlama Standartlarrndaki Degisiklikler (Devami)

TMS 16'daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varhdi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Grdnlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dusilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri icin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye déniik olarak, yalnizca igsletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamigstir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 37'deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlegsmeler-S6zlegsmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
doénemleri icin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik acidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim ytukiamldliklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler igin geriye donuk olarak uygulanmahdir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020'de KGK, gdosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamigtir.
isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baglayan yillk hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak s6zlesmeye dayalr nakit akislarmis belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylagtiricr uygulama

Degisiklikler, s6zlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi icin kolaylastirici bir uygulama icerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araclar icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo disi birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
ongorilmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araclar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araclar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi icin zorunludur.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2

Tiarkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

Riskten korunma muhasebesi iligkisinin sonlandriimasma iligkin imtiyazlar

Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapilmasina
izin vermektedir.

Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

Sirketler, alternatif faiz orani gegis stirecinde, TMS 39 uyarinca geriye donik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercede uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnedin makro riskten
korunma stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakh riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler icin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayrrolarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gecici muafiyet getirmektedir.

have Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araclara iliskin Aciklamalar standardi kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis sireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henliz gecis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araclar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agcmis ise, bu degisikligin aciklanmasi gibi ek dipnot
yukumlulukleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye déniik olmakla
birlikte, sirketlerin ge¢cmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir. Grup, degisikligin finansal
durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2

Tiarkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

TFRS 1- Uluslararas/ Finansal Raporlama Standartlar/nin /lk Uygulamasi — /lk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagl ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini dlgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yukiamldliklerin finansal tablo disi birakilmasr igin '%10
testinde dikkate alinan Ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukumluluk sartlarinin, orijinal finansal yukumlilik sartlarindan onemli 6lciide farkli olup
olmadidini degerlendirirken dikkate aldi§i Ucretleri acikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri Ucretler de dahil olmak Uzere yalnizca borclu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan tcretleri icerir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gercege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varlklarinin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akiglarinin dikkate
alinmamasina yonelik hikmu kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, isletmedeki nakit, finansal kuruluslarda tutulan vadesiz mevduat, orijinal
vadeleri U¢ ay veya ¢ aydan kisa tutarn belirli bir nakde kolayca cevrilebilen diger kisa vadeli yiksek
likiditeye sahip ve dederindeki degisim riski 6énemsiz olan yatirimlari ve bankalar nezdindeki cari
hesaplari kapsar.

Finansal varhklar
Smiflandirma

Grup, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “gercege uygun deger
farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan” ve “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar” olarak U¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi
icin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varhdin sézlesmeye bagh nakit akiglarinin 6zellikleri esas
alinarak yapilmaktadir. Grup, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarinte yapmaktadir.
Grup’un finansal varliklarin yonetiminde kullandigi is modelinin degistigi durumlar haric, finansal varliklar
ilk muhasebelestirimelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise,
degisikligin akabinde takip eden raporlama déneminin ilk giininde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.

Muhasebelestirme ve Olciimleme

“itfa edilmis maliyeti zerinden 6lciilen finansal varliklar’, s6zlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil
edilmesini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit akiglarinin
bulundugu, tirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri’, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar” ve
“finansal yatinmlar” kalemlerini icermektedir. ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda
gercedge uygun degerleri ile sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yontemi kullanilarak
iskonto edilmis bedelleri lizerinden 6lclilmektedir. itfa edilmis maliyeti {izerinden 6lcilen ve tirev
olmayan finansal varliklarin dederlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar
tablosunda muhasebelestiriimektedir.

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar’, s6zlesmeye bagh nakit
akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulan ve sézlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz ddemelerini iceren nakit akislarinin bulundugu tiirev arag olmayan finansal varliklardir. ilgili finansal
varliklardan kaynaklanan kazanc¢ veya kayiplardan, deder disukligi kazang ya da kayiplari ile kur farki
gelir veya giderleri diginda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir.

Grup, 6zkaynaga dayal finansal varliklara yapilan yatirimlar icin, gercege uygun degerinde sonradan
olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitiimasi yéntemini, ilk defa finansal tablolara alma
sirasinda geri donilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili
yatirimlardan elde edilen temettiler konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelegtirilir.

“Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti Gizerinden
Olctlen ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan
finansal varliklardan olugmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olugsan kazang ve
kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Finansal Tablo Disr Birakma

Grup, finansal varlklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili blttn risk ve getirilerinin sahipligini bir alim satim
islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varlhidi kayitlarindan c¢ikarir. Grup tarafindan devredilen
finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her turlii hak, ayri bir varlik veya yukimlulik olarak
muhasebelestirilir.

Deger Diisukliig

Finansal varliklar ve sézlesme varlklar deger dusiukligu "Beklenen Kredi Zarar" (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. De@er dusukligi modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sdzlesme
varliklarina uygulanmaktadir.

Zarar karsiliklari asagidaki bazda 6lculmustar;

- 12 aylhik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde olasi temerrit olaylarindan kaynaklanan
BKZ'lerdir.

- Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen émrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarindan
kaynaklanan BKZ'lerdir.

Omir boyu BKZ o6lgumii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme anindan sonra énemli élgiide artmasi halinde uygulanir. ilgili artisin yasanmadig
diger her turlii durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmistir. Grup, finansal varligin kredi riskinin
raporlama tarihinde dustk bir kredi riskine sahip olmasi durumunda, finansal varhdin kredi riskinin
onemli olcide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, émir boyu BKZ 6lcimi (basitlestiriimis
yaklasim), 6nemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve sdzlesme varliklar icin daima
gecerlidir.

Muhasebelegtirme ve dlgme

Normal yoldan alinan ve satilan finansal varliklar, alim satimin yapildigi tarihte kayitlara alinir. Am
satim yapilan tarih, Grup’un varhdi ahm satim yapmayi taahht ettigi tarihtir. Gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar hari¢ diger finansal yatirimlar ilk olarak gercege uygun
degerine islem maliyeti eklenmek suretiyle kaydedilir. Finansal varliklardan dogan nakit akis alim haklari
sona erdiginde veya transfer edildiginde ve Grup tim risk ve getirilerini transfer ettiginde, finansal
varliklar bilanco digina cikartilir. Satilmaya hazir finansal varliklar miteakip donemlerde gercege uygun
degerleriyle muhasebelestiriimektedirler. Krediler ve alacaklar etkin faiz orani yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetleri ile muhasebelestiriimektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Finans sekt6rl faaliyetlerinden alacaklar

Grup’un finans sektort faaliyetlerinden alacaklari etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyetleri
Uzerinden muhasebelestiriimektedir.

Kredi deger diguklugu karsiligi

Grup, verilen krediler Gizerinde yapilan degerlendirmeler sonucunda tahsili stipheli gériilen alacaklardan
dogabilecek zararlar icin belli bir karsilik ayirmaktadir. Kargilik tutari, Grup’un kredi risk politikasi,
mevcut kredi portfdylnin yapisi, musterilerinin mali yapilari ve ekonomik konjonktire bagli olarak
belirlenmekte ve “Takipteki Krediler” olarak siniflandirilarak, varsa ilgili teminatlarin gergcege uygun
degerleri de goz 6nline alinarak hesaplanmaktadir. Karsilik hesabindaki degisiklikler gerceklestikleri
donem icerisinde konsolide kar veya tablosuna yansitilmaktadir. Yasal prosedirler tamamlandigi ve
kredinin tahsil edilemeyecegi kesinlestigi takdirde, ilgili tutarlar hesaplardan silinmekte, silinen krediler
ile ilgili tahsilatlar gelir olarak kaydedilmektedir. Finansman kredilerinin degerlendiriimesi sonucunda
belirlenen toplam finansman kredileri karsiligi Grup’un finansman kredileri portféytindeki tahsili sipheli
alacaklari kapsayacak sekilde belirlenmektedir.

Grup, alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlari i¢in bor¢lunun
kredibilite degerlendirmelerine iligkin bittin verileri dikkate alarak, teminat tutarini hesaplamaya dahil
etmeksizin, belirledigi oranlarda 6zel karsilik ayirabilmektedir. Grup ayrica, faiz veya ana paranin
tahsilinde gecikme olmayan veya 90 giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen
ancak miktari kesin olarak belli olmayan zararlarin kargilanmasi amaciyla, herhangi bir islemle dogrudan
ilgili olmaksizin, karsilik ayirma yontemini benimsemis ancak zorunluluk olarak degerlendirmemigtir.
Grup, stpheli hale gelmeyen finansman kredileri icin bu kapsamda genel karsilik ayirmaktadir.

Ticari alacaklar

Aliciya trGin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden kayda
alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile itfa edilmis
degerinden muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz
oraninin etkisinin ¢ok biyik olmamasi durumunda, fatura tutarindan goésterilmistir. Finansal tablolarda
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve dnemli bir finansman bileseni icermeyen (1 yildan
kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger disukligiu hesaplamalari kapsaminda “basitlestiriimis
yaklasimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger
dusukligine ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger dusukligu zararlari haricinde), ticari
alacaklara iligkin zarar karsiliklar “6mur boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan olctlmektedir.
Deger dusuklagu karsihgr ayrilmasini takiben, deger disukligine ugrayan alacak tutarinin tamaminin
veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger dusukliga karsihdindan
dusulerek esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir. Ticari islemlere iliskin vade farki gelirleri/giderleri
ile kur farki kar/zararlari, konsolide kar veya zarar tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler/Giderler” hesabi icerisinde muhasebelesgtirilirler.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Ticari borglar

Ticari borglar, Grup’un olagan faaliyetleri icin tedarikcilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin
yapilmasi zorunlu ddemeleri ifade etmektedir. Eger ticari borclarin 6denmesi icin beklenen sire 1 yil ya
da daha kisa ise (ya da daha uzunsa ancak isletmenin normal faaliyet déngisu icinde ise), bu borclar
kisa vadeli borclar olarak siniflandirilirlar. Aksi halde, uzun vadeli borclar olarak siniflandirilirlar.

Ticari borclar, gercege uygun degerleriyle kaydedilirler ve miteakip donemlerde etkin faiz orani yontemi
kullanilarak iskonto edilmis dederinden deger dusuklugi karsihdi ayrilarak muhasebelestirilirler.

Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger veya maliyet degerinden disik olani ile degerlenmektedir. Maliyet
belirleme yontemi tim stoklar icin aylik agirlikl ortalama olup, yari mamuller ve mamuller Gretim
maliyetlerinden pay almaktadir. Net gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan stoklari satisa hazir
hale getirebilmek icin yapilan giderlerle, pazarlama ve satis giderleri dusildikten sonraki degerdir.
Kullanilamaz veya satilamaz durumdaki stoklar i¢cin deger disuklugu karsiligi kaydedilir. (Not 10).

Tarev araclar

Vadeli doviz s6zlesmeleri de dahil olmak tzere tirev finansal araglar, finansal tablolara gercege uygun
degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde yine gercede uygun degerleri Gzerinden
degerlenir. Turev finansal araclarindan elde edilecek kar veya zararlarin finansal tablolara yansitiimasi,
turev finansal araclarinin siniflandirmasina gore degismektedir. Tirev finansal araclar her ne kadar
Grup’un risk yonetimi ¢ercevesinde kullanilsalar da riskten korunma muhasebesi yoninden gerekli
kosullari tasimamasi nedeniyle finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olusan masraflari da iceren
gercege uygun degerleri ile yansitiir ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde de gercede uygun
degerleri Uzerinden degerlenir. Bu enstrimanlarin gercege uygun dederlerinde meydana gelen
degisikliklerden kaynaklanan kazang¢ ve kayiplar kar veya zarar olarak konsolide gelir tablosu ile
iliskilendirilir.

Yatirim amacli gayrimenkuller

Yatirnm amach gayrimenkuller, kira ve/veya deder artis kazanci olmak Uzere sermaye iradi elde etmek
amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan iglem maliyetleri
ile dlculurler. Baglangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirnm amacl gayrimenkuller, raporlama dénemi
tarihi itibariyla piyasa kosullarini yansitan gercege uygun degerleri ile degerlenirler (Not 11). Yatirim amagli
gayrimenkullerin gercede uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazanc veya zararlar olustuklar
doénemde konsolide kar veya zarar tablosuna dahil edilirler.

Yatinm amach gayrimenkuller, satiimalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda finansal durum tablosu diginda
birakilirlar.  Yatinm amach gayrimenkullerin kullanim siresini doldurmasindan veya satisindan
kaynaklanan kar/zarar, olustuklari ddinemde konsolide kar veya zarar tablosuna dahil edilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Maddi duran varhiklar

Maddi duran varliklar maliyet degerleri Gizerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger disukligu
karsiligi disilerek muhasebelestiriimektedir. Maddi duran varliklar satildigi zaman bu varhida ait maliyet
ve birikmis amortismanlar ve varsa deger dusukligu karsiliklari ilgili hesaplardan dusuldiukten sonra
olusan gelir ya da gider, konsolide kar veya zarar tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; algs fiyati, ithalat vergileri ve iadesi mimkiin olmayan vergiler ve
maddi duran varhgi kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olugsmaktadir. Maddi duran
varhidin kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari dénemde gider
kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varlia gelecekteki kullaniminda ekonomik bir
deger artigl sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik Omurlerine dayanan oranlarla dogrusal amortisman
yontemine gére amortismana tabi tutulmaktadir (Not 12). Ekonomik 6mur ve amortisman metodu diizenli
olarak gb6zden geciriimekte, buna bagli olarak metodun ve amortisman stresinin ilgili varliktan edinilecek
ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir. Amortisman streleri asagidaki gibidir:

(Y1)
Yer altl ve yerustu dizenleri 33
Binalar 33
Makine ve ekipmanlar 12-33
Tasitlar 4-10
Demirbaglar 8-14
Ozel maliyetler 5-30

Varligin de@erinin distidine dair bir belirti olugursa ilgili varhdin net gerceklesebilir degeri yeniden
tahmin edilir, deger disukligu karsihigi konsolide finansal tablolara yansitilir.

Bir varhgin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deder derhal geri
kazanilabilir dederine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varhidin net satis fiyati ya da kullanimdaki
degerinin yuksek olanidir. Net satig fiyati, varligin makul degerinden satisi gerceklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin disilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullaniimasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin raporlama
doénemi tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varlklarin satigi dolayisiyla olusan kar ve zararlar yatirim faaliyetlerden gelirler ve giderler
hesaplarina dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri Uzerinden kayda alinirlar. Grup bunyesinde
yaratilan, dretimi planlanan yeni araclarin gelistiriimesine yonelik katlanilan harcamalar hari¢, maddi
olmayan duran varliklar aktiflestiilemez ve yapilan harcamalar olustuklari dénem icerisinde
giderlestirilirler. Maddi olmayan duran varliklar tahmini kullanim omdurleri dogrultusunda dogrusal
amortisman metodu ile itfa edilirler. Aktiflestirilen gelistirme giderleri, Griinn ticari Gretiminin baglamasini
miteakip tahmini kullanim émdarleri dogrultusunda dogrusal amortisman metodu ile itfa edilirler. Maddi
olmayan duran varliklar; tasidiklari degerler, kosullardaki degisikliklerin ve olaylarin tasinan degerin
dusebilecegine dair belirti olusturmalari durumunda g6zden gegirilir ve gerekli karsilik ayrilir (Not 13).

(20)



Tofag Tirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Para birimi aksi belirtiimedikg¢e bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Kullanim hakki varhiklari

Grup, kullanim  hakki  varliklarini  finansal kiralama sOzlesmesinin  bagladi§i  tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegdin, ilgili varlhidin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyla). Kullanim hakki
varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger dusiukligu zararlari disilerek hesaplanir.
Finansal kiralama borclarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da duzeltilir.

Kullanim hakki varhdinin maliyeti agagidakileri igerir:

(@  kira yukimlalaganun ilk élctim tutari,

(b)  kiralamanin fillen basladidi tarihte veya 6ncesinde yapilan tim kira ddemelerinden, alinan tim
kiralama tegviklerinin diigtilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c)  Grup tarafindan katlanilan tim baslangictaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varhdin mulkiyetinin kiralama stresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
surece, Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin filen bagladigi tarihten dayanak varligin yararl
Omriniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varhklari deger dusukligu degerlendirmesine tabidir.
Kira yukamlalukleri

Grup kira yukimlalaguni kiralamanin fillen bagladigi tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin bugtinku
degeri tzerinden dlgmektedir.

Kiralamanin fillen basladigi tarihte, kira yukimlGliginin élcimine dahil edilen kira ddemeleri, dayanak

varhigin kiralama suresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamanin filen bagladigi tarihte

6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(8 Sabit 6demeler,

(b) Ik 8lctimii kiralamanin fiilen bagladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagl degisken kira 6demeleri,

(c) Kalinti deger taahhtleri kapsaminda Grup tarafindan édenmesi beklenen tutarlar

(d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6lcide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama suresinin Grup’un kiralamayi sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagini géstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza ddemeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6édemeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup kiralama suresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimnf faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise
Grup’'un yeniden de@erlendirmenin yapildi§i tarihteki alternatif borclanma faiz orani olarak
belirlemektedir.

Grup kiralamanin fillen bagladidi tarihten sonra, kira yokimluliguni asagidaki sekilde olcer:
(a) Defter degerini, kira yoktmlaliguiindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b)  Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siresinde bir degisiklik, 6z0 itibariyla sabit kira ddemelerinde bir degisiklik

veya dayanak varhidi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi
durumunda, finansal kiralama yikumluluklerinin degeri yeniden dlgtlmektedir.
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Finansal olmayan varliklarda deger distkligu

Grup, tim maddi ve maddi olmayan duran varliklari i¢in, her rapor tarihinde s6z konusu varliga iligkin
deger dusukligu olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir
goOsterge mevcutsa, o varligin tasinmakta olan degeri, kullanim veya satis yoluyla elde edilecek olan
tutarlardan ytiksek olani ifade eden net gerceklesebilir deger ile karsilastirlir. Eger s6z konusu varligin
veya o varligin ait oldugu nakit Greten herhangi bir birimin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri
kazanilacak tutardan yuksekse, deger disukligi meydana gelmisti. Bu durumda olusan deger
dusukligu zararlari konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Deger dusuklagunin iptali nedeniyle varlhigin (veya nakit treten birimin) kayith degerinde meydana gelen
artis, onceki yillarda deger dusukliginin konsolide finansal tablolara alinmamis olmasi halinde
olugsacak olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger
dasuklaginin iptali konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Arastirma ve gelistirme harcamalari

Arastirma harcamalari olustuklari tarihte gider yazilir. Asagida belirtilen kriterlere sahip proje
harcamalari disinda gelistirme i¢in yapilan harcamalarda, olustuklari dénem icerisinde gider olarak kayit
edilmektedir:

- Uriin ile ilgili maliyetleri net olarak tanimlanabiliyor ve de guvenilir bir sekilde 6lgiilebiliyorsa,

- Uriinuin teknik yeterliligi/fizibilitesi élctlebiliyorsa,

- Uriin satisa sunulacak ya da sirket icerisinde kullanilacaksa,

- Uriin icin potansiyel bir pazar mevcutsa, ya da sirket ici kullanilirh ispatlanabiliyorsa,

- Projenin tamamlanabilmesi i¢in yeterli teknik, mali ve diger gerekli kaynaklar temin
edilebiliniyorsa.

Yukarida bahsedilen kriterleri karsilayan gelistirme projelerinin maliyetleri aktiflestiriimektedir ve ilgili
proje dmurleri (2 - 13 yil arasinda) dogrultusunda dogrusal amortisman metodu ile itfa edilirler.

Hasilatin kaydedilmesi
Otomotiv faaliyetleri:

Hasilat, faaliyetler ile ilgili olarak Grup’a ekonomik getiri saglanmasinin muhtemel ve getirinin gavenilir
olarak olculebilmesinin mimkin oldugu zaman muhasebelestirilir. Hasilat, verilen iskontolar ile katma
deger ve satis vergileri dustlerek muhasebelestirilir. Hasilat, mal ile ilgili 6nemli risk ve mulkiyetin
getirdigi haklar aliciya gectigi zaman konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir. Bunun icin ayrica
gelirin miktarinin gtvenilir bir bicimde dl¢ctlmesi gerekmektedir. Hasilat, riskleri ve faydalari devredilmis
mallarin fatura edilmis bedelinin, satis iadelerinden arindiriimis halidir.

Verilen hizmetlere iligkin hasilat, hizmetin sunuldugu ve hasilat tutarinin gtivenilir bir bicimde dlgulebildigi
durumlarda muhasebelestirilir (Not 19).

Uzat/imis garanti satislarindan kaynaklanan hasilat

Grup, Urettigi drunler icin kanunlar tarafindan zorunlu kilinan yasal strelerin bitisinden baslayan
donemler icin garanti taahhidi satisi yapmaktadir. Verilen ek garanti taahhttlerinin fiyati, satilan
drinlerden ayri olarak belirlenmekte ve sdzlesme igerisinde taahhit edilen farkh bir hizmet olarak
degerlendiriimektedir. Bu nedenle Grup, uzatiimis garanti satislari nedeniyle verilecek hizmeti ayri bir
edim yukimlalaga olarak muhasebelestirmektedir.
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Her bir edim yukimlaligu icin Grup, stzlesme baslangicinda edim yukimluliginia zamanla yerine
getirip getirmedigini ya da edim yukamlaliginin zamanin belli bir aninda yerine getirip getirmedigini
belirler. Grup, uzatilmisg garanti satiglarinda hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla s6z
konusu satiglarina iliskin edim yiakumluluklerini zamanla yerine getirir ve bu edim yukimlaliginin
tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi 6lcerek zamanla hasilati konsolide finansal tablolara
alir. Grup, Urtin satiglarindan kaynaklanan hasilati kontroliin misteriye devrini takiben konsolide finansal
tablolarina kaydeder.

Finans sektori faaliyetleri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz metodu kullanilarak tahakkuk esasina gore kayit edilmektedir. Grup
tarafindan tahsis edilmis tiketici finansmani kredilerinin tahsilati stipheli duruma dustigia zaman ilgili
faiz gelir tahakkuku kayitlara yansitiimaz.

Kredi tahsis Ucretleri ise Grup’un mugterilere verilen kredilerinin acilisinda tahsil ettigi kredi acilis
Ucretlerinden olusmakta ve kredilerin geri 6deme donemleri tzerinden sistematik bir yontem ile
dusulerek konsolide finansal tablolarda finans sektérii faaliyetlerinden alacaklar kaleminden netlenerek
gosterilmektedir.

Ayrica, Grup kullandirdigi kredilere istinaden yapmis oldugu hayat sigortalarina istinaden kredilendirdigi
sigorta primlerini sigorta yapan kurulus ile belli bir plan dahilinde paylagsmaktadir. Grup payina disen
bu sigorta prim gelirleri ise kredilerin geri 6deme ddénemleri tzerinden sistematik bir yontem ile pesin
tahsil edilen gelir olarak konsolide finansal tablolarda diger yiukumlalukler altinda gdsterilmektedir.

Satiglarin icerisinde 6nemli bir finansman maliyeti bulunmasi durumunda, makul bedel, gelecekte
olusacak tahsilatlarin, finansman maliyeti icerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Gercek degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark, tahakkuk esasina gére faiz geliri olarak
degerlendirilir.

Borcglanmalar

Borclanmalar ilk muhasebelestirme esnasinda gercege uygun degerden katlanilan iglem maliyetleri
dusulerek muhasebelestirilirler. Borclanmalar ilk muhasebelestirmenin ardindan itfa edilmis
maliyetlerinden dlc¢uldrler. Tahsil edilen tutar (islem maliyetleri distilmis) ile geri alinan tutar arasindaki
fark, etkin faiz yontemi kullanilmak sureti ile dénem stiresince kar veya zarda muhasebelestirilir. Kredi
olanaklarinin temininde 6denen Ucretler, kredi olanaginin bir kismi ya da tamaminin kullaniimasinin
muhtemel olmasi durumunda kredinin islem maliyeti olarak muhasebelestirilirler. Bu durumda, bu
Ucretler kredi kullanilincaya kadar ertelenirler. Kredi olanadinin bir kismi ya da tamaminin
kullanilacaginin muhtemel olduguna dair bir kanit bulunmadiginda, bu tcretler likidite hizmetinin pesin
O0demesi olarak aktiflestirilir ve kredi olanaginin ilgili oldugu dénem boyunca itfa edilir (Not 6).

Bor¢clanma maliyetleri

Bir 6zellikli varhdin elde edilmesi, ingasi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen genel ve 6zel amacli
alinmis borglarin maliyetleri, ilgili varlidin maliyetinin bir parcasi olarak, bu varliklari amaclanan
kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi icin gerekli sire boyunca aktiflestirilir.
Bu tur maliyetler giivenilebilir bir bicimde olcilebilmeleri ve gelecekte ekonomik yararlardan isletmenin
faydalanabilmesinin muhtemel olmasi durumunda, varligin maliyetine dahil edilir. Ozellikli varliklarla ilgili
alinmis harcanmasi beklenen 6zel amaclh borclarin gegici olarak nemalandiriimasi ile kazanilan yatirim
geliri, aktiflestirme kosullarini saglayan borclanma maliyetlerinden dustlir. Bu kapsamda olmayan
bor¢clanma maliyetleri ise olustuklari tarihte giderlestirilir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap
doéneminde kullanilan kredilere iligkin aktiflestirme yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).
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Doénem vergi gideri ve ertelenen vergi

Doénem vergi gideri cari dénem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. D6nem vergisi ve
ertelenmis vergi gelir veya gider olarak, verginin dogrudan ézkaynak veya diger kapsaml gelir altinda
muhasebelestirilen bir igslemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Bu durumda
ise, vergi sirasiyla diger kapsamli gelirler veya 6zkaynaklarda muhasebelestirilir (Not 25).

Cari donem vergi gideri, Grup’un ve bagh ortakliklarinin faaliyet gosterdigi tlkelerde yurirliikte olan veya
yururlige girmesi kesine yakin olan vergi kanunlari dikkate alinarak hesaplanir. Grup, yururliikte olan
vergi kanununun yoruma acik olmasi durumunda periyodik olarak vergi beyanini degerlendirir ve gerekli
gorulen durumlarda vergi otoritelerine 6édenecek borgclar icin provizyon ayrilir.

Ertelenmis vergi, yukimlalik yontemi kullanilarak, varlik ve ydkiumliluklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan dederleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar Gizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varlik ve yukumlultkleri, yirurliikte olan veya bilanco tarihi itibariyle yurirlige giren vergi oranlari
ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin gerceklesecegi veya yukumlulugunin ifa edilecegdi
donemde uygulanmasi beklenen vergi oranlari Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Grup, vergilendirilebilir gecici farklarin kapatilma zamanini kontrol edebilmesi ve gegcici farkhhdin
ongorulebilir bir sirede kapatilmasinin muhtemel olmamasi durumu haricinde bagli ortakliklari ile ilgili
tum vergilendirilebilir gecici farklar icin ertelenmis vergi yokimluligu hesaplar.

Grup, ertelenmis vergi varligi ile ertelenmis vergi borcunu ancak ve ancak yasal olarak dénem vergi
varliklarini ddnem vergi borc¢larina mahsup etme hakkinin olmasi ve ayni vergi mukellefi veya ertelenmis
vergi varhi§i veya yukimluligini net gosterme niyeti olan farkh makelleflerin ertelenmis vergi varligi ve
ertelenmis vergi borcunun yukarida belirtilen yasal diizenlemeyi yapan vergi idaresi ile ayni olmasi
durumunda mahsup eder.

Kidem tazminati karsihgi

Grup, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve koti davranis
disindaki nedenlerle isine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem
tazminati ddemekle yukimltdir.

Grup, ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve
Grup’un personel hizmet siresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢gmis
yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilanco tarihinde devlet tahvilleri kazang orani
ile iskonto etmigtir.

Gelir tablosuna calisan giderleri olarak yansitiimis olan, tanimlanmig fayda planlarina iliskin cari hizmet
maliyeti, bir varligin maliyetine eklenenler hari¢, cari yilda calisan hizmetlerinden kaynaklanan
tanimlanmis fayda yukumlalugindeki, fayda degisikligi kisintilari ve 6demelerdeki artigi ifade eder.
Gecmis hizmet maliyetleri olustuklari donemde konsolide gelir tablosuna kaydedilir.
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Net faiz gideri, tanimlanmig fayda yukimlaliginin net degerine ve planlanmig varlhidin gercege uygun
degerine, iskonto orani uygulanarak hesaplanmasiyla bulunur. Bu maliyet konsolide kar veya zarar
tablosunda c¢alisan giderleri altinda muhasebelestirilir.

Aktueryal varsayimla gerceklesen arasindaki fark dizeltmeleri ile aktieryal varsayim degisikliklerinden
dodan tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lcim kazang ve kayiplari, olustuklari donem icinde diger
kapsamli gelirler olarak 6zkaynaklara yansitilir (Not 16).

Pay basina kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, raporlama boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine béliinmesiyle bulunmaktadir.

Tarkiye'de sirketler sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gecmis yil kazanclarindan ve
enflasyon dizeltmesi farklari hesabindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse
senedi dagitimlarinin gecmise donuk etkileri de dikkate alinarak bulunur (Not 26).

Karsiliklar

Karsiliklar, gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukimlaligin bulunmasi,
yukumlalugun yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden c¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve yukamlalik tutarinin gavenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi durumlarinda
ayrilmaktadir (Not 15). Gelecek donemlerde olusmasi beklenen faaliyet zararlari icin karsilik ayriimaz.

Karsilik tutari, paranin zaman degerine iliskin mevcut piyasa degerlendirmelerini ve borca 6zgu riskleri
yansitan vergi 6ncesi oranlar kullanilarak yukimluligi yerine getirilmesi icin tahmin edilen giderlerin
bugtinkii degeri olarak olculir. Karsilik tutarinda zamanin gegcmesinden kaynaklanan artis faiz gideri
olarak kaydedilir.

Karsiliklar her bilanco tarihinde gézden gecirilmekte ve yonetimin en iyi tahminlerini yansitacak sekilde
gerekli dizenlemeler yapiimaktadir.

Garanti giderleri kargihgi

Grup, yurticinde satilan araglar icin satig tarihini takip eden belirli bir siire boyunca Ucretsiz bakim ve
tamir hizmeti saglamaktadir. Grup’un ihra¢ satiglari garanti kapsaminda degildir. Garanti kapsaminda
bulunan araclar icin tahmin edilen garanti karsilik tutari, gecmis dénemlerde gerceklesen giderlere gore
revize edilmektedir. Grup’un ilave garanti suresi saglayan sigorta policesi satiglarindan kaynaklanan
onemli bir yukimlalaga bulunmamaktadir (Not 15).
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Sarta baglh varlik ve yukimlulikler

Sarta bagh yukumlalikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise konsolide
finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagl varliklar ise konsolide finansal
tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiksek oldugu takdirde dipnotlarda aciklanir.

Netlestirme

Bir finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek net tutarin bilancoda gdsteriimesi ancak
isletmenin; muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda yasal bir hakkinin bulunmasi ve net
esasa gore 6demede bulunma ya da varligi elde etme ve borcu 6deme iglemlerini es zamanl olarak
gerceklestirme niyetinde olmasi durumunda mumkin olabilir. Yasal hak, gelecekteki bir olaya bagh
olmamali, normal operasyonel akista ve sirketin ya da kargi tarafin temerrit, aciz hali ya da iflasi
durumunda dahi kullanilabilir olmahdir.

Yabanci para cinsinden iglemler

Yabanci para cinsinden olusan gelir ve giderler islem tarihinde gecerli olan kurlar ile ¢cevrilmektedir.
Yabanci paralarla ifade edilen parasal aktiflerin ve pasiflerin ¢cevriminde bilango tarihinde T.C. Merkez
Bankasi tarafindan ilan edilen kurlar kullaniimaktadir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin
cevrilmesinden veya yabanci paralarla ifade edilen tutarlarin degerlemesinden dogan kur farki gelir ya
da gideri ilgili dobnemde konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Bolumlere gére raporlama

Bir faaliyet bolimunin, raporlanabilir bolim olarak belirlenebilmesi icin, isletme disi misterilere yapilan
satislar ve bolumler arasi satislar veya transferler de dahil olmak Uzere, hasilatinin, igletme ici ve digl
tiim faaliyet bolimlerinin toplam hasilatinin %10’unu veya daha fazlasini olusturmasi, raporlanan kéar
veya zararinin %10’u veya daha fazlasi olmasi veya varliklarinin, tim faaliyet bolumlerinin toplam
varliklarinin %10'u veya daha fazlasi olmasi gerekmektedir.

Yo6netimin bolime iligkin bilgilerin finansal tablo kullanicilari igin faydali olacagina inanmasi durumunda,
yukaridaki sayisal alt sinirlardan herhangi birini karsilamayan faaliyet bolimleri de raporlanabilir
bolimler olarak degerlendirilebilir ve bunlara iliskin bilgiler ayri olarak agiklanabilir.

Grup, faaliyet bolimlerini yonetim kurulu tarafindan incelenen ve stratejik kararlarin alinmasinda etkili
olan raporlara dayanarak belirlemistir. Grup’un faaliyet gruplari otomobil ve yedek parca ticareti ile
tuketici finansmani olarak dederlendiriimektedir. Grup yonetimi, faaliyet bolimlerinin performansini
TFRS’ye gore hazirlanan finansman geliri dncesi faaliyet karina gore degerlendirmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Nakit akiga yonelik riskten korunma iglemleri

Etkin bir nakit akim korunma igleminde, korunma amach aracin rayic degerinde olan degisiklikler
dogrudan 6zkaynaklar hesabinda tanimlanir. Etkin olmayan kisim dénem karinda kar veya zarar olarak
tanimlanir. Eger nakit akim korunma islemi bir varlik veya yukimlaligin dogmasiyla sonuclanirsa,
gecmiste olusmus ve 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestiriimis tim kazang ve kayiplar ilgili varlik veya
yukumlalugun maliyetine dahil edilir. Aksi takdirde, diger tim nakit akim korunma islemleri icin
baslangicta 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestiriimis kazan¢ ve kayiplar, korunan yukimlalagian ifa
edildigi veya beklenen islemin kar veya zarar tablosunu etkiledigi dénemlerde ilgili kar/zarar hesaplari
ile iliskilendirilir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren yil icerisinde konsolide diger kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilen nakit akis riskinden korunma kayiplari 552.139 TL tutarindadir
(31 Aralik 2019: 65.219 TL tutarinda korunma kazanci).

Korunmanin, korunma muhasebesi uygulanmasi icin gerekli kosullari saglayamaz hale gelmesi
durumunda korunma amagli araca iligkin olarak etkin bir korunma varken 6zkaynaklar icerisinde finansal
tablolara alinan birikmis kazang ve kayiplar, tahmini islem gerceklesene kadar 6zkaynaklar icerisinde
tutulur. Tahmini iglemin gerceklesmesinin beklenmemesi durumunda, 6zkaynaklar icerisinde
muhasebelestirilen birikmis kazang veya kayiplar déneminin kar veya zarari olarak finansal tablolara
ahnir.

Yatinm maliyetleri ile ilgili yabanci para cinsinden uzun vadeli krediler (tiirev olmayan korunma araci)
ile hafif ticari araglarin (Yeni Doblo, Doblo FL ve Doblo US) ve binek araclarin (Egea, Stationwagon,
Hatchback) gerceklesen ve gelecekte beklenen satiglari (korunmaya konu kalem) arasinda etkili bir
nakit akim korunmasi iliskisi bulunmaktadir. Yine ayni sekilde Sirket ile Fiat arasinda yapilan tretim
anlagmalari ¢cercevesinde Yeni Doblo, Doblo FL ve Doblo US i¢in 2009 yilindan itibaren 2022 yili Aralik
ayina kadar Fiat'a yapilacak satislarin hasilatlarinin bir bélimu ile uzun vadeli ilgili kredi borclar
karsilanacaktir. Ayrica Sirket ile Fiat arasinda yapilan Uretim anlagmalari cercevesinde Egea ve
Stationwagon / Hatchback icin 2019 yilindan itibaren 2024 Aralik ayina kadar Fiat'a yapilacak satislarin
hasilatinin bir bolimi ile uzun vadeli kredi borglari karsilanacaktir.

Finansal riskten korunma isleminin etkinligi her finansal raporlama doneminde sirekli olarak
degerlendiriimektedir ve finansal riskten korunma igleminin, korunulan risk ile iliskilendirilebilen nakit
akiglarindaki degisiklikleri dengelemede etkin olmasi, ilgili finansal riskten korunma iligkisine iligkin
belgelendirilmis risk ydnetim stratejisi ile tutarli oldugunu géstermektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

lliskili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varhdinda, taraf Grup ile iligkili sayilir (Not 27):

(&) SOz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

M isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar dahil
olmak Uzere);

(i)  Grup tzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(i)  Grup tzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b)  Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi;

(c)  Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakh@i olmasi;

(d)  Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir tiyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d)'de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmasi;

M Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da onemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi veya,

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir igletmenin ¢aliganlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

Yatirim, arastirma ve gelistirme tesvikleri

Tam devlet tesgvikleri, elde edilmesi icin gerekli sartlarin Grup tarafindan yerine getirilecegine ve tesvigin
Grup tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir givence olustugunda gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilir. Devlet yardiminin bir gider ile iligkili olmasi durumunda, bu yardimin karsilayacagi
giderler ile eslesecek sekilde gelirlestirilir. Devlet yardiminin bir varlik ile iliskili olmasi durumda ise bu
gelir ertelenmis gelir olarak kaydedilir.

Giderlere iliskin alinan devlet tegvikleri, giderlerin olustugu dénem ile eslesmesi amaciyla giderlerin
olustugu déneme kadar ertelenir ve karsihdr oldugu giderlerin olustugu dénemde gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarla ilgili devlet tegvikleri ertelenmis devlet tesvikleri olarak uzun vadeli yukiamlalikler
altinda muhasebelestirilir ve ilgili varliklarin ekonomik édmdrleri boyunca dogrusal amortisman yéntemi
ile gelir tablosuna kaydedilir.

Yatinm, arastirma ve gelistirme tesvikleri, Grup’'un tesvik talepleri yetkili makamlar tarafindan
onaylandidi zaman tanimlanir (Not 14).

2.4  Onemli muhasebe politikalarindaki degisiklikler
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar:

Grup, gelistirme projeleri ile alakali aktiflestirdigi maddi duran varliklari ve gelistirme harcamalarini ilgili
proje 6émurleri dogrultusunda dogrusal amortisman metodu ile itfa etmektedir. Grup’un 2020 déneminde
Doblo model gelistirme projelerinin itfa stiresi 31 Aralik 2022 tarihine kadar uzatilmistir. 31 Aralik 2019
tarihine kadar Grup’'un Doblo model gelistirme projelerinin itfa tarihi 31 Aralik 2021 olup 1 Ocak 2020
tarihinden itibaren itfa dmdarleri 31 Aralik 2022 olarak degistiriimistir. Bu degisiklikler yapilmasaydi 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla birikmis amortisman ve itfa paylari 8.152.416 TL, cari yil amortisman ve itfa
giderleri ise 891.912 TL olacakti.
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemine ait faaliyet bolimlerine gére bolim

raporlamalari asagidaki gibidir:

2020 Otomobil ve Tuketici
yedek parcaticareti finansmani Toplam
Hasilat 23.556.747 425.585 23.982.332
Brit kar 3.117.202 96.406  3.213.608
Faaliyet giderleri (-) (916.925) (29.926) (946.851)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.378.225 3.202 1.381.427
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (1.569.395) (12.626) (1.582.021)
Finansman gideri dncesi faaliyet kari 2.009.107 57.056  2.066.163
2019 Otomobil ve Tuketici
yedek parca ticareti finansmani Toplam
Hasilat 18.896.914 465.762 19.362.676
Brit kar 2.386.455 112.156 2.498.611
Faaliyet giderleri (-) (747.696) (31.406) (779.102)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 949.248 9.500 958.748
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (993.237) (24.917) (1.018.154)
Finansman gideri dncesi faaliyet kari 1.594.770 65.333 1.660.103

31 Aralik 2020 itibariyla tiketici finansmani faaliyet bolimune ait varliklarin ve yokimluliklerin dagihmi,
donen varliklar icerisinde 1.640.232 TL (31 Aralik 2019: 1.141.502 TL), duran varliklar icerisinde
1.472.758 TL (31 Aralik 2019: 938.766 TL), kisa vadeli yuktmltlikler icerisinde 1.223.729 TL (31 Aralik
2019: 970.060 TL), uzun vadeli yukiumlllikler igerisinde 1.643.221 TL (31 Aralik 2019: 906.278 TL)
seklinde takip edilmektedir.

Hasilatin %66’k kismi iligkili taraflara yapilan satiglardan olusmaktadir (31 Aralik 2019: %82) (Not 27).

Grup yonetimi béliimlere gore raporlamada finansman gideri 6ncesi faaliyet kari tizerinde durmaktadir,
bu nedenle Grup finansman gelirleri ve giderlerini bélimler bazinda dagitmamaktadir.

NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kasa 4 4
Banka
-Vadeli mevduat 4.198.679 2.717.425
-Vadesiz mevduat 51.126 108.058
Toplam 4.249.809 2.825.487
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NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin detaylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Yillik faiz Yillik faiz

Tutar orani (%) Tutar orani (%)

Avro 818.118 1,30-2,00 988.708 0,15-0,35

TL 3.380.561 17,10-19,10 1.728.717 10,50-12,00
4.198.679 2.717.425

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin vadeleri 4-39 gin arasinda degismektedir
(31 Aralik 2019: 1-21 gin).

31 Aralik 2020 tarihi itibaryla, vadeli ve vadesiz mevduatlarin toplam 2.212.173 TL'lik kismi
(31 Aralik 2019: 340.398 TL) iligkili kurulus olan bankada bulunmaktadir (Not 27).

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara iligkin konsolide nakit akis tablolarinda yer alan
nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Nakit ve nakit benzerleri 4.249.809 2.825.487
Eksi: faiz tahakkuklar (22.574) (6.499)
Toplam 4.227.235 2.818.988

31 Aralik 2020 itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Yoktur).

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR
a) Gergege uygun deger degisimi kar/zarara yansitilan finansal varhk

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un 1.002 TL tutarinda gercede uygun deger degisimi kar/zarar
yansitilan finansal varligi bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 568 TL)
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NOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR

a) Kisa vadeli bor¢clanmalar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Doviz TL Yillik faiz Doviz TL Yillik faiz
tutari (bin) karsihig orani (%) tutari (bin)  karsihgi orani (%)
TL krediler (*) - 50.000 11,55-15,75 - 25.000 12,18
50.000 25.000
b) Uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlari
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Doviz TL Yillik faiz Doviz TL Yillik faiz
tutari (bin) karsihig orani (%) tutari (bin) karsihig orani (%)
TL krediler (*) - 821.416 9,98-26,62 - 785.458 12,18-37,8
Avro krediler 184.582 1.662.695 Euribor + %0,55 139.612 928.503  Euribor + %0,55
) Euribor + %2,90 Euribor + %2,90
inrag edilen tahviller (1234 - 286.197 9,60-17,65 - 102.143 13,75-15,86
Uzun vadeli kira
yukumlaliklerinin kisa
vadeli kisimlari - 6.771 - 5.403
2.777.079 1.821.507
c) Uzun vadeli bor¢glanmalar
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Doviz TL Yillik faiz Doviz TL Yillik faiz
tutari (bin) kargihgr orani (%) tutari (bin) kargihgr orani (%)
Euribor + %0,5 Euribor + %0,5!
Avro krediler 246.279 2.218.461 Euribor + %2,9 181.477 1.206.930 Euribor + %2,90
TL krediler () - 1.636.962 9,98-26,62 - 799.920 12,18-37,8
inrac edilen tahviler (+234) - - - 90.636 13,75-15,86
Uzun vadeli kira yukumlaltkleri - 7.283 - 6.727
3.862.706 2.104.213

®

@

)

®)

)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla toplamda 2.508.378 TL (31 Aralik 2019, 1.610.378 TL) tutarindaki kisa ve uzun vadeli
kredilerin tamami konsolide edilen bagh ortaklik KFK tarafindan, vermis oldugu tiketici kredilerini finanse etmek amaciyla
alinan kredilerden olugsmaktadir.

Sirket, 9 Kasim 2018 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden Sermaye Piyasasi Kanunu hikimleri
uyarinca gerekli izinler sonrasinda 13 Haziran 2019 tarihinde 24 ay vadeli ve degisken faiz oranli 90.000 TL nominal
odemeli tahvil ihra¢ etmistir. Faiz orani TRLIBOR endeksli olup raporlama dénemi itibariyle gelecek kupon 6demesine
iliskin faiz orani %17,07'dir. Tahviller kapali ihra¢ usull ile, araci kurulug Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan nitelikli yatirnmciya satilmistir.

Sirket, 11 Aralik 2019 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden Sermaye Piyasasi Kanunu hikimleri
uyarinca gerekli izinler sonrasinda 18 Haziran 2020 tarihinde 18 ay vadeli %9,75 nominal faiz oranli 85.000 TL nominal
odemeli tahvil ihrag¢ etmistir. Tahviller kapal ihra¢ usull ile, araci kurulus Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.
tarafindan nitelikli yatirnmciya satilmistir.

Sirket, 11 Aralik 2019 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden Sermaye Piyasasi Kanunu hikimleri
uyarinca gerekli izinler sonrasinda 6 Temmuz 2020 tarihinde 10 ay vadeli %9,60 nominal faiz oranhi 50.000 TL nominal
o6demeli iskontolu bono ihra¢ etmistir. Bonolar kapali ihra¢ usulii ile, araci kurulus Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler
A.$. tarafindan nitelikli yatirrmciya satilmistir.

Sirket, 11 Aralik 2019 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden Sermaye Piyasasi Kanunu hikimleri
uyarinca gerekli izinler sonrasinda 14 Aralik 2020 tarihinde 4 ay vadeli %17,65 nominal faiz oranli 65.000 TL nominal
o6demeli iskontolu bono ihra¢ etmistir. Bonolar kapal ihrag usulii ile, araci kurulus Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S.
tarafindan nitelikli yatirnmciya satilmistir.
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NOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)
Turk Lirasi ve ABD Dolari kredilerin faiz orani sabit olup, Avro kredilerin faiz orani degiskendir.

31 Aralik 2020 itibariyla, kisa ve uzun vadeli finansal borclarin 764.717 TL’lik kismi (31 Aralik 2019:
481.208 TL) iligkili kurulug olan bankalardan elde edilmigtir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle, Grup’un uzun vadeli kredilerinin geri 6deme plani agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

1-2 yil arasi 2.683.713 1.310.932
2-3 yil arasi 687.009 786.554
3-4 yil arasi 484.701 -
Toplam 3.855.423 2.097.486

Finansal borglarin 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren on iki aylik donemler icindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 3.950.720 5.432.052
TFRS 16 gecis etkisi - 14.995
Nakit akis etkisi 1.562.760 (1.816.720)
Gerceklesmemis kur farklari etkisi 1.180.889 324.038
TFRS 16 kira yukumlaluklerindeki degisimler (6.621) (2.865)
Faiz tahakkuku degisim 2.037 (780)
31 Aralik 6.689.785 3.950.720

Grup ile HSBC Bank PLC, J.P.Morgan Limited, Societe General ve BNP Paribas bankalarinin
yetkilendirilmis diizenleyiciler ve HSBC Bank plc, J.P.Morgan Limited/ JPMorganChase Bank N.A.
London Branch, Societe General ve BNP Paribas Fortis SA/NV bankalarinin kredi veren, HSBC Bank
Plc bankasinin koordinator kurulus ve BNP Paribas Fortis SA/NV bankasinin kredi temsilcisi sifatlari ile
yer aldigi 250.000 bin Avro tutarinda uzun vadeli disg finansman anlagmasi 17 Subat 2015 tarihinde
imzalanmistir. Doblo FL ve US yatirim harcamalarinin finansmani amaciyla kullanilan séz konusu
kredinin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle konsolide finansal durum tablosunda tasinan degeri 321.711
TL'dir (35.714 bin Avro karsiligr) (31 Aralik 2019: 475.043 TL (71.429 bin Avro karsihgi).

Grup ile HSBC Bank Plc ve ING Bank, a branch of ING-Diba AG bankalarinin yetkilendirilmig
diuzenleyiciler ve kredi verenler, HSBC Bank Plc bankasinin koordinator kurulus ve kredi temsilcisi
sifatlari ile yer aldigi 200.000 bin Avro tutarinda SACE Garantorligiu Kapsaminda Kredi S6zlesmesi 11
Adustos 2015 tarihinde imzalanmis olup, vadesi Aralik 2022 tarihinde dolacak olan alti ayda bir faiz
O6demeli kredinin kullanim takvimi ve ortalama vadesi dikkate alindiginda, sigorta primi dahil yillik toplam
maliyeti yaklasik 6 aylik Euribor + %2,4 olacaktir. 31 Aralik 2020 itibariyle konsolide finansal durum
tablosunda tasinan degeri 554.332 TL'dir (61.538 bin Avro karsihgi) (31 Aralik 2019: 613.902 TL'dir
(92.308 bin Avro karsihgr).
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NOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

Grup ile HSBC Bank PLC ve ING Bank, a branch of ING-Diba AG bankalarinin yetkilendirilmis
duzenleyiciler ve kredi verenler, HSBC Bank PLC’nin koordinatdr kurulus ve kredi temsilcisi sifatlari ile
yer aldigi 70.000 bin Avro tutarinda SACE Garantorligl Kapsaminda kullanmis oldugu kredinin
Sozlesmesi 26 Mayis 2017 tarihinde imzalanmig olup, vadesi Aralik 2022 tarihinde dolacak olan alti
ayda bir faiz 6demeli kredinin tahmini kullanim takvimi ve ortalama vadesi dikkate alindidinda, sigorta
primi dahil yillik toplam maliyeti yaklasik 6 aylik Euribor + %1,91 olacaktir. 31 Aralik 2020 itibariyla
konsolide finansal durum tablosu tasinan degeri 229.292 TL'dir (25.455 bin Avro karsihdi) (31 Aralik
2019: 253.932 TL (38.182 bin Avro karsihgr)).

Grup ile European Bank for Reconstruction and Development, HSBC Bank Plc ve Bank of America,
N.A., London Branch bankalarinin yetkilendirilmis diizenleyiciler ve kredi verenler sifatlari ile yer aldigi
200 000 bin Avro tutarindaki kredi s6zlesmesi 22 Ekim 2015 tarihinde imzalanmis olup, vadesi Aralik
2022 tarihinde dolacak olan alti ayda bir faiz 6demeli kredinin kullanim takvimi ve ortalama vadesi
dikkate alindiginda, yillik toplam maliyeti 6 aylik Euribor + %2,3 olacaktir. Egea Hatchback ve Station
Wagon araclarin yatirim harcamalarinin finansmani amaciyla kullanilan kredinin 200 milyon Avro tutari
5 Kasim 2015 tarihinde, kalan 100.000 bin Avro Mart 2016’da cekilmistir. 31 Aralik 2020 itibariyle
konsolide finansal durum tablosunda tasinan degeri 554.332 TL'dir (61.538 Avro karsiligi) (31 Aralik
2019: 613.902 TL (92.308 bin Avro karsihgr)).

Grup ile Citibank NA Jersey arasinda, MCV FL yatirim harcamalari finansmaninda kullaniimak tzere
24 Mayis 2016 tarihinde 44.300 bin Avro tutarinda Euribor + %1,80 faiz oraniyla 5 yil vadeli ihracat
taahhtl doviz kredisi kullanilmis olup 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle finansal durum tablosunda taginan
degeri 39.905 TL’dir (4.430 bin Avro karsihgdr) (31 Aralik 2019: 88.386 TL (13.290 bin Avro karsihgt)).

Grup ile Yap! ve Kredi Bankasi arasinda; finansmanda kullanilmak tizere 03.02.2020 tarihinde 64.000
bin Avro tutarinda, %21,30 faiz oraniyla vadesi Aralik 2021 tarihinde dolacak olan kredi kullaniimig olup,
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle finansal durum tablosunda tasinan degeri 288.253 TL'dir (32.000 bin Avro
karsiligr)

Grup ile Akbank AG arasinda; MCA yatirim harcamalar finansmaninda kullaniimak tzere 16.03.2020
tarihinde 130.000 bin Avro tutarinda Euribor + %2,00 faiz oraniyla 4 yil vadeli déviz kredisi kullaniimis
olup, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle finansal durum tablosunda taginan degeri 1.171.027 TL’dir (130.000
bin Avro karsiligr).

Grup ile TEB arasinda; MCA yatirim harcamalari finansmaninda kullaniimak tizere 12.05.2020 tarihinde
70.000 bin Avro tutarinda Euribor + %2,00 faiz oraniyla 4 yil vadeli doviz kredisi kullaniimis olup, 31
Aralik 2020 tarihi itibariyle finansal durum tablosunda tasinan degeri 630.553 TL'dir (70.000 bin Avro
karsiligr).

Grup ile Hsbc Bank A.S arasinda; finansmanda kullaniimak tGzere 30.09.2020 tarihinde 10.000 bin Avro

tutarinda, %1,30 faiz oraniyla vadesi Aralik 2021 tarihinde dolacak olan kredi kullaniimis olup, 31 Aralik
2020 tarihi itibariyle finansal durum tablosunda taginan degeri 90.079 TL'dir (10.000 bin Avro karsiligr).
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Tofag Tirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Para birimi aksi belirtiimedikg¢e bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

NOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

a) lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Alicilar 1.470.484 892.374
Sipheli alacaklar 12.697 12.708
Eksi: stipheli alacak karsihgi (12.478) (12.597)
Eksi: vadeli satiglardan kaynaklanan
hakedilmemis finansman geliri (27.030) (3.730)
1.443.673 888.755
Sipheli ticari alacak karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:
2020 2019
1 Ocak 12.597 8.410
Doénem icerisindeki degisim, net (119) 4.187
31 Aralik 12.478 12.597

Ticari alacaklar ile ilgili alinan teminatlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup'un alacaklarina karsilik olarak alinmis olan 341.918 TL tutarinda
teminat mektubu, 2.274 TL tutarinda teminat ¢eki ve senedi, 40.428 TL tutarinda ipotek, 1.327.344 TL
tutarinda dogrudan borclanma sistemi limiti (bankanin misterisine igslem hacmine gore tanidigr 6deme
garanti limiti) bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 196.645 TL tutarinda teminat mektubu, 2.274 TL tutarinda
teminat ceki ve senedi, 40.428 TL tutarinda ipotek, 792.306 TL tutarinda dogrudan borglanma sistemi

limiti).

b) lligkili olmayan taraflara ticari borglar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ticari borglar 3.517.731 1.976.672

Eksi: vadeli alimlardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansman gideri (45.615) (4.917)
3.472.116 1.971.755
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Tofag Tirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Para birimi aksi belirtiimedikg¢e bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE DIGER BORCLAR
a) Diger alacaklar

31 Aralik 2020 tarihi itibaryla 335 TL tutarindaki (31 Aralik 2019: 715 TL) dbénen ve duran varliklar
icerisinde yer alan diger alacaklar, verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadir.

b) Diger borglar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Odenecek vergi ve borglar 13.194 22.424
Diger 5.812 5.597
Toplam 19.006 28.021

NOT 9 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli tiiketici finansman kredileri 1.392.115 1.047.626
Tahsili stipheli krediler 74.408 112.656
1.466.523 1.160.282

Ozel karsiliklar (64.022) (70.973)
Genel karsihklar (2.133) (1.415)
1.400.368 1.087.894

Uzun vadeli tiiketici finansman kredileri 1.481.501 943.392
Genel karsihklar (22.001) (14.857)
Toplam 1.459.500 928.535

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle tiketicilere kullandirilan kredilerin faiz oranlari sabit olup, TL krediler igin
aylik %0,01 - %3,29 (31 Aralik 2019: aylik %0,01 - %3,29) arasindadir.

(35)



Tofag Tirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Para birimi aksi belirtiimedikg¢e bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

NOT 9 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR (Devami)

Uzun vadeli tiiketici finansman kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir:

Yillar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
1-2 yil arasi 785.139 579.448
2-3 yil arasi 491.172 255.828
3-4 yil arasi 182.770 87.500
4 yil Gzeri 419 5.759
Toplam 1.459.500 928.535

Kredi karsiliklari hesabinin dénem ici hareketleri agagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 87.245 71.339
Donem icerisinde ayrilan karsilik 21.580 22.181
Yil icerisinde tahsil edilen (-) (20.669) (6.275)
31 Aralik 88.156 87.245

Grup tarafindan kullandirilan finansman kredilerine karsilik musterilerle yapilan s6zlesmelerde toplam
alacak tutar1 kadar araclar tizerinde rehin hakki bulunmaktadir. Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle
3.560.413 TL tutarinda alinan giincel degerleriyle kayitlara alinan araclar kadar teminati bulunmaktadir
(31 Aralik 2019: 2.462.883 TL). Ayrica, Grup gerekli gordigi durumlarda ek olarak ipotek teminati da
almaktadir. Grup’un 31 Aralik tarihi itibariyle 19.663 TL (31 Aralik 2019: 47.362 TL) tutarinda 6zel
karsilik ayirdigi tiketici finansman kredilerinin tamami igin arag rehini teminat olarak bulunmaktadir.

NOT 10 - STOKLAR

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hammadde stoklari 427.515 328.103
Yari mamul stoklari 251.256 262.562
Mamul stoklari 172.998 53.660
Ithal araclar 257.398 3.221
Yedek parcalar 109.686 68.628
Yoldaki mallar 359.945 71.081
Stok deger dusukligi karsihgr (-) (54.832) (38.125)
Toplam 1.523.966 749.130

Stok deger dusuklugu karsiliginda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 38.125 29.270
Donem icindeki hareketler, net 16.707 8.855
31 Aralik 54.832 38.125
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Tofag Tirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Para birimi aksi belirtiimedikg¢e bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

NOT 11 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillar icindeki yatirim amaclh gayrimenkullerin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 66.000 60.500
Gercege uygun deger artisi (*) 3.000 5.500
31 Aralik 69.000 66.000

*)

S8z konusu gayrimenkuliin gercede uygun degeri emsal karsilastirma yontemi ile 31 Aralik 2020
tarihi itibariyle 69.000 TL (31 Aralik 2020: 66.000 TL) olarak belirlenmigtir. Degerleme sonucu
olusan 3.000 TL tutarindaki (31 Aralik 2019: 5.500 TL) deger artisi, esas faaliyetlerden diger
gelirler icerisinde muhasebelestirilmistir (Not 23). Degerleme raporu, konuyla ilgili SPK lisansina
ve gerekli mesleki birikime sahip bagimsiz degerleme firmasi tarafindan hazirlanmaktadir.
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Tofag Tirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin acgiklayici notlar (devami)

(Para birimi aksi belirtiimedikg¢e bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

NOT 12 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yil icindeki maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlara iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Arsa,
yeraltilyeristi

dizenleri ve Makine ve Ozel Yapilmakta

binalar ekipmanlar Demirbaglar Tasitlar maliyetler olan yatirimlar Toplam
1 Ocak tarihleri itibariyle
Maliyet 517.488 5.457.606 702.510 93.388 12.790 27.031  6.810.813
Birikmis amortisman (-) (254.855) (3.898.594) (476.051) (60.065) (9.028) - (4.698.593)
Net defter degeri 262.633 1.559.012 226.459 33.323 3.762 27.031  2.112.220
1 Ocak 2020, net kayith deger 262.633 1.559.012 226.459 33.323 3.762 27.031  2.112.220
Girigler - - 2.119 1.974 2.438 326.800 333.331
Cikis maliyeti - (4.624) (6.250) (11.252) - - (22.126)
Cikis amortismani - 3.882 5.940 3.927 - - 13.749
Transferler 4.930 237.764 46.607 9.801 41 (299.143) -
Amortisman gideri (-) (10.767) (315.363) (61.980) (10.911) (670) - (399.691)
31 Aralik 2020, net defter degeri 256.796 1.480.671 212.895 26.862 5.571 54.688  2.037.483
31 Aralik 2020 itibariyle
Maliyet 522.418 5.690.746 744.986 93.911 15.269 54.688  7.122.018
Birikmis amortisman (-) (265.622) (4.210.075) (532.091) (67.049) (9.698) - (5.084.535)
31 Aralik 2020, net defter degeri 256.796 1.480.671 212.895 26.862 5.571 54.688  2.037.483

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle maddi duran varliklar Gzerinde rehin veya ipotek bulunmamaktadir.
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Tofag Tirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin acgiklayici notlar (devami)

(Para birimi aksi belirtiimedikg¢e bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

NOT 12 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yil icindeki maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlara iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Arsa,
yeraltilyeristi

dizenleri ve Makine ve Ozel Yapilmakta

binalar ekipmanlar Demirbaglar Tasitlar maliyetler olan yatirimlar Toplam
1 Ocak tarihleri itibariyle
Maliyet 511.106 5.232.926 667.254 77.919 12.750 51.568 6.553.523
Birikmis amortisman (-) (244.267) (3.572.936) (424.320) (55.776) (8.623) - (4.305.922)
Net defter degeri 266.839 1.659.990 242.934 22.143 4.127 51.568 2.247.601
1 Ocak 2019, net kayith deger 266.839 1.659.990 242.934 22.143 4.127 51.568 2.247.601
Girigler - - 318 2.758 32 275.015 278.123
Cikis maliyeti - (5.063) (908) (14.862) - - (20.833)
Cikis amortismani - 4.461 809 7.721 - - 12.991
Transferler 6.382 229.743 35.846 27.573 8 (299.552) -
Amortisman gideri (-) (10.588) (330.119) (52.540) (12.010) (405) - (405.662)
31 Aralik 2019, net defter degeri 262.633 1.559.012 226.459 33.323 3.762 27.031 2.112.220
31 Aralik 2019 itibariyle
Maliyet 517.488 5.457.606 702.510 93.388 12.790 27.031 6.810.813
Birikmis amortisman (-) (254.855) (3.898.594) (476.051) (60.065) (9.028) - (4.698.593)
31 Aralik 2019, net defter degeri 262.633 1.559.012 226.459 33.323 3.762 27.031 2.112.220

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle maddi duran varliklar Gzerinde rehin veya ipotek bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Para birimi aksi belirtiimedikg¢e bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

NOT 13 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillar icindeki maddi olmayan duran varliklarin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

Geligtirme Lisanslar ve

maliyetleri (*) Diger Toplam
1 Ocak 2020
Maliyet 4.079.943 154.492 4.234.435
Birikmis itfa paylar (2.470.512) (105.148) (2.575.660)
Net kayith deger 1.609.431 49.344 1.658.775
1 Ocak 2020 1.609.431 49.344 1.658.775
Girigler 586.806 11.496 598.302
Itfa gideri (365.049) (11.744) (376.793)
31 Aralik 2020 1.831.188 49.096 1.880.284
31 Aralik 2020
Maliyet 4.666.749 165.988 4.832.737
Birikmis itfa paylar (2.835.561) (116.892) (2.952.453)
31 Aralik 2020 1.831.188 49.096 1.880.284

Gelisgtirme Lisanslar ve

maliyetleri (*) diger Toplam
1 Ocak 2019
Maliyet 3.647.513 144.276 3.791.789
Birikmis itfa paylar (2.118.750) (93.578) (2.212.328)
Net kayith deger 1.528.763 50.698 1.579.461
1 Ocak 2019 1.528.763 50.698 1.579.461
Girigler 432.430 10.216 442.646
Itfa gideri (351.762) (11.570) (363.332)
31 Aralik 2019 1.609.431 49.344 1.658.775
31 Aralik 2019
Maliyet 4.079.943 154.492 4.234.435
Birikmis itfa paylar (2.470.512) (105.148)  (2.575.660)
31 Aralik 2019 1.609.431 49.344 1.658.775

* Otomobil dretiminin verimliliginin ve otomobil kalitesinin artirrmi ve maliyetlerinin azaltiimasi
kapsaminda yapilmis olan gelistirme maliyetlerinden olusmaktadir. S6z konusu tutar TMS 38

kapsaminda

aktiflestirilmis

muhasebelesmektedir.

olup,

maddi

(40)
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Tofag Tirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Para birimi aksi belirtiimedikg¢e bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

NOT 14 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yatirim tesvik belgeleri

Grup’un yatinm harcamalari ile ilgili ¢esitli yatinm tesvik belgeleri bulunmaktadir. Bu tesvik belgeleri
kapsaminda saglanan imkanlar asagidaki gibidir:

i) ithal edilen makine ve techizatlarla ilgili %100 giimriik vergi muafiyeti ve KDV istisnasi
ii) Yerli yatirirm harcamalarinda, %100 KDV istisnasi
iii) indirimli Kurumlar Vergisi muafiyeti

Grup, yapilan degerlendirme neticesinde, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 32/A maddesi
cercevesinde, indirimli kurumlar vergisinden kaynaklanan gecici farklar Gizerinden 6ngorulebilir ve vergi
kanunlari cercevesinde indirimli kurumlar vergisi hakkinin devam edebilecedi sire igerisinde
yararlanilabilecedi sonucuna varilan 2.514.720 TL (31 Aralik 2019: 2.462.291 TL) indirimli kurumlar
vergisi icin 1.171.242 TL tutarinda (31 Aralik 2019: 1.136.161 TL) ertelenmis vergi varlig
muhasebelestirilmistir (Not 25).

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10. maddesinde degisiklik yapilarak 5746 sayili Arastirma ve
Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanunu’nun 35. maddesiyle yapilan degisiklikle,
arastirma ve gelistirme harcamalari Uzerinden hesaplanacak Ar-Ge indirim orani %40'tan %100’e
cikariimistir. Anilan kanun 1 Nisan 2008 tarihinde yartrlige girmis bulunmaktadir. Buna gére kurumlar
vergisi mukellefleri, yeni teknoloji ve bilgi arayigina yonelik arastirma ve gelistirme faaliyetleri
cercevesinde igletme binyesinde 2008 yilindan itibaren yaptiklari harcamalarin %100'G kurumlar
kazanci tespitinde Ar-Ge indirimi olarak dikkate alinabilecektir.

Grup’un 2020 yil icerisinde toplam Ar-Ge harcamasi tutari 582.929 TL olup, bu harcamalardan kurumlar
vergisi Ar-Ge indirimine konu edilemeyen 182.488 TL ve yil icerisinde tahsil edilen 5.004 TL tutarindaki
toplam TEYDEB ve Avrupa proje destekleri dusildiikten sonra kurumlar vergisi Ar-Ge indirimine konu
edilen tutari 395.437 TL olmaktadir (31 Aralik 2019 itibariyle Grup’un toplam Ar-Ge harcamasi tutari
355.167 TL olup, bu harcamalardan kurumlar vergisi Ar-Ge indirimine konu edilemeyen 57.443 TL ve
yil icerisinde tahsil edilen 6.005 TL tutarindaki TEYDEB ve Avrupa proje destekleri disuldikten sonra
kurumlar vergisi Ar-Ge indirimine konu edilen tutari 291.719 TL olmaktadir).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Grup’'un 4.516 TL (31 Aralik 2019: 6.241 TL) kisa vadeli, 6.651 TL (31
Aralik 2019: 9.441 TL) uzun vadeli, toplam 11.167 TL (31 Arahk 2019: 15.682 TL) tutarindaki devlet
tesvik ve yardimlari, Turkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu (Tubitak)’nun Mini Cargo ve Yeni
Doblo projelerinin arastirma ve gelistirme (Ar-Ge) harcamalarini desteklemek amaciyla vermis oldugu
tesvik gelirinin ertelenmesi nedeniyle olusmustur. S6z konusu tutar, ilgili Ar-Ge yatinminin itfasi ile
orantili sekilde amortismana tabi tutularak amortisman ve itfa giderlerinden netlenmektedir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Para birimi aksi belirtiimedikg¢e bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Garanti gider karsihgi 258.478 139.277
Dava karsiliklari 14.878 11.046
Diger 44.883 15.336
Toplam 318.239 165.659

Garanti gider karsihdginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 139.277 147.956
Yil icinde 6denen (89.278) (83.151)
Yil icerisindeki artis 208.479 74.472
31 Aralik 258.478 139.277

Grup aleyhine acilan davalar:
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup aleyhine ve bilanco tarihi itibariyla heniz sonuglanmamis davalarin

toplam tutarn 21.359 TL'dir (31 Aralik 2019: 17.607 TL). Bu davalara iligkin ayrilan karsilik tutar ise
14.878 TL'dir (31 Aralik 2019: 11.046 TL).
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Tofag Tirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Para birimi aksi belirtiimedikg¢e bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Teminat, rehin, ipotekler ve kefaletler:

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle Grup’un vermis oldugu teminat, rehin, ipotek ve kefaletlerin
(“TRIK”) dékimu orijinal para birimleri ile asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TL TL
Karsihigi Avro TL  Kkarsihgi Avro TL

A.Kendi tuzel kisiligi adina

vermis oldugu TRIK’lerin

toplam tutari 175.945 2.000 157.929 479.113 2.000 465.812
B.Tam konsolidasyon

kapsamina

dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu

TRIK’lerin toplam tutari - - - - - -

C.Olagan ticari faaliyetlerinin

ylrutilmesi amaciyla diger 3.

kisilerin borcunu temin

amacityla  vermis  oldugu

TRIK’lerin toplam tutari - - - - - -
D. Diger Verilen TRIK'lerin

toplam tutari - - - - - -
i) Ana ortak lehine vermis

oldugu - - - - - -
TRIK’lerin toplam tutari - - - - - -
B ve C maddeleri kapsamina

girmeyen diger grup sirketleri

lehine vermis oldugu

TRIK’lerin toplam tutari - - - - - -
ii)C maddesi kapsamina

girmeyen 3. Kkigiler lehine

vermis .

oldugu TRIK'lerin toplam

tutan - - - - - -

Toplam 175.945 2.000 157929 479.113 2.000 465.812

Diger

18 Nisan 2018 tarihli ve 2018/D1-02520 numaral, 17 Ekim 2019 tarihine kadar gerceklestirilmek tzere
3.238.461.000 ABD Dolari ihracat taahhtidi getiren ihracat tegvik belgesi kapsaminda 3.092.520.780
ABD Dolari ihracat gergeklestirmis bulunmaktadir. 1.865.512.320 - ABD Dolar! ithalat taahhidi getiren
ihracat tesvik belgesi kapsaminda 1.176.353.853 ABD Dolari ithalat gerceklestirmis bulunmaktadir
(Belge Kapandi). 02 Eylul 2019 tarihli ve 2019/D1-04978 numarali, 01 Mart 2021 tarihine kadar
gerceklestiriimek Uzere 2.688.315.000 ABD Dolari ihracat taahhidi getiren ihracat tesvik belgesi
kapsaminda 1.947.602.153 ABD Dolari ihracat gerceklestirmis bulunmaktadir. 1.701.448.220 ABD
Dolar ithalat taahhiidi getiren ihracat tesvik belgesi kapsaminda 1.041.073.463 ABD Dolari ithalat
gerceklestirmis bulunmaktadir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Para birimi aksi belirtiimedikg¢e bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli borglar:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Personele borclar 59.835 67.165
Personel gelir vergisi 38.443 25.543
Odenecek sosyal giivenlik primleri 23.615 21.812
izin karsihg 8.862 8.463
Diger 10.389 7.130
Toplam 141.144 130.113

b) Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar:

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, istifa ve kotu
davranis disindaki nedenlerle is iliskisi kesilen, askerlik hizmeti icin ¢cagrilan veya vefat eden personele
belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yikimludir. Odenecek tazminat, her hizmet yili icin bir aylk
maas tutar kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2020 itibariyle 7.117,17 tam TL (31 Aralik 2019: 6.379,86
tam TL) ile sinirlandiriimistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize olup, konsolide kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan 7.638,96 tam TL (1 Ocak
2020: 6.730,15 tam TL) olan tavan tutari g6z 6niine ahinmistir.

Grup yonetimi gecmis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak
kazanacak calisanlarin hak kazandiklari menfaatleri TMS 19 uyarinca, bilanco tarihinde gecerli olan
devlet tahvili oranlari kullanilarak iskonto islemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri Gizerinden
konsolide finansal tablolarina yansitmistir. Hesaplamada kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Net iskonto orani (%) 4,63 4,67
Emeklilik olasiliginin tahmini icin devir hizi orani (%) 97,98 97,86

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle sona eren yillar icerisindeki kidem tazminati karsiligi hesabinin
hareketi asagida sunulmustur:

2020 2019
1 Ocak 218.499 195.902
Cari hizmet maliyeti 14.447 14.453
Faiz maliyeti 28.405 32.794
Do6nem icinde 6denen (29.332) (62.238)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dlgcim kayiplari 17.624 37.588
31 Aralik 249.643 218.499

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kidem tazminati karsihdi hesaplamasinda kullanilan 6énemli varsayimlarin
duyarhlik analizleri asagidaki gibidir:

Emeklilik olasihgina iligkin
Net iskonto orani sirkiilasyon orani
%0,5 azalig %0,5 artig ~ %0,5 azahig %0,5 artis

Oran (%) 4,13 5,13 97,48 98,48

Kidem tazminati karsihgindaki artig/(azalig) 15.699 (13.140) (3.759) 5.070
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NOT 17 - PESIN ODENMIS GIDERLER, ERTELENMI$ GELIRLER, DIGER VARLIK VE

YUKUMLULUKLER
a) Diger donen varliklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Katma Deger Vergisi ("KDV") 119.458 79.544
Diger 7.785 9.347
Toplam 127.243 88.891
b) Kisa vadeli pesin 6denmisg giderler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kredi komisyon giderleri (*) 23.347 28.623
Verilen siparis avanslari 1.078 19.428
Diger 17.903 22.635
Toplam 42.328 70.686

(*) 31 Aralk 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla kredi komisyon giderleri, Grup’'un bankalara 6dedigi kredi
sigorta bedellerinden ve bayilerine pesin olarak ddedigi kredi komisyonlarindan olusmaktadir.

c) Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2020 tarihi itibaryla 78.201 TL (31 Aralik 2019: 73.770 TL) tutarindaki uzun vadeli pesin
O6denmis giderler, 59.916 TL (31 Aralik 2019: 64.633 TL) tutarindaki kismi maddi duran varlik alimlari
icin verilmis olan avanslardan olusmaktadir.

d) Kisa vadeli ertelenmig gelirler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 44.789 TL tutarindaki (31 Aralik 2019, 33.100 TL) ertelenmis gelirlerin,
34.443 TL tutarindaki (31 Aralik 2019, 23.013 TL) kismi KFK’'nin pesin tahsil edilen kredi tahsis
Ucretlerinden, 5.798 TL tutarindaki (31 Aralik 2019, 4.588 TL) kismi tuketici tahsilatlarindan, 4.548 TL
tutarindaki (31 Aralik 2019, 5.499 TL) kismi ise alinan siparis avanslarindan olugsmaktadir.

e) Musteri sb6zlegsmelerinden dogan yukumlalikler

31 Aralik 2020 tarihi itibaryla 36.297 TL tutarindaki TFRS 15 etkileri kapsaminda uzatiimis garanti
bedellerinden olusmaktadir (31 Aralik 2019: 27.415).
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NOT 18 - OZKAYNAKLAR
a) Sermaye

Sirket'in kayith sermaye tavani 1.000 TL'dir. Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle tarihi
maliyet esasina gére ©6denmis sermaye tutari 500.000.000 TL (tam TL) olup her biri 0,01 TL
(tam TL) tutarinda 50 milyar adet hisseden olugmaktadir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle
Sirket'in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

2020 2019
Tutar Tutar Tutar  Tutar
Hisse grubu (TL) (%) (TL) (%)
FCA Italy S.p.A. D 189.280 37,86 189.280 37,86
Kog Holding A.S. A 187.938 37,59 187.938 37,59
Kog¢ Toplulugu sirketleri ve Kog Ailesi A 1.342 0,27 1.342 0,27
Diger, halka acik hisseler dahil E 121.440 24,28 121.440 24,28
Toplam 500.000 100 500.000 100

Yonetim Kurulu'na secilecek tyelerin yarisinin A grubu ve diger yarisinin da D grubu pay sahipleri
tarafindan gosterilecek adaylar arasindan secilmeleri zorunludur. Yénetim Kurulu tyelerinin sayisinin
tespiti ve Uyelerin sec¢imi bakimindan Genel Kurul yetkilidir. A ve D grubu pay sahipleri tarafindan
gOsterilen adaylardan birer tanesinin SPK diizenlemelerinde tanimlanan bagimsiz niteliklerine haiz
olmalari zorunludur.

b) Kar yedekleri - gecmisg yil kar/zararlari

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler.

Tuark Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Tark Ticaret Kanunu'’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %20'sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5'ini agsan dagitilan karin %10’udur. Ttrk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkin degildir.

Sermaye enflasyon dizeltmesi farklar ile olaganustii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak sermaye enflasyon
dizeltmesi farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Sirket tarafindan, 18 Mart 2020 tarihli 52. Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan kararla 2019 yilina
ait karlardan yasal yuktmlulikler digstldikten sonra toplam 1.200.000 TL tutarinda (2019 yilinda 2018
yili karindan 1.200.000 TL) nakit temettd dagitilmistir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren
yillar itibariyle pay basina dagitilan temettl tutari sirasiyla 2,40 Kurus ve 1,76 Kurug'tur.
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NOT 19 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

a) Hasilat 2020 2019
Yurtici satiglar 12.441.509 5.355.308
Yurtdisi satiglar 10.821.043 13.301.313
Diger 294.195 240.293
Toplam 23.556.747 18.896.914

Satiglardan indirimler tutari 753.084 TL'dir (31 Aralik 2019: 417.412 TL).

2020 ve 2019 yillari icerisinde Grup’un yapmis oldugu satiglarin tutarsal olarak triin grubu bazinda

dagihmi agagidaki gibidir:

2020 2019
Binek arac 12.878.437 10.411.031
Ticari arag 9.308.213 7.291.410
Yedek parca 1.075.902 954.180
Diger 294.195 240.293
Toplam 23.556.747 18.896.914
b) Diger 2020 2019
Hurda satigi gelirleri 115.585 97.205
Ar-ge gelirleri 64.538 44.442
Ambalaj satisi gelirleri 26.080 27.341
Kalip satisi gelirleri 9.076 55.592
Uzatiimig garanti geliri 5.438 2.817
Diger 73.478 12.896
Toplam 294.195 240.293
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NOT 19 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (Devami)

Grup’'un hasilat kalemleri icerisinde yer alan, uzatilmis garanti gelirleri zamana yayili bir edim
yukumlulugu oldugundan dolayi ilgili doneminde hasilat olarak kayitlara alinmaktadir.

Grup’'un hasilatini olusturan tim kalemler aracilar vasitasiyla satilan mallar ve hizmetlerden

olusmaktadir.

c) Satiglarin maliyeti 2020 2019
Direkt hammadde ve malzeme giderleri 16.986.660 13.800.509
Itfa paylari ve amortisman giderleri 711.894 717.520
Direkt iscilik giderleri 291.781 269.266
Diger uretim giderleri 554.408 576.498
Yari mamul degisimi 11.306 (21.117)
Mamul degisimi (119.338) 113.385
Satilan ticari mallarin maliyeti 2.002.777 1.054.297
Diger satislarin maliyeti 57 101
Toplam 20.439.545 16.510.459
d)  Uretim ve satig miktarlari Uretim Satig
2020 2019 2020 2019
Uretilen araclar
Egea 98.614 72.984 98.524 74.725
Yeni Doblo 68.798 76.529 67.663 76.914
Egea Hatchback 36.223 46.342 35.994 46.323
MCV 30.096 41.565 30.202 41.743
Egea Stationwagon 16.899 26.777 16.817 26.789
Toplam 250.630 264.197 249.200 266.494
ithalat Satis
2020 2019 2020 2019
ithal araclar
Jeep 5.506 1.115 4.587 1.929
Ducato 4.089 1.391 3.841 1.679
Fiat 500 1.656 84 1.300 700
Panda Futura 307 126 219 137
Alfa Romeo 282 - 241 219
Maserati 54 33 51 48
Ferrari 22 20 22 20
Transit satis 17 38 17 38
Fullback - - 1 55
Toplam 11.933 2.807 10.279 4.825
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NOT 20- ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, GENEL
YONETIM GIDERLERI
2020 2019
Genel yonetim giderleri 390.629 373.358
Pazarlama giderleri 480.225 337.093
Arastirma ve gelistirme giderleri 75.997 68.651
946.851 779.102
a) Genel yonetim giderleri 2020 2019
Personel giderleri 151.456 140.363
Bilisim teknolojileri giderleri 55.172 53.120
Amortisman ve itfa paylari 34.633 33.214
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 33.224 34.442
Bagis ve yardimlar 11.826 6.720
Dava giderleri 10.615 11.816
Sigorta giderleri 10.606 9.434
Vergi, resim ve harclar 8.494 6.266
Seyahat giderleri 4.579 8.815
Diger 70.024 69.168
Toplam 390.629 373.358
b) Pazarlama giderleri 2020 2019
Garanti giderleri 208.479 74.472
Nakliye ve sigorta giderleri 92.848 63.020
Personel giderleri 91.483 90.185
Reklam giderleri 38.432 53.694
Amortisman ve itfa paylari 5.401 5.142
Seyahat giderleri 2.978 6.017
Diger 40.604 44.563
Toplam 480.225 337.093
c) Arastirma ve gelistirme giderleri 2020 2019
Personel giderleri 40.766 30.273
Ulasim ve seyahat giderleri 6.456 10.236
Amortisman ve itfa paylar 6.827 4.372
Bilgi ve teknoloji giderleri 5.592 3.651
Diger 16.356 20.119
Toplam 75.997 68.651
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NOT 21- NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Grup’un personel ve amortisman ve itfa paylari giderleri sirasiyla
916.840 TL ve 758.755 TL'dir (1 Ocak — 31 Aralik 2019: 907.408 TL ve 760.248 TL).

NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

a) Esas faaliyetlerinden diger gelirler 2020 2019
Esas faaliyetlerden kur farki gelirleri 1.186.076 721.026
Esas faaliyetlerden vade farki gelirleri 147.727 191.426
Diger 47.624 46.296
Toplam 1.381.427 958.748
b) Esas faaliyetlerinden diger giderler 2020 2019
Esas faaliyetlerden kur farki giderleri (1.365.275) (671.917)
Esas faaliyetlerden vade farki giderleri (130.646) (269.903)
Diger (86.100) (76.334)
Toplam (1.582.021) (1.018.154)
NOT 23 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

2020 2019
Maddi duran varlik satis kari 7.558 7.158
Yatinm amach gayrimenkul deger artis gelirleri (Not 11) 3.000 5.500
Toplam 10.558 12.658

NOT 24 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

2020 2019
Kambiyo gelirleri 1.333.665 1.016.687
Faiz gelirleri 212.300 124.212
Tirev araglardan kazanclar - 5.167
Toplam finansman gelirleri 1.545.965 1.146.066
Kambiyo giderleri (1.680.213) (1.282.060)
Faiz giderleri (104.225) (76.337)
Diger (7.472) (3.875)
Toplam finansman giderleri (1.791.910) (1.362.272)
Finansman giderleri, net (245.945) (216.206)
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NOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Doénem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari dénem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde
vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Doénem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyle Grup'un bagli ortakliklarinin ve 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlarinin faaliyet gosterdigi tilkelerde yarurlikte olan vergi kanunlari dikkate
alinarak hesaplanir. Tirk Vergi mevzuatina goére, kanuni veya is merkezleri Turkiye’de bulunan
kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup,
onceki yillar kazanclarindan (geriye donik) mahsup mumkin degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek (zere yil icinde ara donemlerde beyan edilen matrahlar
Uzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yillari vergilendirme dénemleri icin %22°dir) gecici vergi
ddenmektedir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle vergi karsih@r yartrlikteki vergi mevzuati cercevesinde
ayrilmistir.

Ertelenen vergi, yakimlulik yéntemi kullanilarak, varlik ve yukiamluliklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yurirlikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyle gecerli
bulunan vergi oranlari kullanilr.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil icin gecerli vergi orani %22 olarak degistigi icin, 31 Aralik 2020
tarihi itibariyle kurumlar vergisi hesaplamasinda %22 vergi orani, 2020 yili sonrasi vergilendirme
donemi i¢in ise gecgerli oran %20 oldudu i¢in ertelenmis vergi hesaplamasinda ise %20 (31 Aralik 2019
— %22) vergi orani kullaniimistir.

Ertelenen vergi yokimlulagu vergilendirilebilir gecici farklarin timu icin hesaplanirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukiamldliklerinden

mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklari ve yukimliltkleri karsilkli olarak birbirinden mahsup edilir.
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NOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Vergi varlik ve yakumlalukleri
Kurumlar vergisi

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki Turkiye'de ve diger Ulkelerde kurulmus bagl ortaklik, istirak ve
misterek yonetime tabi ortakliklari, faaliyetlerini strdirdukleri Ulkelerin yartrlikte bulunan vergi
mevzuatl ve uygulamalarina tabidir.

Tuarkiye'de kurumlar vergisi orani %20'dir (Ancak, 2018, 2019 ve 2020 yil vergilendirme dénemlerine
ait kurum kazanclari icin %22 olarak uygulanacaktir). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi,
ilgili oldugu yil sonunu takip eden dérdinci ayin yirmi besinci gini aksamina kadar beyan edilmekte
ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Sirketler Gcger ayhik mali karlari zerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
doénemleri icin %22) gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 17 inci giiniine kadar beyan
edip on yedinci giini aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6édenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete
karsi olan herhangi bir bagka finansal borca da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar vergi
idarelerince bes yil icerisinde incelenebilmektedir.

Tark vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklari konsolide ettigi finansal tablolari
Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Grup’un konsolide
finansal tablolarina yansitilan vergi yukamldlikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler igin
ayri ayri hesaplanmigtir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablolarinda 6denecek
vergi tutarlari her bir Bagli Ortaklik icin netlestiriimis olup, konsolide finansal tablolarda ayri
siniflandiriimaktadir.
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NOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona dénemlere iliskin konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilan
vergi giderinin kirlhmi asagida sunulmustur:

2020 2019
Cari yil vergi gideri (-) (31.884) (29.383)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (14.722) 54.467
Toplam (46.606) 25.084

2020 2019
Cari yil kurumlar vergisi 31.884 29.383
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (35.421) (32.084)
Pesin 6denen kurumlar vergisi (-) (3.537) (2.701)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara iligkin kar veya zarar tablosunda yansitilan vergi
giderinin analizi asagida sunulmustur:

2020 2019
Vergi 6ncesi kar 1.830.776 1.456.555
Etkin vergi Gizerinden vergi gideri (%22) (366.155) (320.442)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (6.851) (11.438)
Doénem icinde yapilan Ar-Ge harcamalarindan
saglanan indirim 79.087 64.178
Etkin vergi orani haricinde kullanilan
indirimli vergi orani etkisi 246.353 202.112
Kullanilan ve kazanilan yatirim indirimleri, net 35.081 70.159
Diger (34.121) 20.515
Toplam (46.606) 25.084
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NOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
b) Ertelenen vergi varliklari ve yuokamlualukleri
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergiye konu olan gegcici farklar ve bilanco tarihi

itibariyle yururlikteki etkin vergi oranlari kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varliginin dagilimi
asagida Ozetlenmistir:

Ertelenmis vergi
Kumilatif gegici farklar varhgv/(yukamlalagi)
31 Arahlik 31 Arahlk 31 Arahlk 31 Aralik

2020 2019 2020 2019
indirimli kurumlar vergisi (*) 2.514.720 2.462.291 1.171.242 1.136.161
Kidem tazminati ve kullanilmamis
izin karsiligi 265.964 232.552 53.193 47.956
Garanti gider karsilig 258.478 139.277 51.692 28.897
Stoklar 65.999 41.527 13.200 9.136
Musteri hizmetlerinden dogan yukumlalukler 36.297 27.415 7.259 6.031
Ertelenmis gelir 11.167 15.682 2.234 3.450
Amortismana tabi varliklar (1.090.162) (1.216.665) (218.032) (245.060)
Arsa degerlemeleri (116.275) (113.275) (11.627) (11.327)
Diger 152.072 63.521 30.566 14.210
Ertelenmis vergi varhgi, net 1.099.727 989.454

(*)  Grup, yaptigi sabit kiymet yatinmlari neticesinde yatirim tutarlarinin farkl oranlari nispetinde
farkli indirimli vergi oranlari kullanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligi bakiyesinin dénem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 989.454 941.603
Kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilen (14.722) 54.467
Diger kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilen 124.995 (6.616)
- Tanmmlanms fayda planlars yeniden
Olciim kazanclari/(kayiplarr) 3.525 7.733
- Nakit akss riskinden korunma kayiplari 121.470 (14.349)
31 Aralik 1.099.727 989.454

NOT 26 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazanc, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama
adedine bolunmesiyle bulunmaktadir. 2020 ve 2019 vyillarinda agirlikli ortalama hisse adedi
50.000.000.000 adet olup, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla pay basina kazang sirasiyla 3,57
Kurus ve 2,96 Kurug'tur.
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NOT 27 - IiLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

lliskili taraflarla bakiyeler:

lligkili taraflarla ilgili mevduat
ve finansal borclanma bakiyeleri

31 Aralik 2020

31 Arahlik 2019

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (mevduat) @
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. (finansal bor¢clanma)

€]

2.212.173
(764.717)

340.398
(481.208)

lliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Fiat @ 3.112.434 1.006.135
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. ® 949.093 245.099
Diger @ 3.547 5.026
Eksi: vadeli satiglardan kaynaklanan

hakedilmemis finansman geliri (15.735) (2.193)
Toplam 4.049.339 1.255.067

lliskili taraflara ticari borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Fiat @ 3.834.682 1.788.945
Diger @ 177.683 124.180
Eksi: vadeli satiglardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansman gideri (386) (46)
Toplam 4.011.979 1.913.079
lliskili taraflarla iglemler
Satiglar 2020 2019
Fiat @ 10.846.546 13.346.419
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. ® 4.626.281 1.988.660
Diger @ 56.327 82.840
Toplam 15.529.154 15.417.919

@ Musterek YoOnetime sahip ortaklarin bagh ortakhk, muisterek yonetime tabi ortaklik veya

istiraklerden olusan iligkili taraflarini temsil etmektedir.

@ Musterek yonetime sahip ortaklari temsil etmektedir.
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NOT 27 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Yurtici malzeme ve hizmet alimlari 2020 2019
Ram Dis Ticaret A.S. @ 390.799 351.351
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. @ 307.639 213.034
Zer Merkezi Hiz. ve Tic. A.S. @ 151.140 117.418
Plastiform Plastik San. Tic. A.S. ® 66.892 56.013
Sistemi Comandi Meccanici Otomotiv San. Tic. A.S. @ 53.813 47.289
Kog Holding A.S. @ (.*) 30.088 34.746
Koc Sistem Bilgi ve iletisim Hizmetleri A.S. ® 21.142 24.954
Opet Fuchs Madeni Yag ve San. Tic. A.S. @ 17.471 15.023
Setur Servis Turistik A.S. @ 9.646 13.236
Akpa Dayanikli Tuketim Lpg ve Akaryakit Urlinleri Paz. A.S. @ 2.757 7.815
Mako Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S.® - 67.577
Matay Otomotiv Yan Sanayi ve Tic. A.S. @) - 48.223
Magneti Marelli Stispansiyon Sistemleri Tic. Ltd. Sti. (™ - 14.432
Diger 37.269 45.432
Toplam 1.088.656 1.056.543
Yurtdigi ticari mal, malzeme ve hizmet alimlari 2020 2019
Fiat @ 11.207.126 7.671.041
Diger 4,192 19.040
Toplam 11.211.318 7.690.081

)

Musterek yonetime sahip ortaklarin bagh ortaklik, misterek yonetime tabi ortaklik veya
istiraklerden olusan iligkili taraflarini temsil etmektedir.

Muisterek yonetime sahip ortaklari temsil etmektedir.

Ko¢ Holding A.$. bunyesindeki sirketlere finans, hukuk, planlama, vergi, Gst yonetim gibi
konularda sundugu hizmetlerin karsiligi olarak, personel ve st yonetim giderleri dahil olmak
Uzere Kog Holding A.$. nezdinde hizmet sunulan sirketlerle ilgili olarak olusan giderlerin, Transfer
Fiyatlamasi Yoluyla Ortillii Kazang Dagitimi Hakkinda 1 Seri No.lu Genel Tebligin “11- Grup gi
Hizmetler” dizenlemesi cercevesinde dagitimi sonucunda fatura edilen hizmet bedelini
icermektedir.

S0z konusu sirketler 2019 yili icin iligkili taraf stattisiinde olup 2020 yil itibarnyla iligkili taraf
tanimindan ¢ikmistir.

iliskili kuruluslardan alinan faiz 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren 12 aylik dénem itibariyla 42.138 TL'dir
(31 Aralik 2019: 35.344 TL).

2020 yil icerisinde Grup’un Ust dizey yoneticilere (30 kisi) (31 Aralik 2019: 32 kisi) saglamis oldugu
Ucret ve benzeri faydalarin toplami 51.093 TL'dir (31 Aralik 2019: 43.588 TL). S6z konusu tutarin
1.467 TLlik kismi 0Ost dizey yonetici kadrosundan ayrilma dolayisiyla yapilan 6demelerden
olusmaktadir (31 Aralik 2019: 3.200 TL).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, bagli ortaklik KFK’'nin iligkili kurulus tarafindan kapali ihra¢ usuli ile
nitelikli yatirimcilara satilan tahvillerinin taginan degeri 91.114 TL olup, Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa
vadeli kisimlari ve uzun vadeli bor¢lanmalar icerisinde yer almaktadir (31 Aralik 2019: 93.398 TL).
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi
Risk yonetimi amaclari ve prensipleri

Grup’un en 6nemli finansal aracglari, hazir degerler ve finansal borclardir. Bu finansal araclarin en 6nemli
amaci Grup operasyonlari icin finansman kaynagi saglamaktir. Grup ayrica dogrudan faaliyetlerinden
olugsan ticari borclar ve ticari alacaklar gibi cesitli finansal araclara da sahiptir. Grup’un finansal
araclarindan kaynaklanan en dnemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve kredi riskidir. Grup
yonetimi asagida ©zetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalar
gelistirmektedir.

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yukamlalagant
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredi riskini
belli taraflarla yapilan iglemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin guvenilirligini strekli
degerlendirerek yonetmeye calismaktadir. Grup prosedirleri uyarinca kredili calismak isteyen tim
musteriler kredi inceleme asamalarindan geciriimekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica
alacaklar surekli incelenerek Grup’un suipheli kredi/alacak riski minimize edilmektedir. Ticari alacaklar,
Grup yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z 6ntine alinarak degerlendiriimekte ve
uygun miktarda supheli alacak karsiligr ayrildiktan sonra bilancoda net olarak gésteriimektedir (Not 7).

Bilangoda tasinan degerler Grup’'un maksimum kredi riskini yansitmaktadir.

Finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi turleri;

Ticari alacaklar

Finans sektorl

iligkili Diger Diger Bankalardaki Finansal faaliyetlerinden

31 Aralik 2020 taraflar taraflar _alacaklar mevduat yatirimlar alacaklar
Raporlamatarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) @ 4.049.339 1.443.673 335 4.249.805 1.002 2.859.868
- Azami riskin teminat ile glivence altina
alinmis kismi @ 33.700 1.408.230 - - - 3.578.795
A. Vadesi gegmemis ya da deger

dusuklugune ugramamig finansal
varliklarin net defter degeri 4.047.653 1.434.619 335 4.249.805 1.002 2.831.100
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi 33.700 1.402.119 - - - 3.560.413
B. Kosullar yeniden goérusulmus bulunan,

aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger

dusuklugine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger
dusukligune ugramamis varliklarin net
defter degeri 1.686 8.835 - - - 18.382
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi - 6.111 - - - 18.382
D. Deger dusikligiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - 219 - - - 10.386
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - 12.697 - - - 74.408
- Deger dustklugu (-) - (12.478) - - - (64.022)
- Net degerin teminat ile guvence altina
alinmig kismi - - - - - -

- Vadesi gegcmemigs (brut defter degeri) - - - - - -
- Deger dusukligi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile guvence altina

alinmig kismi - - - - - 19.663
E. Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

Ticari alacaklar

Finans sektorl

iligkili Diger Diger Bankalardaki Finansal faaliyetlerinden

31 Aralik 2019 taraflar taraflar _alacaklar mevduat yatirimlar alacaklar
Raporlamatarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) @ 1.255.067 888.755 715 2.825.483 568 2.016.429
- Azami riskin teminat ile glivence altina
alinmis kismi @ 33.700 814.350 - - - 2.487.178
A. Vadesi gegmemis ya da deger

dusuklugine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1.249.638 837.052 715 2.825.483 568 1.950.204
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi 33.700 783.297 - - - 2.462.883
B. Kosullar yeniden goérusulmus bulunan,

aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger

dusuklugine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegcmis ancak deger
dusukligune ugramamis varliklarin net
defter degeri 5.429 51.592 - - - 24.542
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi - 31.053 - - - 24.295
D. Deger dusikligiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - 111 - - - 41.683
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - 12.708 - - - 112.656
- Deger dustklugu (-) - (12.597) - - - (70.973)
- Net degerin teminat ile guvence altina
alinmig kismi - - - - - -

- Vadesi gegmemig (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger dustkligi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile guvence altina

alinmig kismi - - - - - 47.362
E. Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

@ Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi glivenirliginde artis sadlayan unsurlar dikkate alinmamistir.
@ Teminatlar, musterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri, ipotekler ve ara¢ rehinlerinden olugmaktadir.
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

Ticari alacaklar ve finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar icin yaslandirma analizi

Vadesi gecen ancak karsilik ayrilmamig olan ticari alacaklarin ve finans sektdriinden alacaklarin
yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Vadesi Uzerinden 1-30 giin ge¢cmis 11.973
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis 6.395
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis 4.902
Vadesi Uzerinden 1-5 yil ge¢cmis 5.633
Toplam 28.903

31 Aralik 2019

Vadesi Uzerinden 1-30 giin ge¢cmis 21.683
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis 12.418
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis 23.868
Vadesi Uzerinden 1-5 yil ge¢cmis 23.594
Toplam 81.563

Teminat ile glivence altina alinmig kismi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un vadesi gecmis toplam alacaklarinin 1.524 TL’si Grup’un iligkili
sirketi olan Fiat'a aittir (31 Aralik 2019: 5.217 TL). 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un Fiat'a olan ticari
borcu 3.834.682 TL'dir (31 Aralik 2019: 1.788.945 TL).

Kur riski

Yabanci para cinsinden gosterilen varlklar ve yikumlultukler aiim satim taahhitleriyle beraber Grup’un
kur riskine maruz kalmasina neden olmaktadir. Grup’un politikasi gelecekte gerceklesmesi muhtemel
alis ve satiglarin her déviz tiri icin kargilastirmasini yapmaktir.

Not 6’de detayl aciklandidi Uzere imzalanan Uretim anlagsmalari geregince Egea, Doblo ve Mini Cargo
model ara¢ icin alinan yatirim kredisinin geri 6demeleri Fiat, tarafindan yapilacak alimlar vasitasi ile
garanti altina alinmistir. Dolayisiyla araclarin tretimiicin kullanilan kredi ile ilgili maruz kalabilecedi déviz
kurundaki ve faiz oranindaki dalgalanmalardan olusabilecek risk, Fiat tarafindan tstlenilmistir.
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

Doviz pozisyonu

tablosu TL
karsihgi

(fonksiyonel

31 Aralik 2020 para birimi)  ABD Dolari Avro Diger
1. Ticari alacaklar 3.113.735 5 345.663 -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka
hesaplari dahil) 829.905 50 92.090 -

2b. Parasal olmayan finansal varliklar 362.199 - 40.209 -
3. Diger 1.362 - 151 -
4. Donen varliklar (1+2+3) 4.307.201 55 478.113 -
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 69.352 - 7.699 -
7. Diger - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 69.352 - 7.699 -
9. Toplam varliklar (4+8) 4.376.553 55 485.812 -
10. Ticari borglar (3.945.654) (905) (437.284) -
11. Finansal yikumliltkler (1.662.698) - (184.582) -
12a. Parasal olan diger yakumlalikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yukumililikler - - - -
13. Kisa vadeli yikimlalikler (10+11+12) (5.608.352) (905) (621.866) -
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yikumliltkler (2.218.455) - (246.279) -
16a. Parasal olan diger yakumlalikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yukumililikler - - - -
17. Uzun vadeli yukimlulukler (14+15+16) (2.218.455) - (246.279) -
18. Toplam yukumlultukler (13+17) (7.826.807) (905) (868.145) -
19. Bilango digl tiirev araglarin net

varhk/(yukimluliik) pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - -
19b. Hedge edilen toplam yukumlilik tutar - - - -
20. Net yabanci para varlik/(yukumlilik)

pozisyonu (9+18+19) (3.450.254) (850) (382.333) -
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik/

yukumlulik pozisyonu

(=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (3.881.805) (850) (430.241) -
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal

araclarin toplam gergege uygun deger - - - -
23.  Ihracat 10.905.181 - 1.339.757  1.149
24, ithalat 11.442.222 4.006 1.379.670 6.626

Grup’'un Avro cinsinden uzun vadeli kredileri Uzerindeki kur dalgalanmalarina iliskin kur riski Fiat
tarafindan dstlenilmis olup, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle bu krediler hari¢ Grup’un net yabanci para kisa

pozisyonu 6.067 TL'dir.
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

Doviz pozisyonu

tablosu TL
karsihgi

(fonksiyonel

31 Aralik 2019 para birimi)  ABD Dolari Avro Diger
1. Ticari alacaklar 1.013.524 1 152.395 -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka
hesaplari dahil) 995.234 11 149.636 -

2b. Parasal olmayan finansal varliklar 89.824 - 13.506 -
3. Diger 333 - 50 -
4. Donen varliklar (1+2+3) 2.098.915 12 315.587 -
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 67.218 - 10.107 -
7. Diger - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 67.218 - 10.107 -
9. Toplam varliklar (4+8) 2.166.133 12 325.694 -
10. Ticari borglar (1.855.716) (984) (278.151) -
11. Finansal yikumliltkler (928.503) - (139.612) -
12a. Parasal olan diger yakumlalikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yukumililikler - - - -
13. Kisa vadeli yikimlalikler (10+11+12) (2.784.219) (984) (417.763) -
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yikumliltkler (1.206.930) - (181.476) -
16a. Parasal olan diger yakumlalikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yukumililikler - - - -
17. Uzun vadeli yukimlulukler (14+15+16) (1.206.930) - (181.476) -
18. Toplam yukumlultukler (13+17) (3.991.149) (984) (599.239) -
19. Bilango digl tiirev araglarin net

varhk/(yukimluliik) pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - -
19b. Hedge edilen toplam yukumlilik tutar - - - -
20. Net yabanci para varlik/(yukumlilik)

pozisyonu (9+18+19) (1.825.016) (972) (273.545) -
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik/

yukumlulik pozisyonu

(=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.982.058) (972) (297.158) -
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal

araclarin toplam gergege uygun deger - - - -
23.  Ihracat 13.401.561 - 2103412  1.427
24. ithalat 8.146.271 11.562 1.265.218 1.364

Grup’'un Avro cinsinden uzun vadeli kredileri Uzerindeki kur dalgalanmalarina iliskin kur riski Fiat
tarafindan Ustlenilmis olup, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle bu krediler haric Grup’un net yabanci para

uzun pozisyonu 65.060 TL'dir.
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle Grup’un vergi 6ncesi karinin diger dediskenler sabit
tutuldugunda, ABD Dolari, Avro ve diger yabanci para yukamluluklerindeki (verilen doviz bazli envanter
ve maddi varlik avanslari hari¢) %10 degisiklik karsisindaki duyarlilik analizi agagidaki gibidir:

Doviz kuru duyarhilik analizi tablosu

31 Aralik 2020

Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr/'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yukimlalagu (624) 624 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (624) 624 - -
Avro’nun TL kargisinda %10 dedgerlenmesi halinde:
4- Avro net varhk/yukamlulagu (387.557) 387.557 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 388.105 (388.105) - -
6- Avro net etki (4+5) 548 (548) - -
Diger doviz kurlarmin TL karsisinda
ortalama %10 dedgerlenmesi halinde:
7- Diger doviz net/yukimlalugu - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kismi (-) - - - -
9- Diger doviz varhiklari net etki (7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) (76) 76 - -

Doviz kuru duyarhilik analizi tablosu

31 Aralik 2019

Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar/'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yukimlalagu (577) 577 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (577) 577 - -
Avro’nun TL kargisinda %10 dedgerlenmesi halinde:
4- Avro net varhk/yukumlulugu (197.628) 197.628 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 242.084 (242.084) - -
6- Avro net etki (4+5) 44.456 (44.456) - -
Diger doviz kurlarmin TL karsisinda
ortalama %10 degerlenmesi halinde:
7- Diger doviz net/yukimlalugu - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kismi (-) - - - -
9- Diger doviz varhklari net etki (7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) 43.879 (43.879) - -
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

Faiz riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar etkileme olasihdindan kaynaklanmaktadir.
Grup, belirli bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yukumlaliklerin
zamanlama uyumsuzluklar veya farkhliklarindan dolayi faiz riskine maruzdur. Grup, bu riskini risk
yonetimi stratejileri uygulayarak varlik ve yukimllliklerin faiz degisim tarihlerini eslestirerek
yonetmektedir.

31 Aralik 2020 ve 2019 itibariyle bilancoda var olan faize duyarli finansal araclar tzerinden faiz
oranindaki +/- %0,5 degisim olasihiginin etkisi sekilde hesaplanmistir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Faiz oranindaki degisim (%)
Vergi 6ncesi kar etkisi

0,50
(182)

0,50
(309)

Likidite riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Likidite riski givenilir kredi
kuruluslarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girigleri ve cikislarinin dengelenmesiyle
dusurialmektedir. Finansal varlik ve yukimliliklerin vadelerine gore kirilimi bilanco tarihinden vade
tarihine kadar gecen sire dikkate alinarak gosterilmigtir. Belirli bir vadesi olmayan finansal varlik ve
yukumlulukler bir yildan uzun vadeli olarak siniflandiriimistir.

31 Aralik 2020

Sdzlegsme
uyarinca nakit
cikiglar
Defter toplam 3aydan 3-12 ay 1-5wyil 5yildan
Sdézlegsme uyarinca vadeler degeri (EI+1+11+1V) kisa (1) arasi (1) arasi (1) uzun (IV)
Turev olmayan finansal
yukumlulukler
Banka kredileri 6.389.534 6.897.077 308.345 2.878.817 3.709.915 -
Kira yukimlulukleri 14.054 14.054 1.693 5.078 7.283 -
Ticari borglar 7.484.095 7.530.091 7.530.091 - - -
Borglanma senedi ihraglari 286.197 305.927 3.831 302.096 - -
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 141.144 141.144 141.144 - - -
Diger borclar 19.006 19.006 19.006 - - -
14.334.030 14.907.299 8.004.110  3.185.991 3.717.198 -
Sdzlegsme
uyarinca
nakit cikiglar
Beklenen (veya sdzlegsme Defter toplam 3aydan 3-12 ay 1-5wyil 5yildan
uyarinca vadeler) degeri (EI+1+1T+1V) kisa (1) arasi (1) arasi (l11) uzun (1V)
Turev finansal yukumlulik (net) 7.276 1.749.667 - - 1.749.667 -
Turev nakit girigleri - - - - - -
Turev nakit cikiglari 7.276 1.749.667 - - 1.749.667 -
7.276 1.749.667 - - 1.749.667 -
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

31 Arahlik 2019

Sdzlegsme
uyarinca nakit
cikiglar
Defter toplam 3aydan 3-12 ay 1-5wyil 5yildan
Sdézlegsme uyarinca vadeler degeri (EI+1+11+1V) kisa (1) arasi (1) arasi (111) uzun (1V)
Turev olmayan finansal
yukumlulukler
Banka kredileri 3.745.811 4.099.515 232.958  1.691.357 2.175.200 -
Kira yuktmlulukleri 12.130 12.130 1.351 4.052 6.727 -
Ticari borglar 3.884.834 3.879.871 2.841.090 1.038.781 - -
Borglanma senedi ihraglari 192.779 216.386 3.086 117.128 96.172 -
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 130.113 130.113 130.113 - - -
Diger borclar 28.021 28.021 28.021 - - -
7.993.688 8.366.036  3.236.619  2.851.318 2.278.099 -
Sdézlegsme
uyarinca
nakit cikiglar
Beklenen (veya sdzlegsme Defter toplam 3aydan 3-12 ay 1-5wyil 5yildan
uyarinca vadeler) degeri (EI+1+11+1V) kisa (1) arasi (1) arasi (l1) uzun (1V)
Turev finansal yukumlulik (net) 21.448 2.046.778 - - 2.046.778 -
Turev nakit girigleri
Turev nakit cikiglari 21.448 2.046.778 - - 2.046.778 -
21.448 2.046.778 - - 2.046.778 -

Sermaye yonetimi politikass

Grup’'un sermaye yonetiminin birincil amaci, hisse degerlerini maksimize etmek ve igletmelerini
desteklemek adina, guclu kredi derecesini ve saglikli sermaye oranlarinin devamhhgini saglamaktir.
Grup, ekonomik kosullarin degisimi isiginda, sermaye yapisini ydnetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir.

Grup, sermaye yapisini dizenlemek ve korumak icgin, hissedarlara yapilan kar paylr 6demelerini
dizenleyebilir ya da sermayeyi hissedarlara geri verebilir. 31 Aralik 2020 itibariyle herhangi bir hedef,
politika ya da siure¢ degisikligi yapiimamigtir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle konsolide net bor¢/6zkaynak oranlari asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Toplam finansal bor¢ 6.689.785 3.950.720
Nakit ve nakit benzerleri (-) (4.249.809) (2.825.487)
Net finansal borg 2.439.976 1.125.233
Ozkaynaklar 4.468.611 4.329.209
Net finansal bor¢/6zkaynak orani 55% 26%
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NOT 29 - Fi_NANSAL ARACLAR (GERQEGE_UYGUN DE_GER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Grup, finansal araclarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip rayic degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir
piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin gdstergesi olmayabilir. Rayi¢c degerleri tahmin edilebilir
finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini icin asagidaki yéntem ve varsayimlar kullaniimigtir:

Finansal varliklar yabanci para cinsinden parasal kalemler bilanco degerinin rayi¢c degerlerine yakin
olmasi sebebi ile dénem sonu kurlari kullanilarak ¢evriimektedir. Finansal aktiflerin, (tlketici finansman
kredileri hari¢) kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek 6lciide olmasindan dolayi, rayic
degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir. S6z konusu rayi¢ degerler tiketici finansman
kredilerinin ilerdeki nakit akimlarinin cari faiz orani olan yillik %16,13 (31 Aralik 2019: %14,53) ile iskonto
edilmesi ile hesaplanmistir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Tasinan deger Rayic deger Tasinan deger Rayic deger

Finans sektori
faaliyetlerinden alacaklar 2.859.868 2.395.855 2.016.429 1.732.476

Finansal yakumlulukler yabanci para cinsinden parasal kalemler bilanco degerinin rayic degerlerine
yakin olmasi sebebi ile donem sonu kurlari kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari borclarin ve diger parasal
yukumluluklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul
edilir.

Bu baglamda, yatirim maliyetleri ile ilgili yabanci para cinsinden uzun vadeli krediler (tirev olmayan
korunma araci) ile araclarin (Egea, Doblo, Yeni Doblo ve Mini Cargo (MCV)) gerceklesen ve gelecekte
beklenen satiglari (korunmaya konu kalem) arasinda etkili bir nakit akim korunmasi iligkisi
bulunmaktadir.
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NOT 29 - Fi_NANSAL ARACLAR (GERQEGE_ UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

Gergege uygun deger dlcumleri

Asagida yer alan tablo gercede uygun deger ile dlcilen ve degerleme yontemiyle belirlenen finansal
araclarin analizini icermektedir. Gergcege uygun deger hesaplamalari asagida acgiklanan asamalar baz
alinarak yapimstir:

- Belirli varhklar ve yukumlultkler icin, aktif piyasalardaki kotasyon fiyati (diizeltme yapiimamis)
(Seviye 1).

- Seviye 1 icinde yer alan kotasyon fiyatindan bagka, varlik veya yukumlultkler icin, ya direkt (fiyat
olarak) ya da dolayh (fiyatlardan turetilerek) gozlenebilir girdiler (Seviye 2).

- Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yukamlalikler icin girdiler
(g6zlenemeyen girdiler) (Seviye 3).

31 Aralik 2020

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Yatinnm amach gayrimenkuller - 69.000 -
Toplam varliklar - 69.000 -
Tiarev araglardan dogan finansal yukumltltkler - 7.276 -
Toplam yukiamlulakler - 7.276 -

31 Aralik 2019

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Yatirnm amach gayrimenkuller - 66.000 -
Toplam varliklar - 66.000 -
Tirev araglardan dogan finansal yukumltltkler - 21.448 -
Toplam yukiamlulakler - 21.448 -

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren dénem icerisinde Grup, ikinci seviye ile birinci seviye arasinda ve
Uclncl seviyeye ya da tc¢lincl seviyeden herhangi bir transfer yapmamistir.

NOT 30 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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