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TABLOLAR VE OZEL BAGIMSIZ DENETCI
RAPORU



OZEL BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S Genel Kurulu’na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) ile baglh ortakliginin (“Grup”) 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik
2019 tarihli konsolide finansal durum tablolar1 ile ayni tarihlerde sona eren hesap donemlerine ait;
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari, konsolide 6zkaynak degisim tablolart ve
konsolide nakit akis tablolari ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide
finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri
itibartyla konsolide finansal durumunu ve aymi tarihlerde sona eren hesap donemlerine ait konsolide
finansal performansin1 ve konsolide nakit akiglarimi Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
(TFRS’lere) uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gergege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak
yurtitilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: boliimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikkiimlere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kamitlarinin, goriislimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inantyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konular1, bir biitiin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin gdriisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.



3) Kilit Denetim Konular: (devami)

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alindi

Hasilat

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap
donemine ait kar veya zarar tablosunda
“hasilat” kalemi altinda muhasebelestirmis
oldugu toplam 19.764.853.207 TL tutarinda
gelirleri bulunmaktadir. S6z konusu gelirlere
iligkin agiklama ve dipnotlar 31 Aralik 2020
tarihi itibariyla diizenlenmis olan iligikteki
konsolide finansal tablolarin 19 numarali
dipnotlarinda yer almaktadir.

Hasilatin, konsolide finansal tablolar agisindan
tutarsal biiyiikligii, toplam hasilat tutarinin
menkul krymet satigi, aracilik komisyonlari,
portfoy  yonetim gelirleri ve kurumsal
finansman gelirleri gibi degisken kanallardan
elde edilmesi ve Grup operasyonlarmin dogasi
geregi olarak hasilat tutarinin ¢ok sayida islem
sonucu olusmast ve farkli ydntem ve
parametreler ~ kullanilarak ~ hesaplanmasi
sebepleriyle soz konusu alan kilit denetim
konusu olarak ele alinmistir.

Hasilatin muhasebelestirilmesine iliskin
uyguladigimiz denetim prosediirleri kapsaminda,
hasilatin kaydedilmesiyle ilgili olarak Grup
yonetiminin  belirlemis  oldugu  muhasebe
politikalarinin TFRS’ye ve ilgili mevzuata uygun
olup olmadigini1 degerlendirdik.

Ayrica, Grup’un hasilat siirecindeki, yonetimin
hasilatin 1ilgili muhasebe standartlarina uygun
olarak muhasebelestirilmesine iligkin
uygulamakta oldugu i¢ kontrollerin tasarimini
degerlendirdik ve test ettik. Aracilik gelirlerinin
hesaplanmis oldugu islem hacimlerinin toplami
bagimsiz kaynaklardan teyit edilmistir. Ayrica,
Denetime konu hasilat tutarini  olusturan
kalemlerden segilen orneklem iizerinden, islem
bazinda  gelir  tutarmin  uygun  olarak
muhasebelestirildigini dogrulamak {izere ilgili
destekleyici belgelerle bu islem detaylarini
karsilagtirarak test ettik.

4) Diger Hususlar

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide
finansal tablolar1 bagka bir bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 30 Ocak 2019 tarihinde bu konsolide
finansal tablolara iliskin olumlu goriis verilmistir.

2019 hesap donemine ait konsolide finansal tablolara iligkin ylrittiigiimiiz bagimsiz denetim kapsaminda,
2018 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar1 degistirmek icin yapilan ve 2 no.lu Dipnotta agiklanan
diizeltmeleri de ayrica denetlemis bulunuyoruz. Goriisiimiize gore, s6z konusu diizeltmeler uygundur ve
dogru bir bigimde uygulanmistir. S6z konusu diizeltmeler disinda, Grup’un 2018 hesap donemine ait
konsolide finansal tablolarinin bagimsiz denetimi, sinirlt bagimsiz denetimi veya bunlara yonelik herhangi
bir prosediirii uygulamak i¢in gdrevlendirilmedigimizden, bir biitiin olarak 2018 hesap donemine ait
konsolide finansal tablolara iliskin bir denetim goriisii veya baska bir glivence vermiyoruz.

5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin
Sorumluluklari

Grup yOnetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢cege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.



5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklari (devami)

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig1 siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

6) Bagimsiz Denetcinin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere
uygun olarak yiritiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu
yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorilisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanliglhigi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe
riskinden ytiksektir).

e  Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligskin bir gorlis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.



6) Bagimsiz Denetcinin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagmsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklari (devami)

e Elde edilen denetim kanitlaria dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

e Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

e Konsolide finansal tablolar hakkinda goériis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz.
Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararin1 asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

Bu bagimsiz denetimi yliriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Zere Gaye Sentiirk tiir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Zere Gaye Sentiirk, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 29 Ocak 2021
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OYAK Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla
konsolide finansal durum tablosu
(Tum tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Bagimsiz Bagimsiz denetimden gecmis
denetimden gecmis denetimden gecmis yeniden diizenlenmis
Varliklar Notlar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Dénen varliklar 1.507.740.925 937.308.755 660.087.043
Nakit ve nakit benzerleri 4 158.935.142 299.588.289 89.481.353
Finansal yatirimlar 5 338.817.633 243.359.233 168.667.169
Ticari alacaklar 6 1.001.207.064 385.140.272 399.578.717
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 25 56.862.298 97.934.857 100.837.028
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 944.344.766 287.205.415 298.741.689
Diger alacaklar 7 2.847.150 1.740.097 952.490
Tiirev varliklar 27 3.828.370 5.104.992 337.200
Pesin 6denmis giderler 8 989.462 388.348 1.014.180
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar - 1.896.922 -
Diger donen varliklar 9 1.116.104 90.602 55.934
Duran varliklar 89.483.759 51.384.592 18.668.436
Finansal yatirimlar 5 1.517.254 1.517.254 1.517.254
Diger alacaklar 7 27.144.307 17.693.626 6.819.749
Maddi duran varliklar 10 23.148.384 1.890.050 1.861.303
Kullanim hakki varliklari 12 12.086.812 2.847.863 —
Maddi olmayan duran varliklar 11 12.650.984 17.968.130 2.024.207
Ertelenmis vergi varhigi 23 12.936.018 9.467.669 6.445.923
Toplam varliklar 1.597.224.684 988.693.347 678.755.479
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.233.719.487 775.807.165 534.229.491
Kisa vadeli borglanmalar 24 283.304.213 389.622.164 190.574.100
Ticari borglar 6 848.220.189 270.501.671 319.930.512
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 25 1.703.228 1.185.308 918.461
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 846.516.961 269.316.363 319.012.051
Diger borglar 7 14.564.776 81.906.467 8.067.109
Tiirev yiikiimliliikler 27 4.098.881 427.352 -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar 13 2.115.091 1.239.105 910.067
Ertelenmis gelirler 14 44.729.075 9.424.009 3.593.080
Dénem kari vergi yiikiimliliigi 23 11.683.650 2.833.067 1.813.921
Kisa vadeli karsiliklar 25.003.612 19.853.330 9.340.702
-Diger kisa vadeli karsiliklar 15 25.003.612 19.853.330 9.340.702
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 14.713.398 7.067.036 7.915.108
Uzun vadeli borglanmalar 24 8.034.117 1.651.860 -
Ertelenmis Gelirler 11.177 52.857 4.185.861
Uzun vadeli karsiliklar 6.668.104 5.362.319 3.729.247
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar 17 6.668.104 5.362.319 3.724.308
- Diger uzun vadeli karsiliklar - - 4.939
Ozkaynaklar 348.791.799 205.819.146 136.610.880
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 330.609.865 189.971.408 123.623.746
Odenmis sermaye 18 88.330.000 88.330.000 88.330.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler
- Tamimlanmis fayda planlar: yeniden olgtim
kazang ve kayiplart 18 (2.219.405) (2.079.928) (1.854.659)
- Yeniden degerleme ve siniflandirma
kazang/kayiplar 18 1.357.543 1.174.074 1.226.353
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 9.018.965 7.093.969 6.222.662
Gegmis yillar karlari/zararlar 92.974.172 28.828.363 2.503.797
Net donem kari/zarart 141.148.590 66.624.930 27.195.593
Kontrol giicii olmayan paylar 18 18.181.934 15.847.738 12.987.134
Toplam kaynaklar 1.597.224.684 988.693.347 678.755.479

Ilisikte sunulan agiklayici dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

1



OYAK Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yila ait

konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis  denetimden gecmis  denetimden gecmis
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
Kar veya zarar kismm Notlar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Hasilat 19 19.764.853.207 16.376.452.251 11.590.717.076
Satiglarin maliyeti (-) 19 (19.451.756.343) (16.189.397.049) (11.459.151.451)
Briit kar 313.096.864 187.055.202 131.565.625
Genel yonetim giderleri (-) 20 (110.417.247) (80.513.008) (68.835.530)
Pazarlama giderleri (-) 20 (21.461.844) (10.768.782) (7.768.637)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21 126.361.836 67.700.394 29.783.177
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 21 (112.854.871) (44.372.326) (25.279.055)
Esas faaliyet kari 194.724.738 119.101.480 59.465.580
Yatirim Faaliyetlerinden gelirler 128.522 72.830 151.540
Yatirim Faaliyetlerinden giderler (-) (175.297) (3.541) (6.031)
Finansman gideri oncesi faaliyet kar1 194.677.963 119.170.769 59.611.089
Finansman gelirleri 22 22.171.299 20.086.199 13.663.345
Finansman giderleri (-) 22 (32.705.702) (52.323.639) (37.623.344)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 184.143.560 86.933.329 35.651.090
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/ (gideri)
Dénem vergi gideri 23 (43.487.002) (20.115.693) (11.897.722)
Ertelenmis vergi geliri 23 3.433.480 2.965.429 5.000.279
Siirdiiriilen faaliyetler do kari 144.090.038 69.783.065 28.753.647
Dénem kar/(zararimin) dagilim
Ana ortaklik paylart 141.148.590 66.624.930 27.195.593
Kontrol giicli olmayan paylar 2.941.448 3.158.135 1.558.054
Sirdiriilen faaliyetlerden adi ve sulandirilmis pay
bagina kar 29 1,598 0,754 0,308
Diger kapsaml gelirler
Kar veya zararda yeniden simflandirilacaklar
Bagli ortaklik sahiplik oranindaki degisimden
kaynaklanan diizeltme farki - - (9.961)
Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire
yansitilan finansal varliklar yeniden degerleme
ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplar - - -
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar
Tanimlamis fayda planlart yeniden dlgtim
kazanglari/kayiplari (174.346) (281.586) 328.655
Diger kar veya zarar olarak yeniden
smiflandirilmayacak diger kapsamli gelir - (52.279) 175.682
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger
kapsamli gelire iligkin vergiler 34.869 56.317 (65.731)
Diger kapsamh gelir/ (gider) 139.477 (277.548) 428.645
Toplam kapsamh gelir 143.950.561 69.505.517 29.182.292
Toplam kapsamh gelirin dagihim
Ana ortaklik paylart 141.009.113 66.347.382 27.624.238
Kontrol giicii olmayan paylar 2.941.448 3.158.135 1.558.054

ilisikte sunulan agiklayict dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir parasidir.



OYAK Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2020 , 31 Arahk 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yila ait

konsolide 6zkaynak degisim tablosu

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
simiflandirilmayacak birikmis diger

Kar veya
zararda yeniden
siiflandirilacak

birikmis diger
kapsamhi gelirler

1 I gelirler ve giderler ve giderler Birikmis karlar
Tanmmmlanms
fayda planlari Yeniden Kardan
Yeniden degerleme yeniden 6l¢iim degerleme ve ayrilan Ana ortakhga Kontrol giicii
. Odenmis Sermaye ve simiflandirma kazang ve siniflandirma Gecmis yillar kar/ Net donem kisitlanmis ait olmayan Ozkaynaklar

Dipnotlar sermaye avansi kazang/kayiplar kayiplar1  kazang/kayiplari (zararlari) kar/ (zarar) yedekler dzkaynaklar paylar toplami
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler (énceden
diizenlenmis) 88.330.000 (2.117.583) 1.060.632 (15.386.934) 21.066.630 6.222.662 99.175.407 11.612.318 110.787.725
Yeniden diizenlenme etkisi (3.175.800) (3.175.800) (3.175.800)
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler (énceden
diizenlenmis) 88.330.000 (2.117.583) 1.060.632 (18.562.734) 21.066.630 6.222.662 95.999.607 11.612.318 107.611.925
Transferler - - 1.060.632 - (1.060.632) 21.066.630 (21.066.630) - - - -
Bagl ortaklik sahiplik oranindaki degisimden
kaynaklanan diizeltme fark: - - - - - (99) - - (99) 1.323 1.224
Odenen temettii - - - - - - - - - (184.561) (184.561)
Diger kapsamli gelir - - 165.721 262.924 - - - - 428.645 - 428.645
Toplam kapsamli gelir - - 165.721 262.924 - - 27.195.593 - 27.624.238 1.558.054 29.182.292
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 88.330.000 - 1.226.353 (1.854.659) - 2.503.797 27.195.593 6.222.662 123.623.746 12.987.134 136.610.880
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 88.330.000 - 1.226.353 (1.854.659) - 2.503.797 27.195.593 6.222.662 123.623.746 12.987.134 136.610.880
Transferler - - - - - 26.324.286 (27.195.593) 871.307 - - -
Bagli ortaklik sahiplik oranindaki degisimden
kaynaklanan diizeltme fark: - - - - - 280 - - 280 (1.536) (1.256)
Odenen temettii - - - - - - - - - (295.995) (295.995)
Net donem kari/zarari - - - - - - 66.624.930 - 66.624.930 3.158.135 69.783.065
Diger kapsaml gelir - - (52.279) (225.269) - - - - (277.548) - (277.548)
Toplam kapsamli gelir - - (52.279) (225.269) - - 66.624.930 - 66.347.382 3.158.135 69.505.517
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 88.330.000 - 1.174.074 (2.079.928) - 28.828.363 66.624.930 7.093.969 189.971.408 15.847.738 205.819.146
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 88.330.000 - 1.174.074 (2.079.928) - 28.828.363 66.624.930 7.093.969 189.971.408 15.847.738 205.819.146
Transferler - - - - - 64.699.934 (66.624.930) 1.924.996 - - -
Bagli ortaklik sahiplik oranindaki degisimden
kaynaklanan diizeltme farki - - 183.469 - - (554.125) - - (370.656) (7.090) (377.746)
Odenen temettii - - - - - - - - - (600.162) (600.162)
Net dénem kari/zarar1 - - - - - - 141.148.590 - 141.148.590 2.941.448 144.090.038
Diger kapsamli gelir - - - (139.477) - - - - (139.477) - (139.477)
Toplam kapsamli gelir - - - (139.477) - - 141.148.590 - 141.009.113 2.941.448 143.950.561
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 18 88.330.000 - 1.357.543 (2.219.405) - 92.974.172 141.148.590 9.018.965 330.609.865 18.181.934 348.791.799

Ilisikte sunulan agiklayict dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yila ait

konsolide nakit akis tablosu

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmis gecmis
Yeniden
diizenlenmis
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Arahik 2020 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
A. isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar
Dénem kary/zarari 144.090.038 69.783.065 28.753.647
Dénem net kary/zarart mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 20 10.815.426 5.381.092 1.160.978
Calisanlara saglanan faydalara iliskin diizeltmeler 12.662.773 5.846.301 3.520.095
Diger karsiliklarla ilgili diizeltmeler, net 15 (1.544.718) 8.854.628 5.844.587
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 22 10.534.403 32.237.440 23.959.999
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari ile ilgili diizeltmeler (4.808.680) (5.478.581) 282.482
Tiirevlerin gergege uygun degerine iligkin diizeltmeler 4.948.151 (4.340.441) (337.200)
Maddi duran varlik satig kar1 136.132 (3.200) (597)
Vergi gelir gideri ile ilgili diizeltmeler 23 40.053.522 17.150.264 6.897.443
isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kart
Ticari alacaklardaki degisim 6 (641.756.125) 16.553.254 (172.094.231)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki degisim (102.833.853) (76.339.399) 31.242.576
Ticari borglardaki degigim 6 601.599.926 (49.428.840) 150.923.126
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki degisim (66.843.449) 55.300.685 13.029.141
Ertelenmis gelirlerdeki degisim 35.263.387 9.567.986 3.809.190
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsamiinda yapilan
_ ddemeler (4.836.334) (2.831.875) (528.821)
Odenen vergi 23 (32.739.497) (20.993.469) (10.740.839)
isletme faaliyetlerinden nakit akislar: 4.741.102 61.258.910 85.721.576
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 10-11 (23.784.208) (18.392.458) (2.443.367)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satisindan kaynaklanan nakit girisleri 10-11 31.163 9.511 4.400
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (¢ikis) / girisi (23.753.045) (18.382.947) (2.438.967)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Finansal borglardaki degisim, nakit gikist (394.076.356) (193.724.426) (232.414.915)
Finansal bor¢lardaki degisim, nakit girisi 276.911.212 385.423.228 188.213.447
Odenen temettii (600.162) (295.995) (184.561)
Odenen faiz (28.104.027) (48.796.460) (35.262.691)
Alman faiz 22.795.031 19.765.098 13.627.435
Finansman faaliyetlerinden nakit akislari (123.074.302) 162.371.445 (66.021.285)
D. Yabanci para c¢evrim farklarimin etkisinden dnce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artis / (azalis) 1.807.923 4.538.429 27.182.930
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig/(azahs) (A+B+C) (142.086.245) 205.247.408 17.261.324
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri mevcudu 4 299.204.345 89.418.508 44.974.254
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu (A+B+C+D+E) 4 158.926.023 299.204.345 89.418.508

Ilisikte sunulan agiklayici dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



OYAK Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla
konsolide finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

OYAK Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup, genel muidirliga
Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Sariyer/istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak {izere 1982 tarihinde Tiirkiye’de kurulmustur.

Kanun uyarinca, Sirket, alim satim araciligi, portféy yonetimi, halka arza aracilik, menkul kiymetlerin geri alma veya
satma taahhiidii ile alim satim1, yatirim danigmanlig yetki belgeleri ve kredili menkul kiymet, agiga satis ve menkul
kiymetlerin 6diing alma ve verme islemleri izin belgesi ile s6z konusu alanlarda faaliyet gostermektedir. Sirket, 6 Ocak
2005 tarih ve 1 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kurulu toplantisi karari ile Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasinda islem yapmak
lizere 14 Ocak 2005 tarihinde Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesini almistir. Sirket 20 Eyliil 2012
tarihinde Kaldiragli Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi (Piyasa Yapicis1)’ni almistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
111-37.1 sayilt Yatirrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi ve I11-39.1 say1li
Yatirrm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Tebligi uyarinca Sirket, yetki belgelerinin
yenilenmesine iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kuruluna bagvuru yapmis olup, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 30 Aralik
2014 tarihli toplantisinda almis oldugu karar dogrultusunda 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenmesi kapsaminda “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak yetkilendirilmistir.
Bu kapsamda Sirket, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren; (a) Islem Araciligi, (b) Portfoy Araciligi, () Bireysel Portfoy
Yéneticiligi, (d) Yatirm Danismanligi, (€) Halk Arza Aracilik Faaliyeti (Aracilik Yiiklenimi ve En Iyi Gayret
Aracilig) ve (f) Sinirli Saklama faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Grup’un ¢aligan sayis1 227°dir. (31 Aralik 2019 - 181) ,(31 Aralik 2018- 151).

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Konsolide finansal tablolar, 29 Ocak 2021 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un
finansal tablolar1 yayimladiktan sonra degistirme yetkisi bulunmaktadir.31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik
2018 tarihleri itibartyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay oram 31 Arahk  Pay oram 31 Arahk  Pay oram 31 Arahk

Ortaklar (%) 2020 (%) 2019 (%) 2018

OYAK Ordu 99,63  88.001.524 99,63  88.001.524 99,63  88.001.524
ardimlasma Kurumu

Yasar Holding A.S. 0,33 289.832 0,33 289.832 0,33 289.832

Yasar Dis Ticaret A.S. 0,04 38.644 0,04 38.644 0,04 38.644

Toplam 100 88.330.000 100 88.330.000 100 88.330.000

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Konsolide finansal tablolarin hazirlanma esaslari

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. nin (“Sirket”) ve bagl ortakliklarinin (hep birlikte “Grup”), yasal defterlerini
ve kanuni finansal tablolarii Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine
uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.
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konsolide finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar (devami)
2.1.1 Konsolide finansal tablolarin hazirlanma esaslari (devami)

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yaymmlanan 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na (“TFRS”lere) uygun olarak hazirlanmigtir.
TFRS, KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS
Yorumlar1 ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari icermektedir.

Konsolide Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur

2.1.2 Konsolidasyona iliskin esaslar
Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklarin finansal tablolarimi kapsar.

Konsolidasyona dahil edilen bagli ortakligin faaliyet alanlar1 ve istirak yilizdeleri asagida gosterilmistir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Kurulus ve Esas sermayedeki pay  sermayedeki pay ~Sermayedeki pay
Bagh ortakligin iinvam faaliyet yeri  faaliyet konusu orani (%) orani (%) orani (%)
OYAK Yatirim Ortaklig1
Anonim Sirketi istanbul Yatirim Ortaklig1 47,29 47,27 47,26
OYAK Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi [stanbul Portfoy Yonetimi 100,00 100,00 100,00
OYAK Grup Sigorta ve
Reasiirans Brokerligi A.S. istanbul Sigorta Brokerlik 100,00 100,00 100,00

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) OYAK Yatinm Ortakligi A.S.’nin Yonetim Kurulu’nun
cogunlugunu degistirme ve atama yetkisini kullanarak Grup’un kontroliinii elinde bulundurmaktadir. OYAK Yatirim
Ortaklig1 A.S.’nin sermayesindeki pay orani hesaplanirken, Sirket’in sahip oldugu A Grubu hisselerin yani sira,
finansal yatirim portfoyiinde yer alan bagl ortaklik hisseleri de dikkate alinmigtir. Bu nedenle 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla, OYAK Yatirim Ortakligt A.S.‘nin finansal tablolari tam konsolide edilmis olup, 6zkaynaklari ve net
kar/zararindaki {iglincii sahislara ait paylar konsolide finansal tablolarda kontrol giicli olmayan paylar olarak
gosterilmistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile ¢alisan personel sayisi 3’tiir.

OYAK Portfoy Yonetimi A.S.’nin fiili faaliyet konusu portfdy yoneticiligi olup, 31 Aralik 2020 tarihi itibart ile ¢alisan
personel sayist 10°dur. Isletme’nin ana ortagit OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S., nihai ortagi ise Ordu
Yardimlagsma Kurumu’dur. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanmis konsolide finansal tablolarda, Sirket ve OYAK
Portféy Yonetimi A.S.’nin bu rapor kapsaminda konsolide edilen bagli ortakligindaki hisseleri karsilikli sermaye
istirak eliminasyonu sirasinda elimine edilmistir.

OYAK Grup Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S. (OYAK Grup Sigorta)’nin fiili faaliyet konusu sigorta brokerligi
olup, 31 Aralik 2020 tarihi itibar1 ile ¢aligan personel say1s1 70'tir. Sirket’in ana ortagit OYAK Yatirim Menkul Degerler
A.S., nihai ortag ise Ordu Yardimlagsma Kurumu’dur. 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla hazirlanmig konsolide finansal
tablolarda, Sirket ve OYAK Grup Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.$.’nin konsolide edilen bagl ortakligindaki
hisseleri karsilikli sermaye istirak eliminasyonu sirasinda elimine edilmistir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Karsilastirmah bilgiler

Mlisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donem ile karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin

gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolar1
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir.

Grup, 31 Aralik 2019 donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan 31 Aralik 2018 konsolide
finansal tablolarinda yeniden diizenleme yapmustir. Ayrica 31 Aralik 2020 donem konsolide finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan 31 Aralik 2019 konsolide finansal tablolarinda yeniden diizenleme
yapmustir.

2.3 Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem konsolide
finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. Grup’un 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren 6zet konsolide finansal
tablolar1 hazirlarken kullandigir 6nemli muhasebe politikalari, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren
yillara ait konsolide finansal tablolar1 igerisinde detayli olarak agiklanan muhasebe politikalari ile tutarlidir.

2.4  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

a) 2020 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanim

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimu

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gasterge Faiz Orani Reformu

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtiyazlar

Kavramsal Cergeve ( Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara Iliskin
Degisiklikler

TFRS 3 (Degisiklikler) isletme Taninu

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir igletme grubu mu yoksa sadece
bir varlik grubu mu olduguna bagh olarak degistigi icin “isletme” tanimi1 6nemlidir. TFRS 3 Isletme Birlesmelerin
standardinda yer alan “isletme” tanim1 degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle beraber:

e Birisletmenin girdiler ve bir siire¢ igermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siire¢ ve girdilerin
birlikte ¢iktilarin olusturulmasina dnemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik getirilmistir.

e  Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak isletme
tanimi sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir igletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak i¢in
istege bagli bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tammmindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “6nemlilik” tanimii netlestirir ve
Kavramsal Cer¢eve’de kullanilan tanimi ve standartlari revize eder.



OYAK Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla
konsolide finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

a) 2020 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Giosterge Faiz Orani Reformu

Bu degisiklikler igletmelerin gosterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin nakit
akislara dayanak olusturan gosterge faiz oraninin degismeyecegi varsayimi altinda korunma muhasebesinin belirli
hiikiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar

S6z konusu degisiklik ile Grup COVID-19’dan dolay1 yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir degisiklik olup
olmadigim degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongériilen kolaylastiric1 uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-
19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca agagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve revize
edilen bedelin, degisiklikten hemen onceki kiralama bedeliyle dnemli 6l¢iide ayni olmasi veya bu bedelden
daha diisiik olmasi,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda énemli dlgiide bir degisikligin olmamasi.

COVID-19’la ilgili olarak kira 6demelerinde taninan imtiyazlar-TFRS 16’ya iliskin degisiklikler kiracilar tarafindan,
1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Grup, yukaridaki kriterleri karsilayan tiim kira imtiyazlari igin kolaylastirici uygulamay1 tercih etmemistir. 1 Haziran
2020’den 6nce COVID-19 ile ilgili herhangi bir kira imtiyazi bulunmamaktadir.

Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) TFRS lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara iliskin Degisiklikler

TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6, TFRS 14, TMS 1,
TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS Yorum 20, TFRS Yorum 22, TMS
Yorum 32’nin ilgili paragraflarini degistirmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2020 veya sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemlerinde uygulanir. TFRS lerde Kavramsal Cer¢eveye Yapilan Atiflara Iliskin Degisiklikler tarafindan
yapilan diger tiim degisiklikler uygulaniyorsa erken uygulamaya izin verilir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup, heniiz yiirtirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swniflandiriimast

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullamm Oncesi
Kazancglar



OYAK Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla
konsolide finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devam)

b)  Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Agidan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesme
Yerine Getirme Maliyeti

TFRS’lere Iliskin Y1llik Iyilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41°e Yapilan Degisiklikler

2018 — 2020

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9 ’un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet
Stiresinin Uzatilmasi

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Gasterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama

(Degisiklikler)

TFRS 17 Sigorta Sizlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde dl¢iilmesini gerektirir ve tiim sigorta sézlesmeleri
icin daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta s6zlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali
bir muhasebelestirmeye ulagmak igin tasarlanmigtir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibariyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin
yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yilikiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir yil i¢erisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak siiflandirilmast
gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin gerekliliklerinin tutarli olarak
uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, bir y1l ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli 6l¢lide degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama i¢in Kavramsal
Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya
Kavramsal Cerceve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte uygulanmasi suretiyle izin
verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanglar
Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaglanan kosullarda ¢alisabilmesi i¢in gerekli yer ve
duruma getirilirken iiretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin maliyetinden diisiilmesine izin

vermemekte ve bu tiir satig gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara yansitilmasini gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devam)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Ac¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

TMS 37°de yapilan degisiklikle, so6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir sézlesme olup olmadiginin
belirlenmesi amaciyla tahmin edilen s6zlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sdzlesmeyi yerine getirmek i¢in
katlanilan degisken maliyetlerden hem de sézlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger maliyetlerden
dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina alinmstir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarimin ik Uvgulamasi’nda Yapian Degisiklik

TFRS 1’de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki bir
tarihte TFRS’leri uygulamaya baslayan bagli ortakliga, varlik ve yiikiimliiliklerinin 6l¢iimiine iligkin taninan
muafiyetin kapsamina birikimli ¢evrim farklar1 da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya baslayanlarin
uygulama maliyetleri azaltilmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliligiin bilango dig1 birakilmasima iliskin degerlendirmede dikkate alinan
icretlere iliskin ac¢iklik kazandirilmistir. Borglu, baskalar1 adina borglu veya alacakli tarafindan 6denen veya
alian tcretler de dahil olmak {izere, bor¢lu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan {icretleri dahil eder.

TMS 41 Tarumsal Faalivetler’'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41’in 22’nci paragrafinda yer alan ve gercege uygun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakli nakit akislarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikiim ¢ikarilmistir.
Degisiklik standardin ilgili hiikiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmast

TFRS 17’nin yiiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023’e ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9’un uygulanmasina iliskin
gecici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu — 2. Asama

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da degisiklikler igeren Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama’daki
degisiklikler, reformun gerektirdigi degisikliklere pratik bir ¢oziim getirmekte olup, korunma muhasebesinin
hiikiimlerine iligkin olarak Gdsterge Faiz Orani Reformu uyarinca korunma muhasebesinin sona erdirilmesine gerek
olup olmadigina, ve Gosterge Faiz Oran1 Reformu’na tabi olan finansal araglardan kaynaklanan ve isletmenin maruz
kaldig: risklerin niteligi ve kapsamu ile isletmenin bu riskleri nasil yonettigi ve isletmenin alternatif gosterge faiz
oranlarina gecisi tamamlamak acisindan kaydettigi ilerleme ve isletmenin bu gegis siirecini nasil yonettigine aciklik
getirir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’ya yapilan bu degisiklikler 1 Ocak 2021 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla
konsolide finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.5  Muhasebe politikalar

Hasilatin taninmasi

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bununla
birlikte, fon yonetim tcreti komisyonlar1 ve portféy yonetimi komisyonlar1 tahakkuk esasimma gore
muhasebelestirilmektedir. Hisse senedi islem komisyonlar1 komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle
mubhasebelestirilmektedir. Grup, portfoylindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini satis aninda gelir olarak
kaydetmektedir. Hizmet gelirleri, Grup’un aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu hizmetler ve varlik yonetim
hizmetleri dolayisiyla almis oldugu finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan olugmakta ve hizmetin verildigi
tarihte muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri ile temettii gelirleri

Faiz gelir ve giderleri, ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri
sabit getirili yatirnm araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina
gore degerlenmelerinden kaynaklanan gelirleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri
igermektedir.

Sigortacilik komisyon gelirleri

Grup'un gelirleri sigorta komisyonculugu hizmetlerinden alinan komisyon gelirlerinden olugsmaktadir.

Komisyon geliri genellikle faturalandirma tarihinden sonra veya esas sigorta poli¢esinin yirlirlige girdigi tarihte
kaydedilir ve polige vadelerine gore gelir kaydeder.

Sigorta miisterisinin temerriide diismesi durumunda, Grup komisyon gelirini, yine sigorta sirketinin onayi ile sigorta
sirketine iade eder.

Asagidaki dlgiitlerin tiimii saglandiginda islemin sonucu giivenilir sekilde tahmin edilebilir ve hizmet sunumuna iligkin
hasilat kayda alinir:

Hasilat tutarinin giivenilir bi¢imde 6lgiilebilmesi.

Isleme iliskin ekonomik faydalarim isletme tarafindan elde edilmesinin muhtemel olmasi.

Raporlama dénemi sonu itibariyla islemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bigimde dlgiilebilmesi.

Islem igin katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmasi igin katlanilmasi gereken maliyetlerin giivenilir
bigimde 0l¢iilebilmesi

Finansal Araclar

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, Grup finansal aracin sézlesmeden dogan karsiliklarina taraf oldugunda Grup’un
finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler ilk olarak gercege uygun degerleri
iizerinden olciiliir. Finansal varliklarin ve yilikiimliiliiklerin (gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan
finansal varlik ve yiikiimliiliikler hari¢) edinimi veya ihraciyla dogrudan iligkili olan islem maliyetleri, uygun bir
sekilde ilk muhasebelestirmede o finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degerine eklenir veya bu
degerden ¢ikarilir. Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin edinimi veya ihractyla dogrudan iligkili olan islem
maliyetleri direkt olarak kar veya zarara yansitilir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.5  Mubhasebe politikalar1 (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar

Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar iglem tarihinde kayitlara alinir veya g¢ikartilir.

Grup, finansal varliklarmi (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli, (b) Finansal varligin
sozlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti izerinden,
gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak 6lgiilen olarak siniflandirir. Isletme sadece finansal varliklarin ydnetimi icin kullandigi is modelini
degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklart yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden
smiflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha
once finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger diisiikliigii kazang ya da kayiplar1 dahil) veya faizler i¢in
herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siiflandirilmasi
Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri iizerinden 6l¢iiliir:

e finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir ig modeli kapsaminda
elde tutulmasi; ve

e finansal varliga iligskin s6zlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmast.

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar ise gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiiliir:
o finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan bir i3 modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve
e finansal varliga iliskin s6zlesme sartlariin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire

yansitilarak 6l¢iilmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.

Ik defa finansal tablolara almada Grup, ticari amagla elde tutulmayan dzkaynak aracina yapilan yatirrmini gergege
uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri doniilemeyecek bir
tercihte bulunulabilir.

(i) Gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilan 6zkaynak araglar

[k defa finansal tablolara almada Grup, ticari amagla elde tutulmayan her bir 6zkaynak aracina yapilan yatirimini
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri doniilemeyecek
bir tercihte bulunabilir.

Bir finansal varlik asagidaki durumlarda ticari amacla elde tutuldugu varsayulir:

e yakin bir tarihte satilma amaciyla edinilmigse; veya

e ilk defa finansal tablolara alinma sirasinda Grup’un birlikte yonettigi belirli finansal araglardan olusan
portfoyiin bir parcasiysa ve son zamanlarda Grup’un kisa donemde kar etme konusunda egilimi bulundugu
yoniinde kanit bulunmaktaysa; veya

e tiirev aragsa (finansal teminat sdzlesmesi veya tanimlanmis ve etkin korunma araci olan tiirev araglar harig).

12



OYAK Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla
konsolide finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.5  Mubhasebe politikalar1 (devami)
Finansal Araclar (devami)
Finansal varliklar (devami)

(i) Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclari (devami)

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar baglangicta
gergcege uygun degeri lizerine islem maliyetleri eklenerek Olgiiliir. Daha sonra, gergege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilip yeniden degerleme fonunda
birikirler. Ozkaynak yatirimlarinin elden ¢ikarilmasi durumunda, birikmis olan toplam kazang veya kayip birikmis
karlara aktarilir.

Ozkaynak araclarindan elde edilen temettiiler, yatirrm maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadig1
stirece TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Slciilme
kriterini karsilamayan finansal varliklar ((i) — (iii)’e bakiniz) ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda gergege uygun
degerlerinden Olgiiliir ve tiim gergege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten korunma

islemlerinin bir pargasi olmadiklar siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Kur farki kazanc ve kayiplari

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle belirlenir ve her
raporlama déneminin sonunda gegerli kurdan cevrilir. Ozellikle,

e itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma isleminin bir pargasi olmayan
finansal varliklar i¢in kur farklar1 kar veya zararda muhasebelestirilir;

e gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen ve tanimlanmig bir riskten korunma
isleminin bir pargast olmayan borglanma araglarmin itfa edilmis maliyetleri iizerinden hesaplanan kur
farklari, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger tiim kur farklari, diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir;

e gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak olgiilen ve tanimlanmis bir riskten korunma isleminin
parcas1 olmayan finansal varliklara iligkin kur farklari donem kar veya zararda muhasebelestirilir; ve

e gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen 6zkaynak araglarina iligkin kur farklar: diger
kapsaml1 gelirde muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deger diisiikligii

Grup, itfa edilmis maliyetleri {izerinden gosterilen veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak Olciilen bor¢lanma araglari, kira alacaklar, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
varliklar ve ayrica finansal teminat sdzlesmelerine yapilan yatirimlarina dair beklenen kredi zararlari i¢in finansal
tablolarinda deger diisiikliigli karsihigi ayirir. Beklenen kredi zarari tutar1 her raporlama déneminde ilgili finansal
varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde
giincellenir.

Grup 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan varliklar ve kira
alacaklar1 icin basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak deger diistikligii karsiliklarini, ilgili finansal varliklarin
omiirleri boyunca beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.5  Mubhasebe politikalar1 (devami)
Finansal Araclar (devami)
Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Grup diger tiim finansal araglar igin, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde 6nemli bir artis olduysa
omiir boyu beklenen kredi zararlarini muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden bu
yana onemli bir artig gdstermemisse Grup o finansal arag i¢in 12 aylik beklenen kredi zarar1 tutarinda zarar karsiligini
muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarimin olciimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin 6lglimii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa kaybin
biiyilikliigii) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilig1 ve temerriit halinde kaybin
degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis ge¢mise ait verilere dayanir. Finansal varliklarin temerriit
halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki briit defter degeri lizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Grup’un sézlesmeye dayali olarak vadesi geldik¢e gergeklesecek nakit
akislarinin tamami ile Grup’un tahsil etmeyi bekledigi nakit akislariin tamami arasindaki farkin (tiim nakit
aciklarmin) baslangigtaki etkin faiz orami (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliga
bulunan finansal varliklar i¢in krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani) iizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo dis1 birakilmasi

Grup yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akiglarina iliskin sdzlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda
veya finansal varlig1 ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri 6nemli 6l¢iide baska bir
isletmeye devrettiginde o finansal varligi finansal tablo digt birakir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden lgiilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken varligin defter degeri ve tahsil
edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica, ger¢ege uygun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansitilan bir bor¢lanma aracinin finansal tablo dis1 birakilmasinda, daha once ilgili araca iligkin
yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip, kar veya zararda yeniden siniflandirilir. Grup’un ilk
muhasebelestirmede gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitarak 6lgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak
aracinin finansal tablo dis1 birakilmasi durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip
kar veya zararda muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara transfer edilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden dlger. Gergege uygun deger
degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki yiikiimliiliiklerin ilk 6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla
dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler diginda kalan tiim finansal yiikiimliiliklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden dlgiilen olarak siniflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler: Bu yiikiimliiliikler, tiirev iirtinler
de dahil olmak tizere, sonraki muhasebelestirmede gergege uygun degerinden Slgiiliir.
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OYAK Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla
konsolide finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.5  Mubhasebe politikalar1 (devami)
Finansal Araclar (devami)

Finansal yiikiimliiliikler (devami)

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dig1 birakma sartlarini tasimamasi veya devam eden iligki
yaklagiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliliikler: Grup, bir varligt devam eden iliskisi
Olciisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagl bir ytiktimliiliik de yansitir.
Devredilen varlik ve buna baglh yiikiimliilik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri
yansitacak sekilde olgiiliir. Devredilen varliga bagh yiikiimliilik, devredilen varligin net defter degeri ile ayni usulde
Olciiliir.

(c) TFRS 3’iin uygulandigi bir isletme birlesmesinde edinen igletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta bagh
bedel: i1k defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagl bedeldeki gergege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir.

Grup, herhangi bir finansal yiikiimliiligii yeniden siniflandirmaz.

Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmasi

Grup finansal yiikiimliilikleri yalnizca Grup’un yiikiimliilikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya zaman
agimina ugradiginda finansal tablo dist birakir. Finansal tablo disi birakilan finansal ylikiimliliigiin defter degeri ve
devredilen nakit dis1 varliklar veya iistlenilen yiikiimliilikkler dahil olmak {izere 6denen veya 6denecek tutar arasindaki
fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Tiirev finansal araclar

Doviz kuru ve faiz oraniyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek ig¢in Grup, doviz swap sozlesmeleri,
niteliginde tiirev finansal araglar kullanmaktadir. Tiirev finansal araglara iligkin ayrintili bilgiler Not 27°de verilmistir.

Tiirev araglar, ilgili tiirev sdzlesmesinin yapildigi tarih itibariyla gergege uygun degerinden muhasebelestirilir ve takip
eden tarihlerde de her raporlama déneminde gergege uygun degerlerinden yeniden 6lgiiliir. Sonugta ortaya ¢ikan
kazang veya kayip, eger ilgili tiirev finansal riskten korunma araci olarak belirlenmemis ve etkinligi kanitlanmamigsa
kar veya zararda muhasebelestirilir.

15



OYAK Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.5  Muhasebe politikalar: (devami)
Finansal Araclar (devami)
Tiirev finansal araglar (devami)

Pozitif gercege uygun degeri olan bir tiirev arag, finansal varlik olarak muhasebelestirilirken negatif gergege uygun
degeri olan bir tiirev arag, finansal yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilir. Tiirev araglar, Grup’un bu araglari netlemeye
iliskin yasal hakki ve niyeti olmasi disinda net olarak gosterilmezler. Tiirev aracin vadesine kalan siirenin 12 aydan
uzun olmasi ve 12 ay igerisinde gerg¢eklesmesinin veya sonuglandiriimasinin beklenmedigi durumlarda duran varlik
ya da uzun vadeli yiikiimliiliik olarak finansal tablolarda gosterilir. Kalan tiirev araglar, donen varlik ya da kisa vadeli
yilikiimliliik olarak sunulur.

Ticari alacaklar

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni icermeyen (1
yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigi hesaplamalari kapsaminda ticari alacaklarin belirli
sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger diisiikligii zararlar1 haricinde), ticari
alacaklara iligkin zarar kargiliklart “omiir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6l¢iilmektedir.

Deger diisiikligi karsiligi ayrilmasii takiben, deger diigiikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminmn veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger disiikliigii karsiligindan diisiilerek esas
faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasmi takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Grup’un borgluya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler, Grup tarafindan ticari alacaklar olarak
smiflandirilir. Verilen biitlin krediler nakit tutar borgluya tahsis edildikten sonra finansal tablolara yansitilir.

Grup, miisterilerden teminat (elinde olan hisse senetleri) alarak, hisse senedi alim satimi yapmasi i¢in kredi
kullandirmaktadir.

Pay Basina Kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karm, y1l boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina
gecmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari,
pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikl ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate almarak
bulunmustur.
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.5  Mubhasebe politikalar1 (devami)
iliskili Taraflar
[liskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iliskili sayilir. S6z
konusu kiginin,

(1) raporlayan isletme lizerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme iizerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi
olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile iliskili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun {iyesi olmas1 halinde (yani her bir ana ortaklik, baglh ortaklik ve
diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is
ortaklig1 olmasi halinde.

(ii1) Her iki isletmenin de ayn1 bir ligiincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin sdz konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarma iliskin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin
boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.
(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde dnemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast halinde.

Iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri {izerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin kayitli degerleri lizerinden faydali dmiirleri {izerinden dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarim tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Binalar 50 yil
Makine tesis ve cihazlar 3-15y1l
Demirbaglar Syl
Tasitlar Syl
Ozel maliyet bedelleri 5yil

Tahmini faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek
amactyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerin {izerinde olmasi durumunda
s0z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger disiikliigi karsihig1 gider hesaplari ile
iligkilendirilir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.5  Mubhasebe politikalar1 (devami)
Maddi duran varhklar (devami)
Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin

karsgilagtirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olani ile sahip
olunan maddi duran varliklarla aym sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin satis ve geri kiralama islemi finansal kiralama ile sonu¢lanmasi durumunda, satig gelirlerinin
defter degerinin iizerindeki kism1 gelir ilk muhasebelestirilmede olarak kar veya zarar tablosuna yansitilmaz ve ilgili
gelir tutari ertelenir ve kiralama siiresi boyunca itfa edilir (Dipnot 10).

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir.
Bunlar, iktisap maliyeti lizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3-5 yil olan tahmini faydali
Omiirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Tahmini faydali 6miir ve itfa yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gézden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigiiniin olmasi1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine
indirilir.

Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylar1 kar veya zararda, ilgili varliklarin tahmini ekonomik dmiirlerine
gore esit tutarli, dogrusal itfa yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilmektedir

Finansal varliklarin deger diisiikliigii

Nakit ve nakit benzerleri, hemen nakde cevrilebilecek nitelikte olup 6nemli tutarda bir deger diisiikliigl riski
tasimamaktadir.

Finansal borclar

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta ger¢ege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Sonraki donemlerde ise etkin
faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
mubhasebelestirilir.

Borclanma maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olugtuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Hisse basina kazang
Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama

adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan hisseleri oraninda hisse
dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamast, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye dontik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.5  Mubhasebe politikalar1 (devami)
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan parasal
varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 (“TCMB”) doviz alig kurundan Tiirk lirasina
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Karsilhiklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varhiklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir ylikiimliiliigiin
bulunmasi, yikiimliiligii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikiginin muhtemel olmasi ve
yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin
yeterince giivenilir olarak 6l¢iilemedigi ve ylikiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in Grup’tan kaynak ¢ikma ihtimalinin
bulunmadig1 durumlarda s6z konusu yiikiimliilikk “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Grup’a girisi olasiligini doguran, planlanmamis veya diger
beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda gosterilmeleri, higbir zaman elde
edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu dogurabileceginden, s6zii edilen varliklar konsolide finansal
tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin Grup’a girigleri olasi ise finansal tablo
dipnotlarinda agiklanmaktadir. Kosullu varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini
teminen siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale
gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin konsolide finansal tablolarina
yansitilir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, konsolide finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri faaliyet
giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 23).

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orant %22’dir (2019 - %22), (2018 - %22). 5 Aralik 2017°de resmi gazetede yayinlanan
7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile getirilen
diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 y1il1 vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanglarina uygulanmak
izere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranim1 %20'ye kadar indirmeye yetkili
kilinmistir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii ayin sonuna kadar beyan
edilmekte ve tek taksitte 6ddenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca tiger aylik dénemler itibariyle olusan kazanglar
tizerinden %22 (2019 - %22), (2018 - %22) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde ddenen
tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.5  Mubhasebe politikalar1 (devami)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Kurumlar vergisi (devamu)

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi finansal tablolart
lizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple, bu konsolide finansal tablolara yansitilan
vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim girketler i¢in ayr1 hesaplanmuistir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas: veya s6z konusu
varlik ve yilikiimliiliiklerin ayni vergi merci tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda mahsup
edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda
yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi oranlari kullanilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/d maddesine istinaden Sermaye Piyasas1 Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar1 (doviz yatirrm fonlar hari¢) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Bu sebeple 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019
tarihleri itibariyla bilangoda olusan gegici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktif veya ylikiimliligi bu
finansal tablolarda hesaplanmamistir. Bununla birlikte 1 Ocak 2006 tarihi itibartyla yiiriirliige giren ve Gelir Vergisi
Kanunu’nun 5281 sayili kanunun 30'uncu maddesi ile eklenen Gegici 67'nci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi
kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 ile menkul kiymetler yatinm ortakliklarmim kurumlar
vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda tevkifata tabi tutulmustur.
Ancak 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklige gore s6z konusu oran 1 Ekim 2006 tarihine
kadar %10'a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren 0'a indirilmistir.

Aynit tilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi ylikiimliiliiklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenmis vergi varliklar1 ve
ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilebilir.

Ertelenmis vergi yilikiimliiliigli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2020 sonu itibartyla ertelenmis vergi
orant %20 olarak uygulanmugtir. (2019 : %22, 2018 : %22)

Calisanlara saglanan faydalar

Grup, kidem tazminati, izin haklar1 ve galisanlara saglanan diger faydalara iliskin yiikiimliiliklerini “Calisanlara
Saglanan Faydalara [liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Grup, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarma gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda belirtilen davramiglar
disindaki sebeplerle isine son verilen ¢aliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati
karsilig1, bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel ytikiimliiliigiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinki
degeri lizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir.
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31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla
konsolide finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.5  Mubhasebe politikalar1 (devami)

Calisanlara saglanan faydalar (devami)

KGK’nimn 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile giincellenen TMS 19°a gore
Grup’un kidem tazminat1 yiikiimliiliigii hesaplamalarinda aktiieryal varsayimlardaki degisiklikler ya da aktiieryal
varsayimla gergeklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal kazang ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu”nda
“Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢lim kayiplari” hesabi altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, d6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim karari
alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigii olarak siniflandirilir.

Nakit akis tablosu

Konsolide nakit akig tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Grup nakit ve vadesi {i¢ ay1 gegmeyen banka mevduatlarini,
ters repo islemlerinden alacaklarini ve borsa para piyasasindan alacaklar1 dikkate almistir.

2.6  Karsilastirmal bilgiler ve énceki donem tarihli finansal tablolarinin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’in finansal tablolar1 nceki donemle
kargilagtirmali olarak hazirlanmigtir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmalr bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden diizenlenir ve dnemli farkliliklar agiklanir. Grup, cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan 6nceki dénem finansal tablolarinda yeniden diizenleme
yapmistir. Yeniden diizenlemelerin tutarlari agsagida agiklanmustir.

a- Grup onceki donemlerde farkli varsayimlar ile kisa vadeli ylikiimliiliikler altinda gosterdigi siipheli ticari
alacaklarini yeniden degerlendirmis ve s6z konusu alacaklart TMS 1 standardina uygun olarak ticari
alacaklarin altinda gostermeye karar vermistir.

b- Grup o6nceki donemlerde farkli varsayimlar altinda degerlendirdigi komisyon gelirlerini yeniden
degerlendirmis ve s6z konusu komisyon gelirlerini TFRS 15 standardina uygun olarak polige vadelerine gore

bilango tarihinden sonraki gelirlerini ertelenmis gelirler altinda gostermeye karar vermistir.

c- Grup b maddesinde yapmig oldugu yeniden degerlendirmeye istinaden olusan gegici farklarin TMS 12
standardina gore ertelenmis vergi etkisini gostermektedir.
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31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla

konsolide finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.6  Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarinin diizeltilmesi (devamni)

Raporlanan ge¢mis Yeniden diizenleme Yeniden diizenlenmis
dénem etkileri gecmis donem
Varliklar 31 Arahk 2018 31 Aralik 2018
Dénen varliklar 670.704.283 (10.617.240) 660.087.043
Nakit ve nakit benzerleri 89.481.353 89.481.353
Finansal yatirimlar 168.667.169 168.667.169
Ticari alacaklar 410.533.157 (10.954.440) 399.578.717
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 100.837.028 100.837.028
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 309.696.129 (10.954.440) 298.741.689
Diger alacaklar 952.490 952.490
Tiirev varliklar - 337.200 337.200
Pesin 6denmis giderler 1.014.180 1.014.180
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar - -
Diger donen varliklar 55.934 55.934
Duran varliklar 16.957.069 1.711.367 18.668.436
Finansal yatirimlar 1.517.254 1.517.254
Diger alacaklar 6.819.749 6.819.749
Maddi duran varliklar 1.861.303 1.861.303
Maddi olmayan duran varliklar 2.024.207 2.024.207
Ertelenmis vergi varlig 4.734.556 1.711.367 6.445.923
Toplam varhklar 687.661.352 (8.905.873) 678.755.479
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 541.253.651 (7.024.160) 534.229.491
Kisa vadeli borglanmalar 190.574.100 190.574.100
Ticari borglar 319.930.512 319.930.512
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 918.461 918.461
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 319.012.051 319.012.051
Diger borglar 8.067.109 8.067.109
Tiirev yiikiimliliikler - —
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar 910.067 910.067
Ertelenmis gelirler - 3.593.080 3.593.080
Donem kari vergi yiikiimliiliigii 1.813.921 1.813.921
Kisa vadeli karsiliklar 19.957.942 (10.617.240) 9.340.702
- Diger kisa vadeli karsilikiar 19.957.942 (10.617.240) 9.340.702
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.729.247 4.185.861 7.915.108
Uzun vadeli bor¢lanmalar - -
Ertelenmis Gelirler - 4.185.861 4.185.861
Uzun vadeli karsiliklar 3.729.247 3.729.247
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin uzun
vadeli kargiliklar 3.724.308 3.724.308
- Diger uzun vadeli karsiliklar 4.939 4.939
Ozkaynaklar 142.678.454 (6.067.574) 136.610.880
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 129.691.320 123.623.746
Odenmis sermaye 88.330.000 88.330.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler
- Tamimlanmis fayda planlari yeniden olgtim
kazang ve kayiplart (1.854.659) (1.854.659)
- Yeniden degerleme ve simiflandirma
kazang/kayplart 1.226.353 1.226.353
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 6.222.662 6.222.662
Gegmis yillar karlari/zararlart 5.679.597 (3.175.800) 2.503.797
Net dénem kari/zarari 30.087.367 (2.891.774) 27.195.593
Kontrol giicii olmayan paylar 12.987.134 12.987.134
Toplam kaynaklar 687.661.352 (8.905.873) 678.755.479
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31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla

konsolide finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.6  Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarinin diizeltilmesi(devami)

Yeniden
Raporlanan ge¢mis  Yeniden diizenleme  diizenlenmis gecmis
donem etkileri donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Kar veya zarar Kismi 31 Aralik 2018 31 Aralik 2018
Hasilat 11.594.526.266 (3.809.190) 11.590.717.076
Satiglarin maliyeti (-) (11.459.151.451) (11.459.151.451)
Briit kar 135.374.815 (3.809.190) 131.565.625
Genel yonetim giderleri (-) (68.835.530) (68.835.530)
Pazarlama giderleri (-) (7.768.637) (7.768.637)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 29.783.177 29.783.177
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (25.279.055) (25.279.055)
Esas faaliyet kar1 63.274.770 (3.809.190) 59.465.580
Yatirim Faaliyetlerinden gelirler 151.540 151.540
Yatirim Faaliyetlerinden giderler (-) (6.031) (6.031)
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kar1 63.420.279 (3.809.190) 59.611.089
Finansman gelirleri 13.663.345 13.663.345
Finansman giderleri (-) (37.623.344) (37.623.344)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kar1 39.460.280 (3.809.190) 35.651.090
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/ (gideri)
Donem vergi gideri (11.897.722) (11.897.722)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 4.082.862 917.417 5.000.279
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 31.645.420 (2.891.774) 28.753.647
Dénem Kar/(zararimin) dagilim
Ana ortaklik paylar 30.087.367 (2.891.774) 27.195.593
Kontrol giicii olmayan paylar 1.558.054 1.558.054
Siirdiiriilen faaliyetlerden adi ve sulandirilmis pay basina kar 0,34 0,308
Diger kapsamh gelirler
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Bagl ortaklik sahiplik oranindaki degisimden kaynaklanan
diizeltme farki (9.961) (9.961)
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar yeniden degerleme ve/veya smiflandirma
kazanglari/kayiplart - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanimlamus fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplari 328.655 328.655
Diger kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilmayacak diger
kapsamli gelir 175.682 175.682
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsaml
gelire iligkin vergiler (65.731) (65.731)
Diger kapsamh gelir 428.645 428.645
Toplam kapsamh gelir 32.074.065 (2.891.774) 29.182.292
Toplam kapsamh gelirin dagihim
Ana ortaklik paylari 30.516.012 (2.891.774) 27.624.238
Kontrol giicii olmayan paylar 1.558.053 1.558.054
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31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

3. Boliimlere gore raporlama

Grup’un, Yonetim tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek igin kullandig1
bilgileri igeren dort faaliyet boliimii bulunmaktadir. Bu boliimler risk ve getiri agisindan farkli ekonomik durumlardan
etkilendikleri i¢in ayri1 ayr1 yonetilmektedir. Bu kapsamda, Grup agirlikli olarak Tiirkiye’de ve sermaye ve para
piyasalarinda faaliyet gosterdigi icin, finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi bu operasyonlart gerceklestiren
sirketlerin yapilanmasina gore aract kurum, yatirim ortakligi, portfoy yonetimi ve sigorta basliklar1 altinda yapilmistir.

31 Arahk 2020 Aract Kurum éﬁg?gﬁ (‘){rigll;;:lgll Sigorta 5:2;?;322 Toplam

Ticari faaliyetlerden briit kar(zarar) 240.273.225 16.724.832 7.493.749 49.276.583 (671.525) | 313.096.864
Briit kar/zarar 240.273.225 16.724.832 7.493.749 49.276.583 (671.525) | 313.096.864
Esas faaliyet kary/zarar 146.150.936 11.873.015 5.580.779 31.657.770 (537.762) | 194.724.738
Finansman gideri dncesi faaliyet kiry/zarar 146.147.411 11.873.015 5.580.779 31.614.521 (537.762) | 194.677.963
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kary/zarari 132.642.675 12.297.123 5.580.779 34.160.745 (537.762) | 184.143.560
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (29.265.570) (2.719.651) - (8.068.301) - | (40.053.522)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/zarari 103.377.105 9.577.472 5.580.779 26.092.444 (537.762) | 144.090.038
Dénem kar1/ zarari 103.377.105 9.577.472 5.580.779 26.092.444 (537.762) | 144.090.038
Dénen varhklar 1.200.162.258 21.719.851 34.554.444 261.271.815 | (9.967.443) | 1.507.740.925
Duran varhklar 64.881.060 417.201 177.168 32.258.387 | (8.250.058) 89.483.759
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.000.837.347 1.709.985 124.813 231.250.318 (202.976) | 1.233.719.487
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 10.268.572 337.707 110.399 3.996.720 - 14.713.398
Ozkaynaklar 253.937.399 20.089.361 34.496.401 58.283.163 | (18.014.525) | 348.791.799
31 Aralik 2019 Aract Kurum 3?)(:);:2)[3’11 g:‘t;‘l';‘li‘g‘l Sigorta 5:2']:‘;32:1 Toplam

Ticari faaliyetlerden briit kar(zarar) 131.029.690 7.082.850 7.558.015 41.718.431 (333.784) 187.055.202
Briit kar/zarar 131.029.690 7.082.850 7.558.015 41.718.431 (333.784) |  187.055.202
Esas faaliyet kary/zarar 86.603.092 3.568.560 5.989.067 23.206.082 (265.321) |  119.101.480
Finansman gideri dncesi faaliyet kiary/zaran 86.672.130 3.568.560 5.989.067 23.206.333 (265.321) 119.170.769
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kary/zarari 49.779.527 4.767.372 5.989.067 26.662.684 (265.321) 86.933.329
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (10.240.320) (1.048.602) - (5.861.342) - | (17.150.264)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/zarar 39.539.208 3.718.770 5.989.067 20.801.341 (265.321) 69.783.065
Dénem kar1/ zarari 39.539.208 3.718.770 5.989.067 20.801.341 (265.321) 69.783.065
Dénen varhklar 717.840.344 11.606.458 30.249.091 186.684.411 | (9.498.901) | 936.881.403
Duran varhklar 38.923.840 69.198 - 20.641.609 | (8.250.055) 51.384.592
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 599.699.275 945.731 123.088 174.723.902 (112.183) | 775.379.813
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 6.365.137 218.037 72.459 411.403 - 7.067.036
Ozkaynaklar 150.699.771 10.511.889 30.053.544 32.190.719 | (17.636.777) | 205.819.146
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3. Boliimlere gore raporlama (devami)
st vtk oy Qo e gwrm  swra  pmoes o
Ticari faaliyetlerden briit kar(zarar) 108.307.829 2.470.496 4.118.193 16.904.939 (235.832) 131.565.625
Briit kar/zarar 108.307.829 2.470.496 4.118.193 16.904.939 (235.832) 131.565.625
Esas faaliyet kary/zarar 45.858.393 83.418 2.954.332 10.734.855 (165.418) 59.465.580
Finansman gideri dncesi faaliyet karyzarar 46.003.902 83.418 2.954.332 10.734.855 (165.418) 59.611.089
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi karyzarar1 | 20.389.794 1.046.607 2.954.332 11.425.775 (165.418) 35.651.090
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (4.427.938) (12.693) (2.456.812) (6.897.443)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/zarari 15.961.856 1.033.915 2.954.332 8.968.962 (165.418) 28.753.647
Dénem kar1/ zarari 15.961.856 1.033.915 2.954.332 8.968.962 (165.418) 28.753.647
Dénen varhklar 513.965.071 7.177.763 24.793.234 123.520.513 (9.369.538) 660.087.043
Duran varhklar 23.333.636 49.302 3.535.556 (8.250.058) 18.668.436
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 422.493.399 288.837 111.483.600 (36.345) 534.229.491
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.419.475 145.109 41.633 4.308.891 7.915.108
Ozkaynaklar 111.385.832 6.793.119 24.625.801 11.389.378 (17.583.250) 136.610.880

4. Nakit ve nakit benzerleri

Grup’un 31 Aralik 2020 , 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kasa 2.710 6.972 643
Bankalar

-Vadesiz mevduat 133.161.053 38.632.792 19.418.877

-Vadeli mevduat 3.088.331 231.044.771 56.912.769
Ters-repo islemlerinden alacaklar 22.337.880 19.562.669 10.937.621
Borsa para piyasasindan alacaklar 345.168 10.341.085 2.211.443
Toplam 158.935.142 299.588.289 89.481.353
Faiz tahakkuklari (-) (9.119) (383.944) (62.844)
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve

nakde esdeger varhklar 158.926.023 299.204.345 89.418.509
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4. Nakit ve nakit benzerleri (devami)

Grup’un 31 Aralik 2020 , 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin detay1 asagidaki
gibidir.

31 Aralik 2020
Para birimi Tutar (Orijinal déviz) Vade tarihi Tutar (TL)  Faiz oram (%)
usD 420.000 15 Ocak 2021 3.088.331 3,50
Toplam 3.088.331

31 Aralik 2019
Para birimi Tutar (Orijinal doviz) Vade tarihi Tutar (TL) Faiz oram (%)
EURO 3.088.803 9 Ocak 2020 20.574.699 0,70
EURO 3.164.557 20 Ocak 2020 21.060.387 0,60
EURO 1.612.903 29 Ocak 2020 10.838.450 2,50
EURO 4.966.357 6 Ocak 2020 33.163.633 1,50
EURO 3.152.088 27 Ocak 2020 20.973.042 0,50
EURO 2.532.447 3 Subat 2020 16.861.326 1,25
EURO 3.129.890 2 Ocak 2020 20.849.582 0,70
EURO 2.300.614 15 Ocak 2020 15.323.641 0,70
EURO 3.076.923 26 Subat 2020 20.468.767 0,60
EURO 143.854 31 Ocak 2020 956.736 0,40
EURO 100.000 3 Subat 2020 665.067 0,40
usD 483.006 31 Ocak 2020 2.869.505 2,25
usD 6.700.150 3 Ocak 2020 39.800.242 0,01
usD 490.000 3 Subat 2020 2.910.877 2,25
TL 2.461.000 31 Ocak 2020 2.462.444 10,75
TL 1.266.000 3 Subat 2020 1.266.373 10,75
Toplam 231.044.771

31 Arahk 2018
Para birimi Tutar (Orijinal doviz) Vade tarihi  Tutar (TL) Faiz oram (%)
TL 1.000.000 31 Ocak 2019 1.003.185 23,25
usD 400.000 1 Subat 2019 2.104.677 5,50
usD 177.948 31 Ocak 2019 936.244 3,00
usD 556.869 2 Ocak 2019 2.944.401 5,75
EURO 762.914 1 Subat 2019 4.606.016 3,25
EURO 49.029 31 Ocak 2019 295.548 0,10
EURO 829.050 23 Ocak 2019 5.003.263 3,50
EURO 1.655.223 24 Ocak 2019 9.988.688 3,50
EURO 3.316.213 25 Ocak 2019 20.012.657 3,50
EURO 1.661.130 28 Ocak 2019 10.018.090 3,50
Toplam 56.912.769

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 26’da sunulmaktadir.

Ters repo islemlerinin vadeleri 2020 , 2019 ve 2018 yillan i¢in sirastyla 4 Ocak 2021 , 2 Ocak 2020 ve 2 Ocak
2019’dur.
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5. Finansal Yatirimlar

Grup’un 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli finansal yatirnmlarinin detay1

asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2020 2019 2018
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar 338.817.633 243.359.233 168.667.169
Toplam 338.817.633 243.359.233  168.667.169

Grup’un 31 Aralik 2020 , 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020
Gercgege

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar: uygun degeri Kayith degeri
Ozel sektor tahvili 184.400.804 184.400.804
Borsaya kote hisse senetleri 5.950.443 5.950.443
Yatirim fonlar 115.783.653 115.783.653
Devlet tahvili ve hazine bonosu 32.682.733 32.682.733
Toplam 338.817.633 338.817.633
31 Aralik
2019
Gercege uygun Kayith
Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar: degeri degeri
Ozel sektor tahvili 169.956.105 169.956.105
Borsaya kote hisse senetleri 3.909.996 3.909.996
Yatirim fonlari 62.216.482 62.216.482
Devlet tahvili ve hazine bonosu 7.276.650 7.276.650
Toplam 243.359.233  243.359.233
31 Aralik
2018
Gercege uygun Kayith
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar: degeri degeri
Ozel sektor tahvili 139.687.252  139.687.252
Borsaya kote hisse senetleri 5.682.739 5.682.739
Yatirim fonlar1 13.872.756 13.872.756
Devlet tahvili ve hazine bonosu 9.424.422 9.424.422
Toplam 168.667.169 168.667.169
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5. Finansal yatirinmlar (devami)

Grup’un faaliyeti geregi elde tuttugu finansal yatirimlar alim-satim amagh finansal yatirimlar olup, gercege uygun
degeri ile 6l¢iilmistir. Gergege uygun deger 31 Aralik 2020 , 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla
BIST’de bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alig emirlerini, bunlarin bulunmamasi durumunda gergeklesen en
yakin zamanli iglemin fiyatini, bunun da olmamasi durumunda ise agirlikli ortalama fiyatini ifade etmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) ve Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islem
teminat1 olarak Istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 A.S.’ye (“Takasbank™) rayi¢ bedeli 95.115 TL olan devlet tahvili
(31 Aralik 2019: tarihi itibartyla gercege uygun degeri 3.314.232 TL), (31 Aralik 2018: tarihi itibariyla ger¢ege uygun
degeri 3.529.769 TL) teminat olarak verilmistir.

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un repoya konu finansal yatirimlarinin tutari
15.828.142 TL’dir (31 Aralik 2019: 6.129.737 TL) (31 Aralik 2018: 20.422.366 TL).

Grup’un 31 Aralik 2020 , 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal yatirimlarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020
Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varhklar Makul degeri Kayith degeri
Borsa Istanbul A.S. ) 1.517.254 1.517.254
Toplam 1.517.254 1.517.254

31 Arahk 2019

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar Makul degeri Kayith degeri
Borsa Istanbul A.S. 1.517.254 1.517.254
Toplam 1.517.254 1.517.254

31 Arahk 2018

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar Makul degeri Kayith degeri
Borsa Istanbul A.S. ) 1.517.254 1.517.254
Toplam 1.517.254 1.517.254

()31 Aralik 2020 , 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’un Borsa Istanbul istirak oran1 %0.0377°dir. Grup’un elinde nominal degeri 15.971.094
TL olan 159.711 adet hisse bulunmaktadr.
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6.

Ticari alacaklar ve borg¢lar

Grup’un 31 Aralik 2020 , 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarinin detay1

asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Aralhk 31 Arahk
2020 2019 2018
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 24) 56.862.298 97.934.857 100.837.028
Diger taraflardan ticari alacaklar 945.821.014 296.556.663  298.741.689
-Miisteri islemlerinden alacaklar 399.181.062 169.310.507 119.839.926
-Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklar 186.809.000 46.881.000 132.963.000
-Takas ve Saklama Merkezi'nden alacaklar (*) 54.824.918 13.191.974 3.600.848
-Vdl. Isl.ve Ops. Szls. Tks Merkezi’'nden alacaklar 153.706.760 45.084.820 30.584.686
-Diger ticari alacaklar 151.299.274 22.088.362 13.229.477
Beklenen kredi zararlari (-) (1.476.248) (9.351.248)  (1.476.248)
Toplam 1.001.207.064 385.140.272  399.578.717

(31 Aralik 2020 tarihi itibaryla 54.824.918 TL (31 Aralik 2019 13.191.974 TL) (31 Aralik 2018 3.600.848 TL) tutarindaki ticari alacak bakiyesi Istanbul Takas
ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™) T+2 igslemlerinden ve kaldiragli islemler teminatindan olugmaktadir. Diger ticari alacaklarin 131.081.840 TL’si sigorta prim
alacaklarindan olusmaktadir (31 Aralik 2019: 12.493.603 TL, 31 Aralik 2018:1.598.286 TL). Cari dénem tutar1 17.396.100 TL girisim sermayesi yatirim fonu pay alimi

icin ddenen tutari da icermektedir.

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamalar Not 26°da verilmistir.

Grup’un 31 Aralik 2020 , 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla kisa vadeli ticari borglarinin detay1

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Mligkili taraflara ticari bor¢lar (Not 24) 1.703.228 1.185.308 918.461
Diger taraflara ticari borglar 846.516.961 269.316.363  319.012.051
-Borsa Para Piyasasina borglar 186.809.000 46.881.000 132.963.000
-Kisa vadeli ticari bor¢lar (*) 463.763.673 166.097.410 155.385.224
-Takas ve saklama merkezine borg¢lar 42.237.535 11.253.140 79.141
-Vdl. isl. ve Ops. Szls. Takas Merkezi’'ne bor¢lar(**) 153.706.753 45.084.813 30.584.686
Toplam 848.220.189 270.501.671  319.930.512

() Kisa vadeli ticari borglarm tutarmm 31 Aralik 2020 , 31 Aralik 2019 ve 31 Arahik 2018 tarihleri itibaryla sirasiyla.15.828.142 TL , 6.129.737 TL ve

20.422.366 TL tutarindaki kismi repodan saglanan fonlardan olusmaktadir.

(™) Vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri takas merkezine borglar tutarlarinin 31 Aralik 2020 , 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri sirastyla 153.706.753

TL , 45.084.813 TL ve 30.584.686 TL tutarindaki kismm miisteriler adna yapilan VIOP islemlerini ifade etmektedir.

Siipheli ticari alacak karsihig1 hareketi

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

1 Ocak itibariyla karsilik 9.351.248 1.476.248 1.476.248
Donem karsilik (iptali) / gideri - 7.875.000 -
Tahsilatlar (7.875.000) - -
1.476.248 9.351.248 1.476.248
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7. Diger alacaklar ve borglar

31 Aralik 2020 , 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’un diger kisa vadeli alacaklarinin detay1
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

VIOP iglem teminati 2.378.594 1.740.097 952.490
Vergi dairesinden alacaklar 468.556 - N
Toplam 2.847.150 1.740.097 952.490

31 Aralik 2020 , 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un diger uzun vadeli alacaklarinin detay1
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Verilen depozito ve teminatlar ¢ 27.144.307 17.693.626 6.819.749
Toplam 27.144.307 17.693.626 6.819.749

(931 Aralik 2020 tarihi itibariyla verilen depozito ve teminat bakiyesinin 26.988.818 TL (31 Aralik 2019: 17.559.240 TL), (31 Aralik 2018: 6.686.630 TL)’lik kismi
Takasbank’tan, 87.500 TL (31 Aralik 2019: 87.500 TL) (31 Aralik 2018: 87.500 TL)’lik kism1 Borsa Istanbul’dan ve 67.989 TL (31 Aralik 2019: 46.886 TL) (31
Aralik 2018: 45.619 TL)’lik kismui diger depozito ve teminatlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2020 , 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli diger bor¢larmin detay1

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 14.270.598 10.579.208 8.004.035
Diger (*) 294.178 71.327.259 63.074
Toplam 14.564.776 81.906.467 8.067.109

()31 Aralik 2020 tarihi itibartyla diger bakiyesinin 294.178 TL’si banka kredi kartlari borglarindan olusmaktadir (31 Aralik 2018: 192.100 TL), (31 Aralik 2018: 63.074
TL) 31 Aralik 2019 bakiyesinin i¢indeki 71.135.159 TL’lik bakiye Grup’un konsolide etmis oldugu OYAK Grup Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S.ye ait sigorta
sirketlerinden tahsil edilen, miisterilere 6denecek emanetteki hasar demelerinden olugsmaktadir.

8. Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2020 , 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un pesin 6denmis giderlerinin detay1
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Gelecek aylara ait giderler 989.462 388.348 1.014.180
Toplam 989.462 388.348 1.014.180

31 Aralik 2020 , 31 Aralik 2019 ve 31 Arahik 2018 tarihleri itibariyla gelecek aylara ait giderler pesin denmis kira ve sigorta giderleri tutarlarindan olusmaktadr.
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9. Diger donen varhklar

31 Aralik 2020 , 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un diger dénen

asagidaki gibidir:

varliklarmin detay1

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Idirilecek Asgari Gegim Indirimi 38.474 27.467 55.911
Indirilecek KDV 1.075.036 63.135 23
Vergi Harg ve kesintiler 2.594 - -
Toplam 1.116.104 90.602 55.934

()31 Aralik 2020 , 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla diger dénen varliklar indirilecek asgari gegim indirimi , indirilen KDV tutarlar1 ve vergi harg

ve kesintilerden olusmaktadir.

10. Maddi duran varhklar

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi duran varliklarda gergeklesen

hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 31 Arahik 2020
Maliyet
Makine techizat 4.033.731 6.399.299 (1.826.289) 8.606.741
Mobilya ve mefrusat 1.622.574 918.911 (16.658) 2.524.827
Ozel maliyetler 3.251.285 15.527.905 (1.450.738) 17.328.452
Toplam 8.907.590 22.846.115 (3.293.685) 28.460.020
(-) Birikmis amortisman
Makine techizat 2.686.154 957.628 (1.733.261) 1.910.521
Mobilya ve mefrusat 1.279.470 52.566 (4.289) 1.327.747
Ozel maliyetler 3.051.916 413.043 (1.391.591) 2.073.368
Toplam 7.017.540 1.423.237 (3.129.141) 5.311.636
Net defter degeri 1.890.050 23.148.384

1 Ocak 2019 Girisler Cikiglar 31 Arahk 2019
Maliyet
Makine techizat 3.432.872 601.787 (928) 4.033.731
Mobilya ve mefrusat 1.621.467 55.528 (54.421) 1.622.574
Ozel maliyetler 3.237.479 13.806 - 3.251.285
Toplam 8.291.818 671.121 (55.349) 8.907.590
(-) Birikmis amortisman
Makine techizat 2.308.719 377.434 - 2.686.153
Mobilya ve mefrusat 1.210.905 117.604 (49.038) 1.279.471
Ozel maliyetler 2.910.891 141.025 - 3.051.916
Toplam 6.430.515 636.063 (49.038) 7.017.540
Net defter degeri 1.861.303 1.890.050

Grup’un sahip oldugu sabit kiymetlerde 31.12.2020 itibariyla teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir. (31 Aralik

2019 Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2018 Bulunmamaktadir).
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10. Maddi duran varhklar (devami)

1 Ocak 2018 Girisler Cikiglar 31 Arahk 2018
Maliyet
Makine teghizat 2.919.025 530.492 (16.645) 3.432.872
Mobilya ve mefrusat 1.581.446 80.418 (40.397) 1.621.467
Ozel maliyetler 3.202.141 35.962 (624) 3.237.479
Toplam 7.702.612 646.872 (57.666) 8.291.818
Eksi: Birikmig amortisman
Makine teghizat 1.887.044 434,517 (12.842) 2.308.719
Mobilya ve mefrusat 1.125.645 125.657 (40.397) 1.210.905
Ozel maliyetler 2.701.474 210.041 (624) 2.910.891
Toplam 5.714.163 770.215 (53.863) 6.430.515
Net defter degeri 1.988.449 1.861.303

11. Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi olmayan varliklarda
gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 31 Aralik 2020
Maliyet
Haklar- bilgi islem ve yazilim programlari 23.206.884 938.093 (4.720) 24.140.257
Toplam 23.206.884 938.093 (4.720) 24.140.257
Eksi: Birikmis itfa paylar
Haklar- bilgi islem ve yazilim programlari 5.238.754 6.252.486 (1.967) 11.489.273
Toplam 5.238.754 6.252.486 (1.967) 11.489.273
Net defter degeri 17.968.130 12.650.984
1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Aralik 2019
Maliyet
Haklar- bilgi islem ve yazilim programlari 5.485.547 17.721.337 - 23.206.884
Toplam 5.485.547 17.721.337 - 23.206.884
Eksi: Birikmis itfa paylar
Haklar- bilgi islem ve yazilim programlari 3.461.340 1.777.414 - 5.238.754
Toplam 3.461.340 1.777.414 - 5.238.754
Net defter degeri 2.024.207 17.968.130
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11. Maddi olmayan duran varhklar (devami)

1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 31 Aralik 2018
Maliyet
Haklar- bilgi islem ve yazilim programlari 3.689.052 1.796.495 - 5.485.547
Toplam 3.689.052 1.796.495 - 5.485.547
Eksi: Birikmis itfa paylar
Haklar- bilgi islem ve yazilim programlar 3.070.577 390.763 - 3.461.340
Toplam 3.070.577 390.763 - 3.461.340
Net defter degeri 618.475 2.024.207

12. Kullanim Hakki Varhklarn

Grup, kullanim hakki varliklarini kiralama s6zlesmesinin bagladigi tarihte muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin
kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger
diisiikliigii zararlar diisiilerek hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da
diizeltilir.

Kullanim hakk1 varhiginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira yukiimliligiiniin ilk 6l¢iim tutari, (b) kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira
6demelerinden, alman tim kiralama tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar, ve (c) Grup tarafindan katlanilan tiim
baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Grup’a devri makul bir gekilde kesinlesmedigi siirece, Grup
kullanim hakki varligini, kiralamanm fiilen basladig1 tarihten dayanak varligin yararli émriiniin sonuna kadar
amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklar deger diisiikligii degerlendirmesine tabidir.

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile kullanim hakki varliklar1  12.086.812 TL’dir. (31 Aralik 2019: 2.847.863 TL) ,
(31 Aralik 2018 : Bulunmamaktadir.)

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren doneme ait 3.139.702 TL’lik amortisman giderlerinin tamami genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir (31 Aralik 2019: 2.967.615 TL ) (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

13. Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
Personel vergileri 1.745.715 1.078.077 806.032
Diger vergiler 369.376 161.028 104.035
Toplam 2.115.091 1.239.105 910.067
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14.  Ertelenmis Gelirler

Sigorta policelerinin tiretimi ile ilgili aracilik faaliyetleri sonucu elde edilen komisyon gelirleri; ertelenmis
komisyon gelirleri hesaplarinda poligenin 6mrii boyunca faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir.

31 Arahk 2020
44.729.075
44.729.075

31 Arahk 2019
9.424.009
9.424.009

31 Arahk 2018
3.593.080
3.593.080

Kisa vadeli ertelenmis gelirler
Toplam

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Uzun vadeli ertelenmis gelirler 11.177 52.587 4.185.861
Toplam 11.177 52.587 4.185.861
15.  Kisa vadeli karsihklar

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Dava karsiliklart 12.735.357 12.735.357 6.159.587
Diger karsiliklar 12.268.255 7.117.973 3.181.115
Toplam 25.003.612 19.853.330 9.340.702

(*) Alinan hukuki goriislere gore davalar i¢in ayrilmis olan karsilik tutarindan daha 6nemli bir kayba yol agmayacagi
degerlendirilmektedir. Diger karsiliklar rakami 10.875.000 TL tutarinda personel prim karsilig tutarini igermektedir.
(31 Aralik 2019: 4.180.000 TL, 31 Aralik 2018: 2.522.000 TL)

Diger Dava
Karsiliklar (*)  Karsihiklari Toplam
1 Ocak 2020 itibariyla 2.937.973 12.735.357 15.673.330
Ilave karsilik - - -
Odemeler / diger feragat
edilen gelecekteki ekonomik faydalar (1.544.718) - (1.544.718)
31 Aralik 2020 itibariyla 1.393.255 12.735.357 14.128.612
Diger Dava
Karsihiklar  Karsihklan Toplam
1 Ocak 2019 itibariyla 659.115 6.159.587 6.818.702
Ilave karsilik 2.278.858 6.575.770 8.854.628
31 Aralik 2019 itibariyla 2.937.973 12.735.357 15.673.330

(*) Diger karsiliklar igerisinde personel prim karsiligi bulunmamaktadir.
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15. Kisa vadeli karsihiklar (devami)

Diger Dava
Karsihklar  Karsihklar Toplam
1 Ocak 2018 itibariyla 162.119 315.000 477.119
Ilave karsilik 496.996 5.844.587 8.863.583
31 Aralik 2018 itibariyla 659.115 6.159.587 9.340.702

16.  Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2020 , 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un vermis oldugu teminatlar asagida
gosterilmistir.

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Verilen teminat mektuplari 157.562.988 139.104.720 143.700.383
Verilen devlet tahvilleri-nominal 100.000 3.600.000 3.670.000
Toplam 157.662.988 142.704.720 147.370.383

Teminat mektuplar1 ve devlet tahvillerinin 150.000.000 TL’si islem limitleri i¢in Takasbank’a 100.000 TL Borsa
Istanbul’a, 6.706.482 TL’si agilmis olan davalar igin verilmistir. (31 Arahik 2019: 130.000.000 TL Takasbank,
5.600.000 TL Borsa Istanbul, 6.044.616 TL davalar) , (31 Aralik 2018: 135.000.000 TL Takasbank, 9.670.000 TL
Borsa Istanbul, 2.203.683 TL davalar)

31 Aralik 2020 , 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un teminat, rehin ve ipotek (TRI)
pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki gibidir.
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16.  Kosullu varhk ve yiikiimliiliikler (devami)

Grup tarafindan verilen TRi'ler ) 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin
toplam tutar1 157.662.988 142.704.720 147.370.383

B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar - - -
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla - - -
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutar1

D.Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1 - - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TR1i’lerin - - -
toplam tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen - - -
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu TR1i’lerin
toplam tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler - - -
lehine vermis oldugu TR1I’lerin toplam tutari

Toplam 157.662.988 142.704.720 147.370.383

()31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup tarafindan verilmis olan ipotek ve rehin bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla miisteriler adina bankada tutulan ve nazim hesaplarda takip edilen mevduatlar
570.838.853 TL’dir (31 Aralik 2019 — 885.857.834 TL) (31 Aralik 2018 — 709.206.404 TL).

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Takasbank’ta emanette bulunan menkul
kiymetlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
Yatirim fonlari 11.708.474.979 23.618.033.464 4.821.673.235
Hisse senetleri 7.122.664.432 6.523.282.500 4.609.133.467
Sabit getirili menkul kiymetler 7.425.028.872 3.867.071.828 4.278.668.435
Kaldiragh Islemler 1.164.881 1.606.204 1.225.955
Toplam 26.257.333.164 34.009.993.996 13.710.701.092

Taahhiitler

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Grup’un 15.828.142 TL tutarinda geri alim (repo) taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik
2019: 6.129.737 TL), (31 Aralik 2018 — 20.422.366 TL).
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17.  Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Kidem tazminati karsilig

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili
yasalar ile degisik 60’1nc1 maddesi hilkkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiligii bulunmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik tam 7.117,17 TL (31 Aralik 2019-6.379,86 TL) , (31
Aralik 2018-5.434,42 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliliigli, Grup’un c¢alisanlarin agirlikli olarak emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
ylikiimliligliniin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup’un
yiikiimliiliiklerinin tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %8,50 enflasyon ve %12,80 iskonto orani
varsayimlarina gore hesaplanmistir (31 Aralik 2019: %8,20 ve %12.50) , (31 Aralik 2018: %11,30 ve %16.50).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagl isten
ayrilma olasiligidir.

e Iskonto oraninin yillik olarak %1 artirilmasi halinde, tanimlanmis fayda yiikiimliiliigii % 9.1 oraninda
azalmaktadir.

e Iskonto oraninin yillik olarak %1 azaltilmas1 halinde, tanimlanmis fayda yiikiimliiliigii %10.5 oraninda
artmaktadir.

e  Yillik enflasyon oraninin %1 artirilmasi halinde, tanimlanmis fayda yiikiimliligi %10.9 oraninda
artmaktadir.

e Yillik enflasyon oraninin %1 azaltilmasi halinde, tanimlanmis fayda yiikiimliiligii % 9.5 oraninda
azalmaktadir

e Istege bagl ayrilma olasiliginin kullanilmamasi halinde, tanimlanmis fayda yiikiimliiliigii % 6.0 oraninda
artmaktadir.

31 Aralik 2020 , 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’un ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklarmin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kidem tazminat1 karsilig1 4.351.701 3.688.240 2.743.855
Kullanilmamis izin yikimliligi 2.316.403 1.674.079 980.453
Toplam 6.668.104 5.362.319 3.724.308
Kidem tazminati karsihig:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Donem basi itibartyla karsilik 3.688.240 2.743.855 2.827.498
Hizmet maliyeti 660.980 510.379 408.481
Faiz maliyeti 484.469 462.296 355.386
Aktiieryal kayip/(kazang) 174.346 281.585 (318.689)
Odenen kidem (656.334) (309.875) (528.821)
Dénem sonu itibariyla karsilik 4.351.701 3.688.240 2.743.855
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18.  Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin 25 Aralik 2015 tarihli Yoénetim Kurulu kararindaki sermaye talebine
istinaden, Ordu Yardimlagma Kurumu tarafindan 30 Aralik 2015 tarihinde 29.800.000 TL sermaye avansi sermayeye
eklenmek iizere Sirket hesabina gonderilmisti. 14 Aralik 2017 tarihinde gergeklestirilen olaganiistii genel kurul
kararlar1 26 Aralik 2017 tarihinde tescil edilmistir. Olaganiistii genel kurul kararina istinaden 200.000 TL nakit ve
29.800.000 TL sermaye avansindan olmak iizere yapilan sermaye artisi ile birlikte Grup’un sermayesi 88.330.000
TL’ye ¢ikmustir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla. Grup’un kayith sermayesi 88.330.000 TL dir (31 Aralik 2019— 88.330.000 TL).

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla nominal degeri 1 Kurus (31 Aralik 2019— 1 Kurus) (31 Aralik 2018 — 1 Kurus) olan
8.833.000.000 adet (31 Aralik 2019— 8.833.000.000 adet) (31 Aralik 2018- 8.833.000.000 adet) hisse senedi
mevcuttur.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Pay oram 31 Arahk  Pay oram 31 Arahk  Pay oram 31 Arahk

Ortaklar (%) 2020 (%) 2019 (%) 2018

oYK Ordu 99,63  88.001.524 99,63  88.001.524 99,63  88.001.524
ardimlasma Kurumu

Yasar Holding A.S. 0,33 289.832 0,33 289.832 0,33 289.832

Yasar Dis Ticaret A.S. 0,04 38.644 0,04 38.644 0,04 38.644

Toplam 100 88.330.000 100 88.330.000 100 88.330.000

Yasal yedekler
31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla yasal yedeklerin detay1 asagidaki gibidir:

Tiirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olugsmaktadir. Birinci
tertip yasal yedek akgeler, Grup sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni dénem karinin %5’i oraninda
ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Grup sermayesinin %5’ini asan kar payi dagitimlarinin %10’u
oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agsmadig1 siirece
dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gegmis yullar karlart / zararlar

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda birikmis karlar asagida belirtilen yasal yedek sartina tabi olmak
kaydiyla dagitima agiktir.

Sirketin Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemelerine uygun olarak hazirladig1 finansal tablolarinda yer alan net donem
karindan varsa bilangodaki ge¢mis yil zararlar1 diigiildiikten sonra ulagilan tutar iizerinden;

a) Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesi uyarinca toplam genel kanuni yedek akge tutar1 6denmis sermayenin
%20’sine ulasincaya kadar %5 genel kanuni yedek akce ayrilir.
b) Kanunu’nun 519. Maddesinin ikinci fikrasinin (c) bendine uygun olarak %35 oraninda birinci temettii ayrilir.

c) Bakiye kisim Genel Kurul’un tespit edecegi sekilde dagitilir veya olaganiistii yedek akge olarak ayrilarak
geemis karlarma ilave edilir.

d) Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519. Maddesinin ikinci fikrasiin (¢) bendi uyarinca, pay sahiplerine yiizde bes
oraninda kar pay1 ddendikten sonra kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin yiizde onu genel
kanuni yedek ak¢eye eklenir. Kar payinin ve/veya bilangodaki dagitiimamis karlarin
sermaye artirimi suretiyle pay senedi olarak dagitilmas: durumunda genel kanuni yedek akce ayrilmaz.
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18.  Ozkaynaklar (devami)

Kanuni yedek akgeler toplaminin ¢ikarilmis sermayenin yarisini asmis olmasi durumunda, Genel Kurul, ¢ikarilmis
sermeyenin yarisini asan kanuni yedek akgelerin ne sekilde kullanilacagi hususunu serbestce karara baglayacaktir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda Degisiklik
Yapilmas1 Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal kalemlerine ait enflasyon farklari
tutarinin, diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya kurumlar vergisi miikelleflerince
sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin olmakta ve bu islemler kar dagitimi sayilmamaktadir.

Sirket’in bagl ortakliklarindan OYAK Yatirim Ortakligi A.S., 31 Mart 2020 tarihli Olagan Genel Kurul kararina
istinaden 2019 y1l1 karindan net 1.137.923 TL nin temettii olarak dagitilmasina karar verilmistir (2019: Sirket’in bagh
ortakliklarindan OYAK Yatirim Ortakligi A.S., 26 Mart 2019 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden 2018 yilt
karindan net 561.323 TL nin temettii olarak dagitilmasina karar verilmistir).

Kontrol giicii olmayan paylar

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin 6denmis / ¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye hesap grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar dist paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide bilangoda 6z
sermaye hesap grubunda “kontrol giicii olmayan paylar” hesap grubu adiyla gosterilir.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kontrol giicii olmayan paylarin hareketi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Agcilis bakiyesi, 1 Ocak 15.847.738 12.987.134 11.612.318
Sahiplik oraninda degisimden kaynaklanan

net diizeltme farki (7.090) (1.536) 1.323

Cari donem kar pay1 2.941.448 3.158.135 1.558.054

Temettii (600.162) (295.995) (184.561)

Dénem sonu 18.181.934 15.847.738 12.987.134

Kar veya zararda yeniden suniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’un kidem tazminati kargiligi aktiier firma
tarafindan hesaplanmis olup, (2.219.405) TL tutarindaki (net) birikmig aktiieryal (kayip) 6zkaynaklar icerisinde
muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2019— (2.079.928) TL) , (31 Aralik 2018— (1.854.659) TL).

1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait Grup’un gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar 1.357.543 TL tutarindaki deger artisi 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2019-
1.174.074 TL), (31 Aralik 2018- 1.226.353 TL).

Grup, 30 Mart 2020 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden 2019 yil1 konsolide kar1 olan 66.624.930 TL ’nin
1.924.996 TL’sini 1.Tertip Yasal Yedek Akge olarak ayrildiktan sonra, 64.699.934 TL’sinin ge¢mis y1l kar/zararlarina
transferine karar vermigtir. (2019: Grup, 25 Mart 2019 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden 2018 yili
konsolide kar1 olan 30.087.367 TL’nin 871.307 TL’sini 1.Tertip Yasal Yedek Akge olarak ayrildiktan sonra,
29.216.060 TL’sinin gegmis y1l kar/zararlarma transferine karar vermistir. 2018: Grup, 28 Mart 2018 tarihli Olagan
Genel Kurul kararina istinaden 2017 y1l1 konsolide kar1 olan 21.066.630 TL ’nin ge¢mis yil kar/zararlarina transferine
karar vermistir.)
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19.  Hasilat ve satislarin maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
Hasilat 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2020 2019 2018
Satis gelirleri 19.506.494.482 16.222.481.992 11.485.939.993
- Sabit getirili menkul kiymet satislar 19.363.175.500 16.184.866.626 11.448.896.838
- Hisse senedi satiglart 88.161.380 30.944.601 35.698.175
- Diger menkul kiymet satislari 55.157.602 6.670.765 1.344.980
Esas faaliyetlerden gelirler 42.028.204 40.056.338 36.303.125
- Miisterilerden alinan faiz gelirleri 42.028.204 40.056.338 36.303.125
Esas faaliyetlerden hizmet gelirleri 216.330.521 113.913.921 68.473.958
- Hisse senedi aracilik komisyonlar1 100.299.293 22.976.597 21.749.481
- Sigorta komisyon geliri 49.276.583 41.718.431 16.904.938
- Kurumsal finansman gelirleri 15.099.253 12.392.494 9.580.575
- Vadeli islem s6zlesme komisyon gelirleri 6.726.952 2.306.494 3.047.749
- {tfa ve faiz geliri 2.060.728 4.175.287 3.145.587
- Temettii gelirleri 427.794 870.094 560.654
- Ters repo ve VIOP islem gelir/gideri. net 861.783 716.390 557.387
- Diger komisyonlar 402.025 584.953 302.683
- Kaldiraglh igslemler kar/zarar 332.110 288.333 211.373
- Repo islemlerinden komisyonlar 2.150.920 1.548.557 192.239
- Kesin iglemlerden komisyonlar 368.224 208.911 104.880
- Varant komisyon gelirleri 143.874 38.605 19.632
- Tiirev islemler komisyonlari 4.599.903 10.991.140 3.464.587
- Finansal yatirim deger artisi/azalist 760.331 260.379 (107.752)
- Komisyon iadeleri (64.065) (33.792) (56.668)
- Diger 32.884.813 14.871.048 8.796.613
Toplam 19.764.853.207 16.376.452.251 11.590.717.076
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
Satislarin maliyeti 2020 2019 2018
Sabit getirili menkul kiymet satis maliyetleri (19.331.532.283) (16.157.681.052) (11.422.295.491)
Hisse senedi satig maliyetleri (78.724.088) (27.232.372) (36.163.419)
Diger menkul kiymet satig maliyetleri (41.499.972) (4.483.625) (692.541)
Toplam (19.451.756.343) (16.189.397.049) (11.459.151.451)
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20.  Faaliyet giderleri

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2020 , 1 Ocak- 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerine ait faaliyet giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018

Genel yonetim giderleri (110.417.247) (80.513.008)  (68.835.530)

Pazarlama satis ve dagitim giderleri (21.461.844) (10.768.782) (7.768.637)

Toplam (131.879.091) (91.281.790)  (76.604.167)
a) Genel yonetim giderleri

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2020, 1 Ocak — 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerine ait genel yonetim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2020 2019 2018

Personel iicret ve giderleri (59.266.851) (39.662.656) (30.128.819)
Bilgi islem gideri (9.735.296) (5.870.412) (4.912.526)
Haberlesme gideri (7.008.007) (4.362.758) (3.902.619)
Kira gideri (469.587) (319.737) (2.645.821)
Vergi, resim ve harg giderleri (3.938.999) (16.389.782) (19.841.196)
Temizlik ve giivenlik giderleri (2.004.029) (1.761.683) (1.444.220)
Amortisman ve itfa giderleri (Not 10, 11 ve 12) (10.815.426) (5.381.092) (1.160.978)
Danigsmanlik ve denetim gideri (8.836.576) (1.224.089) (1.099.355)
Ulasim gideri (260.420) (531.640) (509.389)
Uyelik, aidat, gider ve katki paylari (1.306.158) (807.400) (583.482)
Tasit Giderleri (401.202) (223.351) (481.397)
Sigorta gideri (396.391) (114.494) (44.924)
Egitim ve seminer giderleri (271.770) - -
Komisyon ve diger hizmet giderleri (299.857) - -
Diger genel yonetim giderleri (5.406.678) (3.863.914) (2.080.804)

Toplam

(110.417.247)

(80.513.008)

(68.835.530)

®) Diger genel yonetim giderleri kanunen kabul edilmeyen giderler, biiro gideri. yaymn abonelik giderleri, bakim onarim ve elektrik gideri, temsil ve agirlama gibi

giderlerden olugmaktadir.

b) Pazarlama satis ve dagitim giderleri

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2020 , 1 Ocak - 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerine ait pazarlama satis ve dagitim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2020 2019 2018

Hisse senedi iglem paylari ve tescil ticretleri (7.665.879) (2.028.744) (1.922.335)
MKK Takas ve saklama giderleri (5.881.649) (3.236.185) (2.083.067)
Tahvil ve VIOP islem paylar1 ve tescil iicretleri (4.724.022) (2.654.033) (1.628.468)
Teminat mektubu komisyonlari (613.374) (566.656) (756.755)
Banka masraflari (969.482) (1.143.755) (782.284)
Ilan reklam ve tamitim giderleri (128.431) (8.421) (13.931)
Diger (1.479.007) (1.130.988) (581.797)
Toplam (21.461.844) (10.768.782) (7.768.637)
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OYAK Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla

konsolide finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

21.  Diger faaliyet gelirleri / giderleri

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2020, 1 Ocak — 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap

donemlerine ait diger faaliyet gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Arahk 31 Aralk

2020 2019 2018

Doviz alim satim ve degerleme geliri 109.827.635 61.992.563 25.724.422
Fon hizmet geliri 2.165.431 1.550.130 1.021.063
Menkul kiymet satis kari 6.324.826 2.255.771 2.665.597
Diger Gelirler 8.043.944 1.901.930 372.095
Toplam 126.361.836 67.700.394 29.783.177

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2020 , 1 Ocak — 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap

donemlerine ait diger faaliyet giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik 31 Arahk

2020 2019 2018

Miisteri islem zarari (21.625) (27.432) (171.430)
Déviz alim satim ve degerleme zararlari (109.322.676) (43.263.769) (25.516.257)
Menkul kiymet satis zarari (2.766.492) - -
Diger (744.078) (1.081.125) (1.591.368)
Toplam (112.854.871) (44.372.326) (25.279.055)

22.  Finansal gelirler / giderler

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2020 , 1 Ocak — 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak -31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap

donemlerine finansal gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2020 2019 2018

Sabit getirili menkul kiymet faiz gelirleri 16.058.198 14.586.992 10.904.864
Mevduat faiz gelirleri 6.113.101 5.499.207 2.758.481
Toplam 22.171.299 20.086.199 13.663.345

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2020, 1 Ocak — 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap

donemlerine finansman giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 31 Arahk 31 Arahk

2020 2019 2018

Tahvil ihrag faiz gideri (19.877.152) (39.360.198) (24.581.584)
BPP faiz giderleri (5.551.391) (6.718.212) (8.955.673)
Banka kredi faizleri (3.960.356) (4.268.257) (51.526)
Repo faiz gideri (2.532.143) (1.513.811) (4.004.328)
Kiralama yiikiimliiligii (771.353) (423.529) -
Diger faiz gideri (13.307) (39.632) (30.233)
Toplam (32.705.702) (52.323.639) (37.623.344)
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31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla
konsolide finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23.  Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varhk ve yiikiimliiliikler dahil)

31 Aralik 2020 , 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla pesin 6denen kurumlar vergisi tutari kurumlar
vergisi karsiligr tutarindan mahsup edilmistir. 31 Aralik 2020 itibartyla donem kart vergi yikiimliligi tutart
11.683.650 TL dir (31 Aralik 2019: 2.833.067 TL), (31 Aralik 2018: 1.813.921 TL).

31 Aralik 2020 , 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren donemlere ait vergi giderinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kar veya zarar tablosunda raporlanan toplam
vergi gideri
- Kurumlar vergisi gideri (43.487.002) (20.115.693) (11.897.722)
- Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 3.433.480 2.965.429 5.000.279
Dénem vergi gideri (40.053.522) (17.150.264) (6.897.443)

Kurumlar vergisi

Sirket ve Tirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, Tirkiye’de yiiriirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir. Tirkiye'de kurumlar vergisi oran1 %22’°dir (2019 - %22) (2018- %22). 5 Aralik 2017°de resmi gazetede
yayimlanan 7061 sayili "Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" ile
getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanglarina
uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica Bakanlar Kurulu séz konusu %22 oranini %20'ye kadar
indirmeye yetkili kilinmigtir. Kurumlar vergisi ilgili oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi
besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati
uyarinca iicer aylik donemler itibariyla olusan kazanglar tizerinden %22 (2019 - %22) (2018 - %22) oraninda gegici
vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang {izerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

Tiirkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve bagl ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yiizden mali tablolara yansitilan vergi karsiligi, Sirket bazinda ayri ayr1 hesaplanmustir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes y1l igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari (yatirim
fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 hari¢) kurumlar
vergisinden istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin,
gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %50’si kurumlar
vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin sz konusu kazancimn pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
stire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili sonuna
kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarimi kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan
2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Ancak yeni Bakanlar
Kurulu Karart ile degistirilinceye kadar %10 oran1 uygulanacaktir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar
gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla

konsolide finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varlik ve yiikiimliiliikler dahil) (devami)

Ertelenmis vergi

Grup vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolart arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi varligini ve yiikiimliiligiinii muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TMS’ye goére hazirlanan finansal
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligt
ve ylikiimliiliigliniin hesaplanmasinda raporlama donemi sonu itibariyla yasalasmis vergi orani olan %20 kullanilmistir

(2019: %22-20, 2018: %22-20)

Vergi Kasiliginin mutabakati

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar 184.143.560 86.933.329 35.651.088

Gelir vergisi %22 (2019 : %22 — 2018 : %22) 40.511.583 19.125.332 7.843.240

Vergi Etkisi :

-Vergiye tabi olmayan gelirler (6.517.540) (6.639.269) (5.245.005)

-Kanunen kabul edilmeyen giderler 4.816.839 4.368.270 4.581.164

-Ertelenmis vergi oranindaki degisiklik : %620-%22 1.440.174 112.441 52.119

-Muhasebelestirilmeyen kullanilmamis vergi i i (220.718)

zararlarmmin kullaniimasi

-Diger (197.534) 183.490 (113.357)
40.053.522 17.150.264 6.897.443

Cari vergi yiikiimliiliigii

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Cari kurumlar vergisi kargilig1 43.487.002 20.115.693 11.897.722
Eksi : Pegin 6denen vergi ve fonlar (31.803.352) (19.179.548) (10.083.801)
11.683.650 936.145 1.813.921

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Dénem bas1 9.467.669 6.445.923 1.511.375
Kar veya zararda muhasebelestirilen 3.433.480 2.965.429 5.000.279
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen 34.869 56.317 (65.731)
Ertelenmis vergi varhg: 12.936.018 9.467.669 6.445.923
1 Ocak - 1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Maddi duran varlik amortisman / diger maddi

olmayan varliklarin itfa farklar (2.193.455) (1.133.879) (115.044)
Kidem tazminati karsiliklart 858.898 731.241 544.686
Dava ve deger distikligii karsiliklar: 4.833.784 7.369.939 3.830.639
Ertelenmis gelirler 8.948.050 2.084.911 1.711.367
Birikmis izin yikiimliligi 452.643 359.403 211.035
TFRS 16 etkisi 39.317 48.164 -
Diger (3.219) 7.890 263.240

12.936.018 9.467.669 6.445.923
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31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla
konsolide finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

24.  Kisa ve uzun vadeli bor¢clanmalar

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

31 Aralk 2018

Ihrag edilen menkuller 199.808.018 203.015.170 142.269.653
Banka kredileri 7.885.597 93.472.619 -
Borsa para piyasasina borglar 71.083.642 46.918.288 48.304.447
Kiralama Yikiimliligi 12.561.073 2.747.147 -
Diger bor¢lanma - 45.120.800 -
Toplam 291.338.330 391.274.024 190.574.100

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un kisa vadeli finansal borglar hesabindaki tutarin 199.808.018 TL tutarindaki
kismu girketin ihrag ettigi menkullere iligkin yikiimliiliigtinden olugsmaktadir. (31 Aralik 2019 — 203.015.170 TL),
(31 Aralik 2018 — 142.269.653 TL).

Ihrag edilen sermaye piyasasi aracina iliskin detaylar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020
ihracin Satilan

nominal tutari nominal Thrag Faiz oram
Tiirii (TL) tutar (TL) fiyat: (TL) Vadesi itfa Plam (%)
Finansman Bonosu 82.000.000 82.000.000 95,530 23 Mart 2021 Defaten vade sonunda 17,25
Finansman Bonosu 60.000.000 60.000.000 96,141 26 Subat 2021 Defaten vade sonunda 16,10
Finansman Bonosu 62.500.000 62.500.000 96,965 8 Ocak 2021 Defaten vade sonunda 13,60
31 Arahik 2019

ihracin Satilan ihrac
nominal tutar1  nominal tutar fiyati Faiz oram
Tiirii (TL) (TL) (TL) Vadesi itfa Plam (%)
Finansman Bonosu 50.000.000 50.000.000 97,704 3 Subat 2020 Defaten vade sonunda 11,59
Finansman Bonosu 70.000.000 70.000.000 97,952 26 Subat 2020 Defaten vade sonunda 10,75
Finansman Bonosu 85.000.000 85.000.000 97,549 10 Ocak 2020 Defaten vade sonunda 13,10
31 Arahk 2018

ihracin Satilan ihrac
nominal tutar1  nominal tutar fiyati Faiz oram
Tiirii (TL) (TL) (TL) Vadesi itfa Plami (%)
Finansman Bonosu 20.000.000 20.000.000 93,970 15 Mart 2019 Defaten vade sonunda 23,90
Finansman Bonosu 80.000.000 80.000.000 92,630 17 Nisan 2019 Defaten vade sonunda 24,20
Finansman Bonosu 50.000.000 50.000.000 94,022 15 Subat 2019 Defaten vade sonunda 25,50
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31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla
konsolide finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
25.  lliskili taraf aciklamalar:

Grup’un nihai ortagt OYAK Ordu Yardimlagsma Kurumu’dur. Bu finansal tablolar agisindan Grup’un ortaklari ve
Grup ile dolayli sermaye iliskisinde olan kuruluslar olan OYAK Ordu Yardimlagsma Kurumu grup sirketleri ve
yonetim kurulu iyeleri ile iist diizey yoneticiler iligkili taraflar olarak tanimlanmaktadir.

iligkili taraflardan bakiyeleri

Grup’un 31 Aralik 2020 , 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan ticari alacaklarin
detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Iskenderun Demir ve Celik A.S. 1.967.275 2.167.081 36.535.558
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. 4.709.461 64.094.382 35.415.319
Omsan Lojistik A.S. 9.298.830 6.344.997 6.791.948
Mais Motorlu Araglar Imal ve Satis A.S. 5.441.798 4.542.860 3.930.280
Akdeniz Kimya ve Sanayi Ticaret A.S. - 3.450.424 3.246.305
Akdeniz Chemson Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. 3.846.769 - -
Ordu Yardimlagsma Kurumu 5.423.738 3.108.628 2.990.785
Erdemir Celik Servis Merkezi San. Tic. A.S. 1.926.474 1.891.175 2.525.117
Aslan Cimento A.S. - 1.584.777 1.371.454
OYAK Beton San. ve Tic. A.S. - 1.781.472 1.144.279
Bolu Cimento A.S. - 1.041.374 1.093.541
Adana Cimento Sanayii T.A.S. - 1.177.816 1.001.187
Hektas Ticaret T.A.S. 495.958 799.273 891.513
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. 817.543 828.433 829.120
Denizli Cimento San. Tic. A.S. - 1.311.499 802.119
Denizli Cimento Grubu Konsolide 1.425.381 - -
Mardin Cimento San. ve Tic. A.S. - 407.177 504.324
OYKA Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.S. 736.517 330.340 387.612
OYAK insaat A.S. 143.170 155.821 255.091
Akdeniz Kimyasal Uriinler Pazarlama I¢ ve Dis Ticaret A.S. - 212.260 187.987
OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S. 791.794 172.840 135.281
ATAER Holding A.S. 200.423 265.080 -
Unye Cem SRL 156.121 115.265 108.790
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. 494.676 195.601 64.590
Erenco Erdemir Miih. Yon. Ve Danigmanlik Hizmetleri A.S. 126.449 78.805 62.227
Unye Cimento San. ve Tic. A.S. - 417.070 61.076
Omsan Denizcilik 212.033 64.109 56.410
Omsan Logistica - Romanya 91.579 83.446 51.341
OYAK Denizcilik ve Liman Isletmeleri A.S. 81.464 121.804 46.152
Orfin Finansman A.S. 138.941 67.398 33.784
OYAK Renault Otomobil Fabrikalar1 T.A.S. 3.518 3.150 -
OYAK Cimento A.S. 98.026 112.607 -
Omsan Logistique Maroc SARL 5.154 - -
iskederun Enerji Uretim ve Tic. A.S. 2.573 - -
Akdeniz Chemson Kimyasal Uriinler Pazarlama i¢ ve Dis

Ticaret A.S. 5.394 - -
OYAK NYK Ro-Ro Liman Isletmeleri A.S. 16.658 - -
OYKA Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 363.785 - -
ATAER Madencilik San. Ve Tic. A.S. 56.467 - -
Millux Yiiksek Mukavetmetli Celik Uretimi A.S. 144.670 - -
OYAK Akaryakit ve LPG Yatirimlar1 A.S. 144.223 - -
Giizel Enerji Yakit A.S. (Total Oil Tiirkiye ve M Oil) 66.497 - -
Docco Petrol ve Danigsmanlik A.S. 12.775 - -
OYAK Cimento Fabrikalar1 A.S.( 12.921.958 - -
Likitgaz Dagitim ve Endiistri A.S. 2.284.094 - -
Diger 2.210.112 1.007.893 162.992
Toplam 56.862.298 97.934.857 100.837.182

92020 yilinda Adana Cimento A.S. ,Aslan Cimento A.S. , Bolu Cimento A.S. ve Unye Cimento A.S. ,Mardin Cimento A.S. catis1 altinda
birleserek OYAK Cimento Fabrikalar1 A.S. tinvanim almugtir. iligkili taraflardan alacaklar agirlikli olarak konsolide edilen OYAK Grup
Sigorta’nin islemlerinden olugmaktadir.
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31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla
konsolide finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

25.  lliskili taraf aciklamalar: (devami)

Grup’un 31 Aralik 2020 , 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla iligkili taraflara ticari bor¢larin detay1
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Diger iliskili sirketler () 1.703.228 1.185.308 918.461

Toplam 1.703.228 1.185.308 918.461

® Diger iliskili sirketler bakiyesinin biiyiik gogunlugunu OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. ve OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S. olusturmaktadr.
Cari donemde ticari borglar agirlikli olarak tasinma islemlerine bagli olarak alinan hizmetlerden olugmaktadir.

Finansal Yatirimlar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Bolu Cimento Sanayi A.S. - 2.142.213 801.035
Orfin Finansman A.S. 3.120.000 45.623.021 54.469.843
Adana Cimento Sanayi Ticaret A.S. - 1.475.065 5.133.638
Aslan Cimento A.S. - 10.055.000 -
Eregli Demir Celik Fabrikalar1 T.A.S. 6.772.188 12.483.977 -
Hektas Ticaret A.S. 2.519.264 2.206.759 6.099.089
OYAK Cimento Fabrikalar1 A.S.(*) 12.198.301 - -
Toplam 24.609.753 73.986.035 66.503.605

(*) 2020 y1linda Adana Cimento A.S.,Aslan Cimento A.S. ,Bolu Cimento A.S.,Unye Cimento A.S.,Mardin Cimento A.S. ¢atis1 altinda birleserek
OYAK Cimento Fabrikalar1 A.S. tinvanini almstir.

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2020 , 1 Ocak - 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 donemlerine ait iligkili taraflarla olan
islemlerin detay1 agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk

iligkili taraflardan alinan hizmet gelirleri 2020 2019 2018
Orfin Finansman A.S. 1.636.400 11.064 1.493.500
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. 1.556.160 3.481.665 1.024.419
Adana Cimento Sanayi T.A.S. - 712.369 984.323
Bolu Cimento Sanayi A.S. - 1.720.200 613.500
iskenderun Demir ve Celik A.S. - 194.000 202.500
OYAK Cimento A.S. - 285.032 218.011
Unye Cimento San. ve Tic. A.S. - 179.352 205.330
Ordu Yardimlasma Kurumu 135.137 107.286 106.021
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. 6.175 2.937 51.086
Mardin Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. - 26.401 22.168
Aslan Cimento A.S. - 989.400 12.000
Hektas Ticaret T.A.S. 341.100 926.400 762.000
Mais Motorlu Araglar imal ve Satis A.S. 7.707 15.000 5.344
OYAK Birlesik Enerji A.S. 66.350 168.386 2.500
OYKA Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.S. 3.409 66.393 25.504
ATAER Holding A.S. 349.482 296.681 2.500
OYAK Cimento A.S. 745.199 - -
Arma Ilag Sanayi ve Ticaret A.S. 150.000 - -
Sunset Kimya Tarim Uriinleri ve Aletleri Imalat

Pazarlama San. Ve Tic Ltd Sti. 150.000 - -
OYAK Cimento Fabrikalar1 A.$.(*) 369.240 - -
Areo Tohumculuk ARGE Sanayi ve Dis Tic. A.S. 50.000 - -
Diger 12.669 70.978 31211
iliskili taraflardan elde edilen gelirler 5.579.028 9.253.544 5.761.917

(*) 2020 yilinda Adana Cimento A.S.,Aslan Cimento A.S. ,Bolu Cimento A.S.,Unye Cimento A.S.,Mardin Cimento A.S. ¢atis1 altinda birleserek
OYAK Cimento Fabrikalar1 A.S. {invanim almustir. iliskili taraflardan elde edilen gelirler, ihraca aracihik komisyonu, MKK E-Sirket ve aracilik
islem komisyonlari, arastirma ve danigmanlik hizmet komisyonlarindan olusmaktadir.
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OYAK Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla
konsolide finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

25.  lliskili taraf aciklamalari (devami)

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

iligkili taraflara verilen hizmet giderleri 2020 2019 2018
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. (6.936.441) (4.034.563) (3.293.315)
OYAK Insaat A.S. (650.536) - -
OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S. (764.458) (854.377) (689.044)
Ordu Yardimlagma Kurumu (363.686) (279.874) (265.616)
Mais Motorlu Araglar Imal ve Satis A.S. (1.051.307) (730.605) (466.168)
Omsan Lojistik A.S. (61.551) (909) (600)
Hektas Ticaret A.S. (8.522) - -
Iskenderun Demir ve Celik A.S. - (209) -
Giizel Enerji Akaryakit A.S. (559.030) - -
Tligkili taraflar islemlerinden kaynaklanan giderler (10.395.531) (5.900.537) (4.714.743)

(*) lliskili taraflardan alinan hizmet giderleri agirlikli olarak mal ve hizmet alimlarindan kaynaklanmaktadar.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

1 Ocak — 31 Aralik 2020, 1 Ocak — 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 donemlerine ait iist diizey yoneticilere saglanan
faydalar iicret, maas ve primlerden olusmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2020 2019 2018

Ucret, maas ve benzeri faydalar 7.647.689 3.989.711  2.924.139
Toplam 7.647.689 3.989.711 2.924.139

()Grup’un iist diizey yoneticileri genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarindan olugmaktadir.
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31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla
konsolide finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

26.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Risk yonetimi amaglar: ve prensipleri

Grup’un en 6nemli finansal araglari, nakit, kisa vadeli mevduat, finansal yatirimlardan olusmaktadir. Bu finansal
araglarin en 6nemli amac1 Grup operasyonlari i¢in finansman kaynagi saglamak ve piyasadaki faiz marjindan kar elde
etmektir. Grup’un finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri kredi riski, likidite riski ve piyasa riskidir.
Grup yonetimi agagida 6zetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalar1 gelistirmektedir.

Kredi riski

Kredi riski kargilikli iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliligiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal a¢idan zarara ugramasi riskidir. Grup miisterileri {izerinde kontrol sistemi
kurmus olup bu islemlerden dogan kredi riski yonetimce takip edilmektedir ve her bir borglu i¢in bu riskler
siirlandirilmastir,

Kredi riski yogunlugu belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi bolgede yer
almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek degisikliklerden benzer sekilde
etkilenmelerine bagl olarak olugur. Kredi riski yogunlugu, Grup'un belirli bir sanayi kolunu veya cografi bolgeyi
etkileyen gelismelere olan duyarliligini gostermektedir. Grubun yogunlastigi bir alan bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’un, kosullar1 yeniden goriisiilmiis olan bir
finansal alacagi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup finansal tablolarinda beklenen kredi zarar karsiligi 1.476.248 TL'dir. (31 Aralik
2019 -9.351.248 TL), (31 Aralik 2018 — 1.476.248 TL).

Grup’un donem igerisinde kredi riskine karsilik giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu bir teminatin miilkiyetini
tizerine aldig1 bir durum bulunmamaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kredili miigterilerden aldig1 teminat tutart
908.231.059 TL’dir (31 Aralik 2019 — 406.525.634 TL), (31 Aralik 2018 — 300.809.192 TL).
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OYAK Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

31 Arahik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahlik 2018 tarihleri itibariyla
konsolide finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
26.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskinin detay1 asagidaki gibidir:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Nakit ve nakit benzerleri

Tliskili Diger Tliskili Diger Finansal Bankalardaki

31 Arahk 2020 Taraf taraf taraf taraf  yatrimlar & Ters repo mevduat
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 56.862.298 944.344.766 - 2.847.150 217.083.537 22.337.880 136.594.552

- Azami riskin teminat. vs. ile giivence altina alinmig kismi - 944.344.766 - - - — -

22.337.880

A. Vadesi gegmenmis veya deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri 56.862.298 944.344.766 - 2.847.150 217.083.537 136.594.552
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramig

sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - — —
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -

- Teminat. vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 1.476.248 - - - - -

- Deger disukliigii (-) - (1.476.248) - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
) Borsa para piyasasindan alacaklart da igermektedir.
(") Hisse senedi ve yatirim fonlar kredi riski tasgimadigindan hesaplamaya dahil edilmemistir.
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detay1 asagidaki gibidir:
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
iliskili Diger iliskili Diger Finansal Bankalardaki

31 Arahk 2019 Taraf taraf taraf taraf  yatrimlar @ Ters repo mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 97.934.857 287.205.415 - 1.740.097 177.232.755 19.562.669 280.018.648

- Azami riskin teminat. vs. ile giivence altina alimis kismi - 287.205.415 - - - - -
A. Vadesi gegmenmis veya deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri 97.934.857 287.205.415 - 1.740.097 177.232.755 19.562.669 280.018.648

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramig
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - -
- Teminat. vs. ile giivence altma alinmis kism1 - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 9.351.248 -
- Deger diisiikligii (-) - (9.351.248) -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - -

) Borsa para piyasasindan alacaklar da icermektedir. ) Hisse senedi ve yatirim fonlari kredi riski tasimadigindan hesaplamaya dahil edilmemistir.
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OYAK Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

31 Arahik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahlik 2018 tarihleri itibariyla
konsolide finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

26.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla finansal arag tiirleri itibarryla maruz kalinan kredi riskinin detay: asagidaki gibidir:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Nakit ve nakit benzerleri

Tliskili Diger iliskili Diger Finansal Bankalardaki
31 Arahk 2018 Taraf taraf taraf taraf  yatirnmlar ¢ Ters repo mevduat
Raporlama tarihi itibartyla maruz kaliman azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 100.837.028 298.741.689 - 952.490 149.111.674 10.937.621 78.543.089
- Azami riskin teminat. vs. ile giivence altina alinmig kismi - 298.741.689 — — — - -
A. Vadesi gegmenmis veya deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri 100.837.028 298.741.689 - 952.490 149.111.674 10.937.621 78.543.089
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - — — — — —
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat. vs. ile giivence altina alinmis kism1 - - — — — — —
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 1.476.248 - - - - -
- Deger dusikligii (-) - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

) Borsa para piyasasindan alacaklari da igermektedir.
(") Hisse senedi ve yatirim fonlar1 kredi riski tasgimadigindan hesaplamaya dahil edilmemistir
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OYAK Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

31 Arahik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahlik 2018 tarihleri itibariyla

konsolide finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

26.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir.

31 Arahk 2020
Sozlesme uyarinca nakit
cikislar toplanm
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (1+11+111+1V) 3 aydan kisa (I) 3ay -1 yil aras1 (I) 1-5 yil aras1 (I111) 5 yildan uzun (IV)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 848.220.189 848.220.189 848.220.189 - - -
Finansal borglar 283.304.213 287.133.452 278.967.614 8.165.838 - -
Diger borglar 14.564.776 14.564.776 14.564.776 - - -
Toplam 1.146.089.178 1.149.918.417 1.141.752.279 8.165.838 - -

31 Aralik 2019

Sozlesme uyarinca nakit

¢ikislar toplamm
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+H+11+1V) 3 aydan kisa (I) 3ay -1 yil aras1 (I) 1-5 yil aras1 (1II) 5 yildan uzun (IV)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 270.501.671 270.501.671 270.501.671 - - -
Finansal borglar 389.622.164 391.898.144 391.898.144 - - -
Diger borglar 81.906.467 81.906.467 81.906.467 - - -
Toplam 742.030.302 744.306.282 744.306.282 - - -
31 Aralik 2018
Sozlesme uyarinca nakit
cikislar toplamm
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+11+111+1V) 3 aydan kisa (I) 3ay - 1 yil aras1 (I) 1-5 yil arasi (I1I) 5 yildan uzun (IV)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 319.930.512 319.930.512 319.930.512 - - -
Finansal borglar 190.574.100 198.304.447 118.304.447 80.000.000 - -
Diger borglar 8.067.109 8.067.109 8.067.109 - - -
Toplam 518.571.721 526.302.068 446.302.068 80.000.000 - -
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31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla
konsolide finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
26.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Fiyat riski

Grup, portfdyiinde bulunan alim-satim amacli finansal varlik olarak siifladig: hisse senetlerinin ve yatirim fonlarmin
tiimii Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) islem gérmektedir. Grup hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol acacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik
2018 tarihleri itibariyla hisse senedi fiyatlarinda %5’lik artig ve azalig olmasi ve diger degiskenlerin sabit tutulmasi
durumunda, Grup’un net kar/zararinda meydana gelecek artis ve azalis asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Hisse senetleri

BIST endeks degisim (+) %5
Kar / zarar iizerindeki etki

BIST endeks degisim (-) %65
Kar / zarar iizerindeki etki

31 Aralik 2020
31 Aralik 2019
31 Aralik 2018

297.522
195.500
284.137

(297.522)
(195.500)
(284.137)

Yatirom Fonlar:

BIST endeks degisim (+) %5
Kar / zarar iizerindeki etki

BIST endeks degisim (-) %65
Kar / zarar iizerindeki etki

31 Aralik 2020 5.789.183 (5.789.183)
31 Aralik 2019 3.110.824 (3.110.824)
31 Aralik 2018 693.638 (693.638)

Faiz orani riski

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Sabit faizli araclar
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
varliklar 112.262.309 54.505.023 19.648.359

Degisken faizli araclar
Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
varliklar 104.821.228 122.727.732 129.463.315

Faiz riski, faiz oranlarindaki degigimlerin mali tablolari etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Grup belirli bir
donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliiliiklerin zamanlama uyumsuzluklar1 veya
farkliliklarindan dolay1 faiz riskine maruzdur.

Grup’un bilangosunda gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladig1 borglanma senetleri
faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tabloda 31 Aralik 2020 , 31 Aralik 2019 ve
31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un yaptigi analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalisi
olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla bor¢lanma senetlerinin rayi¢ degerinde ve
dolayisiyla net donem kari / zararinda meydana gelen degisimler gosterilmektedir:

1 Ocak-31 Aralik 2020 1 Ocak-31 Aralik 2019 1 Ocak-31 Aralik 2018

Degisim %1 (%01) %1 (%01) %1 (9%01)
Vergi oncesi kar /
zarar tizerindeki etki (1.814.145) 1.930.941 (2.932.033) 3.005.904 (1.847.713)  1.994.587

Kar/zarar etkilemeksizin dogrudan 6zkaynak etkisi bulunmamaktadir.
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31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla
konsolide finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
26.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimlilikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya c¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir.

Grup’un, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, yabanci para cinsinden yapilan iglemlerini
TL’ye cevirirken kullandig1 doviz kurlar1 TL olarak asagidaki tabloda verilmistir:

GBP ABD Dolan AvVro
31 Aralik 2020 9,9438 7,3405 9,0079
31 Aralik 2019 17,7765 5,9402 6,6506
31 Aralik 2018 6,6528 5,2609 6,0280

Grup, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla dovize dayali varliklarin detay1 asagida sunulmustur.
31 Arahk 2020

TL Karsihgt GBP  ABD Dolan Avro
Ticari alacaklar 129.656.163 262  15.826.316  1.496.518
Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 93.595.400 - 8.050.765  3.540.000
Déonen varliklar 223.251.563 262  23.877.081 5.036.518
Toplam varhiklar 223.251.563 262 23.877.081  5.036.518
Ticari borglar (121.386.676) - (15.143.602) (1.135.122)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler (121.386.676) (15.143.602) (1.135.122)

Uzun vadeli ylikiimliiliikler - - - -

Toplam yiikiimliiliikler (121.386.676) (15.143.602) (1.135.122)

Riskten korunma amagli toplam varlik tutari - - - -

Riskten korunma amagcl toplam yiikiimliiliik tutar - - -

Bilango Dis1 Tiirev Araglarin
Net Varhk/Yiikiimliiliik Pozisyonu (82.047.035) - (6.777.631) (3.585.279)

Net yabanci para varlik pozisyonu 19.817.852 262 1.955.848 316.117

Parasal kalemler net yabanci para
varhk pozisyonu 101.864.887 262 8.733.479  3.901.396

26.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
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31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla

konsolide finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kur riski (devami)

31 Arahk 2019

TL Karsihg ABD Dolar Avro
Ticari alacaklar 91.296.660 14.003.233 1.220.139
Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) 277.743.542 15.982.859 27.336.584
Dénen varliklar 369.040.202 29.986.092 28.556.723
Toplam varhklar 369.040.202 29.986.092 28.556.723
Ticari borglar (136.171.095) (21.454.888)  (1.312.877)
Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - -
Kisa vadeli yiikiimliilikler (136.171.095) (21.454.888)  (1.312.877)
Uzun vadeli yikiimliiliikler - - -
Toplam yiikiimliiliikler (136.171.095) (21.454.888)  (1.312.877)
Riskten korunma amagli toplam varlik tutart - - -
Riskten korunma amagli toplam yiikiimliilik tutart - - -
Bilanc¢o Dis1 Tiirev Araclarin
Net Varhik/Yiikiimliiliik Pozisyonu (179.729.688) - (27.024.582)
Net yabanci para varlik pozisyonu 53.139.419 8.531.204 219.264
Parasal kalemler net yabanci para
varlik pozisyonu 232.869.107 8.531.204 27.243.846
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26.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Arahk 2018

TL Karsihg ABD Dolan Avro

Ticari alacaklar 385.379 73.253 -
Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) 109.054.730 2.097.353 16.327.535
Donen varliklar 109.440.109 2.170.606 16.327.535
Toplam varhklar 109.440.109 2.170.606 16.327.535
Ticari borglar
Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler - - -
Uzun vadeli yikiimliiliikler - - -
Toplam yiikiimliiliikler - - -
Riskten korunma amagli toplam varlik tutart - - -
Riskten korunma amagli toplam yiikiimliiliik tutar: - - -
Bilanc¢o Dis1 Tiirev Araclarin

Net Varhk/Yiikiimliiliik Pozisyonu (48.371.864) - (8.024.529)
Net yabanci para varlik pozisyonu 61.068.245 2.170.606 8.303.006
Parasal kalemler net yabanci para

varlik pozisyonu 109.440.109 2.170.606 16.327.535
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26.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riskine duyariilik

Asagidaki tablo Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla ABD Dolar1 Kurlarindaki %10°luk artisa ve azalisa olan
duyarliligini gostermektedir. %10’luk oran, yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin
yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir.

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Aralik 2020 deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL kargisinda %10 degerlenmesi / (deger kaybetmesi) halinde
ABD Dolar net varlik / yiikiimliiliik 1.435.690 (1.435.690)
ABD Dolan riskinden korunan kisim (-)

Net etki 1.435.690 (1.435.690)
Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin

31 Arahik 2020 deger kazanmasi deger kaybetmesi

AVRO'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi / (deger kaybetmesi) halinde
AVRO net varlik / yiikiimliilik 284.755 (284.755)
AVRO riskinden korunan kisim (-)

Net etki 284.755 (284.755)
Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin

31 Arahik 2020 deger kazanmasi deger kaybetmesi

GBP'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi / (deger kaybetmesi) halinde
GBP net varlik / yiikiimliilik 261 (261)
GBP riskinden korunan kisim (-)

Net etki 261 (261)
Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin

31 Arahk 2019 deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolart'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi / (deger kaybetmesi) halinde
ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliik 5.067.706 (5.067.706)
ABD Dolar riskinden korunan kisim (-)

Net etki 5.067.706 (5.067.706)
Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin

31 Arahk 2019 deger kazanmasi deger kaybetmesi

AVRO'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi / (deger kaybetmesi) halinde
AVRO net varlik / yiikiimliilik 145.824 (145.824)
AVRO riskinden korunan kisim (-)

Net etki 145.824 (145.824)

57



OYAK Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla
konsolide finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

26.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Arahk 2018 deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari 'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi / (deger kaybetmesi) halinde
ABD Dolar net varlik / yiikiimliiliik 1.141.934 (1.141.934)
ABD Dolart riskinden korunan kisim (-)

Net etki 1.141.934 (1.141.934)
Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin

31 Arahk 2018 deger kazanmasi deger kaybetmesi

AVRO 'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi / (deger kaybetmesi) halinde
AVRO net varlik / yikiimlilik 5.005.052 (5.005.052)
AVRO riskinden korunan kisim (-)

Net etki 5.005.052 (5.005.052)

27. Tiirev araclar

1 Ocak - 1 Ocak — 1 Ocak —

Tiirev finansal araglar
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Vadeli doviz sozlesmeleri-Alim 82.700.279 221.912.010 47.264.871
Vadeli doviz sozlesmeleri-Satim 82.047.032 241.884.012 46.107.975
1 Ocak - 1 Ocak — 1 Ocak —

Tiirev finansal varhklar
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Riskten korunma amagli tiirev enstriimanlarin
gercege uygun degerinden gosterilmesi :

Vadeli doviz sozlesmeleri 3.828.370 5.104.992 337.200
Toplam 3.828.370 5.104.992 337.200
1 Ocak - 1 Ocak — 1 Ocak —

Tiirev finansal yiikiimliiliikler
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Riskten korunma amagl tiirev enstriimanlarin
gercege uygun degerinden gosterilmesi :
Vadeli doviz sozlesmeleri (4.098.881) (427.352) -

(4.098.881) (427.352) -

58



OYAK Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla
konsolide finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

28.  Finansal araglar
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Grup, finansal araclarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gdstergesi olmayabilir. Finansal tablolarda gergcege uygun degerleri ile yansitilmayan gercege uygun degerleri
tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir.

Finansal varliklar

Ticari ve diger alacaklar; Ticari ve diger alacaklarm kisa vadeli olmalart ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek 6lgiide
olmasidan dolay1, ger¢ege uygun degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglarin kisa vadeli olmasindan dolay1, ger¢ege uygun degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal araglarin kategorileri itibartyla defter degerleri ve gergege uygun degerleri asagida sunulmustur.

Gergege uygun
31 Arahk 2020 Defter degeri degeri Dipnot
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 158.935.142 158.935.142 4
Ticari alacaklar 1.001.207.064 1.001.207.064 6
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar 338.817.633 338.817.633 5
Tiirev varliklar 3.828.370 3.828.370 27
Finansal ytlikiimliiliikler
Ticari borglar 848.220.189 848.220.189 6
Diger borglar 14.564.776 14.564.776 7
Tiirev yuktimlilikler 4.098.881 4.098.881 27
Kisa vadeli borglanmalar 283.304.213 283.304.213 26
Gergege uygun
31 Arahik 2019 Defter degeri degeri Dipnot
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 299.588.289 299.588.289 4
Ticari alacaklar 385.140.272 385.140.272 6
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar 243.359.233 243.359.233 5
Tiirev varliklar 5.104.992 5.104.992 27
Finansal ytlikiimliiliikler
Ticari borglar 270.501.671 270.501.671 6
Diger borglar 81.906.467 81.906.467 7
Tiirev yiikiimliiliikler 427.352 427.352 27
Kisa vadeli borglanmalar 389.622.164 389.622.164 26
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28.  Finansal araglar (devami)

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri (devami)

Gergcege uygun
31 Aralik 2018 Defter degeri degeri Dipnot
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 89.481.353 89.481.353 4
Ticari alacaklar 399.578.717 399.578.717 6
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar 168.667.169 168.667.169 5
Tiirev varliklar 337.200 337.200 27
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 319.930.512 319.930.512 6
Diger borglar 8.067.109 8.977.109 7
Kisa vadeli borglanmalar 190.574.100 190.574.100 26

(*)Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmasi nedeni ile defter degerinin gercege uygun degerine yakin oldugu degerlendirilmistir.

Gergege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu

Grup, finansal tablolarinda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag sinifinin degerleme

girdilerinin kaynagina gore, {i¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1:

degerleme teknikleri
Seviye 2:
Seviye 3:

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Grup’un gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal

Dolayl1 veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi igeren diger degerleme teknikleri
Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

yiikiimliliigl bulunmamaktadir. Finansal varliklarin seviye siniflamalar1 asagidaki gibidir:

Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada iglem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyati kullanilan

31 Arahk 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal varhklar
Finansal yatirrmlar — Borsaya kote hisse senetleri 5.950.443 5.950.443 - -
Finansal yatirnmlar — Devlet tahvili ve hazine bonosu 32.682.733 32.682.733 - -
Finansal yatirrmlar — Ozel sektor tahvil ve bonolar1 184.400.804 154.349.069  22.631.735 7.420.000
Finansal yatirimlar — Yatirim fonlari 115.783.653 115.783.653 - -
Tiirev varliklar 3.828.370 - 3.828.370 -
Toplam 342.646.003 308.765.811  26.460.105 7.420.000
31 Arahik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal yiikiimliiliikler
Tiirev yiikiimliiliikler 4.098.881 - 4.098.881 -
Toplam 4.098.881 - 4.098.881 -
31 Arahk 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal varhklar
Finansal yatirimlar — Borsaya kote hisse senetleri 3.909.996 3.909.996 - -
Finansal yatirimlar — Devlet tahvili ve hazine bonosu 7.276.650 7.276.650 - -
Finansal yatirimlar — Ozel sektor tahvil ve bonolari 169.956.105 146.147.134  23.660.539 148.432
Finansal yatirimlar — Yatirim fonlari 62.216.482 62.216.482
Tiirev varliklar 5.104.992 - 5.104.992 -
Toplam 248.464.225 219.550.262  28.765.531 148.432
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28.  Finansal araglar (devami)

Gergege uygun deger olgiimleri hiyerarsi tablosu (devami)

31 Arahk 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal yiikiimliiliikler
Tirev yiikiimliilikler 427.352 - 427.352 -
Toplam 427.352 - 427.352 -

31 Arahk 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal varhklar
Finansal yatirrmlar — Borsaya kote hisse senetleri 5.682.739 5.682.739 - -
Finansal yatirimlar — Devlet tahvili ve hazine bonosu 9.424.422 9.424.422 - -
Finansal yatirimlar — Ozel sektor tahvil ve bonolari 139.687.252 139.687.252 - -
Finansal yatirimlar — Yatirim fonlari 13.872.756 13.872.756
Tiirev varliklar 337.200 - 337.200 -

Toplam

169.004.369 168.667.169 337.200 -

3. seviyeden degerlenen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin donem basi ve dénem sonu mutabakati agagidaki gibidir:

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2020
Alimlar

Gergeklesen

Kapanis bakiyesi, 31 Arahk 2020

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2019
Alimlar

Gergeklesen

Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2019

Gergege uygun deger
farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

Alim satim
amagli

148.432
7.420.000
(148.432)

7.420.000

Gergege uygun deger
farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

Alim satim
amacl

148.432

148.432
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28.  Finansal araglar (devami)
Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Teblig seri: V No: 34’iin asgari 6z sermaye yiikiimligii 7.maddesine gore aracit kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlar1, dar yetkili aract
kurumlar igin 2.295.483 TL kismi yetkili aract kurumlar i¢in 11.477.417 TL ve genis yetkili aract kurumlar i¢in 28.693.544 TL olmas1
gerekmektedir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I11-37.1 say1li Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi ve
111-39.1 sayili Yatirim Kuruluglarinin Kurulug ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Tebligi uyarinca Sirket, yetki belgelerinin yenilenmesine
iliskin olarak Sermaye Piyasasi1 Kuruluna bagvuru yapmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 30 Aralik 2014 tarihli toplantisinda almis
oldugu karar dogrultusunda 1 Ocak 2015 tarihi itibartyla 6362 say1li Sermaye Piyasas: Kanunu uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenmesi
kapsaminda “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak yetkilendirilmistir.

Ana Ortak Sirket 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

29.  Pay basima kazan¢

Gelir tablosunda belirtilen pay bagina kazang, net karmn/(zararin) ilgili donem igerisinde ¢ikarilmis bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Adi hissedarlara dagitilabilir net 141.148.590 66.624.930 27.195.593
kar/(zarar)
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama 88.330.000 88.330.000 88.330.000
Adedi
Siirdiiriilen faaliyetlerden adi ve
sulandirilms hisse basina kar 1,598 0,754 0,308

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina gegmis yil kazanglarindan dagittiklart “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse adedi s6z konusu hisse
dagrtimlarmin gegmise doniik etkileri de dikkate almarak bulunur. Thra¢ edilmis hisse adedinin bilanco tarihinden sonra
finansal tablolarin hazirlanmis oldugu tarihten dnce bedelsiz hisse adedi dagitilmasi sebebiyle artmasi durumunda hisse
bagina kazang hesaplamasi toplam yeni hisse adedi dikkate alinarak yapilmaktadir.

30. Raporlama déoneminden sonraki olaylar

Sirket, 8 Ocak 2021 tarihinde, 100.000.000 TL nominal degerli, 62 giin vadeli ISIN kodu TRFOYMD32124 olan
finansman bonosu ihrag etmistir.

62



