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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KATILIM DEGISKEN GRUP EMEKLILiK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGIiLERE ILiSKIN RAPOR

Katihm EmeKklilik ve Hayat A.S. Katihim Degigsken Grup Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
VII-128.5 sayili Bireysel PortfGylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri gercevesinde incelemig bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Gorliglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansim
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iliskin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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KATILIM EMpKLiLiK VE HAYAT A.S.
KATILIM DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BILGILER
PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGIiLER
Halka arz tarihi: 23 Temmuz 2014
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Fon’un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri
o Fon portfoyiinde, agirlikli olarak kira .
Fon Toplam Degeri 126.339.628,52 TL | sertifikalarina, kaulm bankalarinda | V2" Radi Sungurlu
. s agilacak (kar ve zarara) katilma .

Birim Pay Degeri 0,028640 | hesaplarina, BIST katilim endeksindeki Muhammed Emin Ozer
ve damisma kurulu tarafindan icazeti Unut Cal

Yatirimei Sayisi 43.733 | alinmus ortaklik paylarina ve yurt digmda | O™ Calim
veya Tirkiye’de ihra¢ edilen faiz
icermeyen diger yatirim araglarina ve
vaad sozlesmelerine yer verilir. Fon
portfoyiiniin yonetiminde piyasa
kosullarina  gére  gerektiginde risk

. diizeyini artirip azaltan bir yatirim

Tedaviil Oram (%) 0.44 stratejisi uygulanir. - Fon yatirim araci
dagilimin1 onceden belirlemek yerine
birikimlerin ~ yatiima ne  sekilde
yonlendirilecegi  konusunda  karari
portfoy yoneticisine birakan katilimcilar
i¢in kurulmus bir fondur

Portfoy Dagilimm Yatirim Stratejisi

- Kamu Kira Sertifikalari % 28,69 | Fon, Yonetmeligin 6. maddesinde ifade edilen, fon paylarinin Bireysel

- Ortaklik Paylari % 35,56 Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik ¢ergevesinde kurulan grup
emeklilik planlart ve sbézlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da

- 0,

Katilma Hesab1 % 16,37 kuruluglara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus bir grup emeklilik yatirim
- Ozel Sektér Kira Sertifikalart % 14,77 | fonudur. Fon, portfoyiiniin tamamimi degisen piyasa kosullarina gore
- Degerli Maden % 461 Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinden faiz icermeyen

yatirrm araglarma yatirarak uzun vadede istikrarli getiri saglamay1
hedeflemektedir. Fon portfoyiinde, agirlikli olarak katilim bankalarinda
acilacak (kar ve zarara) katilma hesaplarina, kira sertifikalarina, danigma
kurulu tarafindan icazeti alinmig ve BIST tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki paylara ve yurt disinda veya Tirkiye’de ihra¢ edilen faiz
icermeyen diger yatirim araglarina yer verilir. Ayrica portféye doviz ve kira
sertifikasina dayali vaad soOzlesmeleri almnabilir. Fon portfoyiliniin
yonetiminde piyasa kosullarina gore gerektiginde risk diizeyini artirip
azaltan bir yatirim stratejisi uygulanir. Piyasalarda olusabilecek firsatlardan
faydalanmak amaciyla fon portféylinde bulunan yatirim araglarinin alim
satim islemleri yapilabilir.

Hisse Senetlerinin Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

Sektorel Dagilimi (%0)
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) Yiizdesel
SEKTOR Dagilim
BANKALAR VE OZEL FINANS KURUMLARI 7,92
DIGER 0,42
DOKUMA,GIYIM ESYASI VE DERI 9,19
GAYRIMENKUL YATRIM ORTAKLIKLARI 2,90
GIDA, ICKI VE TUTUN 0,00
HOLDINGLER VE KIRALAMA SIRKETLERI 0,06
INSAAT VE BAYINDIRLIK 0,00
ISIM_YA,PETROL KAUCUK VE PLASTIK
URUNLER 2,81
METAL ANA SANAYI 1,26
METAL ESYA, MAKINE GEREC YAPIM 4,86
ORMAN URUNLERI VE MOBILYA 2,46
PERAKENDE TICARET 0,00
SAVUNMA 1,62
TAS VE TOPRAGA DAYALI 0,01
TOPTAN TICARET 0,02
ULASTIRMA 2,04
TOPLAM 35,57

Fon, portfoylindeki 6zel sektér sukuk ve 6zel bankalarda agilan katilim
hesaplar1 dolayisiyla kredi riski ve likidite riski tagimaktadir. Kredi riski,
sukuk ihra¢ ederek fonlama yaratan uluslararasi 6zel sektdér kurulugsunun ve
de nezdinde katilim hesabi agilmis olan o6zel sektor katilim bankasinin
dogrudan kredi riskidir. Likidite riski, yatirim yapilmis olan sukuk ve katilim
hesaplarinin vadeden dnce likide edilmesi esnasinda olusabilecek kayiplari
ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon, portfoyiinde ortaklik payr bulunan
sirketlerin faaliyet gosterdikleri sektdrlere bagl riskler, bu sirketlerin tiretim
ve ticaret iligkisi i¢inde bulunduklar1 iilkelerin politik ve ekonomik
kosullarina bagl riskler ve de sirketlerin halka aciklik orani ile sermaye
biiyiiliigiine bagli olarak likidite riskleri tasimaktadir. Fon yonetiminde
risklerden korunmak amactyla farkli varlik smiflarindan yatirimlar
dengelenmek suretiyle riskler dagitilmakta, ortaklik payr yatirimi yapilan
sirketler ve sektorler analiz edilmekte, risklerin dagitilmasi amaciyla
aralarinda c¢esitlendirilme yapilmakta, ortaklik payr agirligi piyasa kosullari
dogrultusunda degistirilmektedir. Fon esnek bir yatirim stratejisi ile orta
uzun vadeli getiri hedeflediginden dolayr getirisindeki kisa vadeli
dalgalanmalar1 tolare edebilecek olan orta-yiiksek risk profiline sahip
yatirimcilar i¢in uygundur.
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B. PERFORMANS BILGISI
Fon | Karsilastirma
Portfdyiiniin Olgiitiiniin
Kargilagtirma Getirisinin Standart
Toplam Olgiitiiniin Zaman li¢inde Sapmasi Sunuma Dabhil
Getiri | Getirisi/Esik | Enflasyon Standart (%) (****) Dénem Sonu
YILLAR (%) Deger Oram | Sapmasi (%) Bilgi Portfoy veya
(%) (***) Rasyosu Portfoy Grubunun
Fon Toplam Degeri
1. y1l(*) 5,62 4,23 1,87 0,39 3,03 13.281.001 TL
2.yl 7,27 5,28 8,81 0,23 5,01 31.532.576,16 TL
3.yl 11,15 8,54 8,53 0,30 4,12 53.499.417,57 TL
4.Y 13,63 13,29 11,92 0,15 0,81 77.935.679,66 TL
5. Vil 16,00 20,57 20,30 0,28 -5,45 103.872.817,90 TL
6. Yl 25,47 28,82 11,84 0,29 -3,18 117.422.22399 TL
7. Yil(**) 37,57 39,32 14,60 0,58 0,54 1,81 126.339.628,52 TL
*) 23 Temmuz - 31 Aralik 2014 dénemine aittir.
(**) 1 Ocak -31 Aralik 2020 dénemine aittir.
(***) flgili déneme ait birikimli TUFE endeksine gore hesaplanmustir.
(****)  Fon 2020 yil itibariyle esik degerden karsilagtirma 6lgiitiine gegmistir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C.

1)

2)

DIPNOTLAR

Portfoyiin nispi getiri orani; perfornans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyiin vergi oncesi getiri
oranindan karsilagtirma Sl¢iitiiniin getiri oraninin veya esik degerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif
yada negatif yiizdesel degerdir.

Nispi Getiri=[Getiri-Esik Deger Getirisi]

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonunca, 1 Ocak — 31 Aralik 2020 déneminde
asagidaki getiri oranlar1 olusmustur:

Fon’un Getirisi: 3757 %
Esik Deger Getirisi: 39,32 %
Nispi Getiri: (1,75)%

“Fon portfoy yonetim sirketi Albaraka Portfoy Yonetimi A.S olup Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. nin

% 100 oraninda pay1 bulunmaktadir. Katilim Emeklilik ve Hayat A.$’ye ait 4 adet emeklilik yatirim fonu, Albaraka
Portfoy Yonetimi A.S.’ye ait 6 adet menkul kiymet yatirim, 4 adet gayrimenkul yatirim, 5 adet girisim sermayesi
yatirim fonunun yonetimini gergeklestirmektedir. Yonetilen toplam portfoy biiyiikligii 3.335.091.315,38 TL dir.”

3)

4)

Fon portfoyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitict Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir.

Fon 1 Ocak - 31 Aralik 2020 déneminde net % 37,57 getiri saglamigtir. Ayn1 donemde Fon’un briit getirisi
asagidaki gibidir:

KEK 01 Ocak 2020- 31 Aralik 2020 Doneminde briit fon

getirisi
Fon Net Basit Getirisi

i . . N . , ) 37,57%
(Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Basi Birim Fiyat/Dénem Basi
Birim Fiyat)
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,08% *
Azami Toplam Gider Orani (***) 1,46% *xk
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani 0,00% *x
Net Gider Orani
(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani — Dénem iginde Kurucu 1,08%
Tarafindan Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani)
Brit Getiri 38,65%
(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin

ortalama net varlik degerine orani.

()

Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is gini

icinde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

5)

1 Ocak — 31 Aralik 2020 doénemine ait yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Toplam Giderler(TL)

Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL)

Toplam Giderler / Ortalama Portfoy Degeri

1.315.110,03
121.833.088,00
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C. DIPNOTLAR (Devami)

6) 1 Ocak — 31 Aralik 2020 performans sunum dénemi i¢inde yatirim stratejisinde ya da karsilastirma
olgiitiinde herhangi bir degisiklik yapilmamgstir. Fon’un karsilastirma olgiitii 1 Ocak — 31 Aralik 2020
doneminde asagidaki gibi hesaplanmistir:

%30 Ziraat Portfoy Katilim Getiri Endeksi + %25 BIST KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi +%25 BIST
KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalar1 Endeksi + %10 BIST KYD 1 Aylik Kar Payr TL Endeksi + %5 BIST
KYD Altin Agirlikli Fiyat Ortalama Endeksi + %5 BIST KYD Kamu Eurobond USD(TL) Endeksi

7 Emeklilik yatirim fonlarmin portfoy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
Ayrica 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67. madde
cergevesinde, emeklilik yatirim fonlarmin taraf oldugu yatirim islemlerinden elde edilen kazanglar
tizerinden de tevkifat yapilmaz.

8) Yonetim ticretleri, vergi saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portféy degerine orani
Dipnot 5’te a¢iklanmistir. Donemin faaliyet giderlerinin dagilimi ise asagidaki gibidir:

Yonetmelik (*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 1 Ocak — 31 Aralk 2020
Yonetim Ucreti 1.210.534,26
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 30.087,88
Saklama Ucreti 48.092,70
Kurul Ucretleri 14.575,68
Denetim Ucretleri 3.609,46
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8.210,05
Toplam Giderler 1.315.110,03

(*) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirirliige giren “Emeklilik Yatirim
Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y6netmelik”

D. ILAVE BILGIi ve ACIKLAMALAR

1) 01 Ocak- 31 Aralik 2020 yilinda Fon’un Bilgi Rasyosu % 1,81 olarak gergeklesmistir. Bilgi Rasyosu,
riske gore diizeltilmis getiri 6lgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi iizerindeki
portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin
performans Ol¢iitli {izerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy
yoOneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi
kabul edilir.

2) Fon 2020 yilinda agirlikli olarak kamu ihragli kira sertifikalarina, 6zel sektor kira sertifikalarina ve az
miktarda hisse senetlerine ve katilma hesaplarina yatirim yapan fonun performansi da %37,57 oraninda
pozitif performans gostermistir. Fonun az miktarda yatirim yaptig1 katilma hesaplarindaki TL doviz
cinsi kar payi oranlarinda bankalar aras1 fark gostermekle beraber %18,00-%7,00 araliginda, USD
doviz cinsi kar payr oranlarinda bankalar arasi fark gostermekle beraber %2,95-%0,75 araliginda
seyretmistir.



