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OYAK PORTFOY BIRINCI SERBEST FON

OYAK Portfiy Birinei Serbest Fon'un ("Fon”} | Ocak — 31 Arahk 2020 diinemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfiwlerin ve Kolektif Yatrmm Kuruluslarmn
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslanmi Notlandirma ve

Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebliz™ inde (“Teblig”) ver alan performans sunus standartlarina
iliskin ditzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukarda belirtilen dineme ait performans sunusunu kapsamaktadie. Bunun disinda kalan
dinemler igin inceleme yapilmamig ve glicls olusturulmamistir,

Gaorilgiimileze giire Fon'un | Ocak — 31 Aralik 2020 dnemine ait performans sunum rapory OYAK Porifiiy Birinci
Serbest Fon'un performansini ilgili Teblig"de belirtilen performans sunum standartlanina iliskin ditzenlemelere uygun
olarak dogru bigimde yansitmaktadir,

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibaniyla kamuya agiklanmak Gzere aynca hazrlanacak wilbk finansal tablolar
fizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz henllz tamamlanmamis olup:; stz konusu finansal tablolara iliskin

bagimsiz denetim ¢aligmalarimizan tamamlanmasim miteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir,

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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oYAK PORTFOY BiRINCE SERBEST FON'A ATT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A TANITICI BiLGILER

PORTROYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 31/05/2012

31/1272020 tarihi [tibanyla

Fan Toplam Dajeri 37,659,326
Birim Pay Deger (THL) 0.019516
Yatring) Sepis| &
Tedavil Qrani (%) 12,68%

Paortfoy Dagilimi

Borclanmia Aragian Sh.67%

- (el Sextar Barglanma Ataglan o4,31%

- (izel Sektar Kira Serifikas 5.36%
Takasbank Para Piyasas [slemari 0.33%
Toptam 100.00%:

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yaterim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fan yatirem GngBrisd defrultusunda ham TL hemde diviz cinst para ve sermaye Tolga AKBAS
piyasas araglarta, Kurulca uygun gitiden dier yatmm araglarng ve sdzlesmelens

yatinm yagarak sermaye kezanc saflamak ve portfdy  dederin arummg SorUhan BAZAVCI
amagamaktadur,

En Az Aknabilir Pay Adedi ; 1 Adet

Fon'un yatinm stratedisi; Fon, ilgili tebligin nitelikh yatevmedara sreme iligkin hikimlen garpevesinde satdacak
serbest fon statiisindedss, Fon portfayine akmacak finansal vadikiar Sermaye Fiyases Kurulo'nm dizenlemelerine
ve bu zahnameda belirtilen esastars wygun olieak secili ve portfoy yoneticisi tarafinden meveusta uygon olarak
yonetilie, Fon portfayiindn yBnetiminde ve yatinm yapilacak sermave piyasas: araclanmn segiminds TebSfin 4,
Maddesinde belirt®en varlklar ve slemler 2 &, Maddesinde tammianan fon tirernden Serbest Semsiye Fon
nitelifing uygur Bir portfoy olusturulmas: esas ahiur. Fon, Tebi§in 25. Maddesmde yer alan serbest fonlera dair
ezaslara wyulacekts, Fonun uygulayacad) stratejilerde, beklenen getiryi artirmak veya risktzn koruma salamak
amaciyls, kaldirag yaratan istamler gargeklestindebilis, Kaidrag yaratan isfam; for portfdydne teey arag (vadeli islam
ve opshyon stzlesmelen), sakh turev asag, swap sHzlpsmesl, varant, sertifika dahil ediimesini, ilen valbdi talwilfbono
ve altin lemlerinl, opsiyon alm ve satimi ile yapilandinims bargianmafyatinm  araglaning, dayanak varbfn hisse
senedl ve endekstan, fame dayall menkul kymetler ve endebslen, doviz ve amitla olan birey Oriinderd we difer
herhangl b yontemle laldiiag yaratan beneerl iglemberi (fade eder. Tirev lslemier bem texgadstl peyasalar
aracifiyia hem de orcanize piyasalar araclifnda yapilabllecekts,

Yatirim Riskleri

Fonun manez kalabilecedt riskler sunlardir: = Pryasa Riskil Plyasa riskl 82 borglanmay) temsil eden finansal araglann,
ortakdk paylannm, difier mankd ymatlering diviz ve divize endaksh firansal araglara dayal, tirey sdzlesmelera
fligkln taginan pogsyonlann deferinde, faiz amnlan, omaklk pay fyatlan ve diviz kurlanndakl dalgafnmalar
redeniyle meydanz gelebllecek zarar riski fade edilmektadir. » Karg Taral Riski; Karg tarsfn sozlesmeden
kaynakdanan ylkUmiuliklerinl yerina getimmek istemamasi veveya yerine getirememes| veya takas islamigrinde
ortaya [ikan  aksaldiblar sonucunda Gdemenin yapifamamas nskinl fede etmektedir. s Ukidite Riski:  Fon
patfiylnde buluran finansal varlikiann Istenibd@li anda piyasa fiyatindan nakde dédndgtiniliamemast halinde ortaya
phen zarar olashdidn, « Kaldiag Yamtan lglem Riski: Fon portfoyine trev arag (vadell lslem ve opsiyon
shizlegmelert), sakh tley arag, swap sozlesmes!, varant, sartifika dahll edilmest, e valild talwilbane ve @t alim
Isfemlarinde ve differ herhangl bir yintemle kaldwag varaten benzer! iglemierde bulunulmas) hatngs, baslangeg
yatwmy e badangig yabreminin deerinde pozisyon abnmas) sebebl ile fenun baglangg yatremindan daha ylksak
rarar kiydedeblime olpshi koddeag riskini fade eder,  Operasyonsl Risk: Fonwn operasyone! sdreclesindekd
akeamalar sonucunda farar olugmas) olasiiBing #ade ader. Operzsyonel dskin kaynaklan arsends kidlandan
sistemiarin yetersizbll, bagansi yinetim, persanelin hatali va da hileli iglerrdert gibl kurum (gl etkenlenn yam sira
daflal afetler, rekabet kogullan, poltik refon dedlgkiifl gl karum dig etkenler de olabilir, » Yolunlasma Biski: BBl
Bir varifa veveya vadeye yoijun yabinm yaglmas) songos fonun bu variin ve: vadenin lgerdifd risklere marug
kaknasdir, « Korelasyon Riski Farkl Mnansal vadiklarin pyesa kegullar alinda bedifl bir zaman dillmi igerisnde gy
andi deger kazanmas: ya da kiybelmesine pecaiel ofarak, en az (ki farkl Gnansal varkgen biebider ile olan pogif
vieya negatif ybnld digkiler nedenivie dofabdecek sarar itimalind fade eder. » Yasal Risk: Fomen halka sz edildidgi
dénemden sonrd meveusita ve didzenleyicl clortelerin dizenlamelerinde meydana gelebilecek dedigiklerden olsmsu:
etkienmesi riskifie, » Ebik Risk: Dolandinoli, soiistimal, denmete para gegime, hirsedik gibl nedenler e Fan'y
zarara ujratabilecek kasth eylemler ya da Kurucunon ibbann olumswe etkieyecek suglarn (Gmedin, kara para
aldanmasi} Elenmesi riskife, « Teminat Riski: Teminat Riski, timey araglar {eerindan alman bl possyonas
gilvences! olarak alinan teminatin, teningt oruniu haller sebebivie Bidite atmes) hafinde pivasaya gore degerleme
defjerinin  beklenen  tlrev  posisyon  defdjerinl kargilayamamas  weys  dofredan, temisabin oRellll de  llgdi
alumsiziukdann bulunmast alzsiifimn otaye gkmas durumudur, « Opsiyvan Duyarhlis Risklen: Opsiyen Duyarkdik
Fuiskteri, Opsiyen portfiylerinde risk duyarlilidan arasanda, isteme ko olan spat finansal Oriin fyal dedisiminde gok
farkk miktarda yasanacak risk duyarbik dedisimierini fade etmekted®, Delts; opsiyomun yaoldig gl fnansad
varfifn fiyatndakd bir birim dedismenin opsiyon priming olusturdudu dedisimi gostermektedin, Gamma; opssyonan
g oldulu varkBin fiyatndakl defsmin cpsiyonun deltasinda meydana getirdsGi dedigimi Slgmektadin, Vegs;
opslyanun dayanak varblinin fyat dalgalanmasindakl birim debigimin apsiyon priminde olusturdulu dedisimds,
Theta; wsk 8icimeerinde blyilk Gnem tagiyan zaman faktorand fFade eden glistarge cdup, opsiyon fiyatmin vadeys
ghire dedisiminin dlgUsddie, Rhy ise falz oranlanndakl yizdesel defisimin epsiyonun fiyatnda alusturdufu defismin
dlgtisiidir, = Yapdandinbmis Yatinm Araglan Riskl: Vade iginde veya sommda bekienmed® ve olaBandim geligmelarin
yesanmas dwrumlannda yapilandhnlmiy yatinm araclarna yapdan yabnmin mmaminn kaybedilmas) mimgdndi.
Yapllsndirdmis yvatirem  araglannin dayanak wvarkklan Ozerine chgturdan stratefilerin getirsinin negati oémas
dururminda, yatirme vade sonunda highie gelir elde edemeyecefii gibl vade sonunda yatmmlannm dederi baglangig
defierinin alting digebdlr, » Agiia Satiy Riski: Fon portfiyd Icersinden anfa satis yapilan fimmnsal enstrimanlann
yasa llkiditesinin daralmis sebebiyle dding kargshtyl velveya dofirudan apda satg Imkantarmun azaimass duramear
IFfade etmektedir.



B, PERFORMANS BiLGESE

PERFORMANS BI

e ([ Joma | eapeter | GLINL (R sapoas vy | kO standar Porfiytin Toplam agers /
: (TUFEI(*) (=) Mut Aktif Degar
2y 12.H0% L1 5710 0.061% 0.0 0.6485 18,623,412.62
rLibE:] 22.1497% 186.794% £0.302% 0.146% [IRIZE 0.1328 20,135,347 14
g 25,990% 19.453% 11.836% 0,067% 0, H8% 05552 46,537, 71542
200 12.705% 0.766% 14.5940% 0.035% 0.0249% oars 37,699,225.55

{*) Enflaiyon orani TOIK tarafindan agikdanan 12 aylik TUFE'nin dinemse! oranide,
{**) Portfdyin ve gk deferinin standart sapmas donemindexl gianlik getirber lzernden hesaplanmigtr.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANST ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1} Fon kurucusy OYAK BortfGy Yanetimi A5, Sermaye Piyasas Kanunu ve lgili mevzuat hikiimler cergevesinde finansal vadiklardan olugan bireysel ve kurumssl portfayderin
whnetiml, yatinm fonlan, emeklilik yatinm fonlan ite yabnm ortakliklan portféyterinin yinstimi gibi finansal hizmetlen misterilerine sadlamaiktadir, Fon portfayl OYAK Porifay
Yénetimi A5, tarafindan yonetimektadir,

2 Fon Partfayd'nin yabmm amaci, yetnmo riskler) ve stratejis "Tanho Bilgiler” bdliminde belitiimistir,

3) Fon 01/01/2020 - 311272020 déneminde nét %12.71 oraninda getiri saflarken, esik dederinin getirisi ayni dinemde %9.77 olmustur. Sonuc olarak Fan'un nispi gatirs|
%294 olarsk gergeklegmistir,

Toplam Getirl : Fonun gl dénemdekl bidm pay dederindeskd ylizdesel gotirlyl ifade etmektedir,
Egll Deferinin Getirisl : Fonun esik dederinin lgil dinaem igerisinde belirtdien varik dafiilimlan lle afarikdendirarak hesaplanmg olan ylzdesel getidsinl fade etmektodic,

Misnl Getiri ; Performans sonu dénemi ftibariyle hesaplanan portfoy getid oran) ke kargikastema &otunin getirl oran arasindaki Tark ifade etmektedir,

4) Riske gire dilzeltiimis getirinin hesaplanmasinda Biigi Rasyosu {Information Ratio] kullanilmistr, Bilgl rasyosy, fonun gliniik getin oran e karsilastema Glgltl/esik defer
alinlth getrl farklanmin performans déneml boyunca ortatamasinm, fonun glinlide getii arani fe karsfastirma Glgiitlyesh deder ginlik getin farklanmin performans dinem
boyunca standart sapmasing arani olarak hesaplanmaktadir, Fozitil ve Istikrar) bilal rasyosu hedeflenir. 1 Ocak - 31 Arabk 2020 déneml igin hesaplanan bifgl rasyosu 0372
olarak gercekiesmistir {1 Ocak - 31 Arallc 2019 0,555), '

5) Yonetim Gereted, vergl, saklama Gerotled ve difier faalkyet gidearinin gOnldk belit portféy deferine oranimin afirikh oralamas asalidakl gibldir,

01/01/2020 - 31/12/2020 dénemindea.: 4 J TL Tutar

Fon Yonetim Deret 0,001 504%, 794,779.33
Denetim Ocret Giderlerd 0.000015% 2,970.00
Saklama Ocreti Giderler| 0.000387% 75,775.57
Aracilik Kamisyanu Giderher 0.000117% 21,960.95
Kurul Kayt Ucrets 0.000051% 0,948,72
Difier Faaflyel Giderler] 0.000071% 13,910.89
Toplam Fasliyet Giderleri 419,353,460

Ortalama Fon Toplam Dader 53,535,543.95

Toplam Faaliyet Giderlen [ Ortalama Fon Toptam Deger 0.783318%

&) Sermaye Plyasas Kurdlu'nun -5PK.52.4 (20.06.2014 t@rih ve 19/614 5.k} sayd ke karanna (Yatinm Fontarma fligkin Rehber-EK/2) gire hazidanan briit fon gatiri
hesaplamas:.

01 Ocak - 31 Arakik 2020 Dénaminde brit fon gelirs|
o/01/2020-31/12/2020 deoemin: | o
Met Basit Getin 12.71%
Gergeklesen Fon Toplam Gldederi Orani* 0.78%
Azam| Toplam Gider Cram -
Kurucy Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani**

Met Gider Crar 0, 78%
Briit Getlr 13.49%

{*)  Wurueu tarafindan kargiznaniarda dehil tim fon glderderinin ortalama net varlik dedering aran),

(**)  Azami Fon Toplam Gider Orarin asimas nedeniyle kurucu tarafindan donem sonunu takip eden 5 |5 ginil iginde fona lade edilen giderlerin ortalama fon net varlik
defierine orarim Hade etmektodir,

7} Performans sunum daneminde Fon'a lliskin yatism stratefsi dedisiklial yapdmarmestr.

N

1140572017, %0100 BIST-KYD 1 Aylik Gisterge Movduat TL

&) Kurumlar Vergisi Dizenlemesi Apsindan: 5520 sapil Kurumlar Vergist Kanunumuon 5inc maddesinin L numarall bendindn (d) alt bendl vyannea, menkul kiymet yatinm
fonlannin portidy mletmesiiginden dodan kazanglan kuremlar vergisindsn isdsnadir,

Gelir Vergisi Dizenlemesi Apsindan: Fonkann portity isletmediifi kazanclan, Gelir Vergis| Kanunumun geglel 67, maddesinin {8) numarah bendl uyannea. %0 arsmnda
gelir viergis| teviikabina tahidir,



0. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1) Tim donemler igin partféy ve esik dederinin birikimil getir aran)

11/05/2017 - 29/12/2017 12.34%

02/01/2018 - 31/12/2018 32.15% 16.79% 5.35%
02/01/2019 - 31/12/2019 25.99% 159.45% B.54%
02/01/2020 - 31/12/2020 12.71% 9,77% 2.94%

2} Dz Kurlanndakl DEnemsed Ortaldma Getid ve Supma

St d.rt 51: dart Standart At
Danemlar anes Ortalama e Ortalama ElFI- a Oitalama Standart
Sapma Sapma Sapma Sapma

11/05/2017 - 29/12/2017 0.04% 1.59% 0.10% 0.61% 0.06% 0.69% 0.04% 0.69%
02/01/2018 - 31/12/2018 0.15% 1.76% 0.13% 1.66% 0.13% 1L.74% 0.16% 1.81%
02/01/2018 - 31/12/2019 0.05% 0.80% 0.04% 0.77% 0.06% 0,85% 0.06% 0.89%
02/01/2020 - 31/12/2020 0.09% 0.76% 0.13% 0.79% 0.11% 0,91% 0.11% 0.91%

3) Portfdy ve Karsilagirma Olgiiti / Esik Defer igin Risk Gigiimlerd

11/05/2017 - 29/12/2017 0.0086 1,603
02/01/Z018 - 31/12/2018 0.0217 1.2984
02/01/2019 - 31/12/2019 0.0070 1.1522
02/04/2020 - 31/12/2020 0.0048 0.8704

4} Getii Oramn Etklleyen Plyasa Kogullan

01/01/2020 - 31122020 Diinem Getirisi

BIST 100 ENDEKST 30,855
BIST 30 ENDEKSE 16.33%
BIST-KYD REPC BROT ENDEXS 11L&
BIST-KYD D185 91 GUN ENDEKS] 9.92%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI B.54%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEXS B.30%
BIST-KYD DiBS 547 GON ENDERSI 7.0%
BIST-KYD DiBs TUM ENDEKSL B.45%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEXSI 9.61%
BIST-KYD O58A SABLT ENDEKS] 11.41%
BIST-KYD (SBA DEGISKEN ENDERS] 13.53%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeks! 8.81%
BIST-KYD {zal Sektbr Kira Sertifikatan Endeks] 9.90%
HIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevdust Endeks| [TL) 9.77%
BIST-KYD 1 Aylk Gésterge Kar Payl TL Endaks| B
Katlim 50 Endaks 52.44%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLT DRTALAMA 55.13%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 38.47%
BIST-KYD Eurobond ELR (TL) 44.54%
Dioder Kusru 4.91%

Etro Kuru 36.84%



