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OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI HISSE SENEDIi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

OYAK Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun (“Fon™) 1 Ocak —31 Aralik
2020 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayil “Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatrim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve

(“Teblig™) yer alan performans sunug standartlarina iliskin diizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dénemler icin inceleme yaptlmamis ve goriis olusturulmamistir,

Goriigiimiize gore Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunum raporu OYAK Portfoy Y 6netimi
A.S. Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) nun performansini ilgili Teblig’de belirtilen performans
sunum standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bi¢imde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yilhik finansal tablolar
iizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iligkin

bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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e ) OYAK PORTFOY

OYAK PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 03/01/2018

31/12/2020 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 3,787,750
Birim Pay Dederi (TRL) 1.748588
Yatinma Sayisi 192
Tedaviil Orani (%) 0.14%
Paylar 88.73%
- Bankacilik 18.59%
- Holding 9.71%
- Perakende 8.97%
- Demir, Celik Temel 7.79%
- iletisim 7.30%
- Hava Yollan Ve Hizmetleri 4.65%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 4.50%
- Cam 4.08%
- Sigorta 3.93%
- Dletisim Cihazlan 3.51%
- Diger 3.45%
- Gida 3.15%
- Otomotiv 2.96%
- Madencilik 2.77%
- Biraalik Ve Mesgrubat 1.20%
- Dayanikh Tiketim 1.18%
- Saghk 0.99%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 9.26%
Teminat 2.01%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fonun yatnm amaci, yatnm stratejisine uygun olarak Borsa Istanbul'da islem Tolga AKBAS
goren ortakhk paylanndan portfdy olusturularak  PYS  Tebligi  ve ilkeleri ¥
dogrultusunda uzun vadeli yatinmlar ile katma deger olusturmaktir, Batuhan BASAVICT

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak yerli ortaklik paylarina yatinlir, Fon'un hisse senedi yogun fon
clmasi nedeniyle Fon portfoy dederinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklan paylan haric
olmak (zere BIST'te islem gdren ihraggl paylan, ihragg paylanina ve pay endekslerine dayall olarak yapilan vadeli
islem sdzlesmelerinin nakit teminatlan, ihracgl paylanna ve pay endekslerine dayali opsiyon sizlesmelerinin primleri
ile borsada iglem géren ihracg paylarina ve pay endekslerine dayal arac kurulus varantlarina yatinhr, Yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araclarimin se¢iminde, risk/getiri dederlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde
daniisiimii kolay olanlar tercih edilir. Fon portfdyiine yabana sermaye piyasasi araclan da dahil edilebilir. Ancak, fon
portfdyiine fon toplam dederinin en fazla 9620'si oraninda yabana sermaye piyasasi araclan dahil edilebilir.

Yatinm Riskderi

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: e Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmay temsil eden finansal araclarin,
ortaklik paylannin, diger menkul kiymetlerin, ddviz ve davize endeksli finansal araclara dayall tiirev stizlesmelere
iliskin taginan pozisyonlann dederinde, faiz oranlan, ortaklik payl fiyatlan ve déviz kurlanndaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edimektedir. e Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sizlesmeden
kaynaklanan yikimluliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya cikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir, e Likidite Riski: Fon
portfaylinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénistirilememesi halinde ortaya
ckan zarar olesiididir, e Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portféyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sizlesmeleri), sakl tirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic
yatinmi ile baglangic yatinminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasiidl kaldirac riskini ifade eder. e Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireclerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasihfini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullarilan
sistemlerin yetersizlidi, basansiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. » Yo§unlasma Riski: Belli
bir varhida ve/veya vadeye yofun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdidi risklere maruz
kalmasidir. « Karelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni
anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. » Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi
ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir. » Teminat Riski: Termninat Riski, tlrev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminatl zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére deferleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon defierini karsilayamamasi veya dofrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin
bulunmas elasihiginin ortaya gikmasi durumudur, « Yapilandinlmis Yatinm Araclan Riski: Vade icinde veya sonunda
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlannda yapilandinlmis yatinm araclarina yapilan yatinmin
tamaminin  kaybedilmesi miimkindir, Yapilandinlmis yatinm araglanmin dayanak varhklan (zerine olusturulan
stratejilerin getirisinin negatif olmasi durumunda, yatinmar vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecedi gibi vade
sonunda yatinmlarinin defieri baglangic dederinin altina dusebilir. » Thracgl Riski: Fon portfayiine alinan varlikiann
ihraggisinin yiikimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dodabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. e Etik Risk: Dolandincilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u
zarara udratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu'nun itibanni olumsuz etkileyecek suclarin (6rnedin, kara para
aklanmasi) islenmesi riskidir.  Kiymetli Madenlere Iliskin Fiyat Riski: Fon portféyiinde bulunan altin ve digerkiymetli
maden fiyatlannda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portfdyiin deder kaybetme olasigini ifade
etmektedir,



B. PERFORMANS BILGISi

Toplam | Karsilastirma Enflasyon |Portféyiin Zaman Iginde|Karsilastirma Olciitiiniin Bilai Sunuma Dahil D6nem Sonu
Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi 0@n| (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Res isu Portfdyiin Toplam Dederi /
(%) (TUFE) (%) (**) *%) ¥ Net Aktif Degeri
2018 -8.629% -14.922% 20.144% 1.332% 1.245% 0.0892 6,279,390.55
2019 40.382% 29.213% 11.836% 1.194% 1.171% 0.1699 5,507,983.31
2020 36.679% 28.933% 14.599% 1.619% 1.497% 0.0910 3,787,749.61

(*) Enflasyan orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfylin ve karsilastirma élgiitiiniin standart sapmasi danemindeki glinliik getiriler Gizerinden hesaplanmigtir,
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C. DIPNOTLAR

1) Fon kurucusu OYAK Portféy Yénetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hilkiimleri cercevesinde finansal varliklardan olusan bireysel ve kurumsal portféylerin

yénetimi, yatirim fonlari, emeklilik yatinm fonlan ile yatinim ortakliklar portfdylerinin yonetimi gibi finansal hizmetleri miisterilerine sadlamaktadir. Fan portfoyli OYAK Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir,

2) Fon Portftyii'niin yatinm amaci, yatinmer riskleri ve stratejisi "Taniua Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2020 - 31/12/2020 déneminde net %36.68 oraninda getiri saglarken, kargilagtrma Glgiitiiniin getirisi ayni dénemde %28.93 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %7.75 olarak gergeklesmistir,

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getirlyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun kargilagtirma &lgiitintn ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimian ile adiriklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dnemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri arani ile karsilashrma Glgiitlinin getiri orani arasindaki fark: ifade etmektedir.

4) Riske gére diizeltiimis getirinin hesaplanmasinda Bilgi Rasyosu (Information Ratio) kullanilmistir, Bilgi rasyosu, fonun glinliik getiri orani ile karsilastirma &lgltii/esik deder
gunlik getiri farklannin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun giinliik getiri orani ile karsilagrma Glciitl/esik deder giinlik getiri farklannin performans dénemi
boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarl bilgi rasyosu hedeflenir. 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu 0.091
olarak gerceklesmistir (1 Ocak - 31 Aralik 2019: 0.170).

5) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik brit portfdy degerine aranimin agirlikh ortalamasi asadjidaki gibidir.

01/01/2020 - 31/12/2020 déneminde : g‘:ﬂff:ozfaeﬁ"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.005508% 45,051.23
Denetim Ucreti Giderleri 0.000366% 2,997.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.000508% 4,154.52
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.001294% 10,580.26
Kurul Kayit Ucreti 0.000062% 504.79
Diger Faalivet Giderleri 0.001192% 9,748.66
Toplam Faaliyet Giderleri 73,036.46

Ortalama Fon Toplam Degeri 2,244,669.69

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 3.253773%

6) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili ilke kararina (Yatinm Fonlanina Iliskin Rehber-EK/2) gére hazirlanan briit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak - 31 Aralik 2020 Déneminde briit fon getirisi

01/01/2020 - 31/12/2020 déneminde : m

Net Basit Getiri 36.68%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani* 3.25%
Azami Toplam Gider Orani 3.65%
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani** 0.00%
Net Gider Orani 3.25%
Briit Getiri 39.93%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik dederine orani,

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asiimasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is giinii icinde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik
defjerine oranini ifade etmektedir.

7) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratefisi dedisikligi yapimamistr.

04/01/2018-... %90 BIST 100 GETIRI + %10 BIST-KYD Repo (Briit)

8) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunumun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm
fonlarinin portfdy isletmecilidinden dodan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlanin portfdy isletmecilidi kazanglar. Gelir Veraisi Kanunumun gegici 67. maddesinin (8) numarall bendi uyarinca. %0 oraminda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.



D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portféy ve karsilastirma dlciitiinin birikimli getiri orani

04/01/2018 - 31/12/2018 -8.63% -14.92% 6.29%
02/01/2019 - 31/12/2019 40.38% 29.21% 11.17%
02/01/2020 - 31/12/2020 36.68% 28.93% 7.75%

2) D8viz Kurlanndaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

A Standart Standart Standart Standart
I rtal
Ddnemler Ortalama Sapma Ortalama Sapma Ortalama Sapma Ortalama Sanea

04/01/2018 - 31/12/2018 0.15% 1.77% 0.13% 1.69% 0.13% 1.75% 0.16% 1.82%
02/01/2019 - 31/12/2019 0.05% 0.80% 0.04% 0.77% 0.06% 0.85% 0.06% 0.89%
02/01/2020 - 31/12/2020 0.09% 0.76% 0.13% 0.79% 0.11% 0.91% 0.11% 0.91%

3) Portféy ve Karsilagtirma Qlgiiti / Esik Dederi igin Risk Olgiimleri

04/01/2018 - 31/12/2018 0.0534 1.0364
02/01/2019 - 31/12/2019 0.0318 1.0057
02/01/2020 - 31/12/2020 0.0425 1.0687

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kasullan

01/01/2020 - 31/12/2020 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 30.85%
BIST 30 ENDEKSI 19.33%
BIST-KYD REPQ BRUT ENDEKSI 11.64%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 9.92%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 8.94%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 8.30%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 7.70%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 8.49%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 9.61%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKS] 11.41%
BIST-KYD (SBA DEGISKEN ENDEKST 13.53%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 8.81%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalan Endeksi 9.99%
BIST-KYD 1 Aylik G8sterge Mevduat Endeksi (TL) 9.77%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 8.87%
Katiim 50 Endeksi 92.44%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 55.13%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 38.47%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 44,54%
Dolar Kuru 24.91%

Euro Kuru 36.84%



