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OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. DORDUNCU SERBEST FON

OYAK Portféy Yonetimi A.S. Dirdiineit Serbest Fon'un (“Fon™) 7 Temmuz — 31 Aralik 2020 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasas: Kurulu nun VI-128.5 sayil *Bireysel Portfdylerin ve Kolektl Yatirim
Kuruluglarmm Performans Sunumuna, Performanss Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yaturim Kuruluslarim
Motlandirma ve Siralama Faaliveterine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig" inde (“Teblig") yer alan performans sunug
standartlarina iligkin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarnda beliftilen dineme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bumun disinda Kalan
disnemler icin inceleme yapilmamis ve gorlls elusturulmamignr.

Girlistimitze giire Fon'un 7 Temmuz — 31 Arabik 2020 donemine ait performans sunum raporu OYARK Portfiy
Yanetimi A.S. Dirdiinen Serbest Fon'un performansin ilgili Teblig'de belirtilen performans sunum standartlarima
iliskin dijzenlemelere uygun olarak dogru bigimde vansimakiadur,

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuva agiklanmak Ozere ayrica hazirlanacak willik finansal tablolan
iizerindeki bagunsiz denetim gahismalarimz hentiz tamamlanmanis olup: stz konusu finansal tablolara iliskin

bagimsiz denetim galismalarimizin tamamlanmasim miteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edileceklir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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OYAK PORTFOY DORDUNCD SERBEST FON'A ALT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A, TANITICT BILGELER

PORTFOVE BAKES
Halkea Aje Tasihl @ 070032020

31/12/2020 tarin| itibanyia

Fan Toplam Deder) 15,977,468
Birim Pay Defer [TRL) 1.5B7707
Yatrimc Sayist 3
Tedaviil Dran (%) 201%

Paortiay Dagilimi

Ters Rego 48,64
Borglanma Araglan 24.50%

- (zai Sektbir Barglinma Aracian 24.501%
Paylar 12.16%

- Gida J216%
Texasbank Para Piyasas [slemlen 2.60%
Terninat 1.62%
Toplam 100,00%:

YATIRIM VE YORETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirom Amaci Partfdy Yoneticiled

Fon yatmm dnglrlks dofirultusunda hem TL hem de diviz cms! para ve sermaye Tolge AKBAG
plyasas) araclanna, Kurulca uygun ginifen difjer yabinm araglarinz ve timey arag
stirlegmelering yatnm yaparak semmaye kazano saflmak ve portfy deferin Dotuhan BASAVCI
artirmayl amaglamaktadie.

En Ax Alnabilie Pay Aded| @ 1 Adet

Yatinm Strateflsi

Fomm ana yatnim stratefst Tilrk Liras bazimda mutlak getirl saflamaktr. Ana yinetim stratefsine uygun alarak,
yanetic, Fonun termel yatinm hedefine ulasabilmek Igin farkh pam ve sarmaye plyasas: araclznnda es ank vzun veya
kisa porsyonlar aabiic, Fon herhangl bie menkul kymate dolirudan vaya tirey aragiar vasitas lle dalayl yabimm
vapabilir.

Fonun maruz kafabilecefi riskler sun H!Ir! » Piyasa Riski: Plyasa riski lle borglanmey temsil eden finansal araglann

, ortakhk paytanmn |, diger menkul kymetlerin |, dilvle ve dlivize endeksl finansal sraglara doyiall ey sazlesmelare
lligkin tasinen pozisyoniann dedorinde, faiz oranfart , ortaklk payr fiyatlan ve diivie kurlanndakl dalgalanmalar
nedanivle mimydans geleblecek zacar tski Mode edimeltedr, » Kamgl Tamf Riski Karg torafin strlesmeden
kayrakdanan yikimiliklerini yerine getirmel stememes velveya yarne getrememes veya takas slemlerinde
ortaya [kan aksakliklar sonucunda  Gdemenin . yapdamamast riskinl ifade etmektedin, » Likidite Riskl: Fan
portfoyinde buleran firansal varhklenn istenildii sda piyasa fivabindan nakde dindgtiniformemesl halinde ortaya
gikan zarar olashfidir, » Kaldirag Yaratan lslem Riki Fon portfyine timev arag (vedel lem ve opsian
stirtesmeler), sokh tirey arag, swap stelesmes , varant, sertifica dahil edilmesi, Seri valdell tabwil/bono ve altin alim
islemlerinda va difier herhangi bir yintemés kaldirag, yvaratan beneer iglemberde  bulunulmasi hadinde, baglangig
yatinmi e baslangig yatmminin  Uzesinde pessyon alinmas sebabi B fonun baglangsg yabimmindan dafa yilkselk
zamr - kaydedshiime olasils kaidirag riskini ifade eder, » Operasyenal Risk: Fome operdgyonel sirelarindeki
ahksamalar sonucunda zerar olusmast olesliim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arassda kullanilan
sistemlerin yetersizhll, Basansiz yinstim, personelin hatalr va da hileli Iglemler gibi kuram igi etkenierin yan sira
dodial afetler, rekabat kogullan , palitk rejiim dedisikligi qibi kurum dis etkenler de olebér, » YoGuniasma Riski Bell
blr varhds velveya vadeye yolun yatinm yapilmast seovocu fonun bu varsm ve vadenin Icerdigl risklere maruz
kalmasider, » Korelasyon Riskl: Farkh fingasal varkklarm psyasa kosullan altrda Galidl bir zaman dilimi iganisinde ayn
anda deber kezanmes va da kaybetmessis paralel clarak, en az ikl farkl finensal vari@in babirer ilz olan pozitif
veya negatll wanll Wigkiler] nedeniyle dofabéecek zarar itimatni ifade eder. » Yasal Risk: Fonun halka ae edildil
dinemden soda mevruatta ve dizenleyict oforitalerin dizenlamelarinde meydana galebilecak dedigiklendan olumsuz
etkilenmesi riskidir, « Etie Risk: Dolandinchk, suiistimal, zimmete pare geglme, frselk gibl nedenler de Fon'u
rasara ufiratabilecek kesth eylemler ya da Kurucumm (hann olumsuz etkileyecak suctann (Gmedin, kam pars
aklanmas) lglenmess viskidic, e Temingt Rlski Teminat Riskl, tirev araglar Ozerindan ahnan bir pozisyomum
gireerces! alarak aliman temingtin, emingt zomnly haller sebebeyle lkidite stmest halinde pyasaya gone defdesdeme
degarinin beklenen  bwew  pozisyon  deferdinl kargtayamamasm veya dofrudan, teminatn niteligl e i
clumsuzhilanin bulunmast olasiiinm ortaya gkimas) duremudur, « Yepdandinlmig Yatnm Araclan Rkl Vade
lginde weva sapunda beklenmedik ve olafandig gelismeledn yasanmast durumlannds  yapdlandinimsg  yatinm
araglanra yapilan yatinmin tamaminm  kiybedilives! mimkOnddr, Yagbandinlmeg Yatnm  araclannen dayarak
varlikdan fizering clugturulan stratefilenn getitisinin negatd obmes duramunda, yatinmea vade sonunda ghie gefir
elde edemeyacedl gitd vade sorunds yatinmianmn deded baglangic defernln alting dogebilir, = fheagn Riskl: Fon
portiying alinan varikbann ihraggessn yikimlBikliennl kemen ve@ aaamen zamanenda yerne getirememes!
nadeniyle dofiahilecek zarar ittimalin ifade eder, » Kiymetdi Madeslers Tligkin Fryat Riskl: Fon portftyimde bulunan
alom v difier keymatll meden fivathannda mieydana gelebiiecek defisikiikler nedenivie poctfipiin defer kaybetme
olasilsfny ifade etmektedir,



8. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BI

Enflasyon |Portfbvin Zaman Icinde Sunuma Dahil DEnem Sonu

Toplam Efik Defer
Getir] [%n) Geliriss (%)

Estk Degerin Standart Bilgl

NILEAR, Sapmasi (W) (") REsyosu

Portfayln Toplam Deder [
Mat Aktif Deder

Oram (%) | Standart Sapmas (%)
(TUFE) (*} ()

2030 58.716% 5.001% B.223% 1.647% 0.0Z7% 02120 15,977,407.76

() Enflasyon oram TUIK tarafindan agklanan 17 ayik TUFEnIn ddnemse! oranidir,
(**) Portfoyiin ve esik deferinin standirt sapmas donemindek gl gatiriler Ozerinden hesaplarmigtir.
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B Tootsm Getil I Eslk Dederinin Gatirisi
GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN Bin GOSTERGE SAYILMAZ,



C. DiPNOTLAR

1) Fon kurucusy OYAK Portftly Yinetiml A.5., Sermaye Plyasam Kanunu ve Higili meveuat hifdimler gercevesinde finansal varfiklardsn olugan biroysel v kurumsal portfdylonn
yiinetimi, yatm fonlan, emekliik yatnm fontan ile yamm ortaklikdan portfoylerinin yGnetimi gitsi finansal hizmetler milsterllerine safilamaktadsr, Fon portfiyll OYAK Portfily
Yimetiml AS, tarafindan yhnetimektedin,

2} Fan Partféyli'ndn yatinm amac, yatimma riskler) ve stratefisl "Tanibo Bilgies" baliminde beliriimistir,

3) Fon 07072020 - 31/14/2020 déneminde net %58.72 oraninda getint saflarken, esik dederinin gotirsi ayni dbnemde %5.09 olmugtor. Sonug olarak Fan'un nispd getins)
%953.63 olarak gergeklogmistir,

Topiam Getiri : Fonun llgil donemdekd birm pay dederindek ylirdesel gatirlyl ifade etmesdedir,
Eslk Defierinin Getirls : Fonun esi deferinin ilgill dénem |gerisinde belirtilen varlk daddimlan le afiriklandrarak hesaptanmeg olan yizdesal getisin Ifade etmekbedir,

Mispl Gegirl : Performans sonu dénemi iHbarde hesaplanan portfay getirl orani Be karlzstrma Siglitinin getin oran arasmdaid farka fade etmektedir,

4 Riske gire disltimis getirinin hesaplanmasinda Bigl Rasyosu (Information Ratin] kullamimstr, Bilgl rasyosy, fonen ginlik getln eram (2 amlaghrma doltifestk dader
gliniiik getiri farklanmin perfarmans dbnem| boyunca ortalamasimn, fanun glinlik ostin oram e karstagtrma diglitifesik defer ginlik getid farkdanmn performans didneml
hoyurca standart sapmasina oran olarak hessplanmaktadir, Pozitf ve istikrarh bikgi rasyosu hedeflenic, 7 Temmuz - 31 Aralk 2020 danemi igin hesaplanan bitgl rasyoss 0,212
olarak gergekdesmistic (1 Ocak - 31 Aralik 2019: -).

5) Yénetim Oeretler, vergl, saklams Doretier ve difier faaliyet giderlesinin glinilk beilt portfty deferine orammm afjelikh ortalamas asadidakl gbidir,

Porifoy Degerine

0707 /2020 - 31/12/32020 donemindsa : Qrani (%) TL Tutat

Fon Yénetim Oeret 0,001 7 20%, 58,757.86
Denotim Oeretl Glderlerd 0.000088%, 3,008.00
Saklama Ucred Giderleri 0.000342% 11,669.98
Aracilik Komisyonu Gldarler 0,001 304% 44,543.64
Furul Kayit Ueretl 0.00G052% 1,768.03
Diljer Faaliyet Giderier 0,000218% 7,465.63
Taplam Faaliyet Giderleri 127,213.14

Ortalama Fon Toplam Defer| 19,962, /93,89

Toplam Faaliyet Gidedarl f Ortalama Fon Toplam Degari 0.637251%

) Sermaye Piyasas Kurulonun -SPICS2.4 (20.06.2014 tarh ve 190614 sk} sayih lke karanna (Yatnm Fonlanna [liskin Rehber-EK/2) gore hazranan brit fon getiri
hesaplamasi.
07 Temmuz - 31 Aralk 2020 Déneminde briit fon getiris

Mt Baslt Getirl SR.T2%
Gerpekiesen Fon Toplam Giderlert Oran® 0.64%,
Azaml Toptam Gider Cram -
Kurucu Tarafindan Karsitanan Giderlern Oram®* -
et Gider Cram 0.64%,
Brit Getiri 59.35%

{*]  Murucy tarafindan kerstananlarda dakil tm fon gidederinin artalama net vark defiedne cran.

(*=) Azami Fon Toplam Gider Orarn asimas nadeniyle kurucy tarafindan dinem sonunu takip eden 5 g glind iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik
defaring oranini ifade etmektedir,

7 Performans sunum déneminds Fon'a iliskin yatnm sratejls dodisikligh yapimarmgtr,

DGO 2020-.., %6100 BIST-KYD 1 Aylik Ghisterge Mavduat TL

&) Kuruminr Vergisi Dizenfemesi Agismdan: 5520 sanl) Kurumbar Vergis Kanunumin 5'ind maddesinin 1 numarah bendindn (d) alt bendi uyannce, menkul kymet yatnm
fanlanmn partfey Isletmeciiginden dogan kazanglan kurumbar vargisindan istisnadir,

Gelir Verglsi Dilzenlemesi Agsindan: Fonlann portity Isketmedill kazanglan, Gelir Varglsl Kanunumun geclel 67, maddesinin {8) numarall bendl uyaninca, % oraninda
golir vargis! teviikatna tabidir.



. fLAVE BILGILER VE ACTHLAMALAR
1) Tum diinemler igin portfiy ve esik degerinin birikim getin cram

070772020 - 3112/ 2020 58.72% 53.63%

2} Diwiz Kurlarindakl Dénemsel Ortzlama Getrl ve Saprml

SL : andi
Dinemler Ortalama i Ortalama Emndart Ortalama ht Al Ortalama
Sapma Sapma Sapma

0072020 - 3LF12/2020 0.07% 0.91% 0.14% 0.91% 1.03% 0.10% 0.95%:

3) Fortfay ve Karglastirma lghtl / Esik Deder igin Risk Oiglimieri

OF/07/2020 - 31/1272020 0.2668 7.5414

4) Getiri Oranin Etkileyen Piyasa Kosullar

07/07/2020 - 31/12/2020 Dinem Getirisi

BIST 100 ENDEKST 24.30%
BIST 30 ENDEXSI 21.04%
BIST-KYD REPO BROT ENDEXSI 6.24%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKS ,29%
BIST-KYD DiBS 182 GON ENDEXS 3.08%
BIST-KYD DIBS 365 GON ENDEKST 0.94%
BIST-KYD Di8S 547 GON ENDEXSE 0.53%
BIST-KYD DIBS TUM ENDERSE 1,17%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDENS] 1.55%
BIST-KYD OSBA SABET ENDEKS] 4,83%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 5.61%
BEST-KYD Kama Kira Sertificatan Endeksi L64%
BIST-KYD Ozel Sekthr Kira Sertifikalan Endeks) 4.65%
BIST-KYD 1 Ayhk Gtsterge Mevduat Endeksi (TL) 5.00%,
BIST-KYD 1 Aylik Glstarge Kar Pay TL Endekel 4.19%
Katilim 50 Endaksi 49.22%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 14.99%
BIST-KYD Euraband LSO (TL) 21.16%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 26.35%
Dolar Kuru 8.28%

Eura Kuru 17.94%



