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OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. iKiNCi DEGISKEN FON

OYAK Portfy Yonetimi A.S. Ikinci Degisken Fon'un (“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig™ inde (“Teblig") yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri ger¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve gériis olusturulmamistir.

Gériisiimiize gére Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunum raporu OYAK Portfdy Yonetimi
A.S. Ikinci Degisken Fon'un performansini ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iliskin
diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yilhk finansal tablolari
tizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin

bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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(@) OYAKPORTFOY

OYAK PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi ; 06/11/2008

31/12/2020 tarihi itibanyla

Fon Toplam Dederi 7,684,580
Birim Pay Degderi (TRL) 0.029765
Yahnmei Sayisi 233
Tedavil Oram (%) 5.16%

Portfdy Dagilinu

Borglanma Araglan 64.89%
- Ozel Sektdr Borglanma Araclan 61.84%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 3.05%
Takasbank Para Pivasasi Islemleri 14.47%
Ters Repo 13.02%
Teminat 4.03%
Paylar 3.5%%
- Gida 1.12%
- Perakende 0.97%
- Cam 0.95%
- Holding 0.55%
- Ingaat, Taahhiit 0.00%
- Bankacilik 0.00%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaa Portfoy Yaneticileri

Fon, portfdy simirlamalan itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulumun II-52.1 sayili Tolga AKBAS
Yatinm Fonlanna Iliskin Esaslar Teblifi'nde Madde 6'da belirtilen digier fon Batuhan BASAVCI
tirlerinden herhangi birine girmeyen "Defiisken Fon" niteligindendir. Fon orta
vadede istikrarll ve yiksek getiri saflamay amaclamaktadir. Yatinm yapilacak
sermaye piyasasi araclannin seciminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda
belirlenenler ve nakde déniigimii kolay olanlar tercih edilir. Fon, ortakiik paylanna
azami %30 oraninda yatinm yapacaktir. Yabanc yabnm araclan fon portfayiine
dahil edilebilir. Fon portféyiiniin yénetiminde portféy cesitliligi esastir ve orta vadeli
getirl hedeflerine Iki agamall ‘varlik dagiimi' (asset allocation) yoluyla ulasiimasi
amaglanir, Birinci asama olan stratejik varlik dagilimi (strategic asset allocation) fon
yoneticisinin varlk siniflanina iliskin orta vadeli beklentilerini en iyi yansitan portfay
daghminun, fonun orta vadeli getiri hedefleri ve yatinma risk profili de géz dniinde
bulundurularak olusturdugu asamadir. Taktiksel varhk dagilimi (tactical asset
allocation) agamast ise piyasalarda olusan kisa vadeli firsatlann degerlendirilerek
fona ek katki sadlamanmin hedeflendigi asamadir, Fon yBneticisi, fon portféyiini
olustururken varlik siniflanni risk-getiri perspektifinden ele alir, Orta vadede getiri
beklentisi daha yiiksek olan varlik siniflanna beliri risk limitleri dahilinde daha cok
yer verilmesi esastir. Portfoylin getirisini azami diizeye cikarmaya calisirken ayn
zamanda portfdyin alabilecedi maksimum ve minimum risk seviyelerinin énceden
belirlendidi bu yonteme ‘oynaklik hedeflemesi' (volatility targeting) denir. Dengeli
bir portfay yonetimi stratejisine sahip fonun, oynakiik hedefine gére alabilecedi risk
defjeri 3 ile 4 arasinda defjisebilir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fonun yatinm stratefisi itibariyle bir kargilastirma élgiitil belirlemesi miimkiin degildir, Ancak, fonun kamuya agik
platformlarda ve performans sunumlannda nispi getirisinin hesaplanabilmesi ve makul bir kiyaslama yapabilmesi
aqisindan fona orta vadeli getiri hedefi ile tutarl bir Esik Deder belirlenmistir. Fon'un Esik Dederi BIST-KYD DIBS
Orta Vade Endeksi'nin performans danemindeki getirisidir. Portfdye riskten korunma ve/veya yatinm amaayla fonun
tiriine ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde ileri valdrlii tahvil/bono sézlesmeleri, varant, sertifika, borsadan
veya borsa disindan déviz, faiz, pay, pay endeksleri ve sermaye piyasasi araclanina dayall tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri), sakh tiirev arac, swap séizlesmesi dahil edilebilir. Fon toplam dederinin %10'unu gegmemek
lizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutan, faizi, alindid tarih ve kredi alinan kurulus ile geri
ddenecedi tarih KAP'ta agiklanir ve Kurula bildirilir,

Yatinm Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: e Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmay temsil eden finansal araclann ,
artaklik paylannin , diger menkul kiymetlerin , déviz ve dévize endeksli finansal araclara dayali tirev sbzlesmelere
iliskin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan , ortaklik pay fiyatlan ve déviz kurlanindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. e Kars Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yiikimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya gikan aksakliklar sonucunda Gdemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir. o Likidite Riski: Fon portfyiinde
bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde déniistiirillememesi halinde ortaya gikan zarar
olasihdidir. « Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfayiine tirev ara (vadeli islem ve opsiyon sizlesmeleri), sakh
tirev arac, swap sdzlesmesi , varant, sertifika dahil edilmesi, fleri valérli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve
diger herhangi bir yntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas halinde, baslangic yatinmi ile baslangic
yatinminin (zerinde pozisyon alinmasi sebebi lle fonun baslangic yatinmindan daha vyiiksek zarar kaydedebilme
olasihgr kaldirag riskini ifade eder.  Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiidini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamilan sistemlerin yetersizligi, basansiz
yénetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dodjal afetler, rekabet kosullar ,
politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. » Yodunlasma Riski: Belli bir varlija ve/veya vadeye
yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varlidin ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir. » Korelasyon Riski:
Farkh finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirii bir zaman dilimi igerisinde aym anda defjer kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varli§in birbirleri ile olan pozitif veya negatif yanli iligkileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. o Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta
ve dilzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degjisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. » Etik
Risk: Dalandincilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith
eylemler ya da Kurucunun itibarini olumsuz etkileyecek suclann (8megin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir, «
Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldig defjer
arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat
birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan
tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fryatlamadan farkh
olabilimektedir. Dolayisi lle burada Baz Defier' in stzlesme vadesi boyunca gasterecedli dedisim riskini ifade
etmektedir. « Teminat Riski: Teminat Riski, tirev araclar (zerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére dederleme degerinin beklenen tirev
pozisyon dederini kargitayamamasi veya dogrudan, teminatin nitelidi ile lgili olumsuzluklann bulunmas: olasihiginn
ortaya clkimasi durumudur. « Opsiyon Duyarlilik: Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Opsiyon portfdyierinde risk duyariliklan
arasinda, isleme konu olan spot finansal driin fiyat degisiminde cok farkh miktarda yasanacak risk duyarlilk
dedigimlerini ifade etmektedir. Delta; opsiyonun yazidigi ilgili finansal varhgin fiyatndaki bir birim degismenin
opsiyon primine olusturdudu dedisimi gastermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili aldugu varldin fiyatindaki dedisimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi  dlgmektedir. Vega; opsiyonun  dayanak wvarh@inin  fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugiu dedisimdir, Theta; risk dlglimlerinde biiyik &nem
tagiyan zaman faktdriind ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyat inin vadeye gére dedjisiminin dlciisiidir, Rha ise faiz
oranlanndaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdufiu degjisimin dlciistidir, « Yapilandinlmis Yatinm
Araclan Riski: Vade iginde veya sonunda beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlannda
yapilandinimis yatnm araclanina yapilan yatinmin tamaminin kaybedilmesi miimkindir. Yaplandinlmis yatinm
araclannin dayanak varlilan Gzerine olusturulan stratejilerin getirisinin negatif olmasi durumunda, yatinma vade
sonunda hichir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatnmlannin dederi baslangic dederinin altina digebilir. »
Thrager Riski: Fon portféyiine alinan varliklann ihracoisinin yitkdmldliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder, « Kiymetli Madenlere Iliskin Fiyat Riski: Fon
portfoylinde bulunan alin ve dier kiymetli maden fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin deder kaybetme olasii@in ifade etmektedir,



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

Toplam Esik Deger Enﬂasy:n Portfdyiin Zaman It;londe Esik Degerin Standart Bilgi SunuTa“Dahll Dunem_So!'lu
Getiri (%) Getirisi (%) Or_.'3u1| (%) | Standart Sapmasi (%) Sapmasi (%) (**) Rasyosu Portféyiin Toplam Degeri /
(TUFE) (*) **) Net Aktif Degeri
2016 9.943% 10.583% 8.533% 0.129% 0.212% -0.0103 244,888.70
2017 7.384% 13.290% 11.920% 0.190% 0.031% -0.1094 1,009,137.43
2018 8.596% 20.574% 20.302% 0.372% 0.052% -0.1104 980,268.24
2019 28.721% 33.976% 11.836% 0.217% 0.560% -0.0350 22,372,792.29
2020 15.844% 11.608% 14,599% 0.229% 0.028% 0.0656 7,684,580

(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfdyiin ve esik deferinin standart sapmasi dnemindeki ginliik getiriler (izerinden hesaplanmmistir,

2017 yilinda fonun esik deder getirisi (6.525%) TRLIBOR O/N getirisinin (13.290%) altinda gergeklestidi igin esik defer olarak TRLIBOR OfN kullamlmistir.
2018 yilinda fonun esik deder getirisi (6.082%) TRLIBOR O/N getirisinin (20,574%) altinda gerceklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanirstir,

2020 yilinda fonun esik deder getirisi (7.680%) TRLIBOR O/N getirisinin (11.608%) altinda gerceklestidi icin esik defer olarak TRLIBOR OfN kullanilmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon kurucusu OYAK Portfy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri cergevesinde finansal varliklardan olusan bireysel ve kurumsal portféylerin
ydnetimi, yatinm fonlari, emeklilik yatinm fonlan ile yatinm ortakliklan portféylerinin yonetimi gibi finansal hizmetleri misterilerine saglamaktadir. Fon portféyli QYAK Partfdy
Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portféyi'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tania Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2020 - 31/12/2020 doneminde net %15.84 oraninda getiri saglarken, egik dederinin getirisi ayni donemde %11.61 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%4.23 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dadiimlan ile agirhiklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilastirma élclitiinin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir,

4) Riske gore dlzeltiimis getirinin hesaplanmasinda Bilgi Rasyosu (Information Ratio) kullanilmistir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri orani ile kargilastrma élciitii/esik dedier
gunlik getiri farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun giinlitk getiri orani ile karsilastirma olgitl/esik deder gunlitk getiri farklannin performans dénemi
boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarli bilgi rasyosu hedeflenir. 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemi icin hesaplanan bilgi rasyosu 0.066
olarak gergeklesmistir (1 Ocak - 31 Aralik 2019: -0.035).

5) Yénetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faalivet giderlerinin giinlik briit portfiy dederine oraninin adirlikl ortalamasi asadidaki gibidir.

01/01/2020 - 31/12/2020 déneminde : ;‘r’;t:?{nziﬁ"-ﬁ“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.004676% 321,010.22
Denetim Ucreti Giderleri 0.000044% 2,997.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.000405% 27,786.95
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.001581% 108,554.86
Kurul Kayit Ucreti 0.000041% 2,820.64
Diger Faaliyet Giderleri 0.000200% 13,725.08
Toplam Faaliyet Giderleri 476,894.75

Ortalama Fon Toplam Dederi 18,778,174.32

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2.539623%

6) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili ilke kararina (Yatinm Fonlanna iliskin Rehber-EK/2) gére hazirlanan briit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak - 31 Aralik 2020 Déneminde briit fon getirisi

01/01/2020 - 31/12/2020 déneminde : “

Net Basit Getiri 15.84%
Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Oram* 2.54%
Azami Toplam Gider Qrani 3.65%
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani** 0.00%
Net Gider Orani 2.54%
Briit Getiri 18.38%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asiimasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is glini iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik
dederine oranini ifade etmektedir.

7) Performans sunum ddneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi de&isikligi yapiimamistir.

19/10/2015-... %100 BIST-KYD DIBS Orta

8) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunumun 5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatirnim
fonlarinin portfdy isletmeciliiinden dodan kazanclan kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlanin portfdy isletmeciligi kazanglan. Gelir Vergisi Kanunumun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca. %0 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfdy ve esik dederinin birikimli getiri arani

Portfoy Net Getiri Esik Degeri Nispi Getiri

04/01/2016 - 30/12/2016 10.42% 10.75% -0.33%
02/01/2017 - 29/12/2017 7.38% 13.29% -5.91%
02/01/2018 - 31/12/2018 8.60% 20.57% -11.98%
02/01/2019 - 31/12/2019 28.72% 33.98% -5.25%
02/01/2020 - 31/12/2020 15.84% 11.61% 4.23%

2) Ddviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

b R G ORI e < 1 el S . . e
Dinemler Ortalama Standart Ortalama Standart O lanie Standart Ortalama Standart
Sapma Sapma Sapma Sapma

04/01/2016 - 30/12/2016 0.07% 0.68% 0.06% 0.61% 0.00% 0.84% 0.08% 0.94%
02/01/2017 - 29/12/2017 0.03% 0.69% 0.08% 0.69% 0.07% 0.77% 0.05% 0.76%
02/01/2018 - 31/12/2018 0.15% 1.76% 0.13% 1.68% 0.13% 1.74% 0.16% 1.81%
02/01/2019 - 31/12/2019 0.05% 0.80% 0.04% 0.77% 0.06% 0.85% 0.06% 0.89%
02/01/2020 - 31/12/2020 0.09% 0.76% 0.13% 0.79% 0.11% 0.91% 0.11% 0.91%

3) Portféy ve Karsilastirma Olglitli / Esik Dederi icin Risk Olciimleri

04/01/2016 - 30/12/2016 0.0379 0.0391
02/01/2017 - 29/12/2017 0.0306 0.0672
02/01/2018 - 31/12/2018 0.0594 0.5635
02/01/2019 - 31/12/2019 0.0790 0.1809
02/01/2020 - 31/12/2020 0.0365 0.4079

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullan

01/01/2020 - 31/12/2020 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 30.85%
BIST 30 ENDEKSI 19.33%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKS] 11.64%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI G 9.92%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSH 8.94%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 8.30%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 7.70%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKS] 8.49%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 9.61%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 11.41%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 13.53%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi 8.81%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalan Endeksi 9.99%
BIST-KYD 1 Aylik Gsterge Mevduat Endeksi (TL) 9.77%
BIST-KYD 1 Aylik Gdsterge Kar Payi TL Endeksi 8.87%
Katilim 50 Endeksi 92.44%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 55.13%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 38.47%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 44.54%
Dolar Kuru 24.91%

Euro Kuru 36.84%



