Actus Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Bor¢lanma Araclar: Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde
Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Yatirim Performansi Konusunda
Kamuya Agiklanan Bilgilere Iliskin Rapor



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

Actus Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

Borglanma Araglan Fonu'nun 31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap
Dénemine Ait Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan
Bilgilere lligkin Rapor

Actus Portféy Borglanma Araclari Fonu (“Fon”)'un 1 Ocak 2020 - 31
Aralik 2020 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayill “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi”nde ("Teblig") yer alan
performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri cergevesinde

incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans
sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme
yaplimamisg ve gorus olusturulmanmustir.

GoOrasumuze gore Fon'un 1 Ocak 2020 - 31 Aralik 2020 dénemine ait
performans sunus raporu Actus Portféy Borglanma Araglan Fonu’nun
performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin
duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un kamuya agiklanmak (zere hazirlanan 31 Aralik 2020 tarihinde
sona eren hesap dbnemine ait finansal tablolarina iliskin bagimsiz
denetim calismalanmiz henliz tamamlanmamis olup; ¢alismalarimizin
tamamlanmasini miteakip s6z konusu finansal tablolar hakkindaki
bagimsiz denetgi raporumuz ayrica diizenlenecektir.
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A. TANITICI BIiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 9.08.2016

Fon Toplam Degeri 2,411,573
Birim Pay Degeri (TRL) 1.698019
Yatirimci Sayisi 36
Tedavil Orani (%) 0.14%
Portfoy Dagilimi
Borglanma Araglar 97.05%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 81.23%
- Vdmk 8.98%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 4.34%
- Finansman Bonosu 2.49%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 2.95%
Toplam 100.00%

Actus Portfoy Borglanma Araglari Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon portféyd, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler Alp Varolan
ve fon portféylne dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet
Yatinm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i, devamli olarak kamu ve 6zel sektér borclanma araclarna yatinlir. Fon
portféylnin agirlikl ortalama vadesi konusunda bir sinilamasi olmayip, piyasa faiz beklentisi ve makroekonomik
gostergeler degerlendirilerek Fon portfdy dagilimi belirlenir ve verim egrisinin uygun gérilen vadesinde
konuslandirilir. Fon portféyinde kamu ve 6zel sektdr borglanma araglannin varlik dagilimi degistirilerek portféyin
vade ve faiz yapisi; deg@isken/sabit faizli/iskontolu borclanma araglan secimi ile aktif bir sekilde yénetilir.Yabanci
yatinm araclarn fon portféyUne dahil edilmeyecektir. Fon portféyine alinacak kamu ve 6zel kesim borgclanma
araglannin se¢iminde daha fazla faiz getirisi saglamasi beklenen sermaye piyasasi araclanyla, deger artis
kazanci saglayacak, nakde déndsUmU kolay ve riski az olanlar tercih edilecektir. Fon piyasa kosullanni ve getiri
hedefini dikkate alarak varlik ve islem dagilimini madde 2.4'de yer alan asgari ve azami sinilamalar dahilinde
belirleyebilir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢clanmayi temsil eden finansal araglarnn, ortaklik paylarnin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayall tUrev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarn
degerinde, faiz oranlar, ortaklik payi fiyatlan ve déviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. $6z konusu risklerin detaylarina asagida yer veriimektedir: a- Faiz Orani
Riski: Fon portféyUne faize dayali varliklarnin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, sz konus
varliklarnn degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan degdisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur
Riski: Fon portfdyUne yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, déviz kurlannda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat
Riski: Fon portféydne ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféyinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degdisiklikler nedeniyle portfdyin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi
Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimlGlUklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dénUstirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyine tirev
arag (vadeliislem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valdrld tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatinmi ile baslangi¢ yatinminin Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatinmindan daha yUksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel sUreclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarsiz ydnetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim dedisikligi gibi kurum
disi etkenler de olabilir. ) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa
kosullar altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda degder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak,
en az iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylannin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir. 9) Teminat Riski: Trev araglar Gzerinden alinan bir pozisyonun glvencesi olarak alinan teminatin, teminati
zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tirev pozisyon
degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklann bulunmasi olasiliginin ortaya
clkmasi durumudur. 10) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme konu
olan spot finansal Urin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarllik degdisimleri yasanabilmektedir. Delta;
opsiyonun yazildidi ilgili finansal varigin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk lgUmlerinde bUyUk dnem tasiyan zaman faktérind ifade
eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degdisiminin l¢UsidUr. Rho ise faiz oranlanndaki yizdesel
degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢Ustdir. 11) Kredi Riski: Finansal enstrUmanlar ve/veya
sdzlesmeleri ihrag veya garanti ederek édeme yUkimlGIigu bulunan veya bu yOkimIOIOGU Gstlenen kuruluslarin
yonetimlerinden ve/veya mali durumlanndan kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle fon portfdyinde bulunan
varliklar karsihginda édeme yikUmIUIGGUnU yerine getirememesi riskidir. 12) Yapilandinlmis Yatinm Araclan Riskleri:
Yapilandinimis Yatinm Araglannin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa
performansina baghdir. Yapilandinimis Yatinm Araglan’nin dayanak varliklan Uzerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegdi gibi,
performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden daha disUk de olabilir.
Bununla birlikte, Yapilandinimis Yatinm Araglan’nin ginlik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek
degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik
fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinimis Yatinm Araglan’nin ginltk degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalannda tirev araglarla birlikte Yapilandinimis
Yatinm Araclan'ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandinlmis Yatinm Araglarn yatinmi
yapilmasi halinde kredi riski de mevcuttur. Kredi riski, ihnragcgt kurumun Yatinm Araglan’ndan kaynaklanan
yUkUmlUGlUklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kredi riskini minimum seviyede tutabilmek adina,
Yapilandinimis Yatinm Araclan yatinmlannda inragginin ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Tebligi' nin 32.
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.



B. PERFORMANS BiLGisi

ORMANS BiLGisi

Toplam Karsilastirma Enflasyon [Portféyiin Zaman icinde|Karsilastirma Olgiitiiniin Bilai Sunuma Dahil D6nem Sonu
Geti':i (%) Olcitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Ras ?)su Portfoyiin Toplam Degeri /
g (%) (TUFE) (%) Y Net Aktif Degeri

2016 2.545% 1.776% 3.612% 0.044% 0.1278% 0.0675 1,282,489.89
2017 6.612% 8.328% 11.920% 0.044% 0.0968% -0.1091 2,374,202.54
2018 13.574% 11.770% 20.302% 0.108% 0.3415% 0.0199 2,098,573.70
2019 20.758% 27.668% 11.836% 0.077% 0.2300% -0.1094 2,275,680.76
2020 9.653% 11.030% 14.599% 0.059% 0.1990% -0.0324 2,411,572.80

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilagtirma dlgitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
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GECMIiS GETIRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 2007 yilinda kurulan Istanbul Portféy Yénetimi A.S. yatinm fonlari ydnetimi, emeklilik fonlari ydnetimi, 6zel portfdy yonetimi alanlarinda faaliyet géstermektedir. istanbul
Portfoy Yonetimi A.S.'nin kurulus amaci, bireysel ve kurumsal yatirimcilarin her birini ayri ayr dederlendirerek risk profilleri, beklenti ve ihtiyaglari ile birebir ortiisen portfoyleri
olusturarak, istikrarli, riske uyarlanmis mutlak getiri elde ederek, her piyasa kosulunda pozitif alfa yaratarak riski minimize etmektir. 30 Eylil 2020 tarihi itibariyle Actus Portfdy
Yénetimi A.S., Istanbul Portféy Yonetimi A.S. ile birlesmistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ynetilen yatinm fonu portféyleri fon toplam degerleri biyikligi 2,830,001,765.56
Turk Lirasi‘dir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatinmcr riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %9.65 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitiiniin getirisi ayni dénemde %?11.03 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-1.38 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun kargilastirma dlciitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Uicretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2020 - 31.12.2020 doneminde : TL Tutar

Orani (%)

Fon Yénetim Ucreti 69.892019% 26,537.86
Denetim Ucreti Giderleri 2.791271% 1,059.84
Saklama Ucreti Giderleri 5.926315% 2,250.21
Aracilik Komisyonu Giderleri 2.055818% 780.59
Kurul Kayit Ucreti 8.431964% 3,201.60
Diger Faaliyet Giderleri 10.902612% 4,139.70
Toplam Faaliyet Giderleri 37,969.80

Ortalama Fon Portféy Degeri 2,378,580.80

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.596322%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

9.08.2016-... %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %35 BIST-KYD OSBA Degisken + %40 BIST-KYD DIBS Tiim



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Portféy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

9.08.2016 - 30.12.2016 0.0181 0.1628
2.01.2017 - 29.12.2017 0.0142 0.1794
2.01.2018 - 31.12.2018 0.0516 0.0967
2.01.2019 - 31.12.2019 0.0328 0.1568

2.01.2020 - 31.12.2020 0.0264 0.1960
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