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Yap, Krcdi Portf6y Yonetimi A.$. taraf,ndan 6362 say1h Scrmayc Piyasas1 Knnunu'nun 52. 
vc 54. madddcl'ine dayamlarak, 09/06/2015 tarihindc is tanbul iii Ticaret Sicili 
Mcmurlugu ' na 4702 18 sici.l numarns , altmda kaydedilcrck 15.06.2015 tarih vc 8841 say1h 
Tiirkiyc Ticaret Sicili Gazctcsi'nde ilan cdilcn Yap, Kredi Portfoy Yonctimi A.$. Scrbest 
Scmsiyc Fon i~tiiziigil vc bu izahnamc hiikiimlcrinc gore yonctilmek iizcrc olu~turulacak 
Yap, Krccl i Portfoy istanb ul Scrbcst Fonu'nun kahlma paylarmm ibracma ili~l<ln bu 
izaJrnamc Scrmaye Piyasas1 Kurulu tarafmdan 17/11/2015 tarihindc onay lanm1~ vc Scrmaye 
Piyasas1 Kurulu'nun onay1 ile kurucusu Yap, ve Krcdi B:wkas1 A.$. ohm Yap, vc Kredi 
Bankasi A.S. istanbul Scrbest Fonu Yap, Krcdi Portf6y Yonctimi A.$.'yc d cv~·olmu~tur. 

izahnamcnin onaylanmas1, izahnamcdc ycr alan bilgilerin dogru oldugunun Knrulca 
tekeffiiJii ,mlamma gclmcyccegi gibi, izahnamcyc ili~kin bir tavsiyc olarak da kabul edilemcz. 

'i'hra~ cdilccck kat1Jma payl11nna ili~kio yatmm kararlan izabmuncnin bir biitiin olarak 
degerlcnclirilmcsi sonucu vcrilmclidir. 

Bu izabnamc, Kurucu Yap1 Krcdi Portf6y Yooctimi A.$.'nin adresli rcsmi internet sitesi 
(www.yapikrccliportfoy.com.tr) ilc Kamuyu Ayclmlatma Platformu (KAP)'nda 
(www.kap.org.tr) yay1mlanm1~t1r. izahnamcnin neredc yay1mlauchgi hususu 31/12/2015 
taribinclc ticaret sicilinc tcscil ettiriJmi~ vc 07/01/2016 tarihinde TTSG'de ilan cdilmi~tir 

Aynca bu izahname kalllma paylannm ahm satm11111n yap1hhg1 ortamlarda, ~emsiye fon 
i~tiiziigii ile birliktc, talcp edilmcsi halinclc ii cretsiz olara k yahnmc1l11ra verilir. 
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KISALTMALAR 

Bilt! ilcndirme DokUruanlan Semsiye fon icUJztHHi ve fon izahnamesi 
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Finansal Raporlama Tebligi 11- 14.2 say1h Yatmm Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslanna 
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Semsive Fon YaOJ Kredi Po1tf:ov Yonctimi A.S. Serbest Semsiyc Fon 

Kamm 6362 sav1h Scrmave Pivasas1 Kanunu 

KAP Kamuvu Avd111latma Platformu 

KLtrucu YaOJ Kredi Portfov Yonetimi A.S. 
Kurul Sermaye Pivasas1 Kurulu 

MKK Merkezi Kav1t Kum I usu A.S. 
Portfov Saklav1c1s1 Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 
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Rehber Yatmru Fonlarma iliskin Rehber 
Saklama Tebligi Tll-56. 1 say1h Portfuy Saklama Hizmetinc ve Bu l-lizmcue 

Bulunacak Kuruluslara lliskin Esaslar Tebli!l.i 

Takasbank istanbul Takas vc Saklama Bankasi A.S. 

Tebli~ m-52.1 sav1 lt Yaumn Fonlanna tliskin Esaslar Tcblili.i 

TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Saum Platformu 

TMS(fFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve DcnctiJJJ Standanlan Kurumu 
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Standartlar1{Ttirkiye finansal Raporlama Standartlan ile bunlara 
iliskin ek ve vornmlar 

Yonetici YaOJ Kredi Portfo, Yonctimi A.S. 
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER 

Fon, KruJUD hUkUmJeri uyannca tasarruf sahiplcrinden fon kau lma pay1 kar$11lgmda 
toplanan nakitlc, tasarruf sahiplcri hesabina, inanvh mtllkiyct esaslarma gore i$bU il~'lhname11in U. 
bolUmUndc bclirlcncn varuk vc haklardan olu~an portfoyii i$lcUnek amac1yla kurulan, kattl ma 
paylan $emsiye Fon'a bagh olarak ihrav cdilen ve tUzel ki~il igi bulunmayan mal vad1g1dir. 

1.1. Fona ili$kin Gene! BiJgiler 

Fo11 1
1111 

Unvan1: Yao1 Krcdi Portftiv istanbul Scrbest Fon 
Adi: Istanbul Serbest Fon 
Bagh Oldugu $cmsiye Fonun Unvam: Yap1 Kredi Portfoy Yonctimi A.$. Serbest $emsiye 

Fon 
Bai!h Olduilu Scmsive Fonun Ttirti: Serbest Scmsive Fon 
Sliresi: Stiresizdir 

1.2. Kurucu, Ycinetici ve Portfoy Saklay1c1S1 Hakk.mda Gene! Bilgiler 

1.2.l. Unvan ve Yctki Bclgeleri.nc ili~kin Bilgilcr 

K11mc11 ve Yo11etici'11i11 
Unvam: YaDJ Kredi Portfov Yonetimi A:S. 
Yelki Belgesi/leri1: 13.05.20 15 tarih ve PY$/PY.17-YD.9/391 

faa liyet vetki bcl!!esi .. Il l 

Portfijy St1k/av1c1s1 '11111 
Unvam: Yao1 ve K.redi Bankasi A.S. 
Portfoy Sak.lama Faaliyct lznine Tarih: 03.02.2015 tarih 
il i$kin Kurul Karar Tarihi ve No: 3/101 
Numaras1 

1.2.2. Tlctisim Bilmlcri 
K11ruc11 ve Yo11etici Yap, Kredi Portfoy Yonetimi A.$. '11iu 

Mcrkez adresi ve internet sitesi: Yap, Kredi Plaza A Blok Kat: 13 Levent 
istanbul / TUrkiyc 
wwv>1.vaoikredioo1tfov.com.lT 

Tclefon numaras1: 02 12 385 48 48 
Portfo11 Saklav1c1s1 Yam ve Kredi Ba11kas1 A.S. 111iu 
Mcrkcz adresi ve internet sitesi: Yap1 Krcdi D Blok Plaza BUyUkdcre Cad. 

34330 Be~ikta~- istanbul 
www.yaoikredi.com.tr 

Telefon numaras1: 0 212 339 70 00 

aolu 

34330 

Levent 

111 "PYS Tebli~i'nc uvum cer(evesindc, Kurucu'nun 08/03/2007 tarih vcPYS/PYnS-20 vc PYS/YD/10 sav,h 
PORTFOY Y6NETiMi ve YATIR IM DANlSMANLIG I ve1ki bclgcsi/leri iptal cdilcrck, Kurucu 'va Kanun'un 
40 me, vc 55 inci mnddclcri 11,•arrncn dilzcnlcncn .13/05/2015 larih vcPYS/PY.17-YD.9/39 lsav,h YATIR[M 
DANISMANLlGI vc PORTF6Y YONE:TiMI vctki helgcsi/lcri verilmistir." 
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1.3. Kurucu Yoneticile.-i 

Fon'u tcmsil vc ilzama Kurucunun yonc1i111 kurulu liyeleri yetkili olup, yone1im kurulu 
Uyelerine vc kurucunun diger yonetici lerine ili$kin bilgiler a~ag1da yer almak1ad1r: 

Adi Soyad1 Gorevi Son 5 Y1lda Yaptigi i~lcr (Y1l-$irkct- Tccriibcsi 
Gorcv) (vii) 

Bahar Seda Yonctirn Kurulu 2014-Devam Yap1 ve Krcdi Bankasi A.l;i. 25 Y1l 
lKiZLER Ba~karu (i~ Finansal Raporlama ve Mubasebe Grup 

Kontrolde□ Direktorii 
Sorumlu Yonetim 2012-20 14 Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 
Kurulu Oyesi) Finansal Raporlama ve Muhascbe 

Direktorii 
20 10-2012 Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 
Pivasa Riski Yone1imi Dircktoril 

Ahmel Yonctim Kuru.lu 2016-Devam Yap1 vc Kredi Bankasi A.$. 18 Y1l 
<;:ILOGLU B~kan Yard1mc1s1 Planlama ve Kontrol Grup Dircklorii 

20l0-20 16 Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 
BUtce ve l' lanlama Direkloril 

MUgePEK.ER Yone1im Kunllu 2020-Devam Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 26 Y1l 
Oyesi/Genel MUdilr A.$. Gene! MUdUr 

2014-2020 Yap1 Kredi Portfoy Y onelimi 
A.$. Yatmm Fonlar1 ve Ozel Portfoy 
Yonetirni Gene! Ml\dur Yard1mc1s1 
2006-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonctimi 
A.$. Sabit Getirili Menkul K1ymetler Grup 
Miidilri.i 

l-layrettiJJ Sall~ Pazarlama vc 2014-Devam Yap1 Kredi Po1tfoy Yonetimi 30 Y1 l 

Billen1 iMRE Yatmm A.$. Sau~ Pazarlama ve. YatlfUD 
Dam$manhg1 Genel Dan1~manhg1 Gene] Mlid!ir Yard1111c1s1 
MUdUr Yard1mc1s1 20 I 1-20 I 4 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 

A.$. Portfoy Yonetimi Genel MUdUr 
Yard1mc1s1 
20 I 0-20 I I Yap1 K.redi Portfoy Yonetirni 
A.S. Portfov Yonetimi Gruo Baskant 

1.4. Fon Hizmct Birimi 

Pon hizmct birimi Yap1 vc Kredi Bankasi A.$. nezdinde olu~turulmu~ olup, hizmel 
birimindc gl:irevli fon mi.idiirUne ili~kin bilgiler a~ag1daki gibidir. 

Ach Soyad1 Giirevi Son 5 Yilda Yaohih isler {Ytl-Sirkct-Gorcv) Tccriibcsi 

lsmi DUR.t\1U$ Ml\diir 2010-Devam Yap1 vc K.redi Bankasi A.$. Fon 22 Y1l 

l-lizmel MUdUrU 

l .5. Port.fciy Yoncticileri 

Fon malvarllgmm, fomm yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yaunm yapabilecegi 
varhklar konusunda yeterli bilgi vc sermayc piyasas1 alamnda en az b~ y1lhk tecriibeye sahip 
po1if'oy yoneticileri tarafmdan, yahruuc1 lehine ve ya1mmc1 ,;akanm gozetecek $eldlde PY$ 

y !'I KR..DI I Oh Tl OWYul,"T ' ' 
le:.1,-•n1~11rnt i ~ ~ 

'I /7/~ ;,;.,;~~ ,o'.,".1 '. •7;:• 
1/l,{~ Wf MC;.,1, No O o 1 , 

Sr.lJ4 .. ~ 
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Tebligi duzenlemeleri, portloy ytinetim stizle;;mesi ve ilgili fon bilgi lendim1e dtikumanlan 
c,:er<;evesinde yonetilmesi zorunludur. 

Fon port!oyCm(in yonetimi ic,:in gorcvleadiri lcn portfoy ytineticilerine ili~kin bilgi lere 
KAP' La ycr alan siirckli bilgilcndim1e formundan (,vww.kap.org.tr) ula~1 lmas1 milmkiindi1r. 

1.6. Kurucu Blinycsinde Olu$turulan veya D1$artdan Tcmin Edilen Sistemlcr, 
Birimlcr ve Gorcvli Pcrsoucl ilc Fonun l3aguns1z Denetimini Yapan Kuru1U$ 

.Birim 
Birimin/Sistcmin Olu~turuldugu Kurum 

Fon bizmet birimi Yap1 vc Kredi Bankasi A.$. 

i~ kontrol Birimi 
Yapt Kredi Portfoy Ytinetimi A.$. 

Risk Yonctim sistcmi Yap, Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Tefti~ hirimi 
Yap1 Kredi Portfoy Yonctimi A.$. 

An1~1Lrma birimi 
Yap1 Kredi -Portfoy Ytinetirni A.$. 

Digcr birim ve hizmetler 
Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Fon'un finansal rnporlanmn bag1ms12 denetimi PWC Bag1111s1z Denctim vc Serbcst 
Muhasebeci Mali Mii~avirl ik A.$. tarafmdan yapilmaktad1r. 

ll. FON PORTFOYUNUN YONETiMJ, YATlRIM STRATEJiSi ILE FON 
J>ORTFOY SlNffiLAMALAJU 

2.1. Kumcu, fomm ka11 lma payt sahiplerinin haklarmt kornyacak $ekildc temsili, yonetimi, 
yonetiminin denetlenmesi ile faaliycllerinin ic,:tuzilk ve izahname hiikUmlerine uygun olarak 
yilriltiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar ilzcrinde kendi adma ve fon hesabma 
mevzuai ve iylilziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan baklan kullamnaya 
yetkilidir. fonun raaliyetlerinin yitrtitUlmesi esnasmda poniliy ytineticiligi hizmeti de dahi l olmak 
Uzere d1~anda11 hizmct almmast, Kurucunun sorumluluglll1u ortadan kaldtrmaz. 

2.2. Fon portfoyli, kolekti f portfoy yonetici ligine ili$kin -PY$ Tebligi ' nde beli rtilen ilkeler 
ve fon portfoyune dahil edilebi lccek varhk vc haklara ili~kin Teblig'de ycr alan s1mrlamalar 

c,:er~evesinde yonetil ir. 

2.3. Fon yatirun stratcjisi olarak, geni~ bir varhk yelpazcsi i,;erisindc yaurunlanm 
yonlendi recektir. Bu hedefe eri~ebilmek iyin yoneticinin izleyecegi temcl ytintem, piyasa ongoriisil 
dogrultusunda geli~tirilccek olan ytinlil (market directional) vc/veya mutlak getiril i (110 11-

directional, arbitrage) stratejilerdir. Belirli donemlcrde Fon'un performans1, piyasanm gencl 
perfo1mansmdan ayn~abilir. Fon'un belirli bir kar~1la$lmna olc,:iitii (k1stas1) bulunmamaktadtr. 

Portfoy yoneticileri, makro analizlerinde oncelikli olarak global ekonomik durum vc Tiirkiye 
ekonomisi hakkmdaki gtirl\~leri dogrultusunda gcnel bir piyasa goril~l\ olu~tururlar. Bu tingori.l 
dogrultusunda, ktsa ve orta/uzllll vadel i yaunm strateji lerini uygularlar. Makro-mikro analizlcrde, 
ckonomik biiyl\mc, ennasyon oranlan, cari i~lemler dengcsi , yuit d1~mdan portfoy ve direk t 
scrmayc giri~lcri, doviz piyasas1 gcli~meleri, vb. ekonomik gtistergcler dikkatc al111arak yattnm 
yap1lacak varhk dag1hm 1111 belirler. Mikrodan makroya ge<;:cn anaJ izler isc herhangi bir varltkta 
olu~an liyat anomal isi Uzerinc ba~lar. Fon bu esaslar dahilinde madde 3.2'de yer alan s1mrlar 
dahil inde csne.k yonetimi esas alacakur. · 'I 11 r, 1 t y 01 

5 I// / of}fil ·•' ; I ':(\~;,i'f?', ',,~, 
V'{1 t,,.,;f;,'~',~~ (J.< j.,,~ ,. ,., 
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Fon portfoytinc almacak finansal varhklar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun dtizen lcmclerine ve bu 
izahnamede belirti lcn csaslara uygun olarak seyil ir vc mevzuata uygun olarak y611etil ir. 

Fon portfoyU, Teblig' in 4. maddesinde belirtilen Ltim varltk vc i~lemlerden olu~abilir. Bu 
kapsamda Fon TUrkiye 'de mukim ~irketler 1araf111dan ihrav cdilmi~ oz.el sektor menkul 
k1ymetlerinc (011akhk paylan ve borylanma ara9lar1) ve kamu bon;laruna ara9lanna (DlBS), repo. 
ters repo, Takas 13ank Para piyasas,, kamu ve ozcl sektor tarafmdan ihray cdi len kira sertiftkalan, 
varhga dayah menkul kiymetler. vitrhk teminath menkul k1ymetler, yurld.!~1 illra9y1lar111 91kam11~ 
oldugu T L cinsi menkul k1ymetlcr, varantlar, serti.fikalar, yurti9i ve yw-td1~111da kurulmu~ olan 
Borsa Yatmm Fonlan, Gayrimcr1kul yatmm fonlan, Giri~im Serrnayesi yatmm fonlan dahil olmak 
Uzere yatmm fonlar1 kaulma paylart ve Iler tUrlli yatmm ortakhg1 paylan ahnabilir. Fon sureklilik 
arz etmeyecek ~ckildc mevduata yaumn yapabilir. 

Fon piyasa ~artlan uygun o ldugunda 9e~itli SWAP sozle~meleri yapabilir, varhga dayah menkul 
k1ymctlerc (asset-backed securities) , K.redi Temerrlitiinc Bagh Tahvil (Credil Link Notcs-CLN), 
mortgage-backed securities vs ve yaptlandmlum~ yat,nm ara9lannda uzun vcya kisa pozisyon 
a larak yatmm yapabil.ir. Fon aynca Krediye Dayal , Swap Sozle~mcsi (CDS) s<lzle~melerinde uzun 
veya klsa pozisyon alabilir. 

Bunun yamnda Fon doviz cinsi varhklara da yatmm yapabilir: gcli$mi$ ve geli~mckte olan 
ulkelerin borsalarmda kote olmu~ yabanc1 ~irkeilerin ortakl1k paylan, Amerikan Depo Scrtifikas1 
(American Depositary Receipt - ADR) vc Global Depo Sertifikas1 (Global Depositary Receipt -
GDR) dahil, ka.mu vc i>zcl sektor bor9lanma ara9lanna (eurobond, hazine bonosu ve tahvili, ve 
benzer yap1daki bort,:lanma araylarma), yatmrn fonlarma yaunm yapabilir. Yurti9i ve yund1~111da 
kuruhuu~ olan d<lviz cinsi Borsa Yatmm l'onlan , Gayrimenkul yauruu fonlan , Giri~im Sermayesi 
yat1rm1 ronlan dahil olmak uzere yaunm fonlan katilma paylan vc her tilrlil yatmm ortakhg1 
paylan almabilir. Kamu tarafmdan yurtd1~111da ihra9 ed ilen Eurobond' lara, sukuk ilira9lanna, 
Tilrkiyc' de ihrac, edilen doviz cinsinden/dovize endeksli bor9lanma ara9lanna, Tilrk ~irketlerinin 
yurtic,i vc yurtd1~mda ihra9 cttigi Eurobond ' lar ve sukuk dahil doviz cinsi bon,:lanma scnetlerine 
yaunm yapabil ir. Fon alun, diger k1ymetl i madcnler ve emtia ile bu madenlcr ve emtialara dayab 
tlirev UrUnlere vc sermaye piyasast arai,:lanna yatmm yapabi lir. Aynca, fon emria dahi l sozli ge9cn 
tum varl1klara ve/veya bu varhklara dayah varhklar uzerinden olu~t11rulan endekslere yonel ik 
organize ve/veya tczgahlistU tUrev arai,:lara yatmm yapabil.ir . 

.Fon. d<lviz vc emtia da dahi l olmak ilzere Tcblig' in 4. Maddesinde yer alan varhklara ve /veya 
i~lemlcre daya!J forward i~lem yapabi li r, vadeli i~lem sozlc~mesi, opsiyon vc vadeli i~lemlere 
dayah opsiyon ahp sa1abil ir, aynca VfOP'ta i~lcm goren vadeli kontratlar, opsiyon sozle~mclcri 
ve/veya borsa d1~1 ttlrcv Urtinler/i~lcmler ile swap sozle~mesi/i~lcmlerini de portfoyune dahil 
edebi lir. 

Fon uygulayacag1 strntejilerdc, yanrto1 ama9 ll olarak ve/vcya riskten korunma saglamak amac1yla, 
kald1ra9 yaratan i~lemler geryeklc~tirebil ir. 

Fon hcsabma kredi almmas1 miimkiindur. 

Fon odlh19 menkul k1y111c1 alabi lir, verebil ir, krcdili menkul loymet i~lemi ve ay1ga san~ 
ger9ekle~tircbil.ir. Fon porrfoyiinde bulunan ycrli ve yabanc1 bori,:lanma ara9lan111 yerli ve yabanc1 
bankalara kredi i~lemleri i9in teminal olarak verebi lir, krcdi kar$1hg1 altnan ve teminat olarak 
verilen menkul k1ymctleri kredi kullamlan ve yund1~1 saklama yetkisinc ha iz olan kurum nezdinde 
saklayabilir. Fon portfoyi.inde bulunan ii\m ortaklik paylan odu119 i~leminc konu edilebilecekti r. 
Fon serbest fon nitcliginde olmasmdan dolay1 odUnc, mcnk1,1 l I i~le.l}llcriney0,Jair ,,1Tc.blig'in 

6 
tJ; l,._; ,. ' v~l,L:~l, ff~cll, ). 

r, • '"r· ' ' 1' ~ •~IJL 
\1 Jy1p\1 I~ 
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22.Maddesi'ndeki suurlamalara tabi degildir. Odww i~lemlerc <lair uygulanacak esaslar ise Yatmm 
Fonlarma tl i~kin Rehber' in 4.2.5. Maddesi' nde beli11i.lm~tir. 

Fon, Laraf olunan ters repo sozle~melerine konu sermayc piyasas, arac;laruu, fon portfoyilndeki 
sermaye piyasas, arac;larm111 odiinc; verilmesi kapsa,mnda LeminaL olarak alman varhklan ve repo 
i~lemleri 9erc;evesinde fon portfoyilile dahil edilen nakdi ilavc kald1rac; yara\mak Uzere yeniden 
yatmma yoneleDdirebilir. Bu kapsamda Fon ycrli vc yabanc, borsalara kote menkul k1ymetler, 
borsa yatmm fonlan. bon,:lanma arac;lan vc borsa ic;i ve d1~1 turev ara9lara kald1rac;l1 yatmm 
yapabi lir. 

2.4. Yonetici tarafmdan, Fon portfoyunde yer alabilecck varhk ve i~lemlere dair azami bir 
s1111rlama geLirilmemi~ olup, Teblig' iJ1 4.2'nci maddesinde yer alan tiim cnstriimanlara yatmm 
yapabilcccktir. 

2.5. Fonua e~ik degeri BIST-KYD Repo (Bnit) Endeksi' nin performans donemine denk 
gelen geti risinin %10 fazlas1d1r. 

2.6. Fon portfoy(ine riskten korunma vc/veya ya\mm amac;h yurtic;i ve d1~111da i~lem goren 
doviz, faiz, ortakllk pay1, k1ymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasas1 arac;lanna dayah 
tiirev arac;lar (vadeli i~lcmler ve opsiyon sozle~melcri), sakh Hirev ara9lar, varant ve serLifikaJar 
dahil edilebilir. Fon ileri valorli.i borc;laruna arac;lan i~lemlcri ve ileri valorli.i altm i~lemlerine taraf 
olabilir. Ti.irev i~lemler hem lczgah(istii piyasalar arac1hg1yla hem de organize piyasalar 
arac,hg,yla yapilabilecektir. 

fon portf"oyune riskten konmroa ve/veya yatmm amac;h borsa d1~mdan faize dayah swap 
sozle~mclcri, faiz swaplanna dayab altm vc satlm yoniinde "swaption (swap opsiyon)" 
sozle~mcleri ve diger swap sozle~melcri dahil ed ilebilir. 

Portloye alman tiirev ara9lann Fon'un yatmm SLratejisine uygun olmas1 zorunludur. 

Repoffers Repo pa;;,_;mndaki i~lcmlerin yam s1ra mcnkul k1ymet lerci11li ve/veya pay senedi 
repo/ters rcpo i~lemleri yap1labi lcccktir. 

Kald,rar,: kullamm1; 
• Vadeli i~lemlcr ve opsiyonlar gibi belirl i bir teminat, prim ya da odeme kar~1bg1 nispi i~lem 

yap1labilmesine imkan tamyan kald,rat,h i~lemlcrc yatmm yaptlarak, 
• Mcnkul K1ymet Tercihli Repo Pazan ilc Pay Senedi Repo Pazan ve Reporrers Repo 

Pa, .. an 'nda rcpo yoluyla fon temin edilerek, 

• Kredi kullamlarak kredili menkul k1ymet ahm1 ve ac;:1ga saL1~ gibi diger bori,lanma 
yontemleriyle gerc;ekle~t irilebi I ir. 

Kaldirac; yaratan i~lemlere ili~kin pozisyon hcsaplamas, yap11Jrken dayanak varbgm piyasa fiyati 
ol_arak, Finansal Raporlama Tebligi ' nde yer alan esaslar r,:err,:evesindc belirlenen fiyat esas al1111 r. 

Fon sadece yap1lan i~lemlerle ilgil i olmas1 kayd,y la yatmm yapllg1 para vc sermaye piyasas, ya da 
digcr £inansal varhklar1 tcminaL olarnk gostcrebilir 

Portf"6yc borsa d1~1ndan Liircv arac,: ve swap sozle~melcri, repo-lers rcpo sozle~meleri dahil 
edi lebil ir. Borsa d1~1 sozle~mclcr fonun yaurun stratejisinc uygun olarak fon porlfoyiine dahil 
edilir. Sozlc~melcrin kar$1 taranannm yaurun yaptlabi lir dcrecclcn~irme notuna. s11hin1 olmas1, v., 11 t-.,\ ..... I Jt- t v1,CI , 1 "'· , 
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herhangi bir ili~kiden etki lenmeyccck $Ckilde objektif ko$ullarda yapilmas1 ve adil bir fiyat 
ic;:ermesi ve fonun fiyat ac;:1klama doncmlerindc gerc,ege uygun degcri iizerinden nakdc 
donU$lllrUlebilir olmas1 zorunludur. Aynca, borsa dJ$1 lUrev arac;: ve swap sozle$melcri, repo-1crs 
repo sozlc$melerinin kar$1 tarafmm denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 
kurum v.b.)0l111as1 vc fouun fiyal a91klama donemlcrinde '•giiveni lir" ve "dogrulanabilir" bir 
yontem ile degerlenmesi zorw1ludur. 

2.7. Portfoye dahil edilen yabanc1 yatmm arac;:lan ve ikraz i$tirak senellerinin sei,iminde 
Yaunm Fonlanna lli$kin Rehber' in 4. l.6'11c1 ve 4. l.2.2'nci maddelerinde yer alan a$ag1daki 
esaslara uyulur. 

Fon, borsada i$1em gorme $art1 hari<;: olmak Gzere Yalmm Fonlanna ili$kin Rehber'in 4.1.2.1.(A) 
maddesinde bclirtilen $cll'llann saglanmas1 kayd1yla ikraz i$tirak senetlerine yatmm yapabilir. 
Buna ilavclcn, ikraz i$1irak senetlerinin 

1. Fiya1u11n veri dag1t1111 kanal.lan vas11as1yla ilan edilmcsi, 
11. Fonun liyat a91klama donemlcrinde Finansal Raporlama Tebl igi dUzenlcmeleri 

i,er9evesinde geri,ege uygun dcgcri Uzerinden nakdc donil$tUriilebilir ni teliktc 

likidasyona sahip olmas1 

zorunludur. 

Yabanc1 para ve sermaye piyasas1 ara9lan Yatmm Fonlanna Ui$kin Rehber' in 4. l.6'nc1 
maddesinde yer alan ll$ag1daki esaslar dahilinde fon portfoyiiue dahi l cdilebilir. 

Yur1d1$111da ihrac, edi len bor9lanma ara9lan11111 ve kira sertilikalarmm, tabi oldugu otorile 
taraf1ndan yetkilendirilmi~ bir saklay1c1 kurulu* nezdinde saklanmas1, fryaunm veri dag1t1111 kanallan 
vas11as1y la ilan edi lmesi ve fonun fryat a91klama donemlcrinde Finansal Raporlama Tebligi 
diizenlemeleri 9cr9evesinde gen;egc uygun degeri llzerinden nakde donU~1Uriilebilccck 11i1elik1e 
likid i1asyona sahip olmas1 ~artlanyla, yurtd1$mda borsa d,~mdan fon portfoyUne dahil edilmesi 
mUmkUndUr. 

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutuhnu$ yurtd1~1llcla ihra<;: edilcn bon,lanma 
arac;larmm ve ki ra scrtifikalan ahnabilir. ttgil i aracm derecesini belirleyen belgelcr yonetici 
nezdinde buluudurulur. 

2.8. Fon portfoyilne ~ag1da belirtilen gel i~mi~ ve geli~mekte olan iUkelerdc ihra<;: edilmi$ 
yabanct fonlann kat1lma paylan dahi l eclilebilir: 

ABO, ingU1ere (Birlqik Kralhk), Fransa. Almanya, Japonya, Belc,ika, Avusturya, Kanada, 
Avustralya, lsvii,re, Malta, Liikscmburg, Norvc<;:, .ispanya, HoUauda, italya. Singapur, Finlandiya, 
Dauimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezi lya, Kolombiya, Ekva1or, MIS!r, $iii, 
Endonezya, israil, Gtiney Kore, isve9, Singapur. Yeni Zellanda, Macaristan, <;:ek Cumhuriycti , 
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Gi.lney Afrika, Ukrayna, Uruguay. 
Venczi.lella, Vietnam Ulkclerine ait olanlar almabilir. Fon porlloy yoneticisi uygun gl:irdligU 
durumlarda Fon'un gcnel stratejisine bagh kalmak kayd1 iJe yukanda belirtilmeyen tilkelere de 
yatmm yapabilir. 

2.9. Fon portfoyilne yapilandmlm1~ yaurun ara9\an dahil edi lebi lecek olup, yap1landmlmt~ 
yatmm ara9Jann111; Fon' un yatmm stratej isine ve risk yap1s111a uygun olmas.1, ihra9<;:1s1111n ve/veya 
varsa yatmm aracmm, Fon Tebligi' nin 32. maddesindc belirti len yatmm yapilabilir seviyeye denk 
gelen derecelcndirme notuna sahip olmas1, derecelcndinue noltmu i9eren belgelerin Kurucu 
nezdinde bulundurulmas1 ve tabi oldui1u otorite Larafmdan yetkilendirilmi~ bit saklay1c1 ~uruJt1$ 
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nezdinde saklanmas1 gereklidir. Yurt d1~111da ihrac; cdilmi~ olmas1 durumunda borsada i~lcm 
gonnesi ~arll aramr. Tiirkiyc'de ihrac, edilmi~ olmas1 durumunda, ihrac, belgesinin Kurulca 
onaylamrn~ olmas1, fiyat111111 vcri dagtllm kanallan vas1tas1yla ilan edilmesi. fonun fiyat ac,tklama 
doneinlcrinde Finansal Raporlama Tebligi di.izenlemeleri c,en,cvesinde gerc,ege uygun degeri 
iizerinden nakde donO~ttiriilebilir nitcl ik tc likiditeye sahip olmas1 zorunludur. Yaptlandmlnu~ 
yallnm arac;larmm dayanak varhklart, 5zel sektor vc kamu borc;Janma arac;lan, ortakhk paylan, 
faiz, doviz, alt111, digcr klymetli madenler ve finansal endekslcrden olu$abilmektc olup, soz konusu 
dayanak varhklann geti risi ilc birlikte bir turev aracm kombinasyonundan olu~an yaptlandmlmt~ 
ya tmm arac;lan da portfoye dahi l cdilebilecektir. 

TU. TEMEL Y ATlRIM RiSKLERi VE RisKLERiN OL<;UMU 

Yatmmctlar f-on'a yatmm yapmadan once Fon' la ilgil i temel yatmm risklcrini 
degerlendinnelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degi~imler 
sonucunda Fon birim pay fi yatmdaki olas1 dii~U~lere bagh olarak yatmmlanmn dcgcrinin ba~lang1r,: 
degerinin alttna dii~ebilccegini yatmmctlar goz oniinde bulundurmahd1r. 

3.1. Fonun warm; kalabilcccgi riskier ~unlardu-: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borr,:lanmay1 temsil eden finansal arar,:lann, ortakllk 
paylanmn, diger mcnkul k1yme1lerin, doviz ve dovize cndeksli finansal arac;lara dayah tUrcv 
sozle~melere il i~kin ta~111an pozisyonlan n dcgerinde, faiz oranlan, ortakhk pay1 fiyatlan ve d5viz 
kurlanndak.i dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar ri ski ifade edilmektedir. Soz 
konusu risk lerin detaylanna ~ag1da yer verilmektedir: 

a- Faiz Oram Riski: Fon po1tfoyiine faize dayah varhklann (borc,lanma arac1, ters rcpo vb) 
dahi l edilmesi halinde, soz konu~ varhklann dcgerinde piyasalarda ya~anabilecek faiz 
oraulan degi~imleri nedeniyle olu~an riski ifade eder. 

b- Kur Riski: Fon portfoyOne yabanc1 para cinsinden varhklann dahil cdilmesi halindc, 
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniyle Fon' un mamz kalacag1 zarar 
olas1hg11u ifade etmektedir. 

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyOne ortakltk payi dahi l edilmesi halinde, Fon 
portfciyiinde bulunan ortakltk paylartmn fiyatlannda mcydana gelebilecek degi~iklik)er 
nedeniylc porlfoyiin maruz kalacagi zarar olas1 ilgm1 ifade etmcktedir. 

2) Kar~• Taraf Riski: Kar~• tara.lln sozle~medcn kaynaklanan yiikiimli.ilUklerini ycrine 
gelirmck istememesi vc/vcya yerine getirememesi veya takas i~lemlerindc ortaya r,:1kan aksakhklar 
sonucunda odemenin yaptlamamas1 riskini ifadc etmektedir. 

3) Likiditc Riski: Fon po1tfoyiinde bulunan finansal varhklann isten.ildigi anda piyasa 
fiyaundan nakde donO~ttiriilemerncsi balinde ortaya 91kan zarar olasthgtdlJ'. 

4) Kalchra~ Yaraian i~lcm Riski: Fon portfoyiinc ti.irev arac, (vadeli i~lcm vc opsiyon 
sozle~melcri), sakh 1Urev arac,:, swap sozlc~mcsi. varant, scrtifika dabil edi lmesi , ileri valorlii 
tahvil/bono ve alttn ahm i~lemlcriode ve digcr herhangi bir yontemle kaldtrac; yaratan benzeri 
i~lemlcrde bulunulmast halinde, ba~langic;: yaunnu ile ba~lang1c,: yahn111m111 uzerinde pozisyon 
ahnmas1 sebebi ilc fomm ba~langu, yatmmmdan daha yiiksek zarar kaydedebihne olas1 hg1 kald1rac;: 
riskini ifade eder. 

9 



5) Opcrasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel silrcc;lerindeki aksamalar 
sonucunda zarar olu~mast olas1hgm1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullamlan 
sistemlerin yetcrsizligi, ba~ar1s1z yonctim, personclin hatah ya da hileli i~lemleri gibi kurum ic;i 
etkenlerin yam s ira dogal afetlcr, rekabet ko~ullan, politik rejim degi~ikligi gibi kurum d1~1 
ctke1ller de olabilir. 

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yaurun yap1lmas1 sonucu 
fomm bu varhgm ve vadcnin ic;erdigi risklere maruz kalmas1d1r. 

7) Korclasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyasa ko~ullan altmda belirli bir zaman 
dilimi ic;erisinde ayrn anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh 
fi11ansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli.i ili~kileri nedeniyle dogabilccek zarar 
ihtimalini ifadc edcr. 

8) Vasa! Risk: Fonun kattlma paylannm sauld1g1 donemdcn sonra mevzuatta ve 
dilzenleyici otoritelerin dilzen.lemeleri ndc meydana gelebilecek degi~iklerden olumsuz etki lenmesi 
riskidir. 

9) Yapilaudmlnu~ Yatinrn Arac1/ikraz i~lfrak Senctlcri Riski: Yaptlandmlm1$ yatmm 
arac;lanoa yap1 lan yatmmm beklcnmcdik vc olagand1~1 geli$mclecin ya~anmas1 durumlannda vadc 
i,;:i11de veya vade sonunda 1amamm111 kaybedi lmesi miimkiindlir. Yap1Jandmlm1~ yatmm 
ara,.:lar1nu1 dayanak varhklan ilzerine olu$1umlan stratejilerin geti risinin iJgili donemde negatif 
olmas1 halinde, yaunmc1 vade sommda hii,:bir gclir elde edemeyecegi gibi vade sonunda 
yanrunlann degeri ba$lang1i,: dcgcrinin alt1na du~ebilir. Yap1la11dmlm1~ yatmm ara,;:lanna yatmm 
yap1lmas1 hal indc ka:r~1 taraf riski de mevcultur. Yaunmc1. yaptlandmlm1$ yatmm ara,;:lar111a 
ili$kin olarak ~irketin kredi riskinc mamz kalmakla ve bu risk olc;iisiinde bir getiri bcklemektedir. 
Yapiland1r1Jm1$ yannm arac;lannda yatmmc1lar ihra<,:<;mm 6demc riskini de ahnaktad1r. Odeme 
riski ile ihra9c;1 kununun yap1landm lm1~ yatmm ara,;:lanndan kaynakJanan yiiki.i.mliiliiklcrin i yerine 
getirememe riski ifade edilmektedir. Kar$1 taraf riskini minimum scviyede tutabi lmek adma 
ihra,;:c;mm ve/veya varsa yatmm arac111111 yatmm yapilabilir seviyeye denk gelen dere<:elendinnc 
notuna sahip olmas1 ko~ulu aranmaktadir. Olagandt$I korelasyon degi~ikl ikleri vc olumsuz piyasa 
ko$u11armda ortaya ,;:1kabilecek likidilc somnlan yap1landmln11$ yannm arac;:lan i,;:in onemli riskier 
o lu~lunnaktad1r. Piyasa yap1c1hg1 olmad1g1 durumlarda yap1landmln11~ yaunm arac;:lanmn likidite 
riski Ost seviyededir. 

ikraz i$1irak senetleri dayanak varhgmm fiyal111daki dc.gi$irne, yabanc1 para cinsinden fiyatlanan 
soz kouusu varhk larda kur riski vc faiz degi~imine duyarh dayanak varl1g1 olan ilrilnlere baglt 
olarak piyasa riski bulunmaktad1r. Yabanc1 para cinsindcn fiyatlanan (irilnlerde kur dalgalanmalan 
fonun piyasa riskini aru rabilir. Soz konusu varhklann kalchra9 yaratan i~lem riski bulunabilecegi 
gibi, fonun piyasa riski degerleri 0zerindc art1mc1 veya dtl~llrilcii yonde etkisi olabilir. Aynca, 
borsada i~lem gormcyen sozkonusu varhklarda kar$• tarafm sozle$meden kaynaklanan 
yilki.imliiJiiklerini yerine gelirmck istememesi ve/veya yeriue getirememcsi vcya takas i~Jemlerinde 
ortaya ~1kan aksakhk lar sonucunda fon portfoyiinde kar$1 larafriski bulunma.ktadtr. 

10) i:I1ra~~1 Riski: Fon porlfdyUne alman varhklann ihra9c;1s1m11 yilkumlllli.iklcrini kJsmen 
vcya tamamen zamanmda yerine getiremcmesi nedcniy le dogabilccek zarar ihtimalini ifade cder. 

3.2. Fonun maruz kalabilcccgi risklcrin ol~ilmiinclc kullan1lan yiin tcmlcr ~unlard1r: 

Fonun yahnm stratejisi ile yatmm yap1 lan varh klarm yap1sma ve risk dlizeyine uygun bir risk 
yonetim sistemi olu$lUrulmu~lur. 
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$irket tiircv ara9lardan kaynakJanan riskleri de ii;:erecek ~eki lde, fon portftlyilniin ii;:crdigi tum 
piyasa risklcrini kapsayan "Riske Marnz Deger" yontemini risk i:>lr,Hm mekaniz111as1 olarak sei;:mi~ 
vc risk yonctim sistemini de bu olc;:i.im modeliai esas alarak olu~1urmu~1ur. RMD, bel irli goven 
arahginda ve ol9ill11 si!J·esi ii;:indc bir fo11 portfoy(iniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifadc 
e1mek1edir. RMD, piyasa fiyatlanndaki hareketlcr nedcniyle cdilecek zarar limitini degil, belirli 
varsayunlar altmdaki muhtemel zarar limi tini gostermektedir. Riske Maruz Deger. g(in luk olarak, 
tck taraf11 %99 gi.iven arahgmda, tarihsel gozlem yontemi, 20 i~ g(inu eldc tutrna siiresi ve 2 y1lhk 
(500 i~ gilnU) gozlem s(iresi kullan tlarak hcsaplarnr. 

Fon portloyiinun Riske Maruz Degeri, fo11 toplarn dcgerinin %30'unu a~amaz. 

Portfoye dahil edilen borsa d1~1 ti.irev ara9 ve swap sozle~mclcri kar~1 taraf riskine yol ac;:ar. K~1 
taraf ri ski Rchber'dc bclirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine gore) yontemi 
ile hesaplamr. Kar~1 taraf riski, fon toplam degerinin % 200' Hnil a~an1az. 

Dig.er risk faktorlerine <lair oli;:iimler mevzuat1a, fomm bag.ii oldugu ~emsiye fomtn ir;tiiziigiinde ve 
bu izahnamcdc yer alan fon sm1rlamalan dogrultusw1da oli;:Uliir. 

Likidite riski hesaplamalannda portfoyiin ic;inde yer alan sermayc piyasas1 arac;lanmn tarihsel 
i$1em hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme snrecindc, her bir or1akl1k pay, ir;in son 
500 i$ gill1iindc olu$an giinluk i$1Cm hacimlerinin 01talamas1 ilc o 011akhk paymm fon 
portfoyiindcki miktan kar~Jla§tmhr; her bir bor,;lanma arac1 i9in son 250 i~ giinilnde, 125 i$ 
giinunde ve 20 i$ gilniindc olu$an giinliik i$lem hacimlerinin ortalamasrnrn yuksek olam ile o 
bor,;lanma aracmm fon portfoyundeki miktan kar~1la$Urtl1r. 

3.3. Kaldtrny Yaratan i$lcmlcr 

Fon portfoyilnc kald1ra1y yaratan i$1emlerdcn; Tiirev Ara9 (Vadel i i$1em ve opsiyon 
sozlc$meleri), Saklt Tiirev Arai;:, Swap So7Je$mesi, Varanl, Sertiftka, ilcri Valorlii Tahvil Bono 
Ahm l$1cmleri, ileri Valorlii Allln Alun 1$1emleri, Yap1landmhm$ Yatmm Ara,;lar1, Oduns: Alma 
ve A91ga Sall$ i$lemleri dahi l edi lecektir. 

3.4. Kaldirai;: yaratan i$1eu,lerden kaynaklanan riskin olc;umlinde Rehber'de bclirlcnen 
esaslar 9er9evesinde Mutlak R1\IID Yontemi kullamlacakt1r. 

3.5. Kald1ra,; yaratan i$1cmlere ili$kin olarak ara~ bazmda ayn ayn hesaplanan 
pozisyonlarm mutlak degerlcrinin toplarm1as1 (sum of notionals) surctiyle ula$1lan toplam 
pozisyonun fon toplam degerine oramna ·'kald1 ra9" denir. Fomm kald1ra,; limili fou toplam 
degerinin %250'sidir. 

3.6. Fon portfoyunc al man yap1 landmJm1~ yalmm ara9lan111n sakh li.irev ara9 nitcligi 
l8$1YIP ta~1mad1g1 Kurncu tarafmdan dcgerlendirilerck soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici 
belgelcr Kurucu nezdindc muhafaza edilir. Yap1land1nln11~ yalmm aracuun sakJ1 ti.irev ara,; 
niteliginde olmas1 halinde, risk ol9umUne ili~kin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulamr. 

IV. FON PORTFOYUNON SAKLANMASI VE FON MALVARL(GJNTN AYRILIGl 

4.1. Fon portf"oyUnde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy 
saklama hizmctinc ili~kin diizenlemeleri i;:cr~evesinde Portfoy Saklay1c1s1 nczdinde saklarnr. 

4.2. Portfoy Saklay1c1s1'mn, fon po1tfoyiinde yer aim, vc Takasbank'm sakJama hi, .. meti 
verdigi para ve sermayc piyasas1 arac;:lan, k1ymetli madenler ile diger varl1klan Takasbank 
nezdinde ilgili fon adma a9ilan bcsaplarda izlcmesi gerekmektedir. Bunlann d1~1nda kalan varhklar 
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ve bunlann degerleri konusunda gcrckli bilgiler Takasbank'a aktanhr veya soz konusu bilgilcrc 
Takasbank'm eri~imine imkan saglarur. Bu durumda dahi Portflly Saklay1c1s1'11m yukiimlfllilk vc 
sommlulugu devam eder. 

4.3. Fon'uo malvarl1g1 Kurucu'nun vc Portfoy Saklay1c1s1'mn malvarhgmdan aynd1r. 
Fon'un malvarhg1, fon hesabma olmasi ~aruyla kredi almak liirev ara,;: i}lemleri vcya fon adma 
taraf olunan bem:er niteliktel<l i~lcmlerde bulw1mak haricinde teminat gosteri lcmez ve 
rchncdilemez. Fon malvarhg1 Kurucunw, vc Portf"ciy Saklay1c1smrn yonetiminin veya denctiminin 
kamu kurumlanna dcvredilmesi halinde dahi ba~ka bir ama,;:la tasam1f edilemez, kamu 
alacaklannm tabsili amac1 da dahi l olmak tizere haczedilemez, ilzerine ihtiyati tedbir konulamaz vc 
iflas masasma dahil edi lcmcz. 

4.4. Port±oy saklay1c1s1; fona ail nnansal varhklarm saklanmasi ve/veya kay11lann 
1utulmas1, diger varhklann aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi, kay11lannm tutulmas1, varhk ve 
nakil hareketlerinc ili~kin i~lemlerin yerine getii:ilmesinin kontrolli ile mevzuatta bcl i1tilen diger 
gorcvlerin yerine getiri lmesinclen sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklay1c1s1; 

a) Yalmm fonlan hcsabma kaulma paylanmn ihra,;: ve itfa edilmesi i~lemlerinin mcvwat 
ve fon ir_:tUziigii hUktimlerine uygunlugunu, 

b) Yatmm fonu birim kaulma pay, veya birim pay dcgerinin mevzuat ile fon iiytiizilgU, 
izahname hUkiimleri <;er<;cvcsinde bel irlcnen dcgerleme esaslanna gore hesaplanmasuu, 

,;:) Mev211at ile fon i,;:tUziigU, izahname huklimlerine aykm olmamak $art1yla, 
Kunicu/Yonetici'nin talimatlan nm yerine getirilmesini, 

d) Fon'un varhklanyla ilgili i$1emlerinden dogan edimlcrine ili~l<ln bedelin uygun sUredc 
ak1anlmasm1, 

e) Fon·un gelirlcrinin mevzuat ile fon ir_:tliztigli, izahname hUkilmlerine uygun olarak 
kullan1lmasm1, 

l) Fon'w1 varhk alim satuulan111n, portfoy yap1s1mn, i$1emlerinin mcvzuat, fon i<;tlizligii, 
izahname hiikiimlerine uygunJugunu 

saglamakla y(ikiimllidilr. 

4.5. Portfoy saklay1c1s1; 
a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti a,;tk,;:a belli olacak, kayip ve basara 

ugramayacak $Ckilde sakla1unas1.111 saglar. 
b} Beige ve kay11 duz.eninde, fona ai l varltklan , haklar1 vc bunlann harcketlerini fon 

bazmda duzenl i olarak takip eder. 
c) Fona ait varhklan uhdesincle vc diger kunun lardaki kendi hcsaplarmda tutamaz ve kendi 

aktiflei:iy le ili$k ilendircmez. 

4.6.a) Poitfciy saklama hizmetini yUriitcn kuru lt1$, yliktimll\lliklcrini yerine geti rmemesi 
nedeniylc Kurucu ve kall lma payi sahipleri ne vcrdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfciy 
Saklay1c1smdan; Portfciy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kamm ve Saklama Tcbligi hlikilmlcrinin 
ihlal i ncdeniyle dogan zararlann giderilrnesini talep etmcklc yiikiimlildUr. Kaulma pay1 
sahiplerinin Kurucu vcya Portfoy Saklay1c1sma dava ai;;ma bakk1 sakhdtr. 

b) Portfoy saklay1c1s1, portfl:\y saklama llizmcti verdigi portfoylerin yilnctiminden veya 
piyasadak.i fiyal hareketlerindcn kaynaklanan zararlardan sonunh1 degildir. 

c) Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kanwi ve ilgili diger mevzua11an 
kaynaklanao yliklimltiluklerini yerine getirmemesi nedeniyle kaulma pay, sahiplerine k~ 1 
sonimludur. 
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4.7. Ponfoy saklay1c1s1, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerar~ik olarak cliger 
hizmetlerden ayn~tinlmas1, potansiyel <;tkar <;au~malaru1111 dilzgilt1 bir ~ekilde bel irlenmesi, 
onle1m1esi. onlenemiyorsa yonctilmcsi, gozctimi ve bu durumun fon ya!mmc1lanna a<;1klanmas1 
kaycl1yla fona po11f6y degerlerne, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kauhna pay1 al.1111 saumma 
arac1hk hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek digcr hizrnetleri verebi lir. 

4.8. Ponfoy saklay1c1S1 her giin itibari ile saklamaya konu varhklarm mutabakaum, bu 
varhklara merkezi saklama hizmeti vcren kurumlar vc Kurncu veya yatmm onakhg1 ile yapar. 

4.9. Portfoy saklay1c1s1 portfoy saklama hizmetini yiiruttirken kar~ila~abi lccegi <;1kar 
<;ati~malanmn 1an11nlanmasm1, onlenrnesini. yoncti rnini. gozetimini ve a<;1klanmas1m saglayacak 
gerekli poli tikalan olu~turmak ve bunlan U)'gulamakla yilkiimlUdilr. 

4.10. Kurucu·nun il<;ilncil ki~ilcre olan borc;lan vc yilkilml(il(ikleri ilc Fon'un aym uc;ilncti 
ki~i lerden olan alacaklan birbi rlerine kar~1 rnahsup edilemez. 

4.J J. Portfoy saklama hizmetini ytirliten kurulu~. yilkilmltiliiklerini yerinc getirmernesi 
nedcniyle Kurucu ve kat1lma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Portfoy Saklay1c1su1dan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu 'dan, Kanun ve 
Saklama Tebligi hiikiimlcrini11 ihliili ncdeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle 
yUkiimJUdUr. Ka11 lma pay1 sahip.lerinin Kurucu veya Portfoy Saklay1c1sma dava ac;:ma hakk1 
sakhd1r. 

4.13. Portfoy saklay1c1s1, portfoy sakJama hizmcti verdigi portfoylerin y<lnetiminden veya 
piyasadaki liyat hareketlcrinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

4.14. Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say1h Scrmaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan ytikiimlilliiklerini yerine getirmemcsi nedeniyle kaulm.a pay1 sahiplerine k~1 
sornmludur. 

4.15. PorLfoy saklama sozle$mesinde portloy saklay1c1smm Kanun ve Saklama Tebligi 
hilkiimleri ile belirlenmi$ olan sorumluluklannm kapsam1111 daralt1c1 hilkUmlere yer veri lemez. 

V. FON BiRiM PAY DEGERiNiN, FON TOPLAM DEGERiNiN VE FON 
PORTFOY DE(;EIUNiN BELiRLENME ESASLARI 

5.1. "Fon Portfoy Degeri" , portfoydeki varhklarm Finansal Raporlama Tebligi'nde 
bel irlenen ilkeler c;:er9evesinde hesaplanan dcgerlerinin toplam1d1r. "Fon Toplam Oegcri" ise, Fon 
Portfoy Dcgerine varsa diger varhklann eklenmesi ve borc;:laru1 dii~iilmesi suretiyle hesaplamr. 

5.2. Fon·un birim pay degeri, fon toplam degcrinin fon toplam pay say1s111a boliinmesi 
surctiylc hesaplamr. Degerleme her i~ giinii itibariylc yap1hr. Her aym onbe~inci giinii (taiil gilnii 
olmas1 hal.indc takip eden i$giinii) ve her aym soo i$ gilnil (y1I sonunda ise son i~gOnilnden I onceki 
i$giinii) hcsaplanan ve ilan edilen liyat Ozerinden bir solll'aki i$ giinil ahm emirleri; her aylll son 
i$giiniinde (yd sonlannda ise o aym sondan ikinci i~giiniinde) yap1lan hesaplamada11 ise satun 
emirlcri yerine gctiril ir. Kautma pay1 ahrn-satunlarmda i<;tilzilk hiikilrnleri uyannca verilen ahm­
satm1 emirleri. emrin verilmesini takip eden ilk hcsaplamada bulunacak pay fiyall Uze1inden yerine 
getirilir Bu deger Finansal Raporlarna Tcbligi ' nde bcl ideoen ilkclcr ~er9evesinde hesaplruur ve 
kanlma paylanmn alnn-saum yerlerinde ilan edilir. 
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5.3. Sava$, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti$im sistemlerinin <;okmesi, portfoydeki 
varhklann ilgili oldugu pa7,.ann, piyasamn, platformun kapanmas1, bilgisayar sistemlerinde 
meydana gelebilecek anzalar, ~irketin mali durumunu etkileyebilccck onemli bi r bi lginin ortaya 
91kmas1 gibi olaganiislii durumlann meydana gelmesi halindc, dcgerlcme esaslarmm tespiti 
hususunda Kumcu ' nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak 
KAP'ta a91klama yap1hr. 

5.4. 5.3. numarah maddcde belirtilcn durumlarda. Kurulca uygun gorillmesi hal inde, 
kaulma paylannm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kauhna paylanmn alim satmu 
durdurulabilir. 

S.S. Portloydeki varl1klan11 dcgerlcme csaslarma ili$kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi 
uyannca TMSITTRS dikkate ahnarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme 
esaslan a$ag1daki gibidir: 

ilcri Vali.i rlii Altm i~lcmleri 

ileri valorlii altm i~ lemlerinde BlST K1ymetli Madenler Piyasas1 giinliik biilten indc bu 
i$1emi degerlemck iizerc buluoao fiyat, bulunmad1g1 takdirde Takasbank uygulamasma paralel 
olarak, (T+I) giinilnde dcgerlcmc i§lem yapilan giinkii i$1em fiyat1 ile yap1hr. Bu $Cki lde fon 
portfoyUne birden fazla fiyanan i$1em yap1 lmas1 dururnunda, degerleme yap1lan i$lcmlcrin ag1r hkli 
ortalama fiyat1 ile yap1lir. T +2 ve daha ileri vallirlil i$lem yaptlmas1 halinde, i$lem taribinden 
sonraki gUnlcrde BIST K1ymetli Madcnlcr Piyasas, gUnliik bUltcninde yer alan dcgerleme fiyali 
bulunmuyorsa dcgcrleme valor tarihinden i$1em taribine dogru gidilcrek BIST K,ymetli Madenler 
Piyasas, gUnli.ik bi.Htenindc bulunacak ilk fiyatla yap1hr. 

Yabnnc1 Ori-akbk Paylan vc YabllnC1 Borsa Yahnm Fonu KatiJma Paylan 

Yabanc1 ortakhk paylarmm vc yabanc1 Borsa Yaumn fonu kalllma paylannm 
dcgerlcmesinde veri almacak oncelikli veri dag111m kanah Reuters'd1r. Reuters'dan veri 
alrnamamas1 durumunda Bloomberg'den veri ahmr. 0egerleme a111nda paylann ilgi li borsada ilgi li 
degerlemc gUnline ili~kin kapa111$ fiyat1 olu~mt1$Sa kapam~ fiyau, i$lcmler devam ediyorsa, 
Ti.irkiyc saati ilc 17:00 - 18:00 saat aral1gmda Reuters' dan, Reuters'dan vcri ahnamamas1 
durumunda Bloombcrg'den almacak olan o giinkO tlim i~lemlcrin agirhkh ortalama fiyau 
kullaml1r. 

0egerleme gilnUnde ilgil.i borsada i~ lem ge9memcsi halinde son i~lem tarihindeki kapalll$ 
liyali kullan1hr. 

D•~ Bor~lanma Ara~lan , Yabanc1 llor~lanma Ara-.lan , Yabanc, Kira Scrtifikas,, ikraz 
i§t"irak Scnctleri 

13orsa d1$mda yap1lan di$ bor~lanma ara<;lar1 , yi1banc1 bor9laim1a ara9lar1, yabanc1 kira 
sertifikalan ve ikraz i~tirak scnctlerinin degcrlcmcsinde veri almacak oncelikli veri dag111m kanah 
Bloomberg'dir. Bloomberg'de11 vcri ahm1111amas1 dunununda Reuters'dan vcri alimr. Tilrkiye saati 
ile 16:30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgi li k1ymcti11 ah~/san~ 6yat111111 ortalamas1 al1111r. 
Degerlemede kullarnlacak kirli liyat, tcmiz fiyatm iizerine degerlcme tarihine kadarki birikmi~ 
kupon fai;,;inin eklcnmesi yo luyla bulunur. Degerlemc giiniinde ali~/sa11$ fiya11 olt1$nlfillll$ 
k1ymctlcrin degerlemc fiyali ise. bir onceki degcrleme fiyatmm son degerlcmc tarihindeki i<; vcrim 
oran1 (i~lemi~ faizin cklenmcsi yoluyla) ile ilcrletilmesi yoluyla bulunur. 

Yap1.la11d1nlm1~ Yahnm Ara~lan 

Yapilandinl1111$ yatmm ara<;lan degerlemesinde borsada ilan edilen kapam~ fiyatmm 
kullamlmas1 esasllr. 
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Kapam~ fiyatmrn olmamas1 dun11m111da Tilrkiye saati ile 17:00 - I 7:30 saat araligmda 
Bloomberg'den, Bloomberg'dc fiyat bulunamamas1 durumunda Reuters 'dan alinacak olan o gilnkil 
tiim i~lenilerin ag1rhkh 011alama fiyau kullanil1r. 

Ag1rhkl1 ortalama fiyata ula~1lmamas1 durumunda onccl ikli olarak Bloomberg'de, 
Bloomberg'den veri al111amas1 durumunda Reuters·cta ilan edilen giincel liyat {dayanak 
varhklann giincel fiyatlan kuHarularak hesaplanan kullamhr. 

Degerlcme gUnUnde her iki veri dag111m kanalmda da giincel fiyat ilan edilmemesi balinde 
ibra991 tarafmdan saglanan al1~ ve sa\l~ kotasyonlariarn ortalamas1 almarak hesaplanan gilncel 
fiyat. Fon l-lizmet Birimine ilctilcrek degerleme yap1hr. 

Ti.lrkiyc'de ihra9 edilip borsada i~lcru gormeyenler i9in (ihrac, belgesl Kurulca onaylanan) 
oncel ikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'dcn veri almamas1 durumunda Reutcrs'da ilan edilen 
g(incel fiyat kullamlir. Degcrlcme giluilnde her iki veri dag1t11n kanalmda da giincel fiyat ilan 
cdilmemesi halinde ihra991 tarafmdan saglanan al1 ~ ve sall~ kotasyonlannm 011alamas1 almarak 
hcsaplanan g(incel Jiyat, Fon Hizmct Birimine ilelilerek degerlcmc yap11Jr. 

Yukandaki yontemlerlc degerleme fiyau eldc edilememesi dunununda bir l)nceki 
degerlcmc gi.in(inde kullamlan degerleme fiyau kullaml1r. 

Forward Sozlc~mclcri 

Borsa d1~1 forward i~lemler dayanak varhgm spot fiyau baz ahnarak hesaplanan teorik fiyal 
ile degerlenmektedir. Dayanak varl1gm spot tiyau olarak; forward sozle~menin konusunun doviz 
olmas1 dwwnunda degerlcme gili1fu1deki T.C. Merkez Bankasi ah~ ve sau~ kuru or1alamas1. 
borc,lanma arac,lan ii,:in ise, degerleme gilnli itibariyle en gtincel giinlilk agll"hkh ortalama fiyau 
kullamlacakllr. Bulunan spol dcgerler, degerlcrue gilnil i le rorward i~lemin vade tarihi arasmdaki 
gun say1s111a tekab(il eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgm doviz olmas1 
durumunda ise oncelikJj olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri ahnamamas1 durumunda 
Reuters'dan ahnacak olan "swap point" kadar) ilerleLilecek ve teorik fiyata ula~1 lacaktir. farkh 
dayanak varhk)an mn kullandmas1 dunununda ise piyasa fiya11111 en iyi yansllacak yontcmJcr 
kuUan1hr. 

Swap Sozlc~melcri 
Borsa d1~mda !araf olunan swap sozle~mclerinin degerlcmesinde oncelikli olarak 

Bloomberg terminalleri, Bloomberg tcrminaUerine eri~ilcmemesi durumw1da Reuters terminalleri 
kullamhr. Degcrlcme gunilnde swap sozlc~mesinin dcgeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz 
oranlar1 kul lumlarak dcgerlcme gunilne indlrgenmi$ nakit ala~larmm Tw·k Liras1 cinsi kar$1lig1d1r. 
Tiirk Liras1 cinsi kar$il1k hesaplamrken, indirgeruni~ nakit ak1~m111 Fon'un varhg1 (alacag1) olmas1 
durumunda TCMB ah~ kuru, Fon' un yuk(imliililgti (borcu) olrnas1 durumunda, TCMB sall$ kuru 
kullamhr. 

ll<1rsa D1$1 Opsiyon Sozlc~melcri 

Borsa d1~111da taraf olunan opsiyon sozle~melerinin degcrlemesi opsiyon saglay1c1s1 
tarafmdan verilen tiyat ile yap1 l1r. Degerleme gilniinde opsiyon saglay1c1s111111 fiyat verememesi 
halinde (resmi tatiJ , v.b.) bir onceki degcrleme Gyah kullanilir. 

Borsa D1~1 Rcpo vc Tcrs-Repo Sozlc~mclcd: 
Borsa d1$1 repo-ters rcpo sozle$meleri, BIST Bor9lanma Ara<,lan Piyasas1 Repo-Ters Repo 

Pazan' nda ayn1 gun ilgi li vadede ger9ekle~en ortalama faiz oram ile degerlenir. Tlgili vadedc 
BlST'de i~lem gci,:memi~ olmas1 durumunda en son degerleme oram ile Fon l-lizmel BolUmli 
tarafmdan degerleme yap1 hr. 
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Yatinm Fono Katllma Paylan 
Yatmm Fonu kalllma paylarmm dcgerlemesinde ilan edilen son 1iya1 kuUaruhr. 

5.6. Borsa d1~mda (araf olunacak s6zlc~melcrc ili~kin olarak a~ag1daki esaslara uyulur: 

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi taraandan borsa d1~1 lilrev arac;: sozle~melerinin 
"adil bir fiyat" i9crip i9cm1edigi; opsiyonlar ic;:in ·'Black&Scholes yontemi veya bu yontcm yeterli 
goriilmez,se genel kabul goren bir opsiyon (iyai lama yonlemi kullamilr; Forward sozlc~meler ic;:in 
Finausal Raporlama Tcbligi' nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot dcgerleri, 
dcgerlcme giin(l ile forward i~lemin vadc tarihi arasmdaki gun say1s1 vc ilgili para birimlerinin 
piyasa faiz oranlan veya oncelikl i olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri ahnamas1 
durumunda Reuters'dan almaa --swap point" kullamlmak suretiyle, ve Swap sozle~meleri ic;in ise 
"bug(inku deger hesaplama yontemleri" kullarnlarak hcsaplanan teorik fiyat ile degerlemede 
kullarulacak fiyat arasmda kar~1 la~tmna yapi larak kon1rol cclil ir. 

Adil fiyat dogrulamasmda opsiyou sozle~mesinin fon ponfoyiinc dahi l edilmesi oncesinde 
ve degerlemesinde opsiyoa s.iglay1c1s1 tarafmdan verilen {iyat kulla111hr. Bu fiyat, Kurucu 
aezdindeki bag1ms1z Risk Yonetimi birimi tarafmdan hesaplanan teorik fiyatla kar~lla~llnhr. 
K~ tla~Ltrmarun lonun lchinc sonu9lanmamas1 hal iudc, kar~1 la~um1aya konu farkm kabul 
edilebilir seviyesi olarak hesaplanan tcorik f:iya un %20'si kullamhr. Opsiyonun ic;:sel degerinin 
hesaplanan teorik fiyaun % I 0'unun allmda kald1g1 durwnlarda farkm kabul edilebil ir seviyesi 
toplam deger iizerinden hesaplamr. Bu durwnda, farkm toplam degerinin fon toplam degerine 
oram olarak binde bir seviyesi kullamlir. Farkln scviyenin 0zerindc olmas1 durumunda, opsiyon 
saglay1c1s1 tarafindan veri lcn fiyat Yonetim Kurulu 'mm gerek<;eli karan ile kullamhr. 

Borsa D1~1 Rcpo ve Ters-Rcpo Sozlc~mclcri: 

Borsa d1~1 repo-1ers repo sozle~melerinin herhangi bir ili~kiclco ctkilenmeyecek ~ekilde objektif 
ko~ullarda yap1 l1J1as1 vc ad il bir fiyal i<,:ermesi zorunludur. Adil f:iyaL kontrolli a~ag1daki ~ekildc 
ya1nhr: 
Borsa D1~1 Repo-Ters Repo Sozle~mcleri i9in ad il liyat, 81ST Bor<;laruna Arac;:Ian l'iyasas1 Repo­
Tcrs Repo Paz.ar1 ' nda aym gun ilgil i vadede ger9eklc~cn ortalama faiz oramd1r.Soz konusu 
sozle~rnelerin portfoyc dahil edilmesi a~amasrnda, ilgili vadede BIST'de i~lem ge<;memi~ olmas1 
ya da o andaki piyasa ko~ullamun onalama faiz oram ile i~lcm yapmak i<;in uygun olmamas1 
durumunda ponfoy yoneticisi 1araf1.11dan en az iki mali kurulu~tan fiyal 1eklifleri alum. Adil fiyat 
alman fiyatlarm 011alamas1dJ.r. Bu hususa ili~kin yonrem ve surec;:lcr Kurucu' nun 
sorumlulugw1dad11·. 

VI. KATILMA PAYLAlUNlN ALIM SATIM ESASLARJ 

Kurucu'nun kcndi adma yapacag1 i~lemler de dahil alman tilm kat1 lma pay1 ahm sallm 
1alimatlarma ahm ve satim 1alimatlar1 i9in ayn ayn olmak (izere mtltesclsil s1ra numaras1 veri lir ve 
i~lcmler bu oncclik s1ras111a gore ger9cklc~tiri lir. 

6.1. Kahlma Pay1 Ahm Esaslar 

Fon'a sadece "Ni1elikl i Yanrunc1"lar yatmm yapabilir. Yatmmcilann fon pay1 ahmmda 
asgari limiti I 00,000 TL'dir. 

BIST Bor9lanma Arai,lan Piyasas1'11111 a91k oldugu gunlerde, yaun mcilar her aym 
onbe~inci giiniinden (tatil glinu olmas1 halinde takip eden i~gunii) I i~ giinll 6ncesi saat 14.00'a 
(yanm gUnlerdc I 0.30) kadar ve her aym son i~guniindcn I i~giini.i oocesi (ytl sonuncla ise son 
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i~gliniinden 2 i~gllnli onccsi) saat 14.00'a (yarnn giinlerde 10.30) kadar kau lma pay1 allll1 talimat1 
verebilir. 

Yaurnnc1lann; 
• J !er aym onbe$inCi gilnllnden (tatil gunu olmas, halindc takip eden i$glinil) I i$ giinu oncesi 

saat 14.00'a (yanm glinlerde 10.30) kadar verdikleri kahlma pay1 alim talimatlan her aym 
onbe$inci giinli (tatil glinii olmas1 halinde takip eden i~g!inil) yapilan hesaplamada 
bulunacak pay liyat1 lizerindcn takip eden i$ glinil 

• l ler aym son i~gi\nlinden I i$g!in0 onccsi (y1J sonunda ise son i$gliniinden 2 i$glinii oncesi) 
saat 14.00'a (yanm giinlerde I 0.30) kadar vcrdikleri kanlma pay, al11n talimatlan isc o ay111 
son i$ glinli (y1I sonunda ise son i$gliniinden I onccki i$giinii) yapilan hesaplamada 
bulunacak pay fiyah lizcrinden takip eden i$ giinil yerinc get irilir. 

• Aym onbe$inci gilnflnden I i$gllnli onccsi saat 14.00'dan (yaruu gilnlcrde I 0.30) sonra vc 
son i$gliniinden I i$glinii onccsi saat 14.00'dan (yarnn gtlnlcrde I 0.30) sonra veri len 
talinlatlar ilk fiyat hesaplanmasmdan soma vcrilmi$ olarak kabul edilir ve bir sonraki 
yap1lacak hesaplamada bulunacak pay fiyall i.lzerinden ycrinc getirilir. 

6.2. Alun BedeUcrinin Tahsil Esaslan 

Alim talimatuun verilrnesi s1rasmda, talep edilen kat1lina pay1 bedelinin Kurncu tarafo1dan 
tahsi l edilmesi esasur. Ahm talimatlan pay say1s1 ya da tutar olarak verilebi lir. Kurucu, calimatm 
pay say1s1 olarak verilmesi halinde, alJ~ i~lemine uygulanacak fiyalm kesin olarak bilinmemesi 
neclcniyle, ka!l lma pay, bedellerini en son ilan edilen sau~ fiyatma %20 ilave marj uygulayarak 
rahsil edcbilir. Aynca, kaulma pay, bcdellerini i~lem gunU 1ahsi l etmek uzere en son ilan edilen 
fiyata marj uygulanmak sure1iyle bulunan tutara c~ deger k1ymeri tcminat olarak kabul cdebilir. 

Talimalln ltttar olarak vcrilmesi halindc ise belirtilen tular tahsil edi lcrek, bu tulara denk 
gelen pay say1s1 fon fiyau ai,1kland1ktan sonra hesaplamr. 

Alim talimat111111 k8r$1 hgmda tahsil edilen tutar, alnn ernrinin ger9ekle$ecegi glinc kadar 
yatmmc1 adma Yapi Krcdi Portfoy Para Piyasas1 Fonu'nda nemalandmlmak suretiyle bu 
izahnamede belirlenen esaslar 9er9evesinde, kat1hna pay1 al11mnda kullamhr. Bahse konu 
nemalandmna, sadece kurucu tarafmdan yap1lacak i~lemlerde ge9erli olup; kat1lma pay1 alun 
sallmma arac1hk edecek diger kunnnlann yapacag1 i~lemlerde, ncmalandmna i9in dag11Lc1 
1araf111dan bcl irlenccek yannm arac1 kullan1lacak11r. 

6.3. Kahlma Pay1 Sahm Esaslan 

Yatm111c1lana her aym 15' inc kadar (15. gi.lni.l11 tatil gilaii ohnas1 halinde bir onceki 
i~glinli11e kadar) BIST Bor<,:lanma Arai,lar1 Piyasas1'n111 ai;tk oldugu gunlerdc saat 14.00'a (yanm 
glinlerde I 0.30) kadar verdikleri kati lma pay1 sallm talimatlari, o ay111 son i~gunnnde, yilsonlannda 
isc o aym sondan ikinci i~gi.\nllnde yap1 lan hesaplamada bulunacak pay fiyall lizeriuden tak ip eden 
i~giiniinde yeri ne geti ril ir. 

Ayrn I S'inden sonra verilen sat1111 1alimatlan. ilk iiyat hesaplanmasmdan sonra verilmi~ 
olarak kabul edilir vc bir sonraki ay yap1lacak hesaplamada buhmacak pay fiyau Uzerinden ycrine 
gctirilir. Bozulan pay kar$11lg1 Lutar ilzerinden -olu~mu~sa- Performans Ocreti kesintisi yap1hr. 

6.4.Satim Bedcllcrinin Ode11mc Esaslan 

Ka11lma pay1 bedelleri; bozum talimatmm, her ayrn I S'ine kadar 81ST Bori;la11ma Ara9lan 
Piyasas1'nm a91k oldugu gUnlerdc saat 14:00'e (yanm giinlerde 10.30) kadar veri lmcsi halinde, 
talimatm veri lmesini lakip eden aym ilk i~ gliniinde, yllsonlarmda isc o ay1n son i$ _giiniinde 
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yatmmc1ya odcnir. Bozum talimatmm ay111 l5' inden sonra verilmcsi halinde 1se, 1alimatm 
verilmesini takip eden ikinci ayu1 ilk i$ giiniinde, yatmmc1lara odenir. 

6.5. Pcrformans Ucrcti: 

Tanimlar: 
Kurucu, yonetim (icretinin yam s11-a ~ag1daki kO$Ullarm gerr;ekl~mesi halinde fon 

kauh mc1lar1ndan farkh donemlerde yapt1klan her bir yatmm i9in ayn ayn hesaplanmak kayd1yla 
"Pcrformans Ocreti" tahsil cdcr. Pcrfonnans iicreti tahsil edilmcsi ir;in donemsel fon geti risinin 
pozitif ol rnas, ve fon geti risinin ayn1 doncmdeki "E~ik Dcgcr" geti risini a$□1as1 gerek.rnek1edir. Ek 
olarak. "Doncm" sommdaki Fon Pay Dcgcr' inin, a$ag1da anla11ld1g1 ~ck.i ldc bulunacak "Yiiksck 
h." dcgcrini 8$111as1 gcrekmektedir. 

Ooncm: Ydm son dcgcrleme gi.inii veya y1 lm herhangi bir degerleme gt\niinde fon'dan 
91k1$ yapan ya11mnc1.lar i9in olan zaman dil imidir. 

Pcrformans Ocrcti: Pay sahipleri ir;in her birim pay i9in Fon Birim Pay fiyatmda olu$an 
getirinin e~ik dcgcrin getirisinin % 11 O'u a~an k1smmm %20'sidir. 

E~ik Dcgcr: Nispi gctiri nin hcsaplarn11asmda kul lruulacak ''k1stas". 

Y iiksck iz Ocgcr: Ah~ tarihindeki fon birim pay degeri veya perform ans i.lcreti tahsil 
edilmi$ ise performans iicreti 1ahsil ed ilen fon birim pay degeri 

Hesaplama Yontcmi: 

Bi.ltlin hcsaplamalarda "ilk Giren ilk Cikar" (FIFO) yontcmi uygulamr. Performans iicreti 
ya1mmc1dan tahsil cdilir. Performans iicretinc hak ka,.amlmast halinde y1lm son degcrleme giintinii 
tak ip eden ilk i~ giinii i~erisinde, yatmmc1 hesabmdan varsa nakit olarak yoksa kat1 Ima pay1 
sahiplerinin fon'dan aynlmasu11 bek.lemeksizin performans iicrcti hesaplamasrna konu cdilmi} son 
degcrleme fiyall kullamlarak fon kalllma paylarm111 fon 'a iade edilmesi suretiyle kat1 l1mc1lardan 
tahsil cdilir. 

Kurucu ·'E$ik Deger" olarak BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi'nin % 10 fazlasm1 
kullanacaktir. Fon'a giri~ tarihindeki fon birim fiyail ile y1ht1 son dcgerleme giinlindcki fon birim 
fiyall arasmdaki pozi1if degi~imill (ya da Fon'a giri~ yapug1 takvim y1h i~erisinde Fo11' da1J 1;:iki~ 
yapmak istcyen ka1Ihmcilardru1, Fon'a giri~ tarihindeki fon birim fiyat1 ile Fon'dan 91kmak 
istedikleri dcgerleme giiniindeki fon birim fiyat1 arasmdaki pozitif degi~imin) aym doncmdcki 
BIST-KYD Repo (Brlit) Endeksi getirisinin %l0'undan fazla 0Lmas1 durumunda, aradaki farkm 
%20'sinin fon pay say1s1 ilc ~arpilmas, surctiy lc hesaplru1acak performans ilcreti tahsil edilir. 

Perfonnans iicreti , her bir ka11hmc1 ir;in ve ayn1 kat1hmc111111 ber bir farkil tarih1e fon 
kattlma pay1 ahm1111 gen;ekle$tirdigi giinden itibaren ayn ayn 1akip edilmeyc ba~lamr. 
Y1lsonundaki dcgerlcme giini.i ve/veya fondan 91k1~ tarihinde farklt giri~ tar1hleri i9in hesaplanan 
kar/zarar tutarlari mahsup edilmeden birbirinden bagims12 olarak degerlcndirilir. 

Perfom1ans itcreti hcsaplamasmda '·High Watermark'' (YUksek h Dcger) uygulamr. Buna 
gcire, fon satm alt~ 1arihindcki fon pay degeri aym zamanda "Yilksek iz Deger'' olarak kabul edilir. 
Perfomians iicreti hesaplama giiniindeki fon l:iyatmm (fon pay degerinin) "Yi.iksck lz Degeri" 
a~mas1 halindc pcrformans iicreti tahsil edilir. Yuksek lz Dcger, perfonnaos ucrcti ahnan donem 
itibanyla performru1s iicretine esas birim pay b~ma toplam deger olarak yeniden beliclcnir. 
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'l~~ik Dcgcr Getirisi = BIST-KYD Repo (Brill) Endeksi'nin getirisinin % 10 fazlas1 

Fon Gctiri.si= (Donem sonu fem bi.rim pay .6ya11/Ytiksek iz Oeger)-1), 

Pcrformans Ocrcti = (Fon Gctirisi • E~ik Dcger Gcti risi) x Yiiksek 1z Dcgcr x Pay Adedi) 
x%20 

Performans (icrcti besaplama gilntinde fon gctirisinin E~ik deger getirisinin allmda kalmas1 halinde 
fon pcrfonnans Ucreti lahsil cdilmcz. Bu durumda, bir sonraki perfonnans ilcrcti hesab1 ii,in baz 
olu~turacak YUksek lz Dcger giinccllcnmez, bir onceki performans iicreti besaplamasma konu olan 
Yiiksek iz Deger kullanaur. 

Yatmmcilann Fon katilma payma yatanm yapt1kla11 sure boyunca olu~an Fon getiri leri ayru 
donemdeki BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi ile kar~ila~un hr. Fon getirisinin, B!ST-KYD Repo 
(Brtit) Endcksi 'nin getirisinin %10 iizerinde olmas1 durumunda Fon getirisinin E~ik Deger 
Getirisi ' ni ge<;en k1s1mnm %20'si Performans Dcreti olarak hesaplamr. 

Y1/s01111 jsJemleriude 

Ytlsonu i~lemlerinde pcrformans Ucreti hesaplamalan Fon kaulma pay1 sahibi ti.Im ya11nmc1lann 
sahip olduklan Him kaulma paylan Uzerindcn yap1lacakt1r. 
Y1lsonu perfo1mans iicretinin negatif <;1kmas1 dtu·umunda o yal sonu performans iicreti kcsilmez. 
Takip eden y1I ii,in bir 6nceki performans Ucrcti hesaplamasma konu olan Ytiksek lz Deger 
kullamhr. 
Hesaplanan pcrfom1ans iicreti i9in ahnacak tulara en yakm deger olacak ~eki lde (vergi dahi l) 
yaumnc1mn hesab111dan I pay vc katlari ~eklinde kaulma pay1 bozumu yap1lar, ilcret tahsil 
edildikten sonra kalan tutar yatmmc1 hcsabma iade cd il ir. Perfonnans ilcreti tahsilau i9it1 bozulan 
fon paylan ir;in yeni performans Ucrcti hcsaplanmaz. 

Performans iicreti tahsil inin yapild1g1 yilm son i } gunUne mahsus olmak Uzere katilma pay1 fiyau 
y1lan son gtinilnden bir onceki i$ glinil baz almarak belirlenir. 

Ornck Hcsaplama: 

Ah~ T:1rihi Fon P11y1 Adcdi 1\11$ Fiyah Ahl A hf T:,rihindeki 
Turnn E1ik Oe~er 

01.0-1.2013 5.000 104 520.000 200 

01.06.2013 10.000 110 I. 100.000 210 

Toplam 15.000 1.620.000 

Yatmmc1; 

i) Mart 20 l3'Un son i~ gilnti ilan cdilen fiyal ile l Nisan 2013'tc 104 TL fiyat ile 5.000 
adct pay ve 

ii) Mayas 2013'Un son i~ gi.inil ilan edi lcn fiyal ile I Haziran 2013'dc 110 TL fiyat ilc 
J 0.000 adct pay ahm yap1111 ~t1r. 

2013 ydsonunda getiri rablosu a~agadaki gibi olu~mu~tur. 
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31,:12.2013 

Ah$ tarlhl Ah$ 111rihi 
1\h;j fiyat1 \~cya En Son ,·cya 1-:n Son 

Y1bo Ah$ fiyat1 \'t')':t 1-:11 l't>rf<lrm11ns Prrrorm:rns 
Y1lionu 1111 ' 't)'II Eu Son Son Oc:rdi Ocre1i Ped', Ptrr. 
i1ib11riy \'1lsor111 hib•r Pe.rform1111s PtrfOl'1"iWl fl ts11ph,111 11 llrssiplarn:. GOrtte.li i'k rtti 

Ocrrti lc Fon l-'iyn11 i)'IC Ucrt tint Ocrc1inc 'f11rihinc T:trihinc K:ir/Zarn1• On1111 
(TL) r•y, F,;lk Gl'lrc ton Gore fon Gore Coro (%) 

Alt$ i1dctli Y1lsc111u De~cr Fiy:111 Gc1iriJJ K:1111da~11r Kllr}llasllr 
Tttriili lk~tri {%) 111 11 Ol(iilil m~ 01\illU 

o,gor1 Ct1irlsi (%) 
(hs 

(f l)s l(E- Wl(E 
(A) (IF p(Jz.hif 

(JJ) (C) (0) E"(llll)•J ) (F) (C)•(C/F-1) Gxl, J)•D•,, 
(%20 oldutu 

I durum 
d•) 

(0.0385· 
01 M-20 5.000 108 540,000 205 104 3,85¾ 200 2,50% Q,0250 X 0,20 I 140 13 I.I) x 5000 

x 104 •S.700 
01 06.20 10.000 108 1.080.00 205 110 •l,82% 210 -2,38% 0 0,20 0 

13 0 
To1Jl:tm IS.000 5.700 J.140 

A I m1 tarihlerden y1 I sonuna kadar; 
i) Nisan aymda ahnan paylann getirisi %3,85 (108/104- 1) 
ii) Haziran aymdaki alman paylann getirisi -%1,82 ( I 08/1 I 0-l)dir. 

Aym tarihler ivin E~ik Deger Getirisi s1ras1 ile %2,50 (205/200-1) vc -%2.38(205/210- 1) dir. 

Buna gore; 
i) Nisan 2013'te ahnan paylar ivin 1.140 TL (%3,85-%2,50 x 1,1) x 104 x 5.000) x 0.20= 

1.1 40 perfonnan.s iicreti olu~mu~tur. Yatmmc, he.sabmdan 11 pay bozum 
gen;,ek le~Lirilerek tahsilat yap1lm1~1lr, artan h1tar mO~tcri hcsabma iade edilmi~tir (108 
x 11 = 1,188 TL, 1.140-1. 188= 48 TL iade). 

ii) l-laziran ay1 ivin herhangi bir pcrformans ilcreti tahsil cdilmemi~tir. 

Subat 2014 
01.02.2014 

AhJ rnrihl Ah~ tarihl 

S1111~ 
AhJ liyah ,•ryil En Son ,·t~·11 £11 S011 

Ah, n,·u11 ,c-,•a Eri Ptrformans Pcrrormans ~rarihin 
,·ty11 t:n SQn Son Ocrrli Ocreti rtrr. 

dckl Gtsrtccli ('err. 
S~JI$ S.1Uj 

K:ir$111'1 
Pcrrormans Pcrrorml\ns llc.~aphuna lks11pl:'tnu1 1<11r/L:nn1 Ocrcli Oc:rcll 

,\de.di Fiy;d1 Ocrc1inc Ocre1h11: T11rihhH• Tarihinc Or,un 
Sitll$ Saui f lltrtUI GGrt Fon G6rt Von Gl'.Src Ctirt r (%) (TL) 

'f ttri lli 1'uUtn 011nm 
Fi)'fll'I Gctirisi f<uslla~IIT J<ar~tlathr 

Oeg,eri (%) mt 01f OU1 nm 0 1~0tO 
o,g,r1 Gttirisi (%) 

(Ii)• I(•:- (I)- (I)• 
(A) (11) (C) (0) (E)=(B/D-1) (I') (C)~(C/F-1) CXl,1)'0 

•,\I %20 H"I 

(0.0370-
01 02. 558 76 0.0098XI. 

4.989 112 207 IOS l.70% 20S 0,98% l)X49S9X 0.20 2.835 2014 $ l08,._ 
14.173.63 
(0,0182-

01.02. 5.011 112 
561.23 207 110 1,82'¼ 210 • l.43o/o OXl.l)XS 0.20 2J)(J-l 201·1 2 01 IXIIO= 

10.022.00 
Topln 

"' 
L0.000 24,195.63 4,839 
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l;,ubat 2014'dc 

i) Nisan 2013 al1111111dan 4.989 (3 l/ 12/2013'de 1.140 TL kar$li1g1 11 pay perfonnans iicreti 
kesildigi it;:i11 bozulmu~tur) 

ii) Haziran 2013 alumndat1 5.01 I adet olmak iizere 

112 TL sail$ fiyatindan toplam I 0.000 adct pay bozum yapJlm1$t1r. 

i) Nisan 20 13' ten kalan 4.989 paylar it;:in 2.835 TL (%3.70-%0,98 x I. 1) x 0.20 x 4.989 x 
I 08 = 2.835 TL performans ticrcli olu~mu~tur. 

ii) Haziran 2013'ten kalan 5.011 paylar ii;:in 2.004 TL (%1,82 - 0* x 1. 1) x 0.20 x 5.011 x 
110 = 2.004 TL.pcrformans licreti olu$mU~l1.ir. 

T oplam Perform ans Ocrcti: 4.839 T L 

Yatmmc1 hcsabmdan 44 pay bozum geryekle~ti rilerek tahsilat yap1hru$tlr, artan tutar m(i$leri 
hesabina iadc edilmi$tir (112 x 44 =4,928 TL, 4.928 - 4.839= 89 T L iade). 

Haziran 20.14 

01.06.2014 

Sa11J 
Ah, riy:111 Ah$1Arihi A.Ii$ 1nrihl 

Tarih1n AIIJ Oy:ltt \'cy11 En n~)' lt En Sctn \'C)'a En S011 

dtki 
vcy,i E11S011 Son P(!rform:rn& Ptrrormans Gtlm,11 

Pe.rf. Per(. 
S:tll§ S1thJ Kltr$11ll rt rforman1 Pt,ionnans Ocrttinc Ocrctinc Kftr/7....,'lra Otrc1i Otrc1l 

SallJ 
AJclli fiyn11 

S:ilt$ illrma 
Otrtlillt Ocrctinc Gore GOrt Oram 0'Ll 

GOrt Fon Gore Fon Ka11,1:1s11r K111;t111111• 
r (%) 

Tsrilli T,11:tn 0 1,noa l-'"iya11 CtlirUI 111 11 OlfRIU ma l1;Ut1J o,~crl (%) Ot~cri Gc:1iri:1i (%) 
(II)= l(E- (I>= 

(,\) (II) (CJ (I)) (E)'<(ll/1)• I) (I') (G)=(C/F-1) GXl,l)'ll 20 11• 1 
•Al 

(0.0-155· 

01.06. 56353 
0.0048XI. 

201-1 
4.967 I 13 I 

21 1 110 2.73% 2 10 0,48% l)X4967X 0.20 4J 95 
110-21.97 

3 

To1>ln 
◄,967 

"' 
?1.973, 4395 

Hazirnn 2014'dc kalan 4.967 paym ti.hnti 113 17, fiyattan bozulmt1$IUT. 

i) 4.967 paylar ii;:in 4.395 TL (%4,55-%0,48 x 1.1 )) x 0.20 x 4.967 x 110 = 4.395 TL. 
Perfonnans ilcreti olu$mt1$tur. 

Yat1mnc1 hesabmdan 39 pay bozum gcri;:ekle$tici lerck tahsilat yaplim1$llr, artan tutar mU$teri 
hesabma iade edilmi$tir (113 x 39 =4,407 TL, 4.407 • 4.395= 12 TL iade). 

6.6. Kurucu ile Katilma Pay1 Ahm Sahmma Arac1hk So21e$mCSi imzalanu~ Olan 
Kurumlan n Unvam ve ilefi$im bilgilcri: 

Kat1 lma paylarmm aim, satum kurucwmn yam s1 ra kurucu ile kall lma pay1 alun satunma 
aracd1k s5zle$mcsi imzalallU$ olan Kurumlar tarafmdan yap1lacakt1r. Bu kurumlann unvam ve 
ileti$im bilgileri a$ag1da ycr almaktadir. 



Yap, ve Kredi 13ankas, /\.$. Genet Miidiirlilk Yap, Krcdi Plaza D Blok 34330 
Yap1 Kredi 13ankas, /\.~. K: 18 

Levent/istanbul 

Kaulma pay, saun al10.mas1 veya Fona iadesinde. Kurucunun merkczi ilc izahname11i11 bu 
maddesinde belirti len katdma pay, al ,m saur11111111 yap, labi lecegi dag11Jc1 kununlann merkcz ve 
~ube kanallan arac1hg1 ile alm1 sat1m talimal1 verilir. 

vrr. FON MALVARLIGil'l'DAN KAR$lLAl~ACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KAR$ILADIGJ GiDERLER: 

7.1. Fonun Malvad1gmd:rn Kaqalanan Harcamalar 

Fon varlJgmdan yap1labilecck harcamalar a~ag1da yer almaktad,r. 
I) Sak lama hizmctlcri i,;:in odenen her turlii Ocretlcr, 
2) Varhklann nakde i,:evri lmesi ve lransfcrinclc odenen ber turlii vergi, resim ve komisyonlar, 
3) Alman kredi lerin faizi, 
4) Portfoye ahmlarda ve portf<iyden sa11111larda odenen arac1hk ko111isyonlar1, (yabanc1 para 
cinsinden yapdan giderlcr TCMB doviz sail~ ku ru Ozeri nden TL'ye ,;:evrilerek kaydolunw·.), 
5) Portffiy yonelim i.icreli, 
6) Fonun miikelleli oldugu vergi, 
7) Bag1ms1z denetim kurn lu~larma odenen denctim t\creti , 
8) Mevzuat geregi yaptlmasi zorunlu ilan giderleri, 
9) Takvim yih csas ahnarak Oi,:er ayhk donemlerin son i~ guniindc fonun toplam degeri 
lizerinden hesaplanacak Kurul t\creli , 
I 0) Kar~1l~tmna 01<;:iilli gidcrleri , 
I l) KAP giderleri 
12) E-defter (mali miihur, ar~ivleme ve kullamm) ve E-fatw·a (ar$ivleme) uygulamalan ncdeni 
ile odencn l1izmet bcdeli 
13) E-vergi bcyannamelerinin tasdikine ili~kin yetki li meslek mcnsubu i.icreti 
14)Mevzuat kapsrunrnda tutulmas1 zornnlu deflerlere ili$kin noter onayt giderleri, 
15) Tlizel ki$i kimlik kodu gidcri 
16) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar. 

7.1.l. Fon Yonctim Oc,·cti Oram: Fon' un toplam gidcri ii,:inde kalmak kayd1yla, fon 
toplam degerinin gi.inluk %0,0055 ' inden (yiizbindeellibe$) [y1l!Jk yakla$1k %2 (iki)] olu$an bir 
yOnetim i.icreti tahakkuk ettirilir. Bu licrel her ay sommu izleyen bir hafta i9indc, kurucu ile dag1 t1c1 
arasmda imzalanan sozle$me 9er9evesinde bcl irlenen payl~nn esaslanna gore kurucuya ve 
dag111c1ya fondan odeneceklir . . 

7.1.2. Fon Po,·tioyiindeki Varhklann Ahm Satmuna Arac1hk Eden Kurulu$lar vc 
Arac1hk i~lcmlcri i9in Qdcncn Komisyonlar: 

Fon p011f'oyilnde ycr alan varltklarm ahm saumma Yap1 Kredi Yatmm Menkul Degerler A.$. ve 
Yap1 ve Krcdi Dank.as, A.$. (Pay Senelleri. BPP, Bori,:lanma Ara9lan, Repoffers Repo, Mevduat, 
Doviz ahm sallln i$1emleri i9in) arac1hk etmektedir. Fon p011foyline yap1lan pay aluu sat1m 
i$1emlerine ise aynca Ala Yallmn Menkul K1ymetler A.$., Oyak Yatrnm Menkul Degerlcr A.$., 
TEB Yatmm Menkul Degerler A.$., CNG Menkul Degerler A.$., Deniz Yal1rnn Menkul K1ymetler 
A.$., Gedik Ylllmm Menkul Degerler A.$., BGC Partners Menkul Dcgerler A.$., Tacirler Yaumn 
Menkul Dcgcrler A.$., Ziraat Yatmm Mcnkul Oegerler A.$ .. Mcksa Yatmm Menkul Del):erler 
A.$. ve ICBC Turkey Yattrun Menkul Degcrlcr A.$. arac1 lik etmektedir. Fon portfoyline yaptlan 
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bor<;lam11a arac,:lan alun saum i~ lemlerinc ise aynca. ING Bank N.V .. Citibank London Branch, 
GFI Securilies Limited, ConLinental Capital Markets, SA, BGC Brokers LP, Barclays Bank PLC, 
Merri ll Lynch lntcrnational, Morgan Stanley& CO INTL PLC, Banca Promos SPA, Adamant 
Capital Partners AD, Goldman Sachs International ve i~ Yatmm Menkul Oegerlcr A$. arac1uk 
etmekledi r. Fon po11foyiine yapilan yabanc1 menkul k1ymet ahm sat1m i~lemlerinc isc Yapt Krcdi 
Yalmm Menkul Oegcrler A.$., arac11Jk etmektedir. 

Soz konusu arae1 Lik i~lemlcri i<;in uygu lanau komisyon oranlan a~ag1da yer almaktad1r: 

1. Yurt l<;i Pay Senedi Piyasas1 ve Varant i~lemleri Komisyonu: 
a) Pay Senedi vc Varant Alim Saum i~lemleri: llgili kul'llmun komisyon tari fesine gore 

BSMV hari9 0,00009 ve 0,0005 arahgmda degi~kenlik gostermektedir. 

2. Sabit Getiril i Menkul K1yme1ler Komisyonu: Bi ST Bor<;lamna Ara<;lan PiyasasL Kesin 
Ahm Sahm Pazannda ger9ekle~cn i~lcmlcr i9in BiST tarifesi gc9erl idir. 

a) Tahvil-Bono Piyasas1 l~lem Komisyonu: 0,000015 + BSMV 
b) Tahvil-130110 Piyasas1 i~lem Komisyonu (14:00- 17:30 aras1 i~lemler): 0,00002 + BSMV 
c) ileri va lorlii Tahvil- Bono Piyasas1 i~lem Komisyonu: 0,00001 + BSMV 
d) 1-lazine thalesi i~lem Komisyonu: 0 

3. Repo-Ters Repo Pa,.an l~lem Komisyonu: 
a) 0/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV 
b) 0/N Repo-Tcrs Repo ( 14:00-1 7:30 aras1 i~lcmlcr): 0,0000 I + BSMV 
c) Vadeli Repo-Tcrs Repo: 0,0000075*Giin Say1s1 + BSMV 
d) Yadcli Rcpo-Tcrs Repo (l 4:00- 17:30 aras1 i~lemler): 0,0000 I *Gi.in Say1s1 + BSMV 

4. Takasbank Para Piyasas1 i~lem (TPP) Komisyonu: 
a) Takasbank Para Piyasas1 (7 gi.lnden uzun vadel i): 0,00000276*Giin Say1s1 + BSMV 
b) Takasbank Para Piyasas1 ( 1-7 giin aras1 vadeli): 0,00002208 + BSMV 

5. Yabanc1 menkul k1ymet i~lcm komisyouu: ilgi li kummun komisyon tarifosine gore 0,000 I 
ilc 0,0014 arahgmda degi~kenl ik gostem1ektcdir. 

6. ViOP komisyonu: 0,00028 + BSMV 

7. Uluslararas1 Tahvi l Paz.art i~lemleri komisyonu: 0,0000 1 + BSMV 

8. Odi.in<; mcnkul k1ymet i~lem komisyonu: 1$lemin vadesine gore BSMV hari<; 0,0000375 
(yi.izbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) arahgmda degi$i r. 

9. K1ymetl i Madenler Piyasas1 l~lem Komisyonu: BiST K1ymetli Madenler Piyasas1'nda 
ger<;eklc~cn i~lemler i<;in 81ST tari fesi gc9erlidir. 

a) Altm: 0,000 IO + BSMV 
b) GUmiif 0,00015 + BSMV 

7.1.3. Kurul Ocrcti: Takvim y1h esas almarak, ii<;er ayhk donemlerin son i~ giiniinde 
Fon' un net varhk degeri i.izcrindcn %0,005 (yiizbindebc~) oranmda hesaplanacak ve odenecek 
Kurul Dcreti Fon portfoyiinden kar$damr. 
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7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu $cmsiyc Fona Ail Giderler: $cmsiyc Fon'un kurulu} 
giderleri ile foolarm kalllma pay1 ihra9 gidcrlcri hari9 olmak ilzere, $emsiye Fon i9in yap1hnas1 
gereken liim giderler $cmsiyc Fona bagl! fonlann toplam dcgcrlcri dikkate almarak oransal olarak 
ilgili fonlann portfoylerioden kar~1lamr. 

7.1.5. Kar~•hk Aynlacak Digcr Gidcrlcr vc Tahmini Tutarlan 

Fon malvarl1gmdan k~tlanan saklama ilcreti ve diger giderlere ili~kin glincel bi lgilcre 
a~ag1daki gibidir: 

A) Fon 'clan kar~1lanan gidcrlcr % 

Yonctim ilcrcti (ytl hk) 2 
- Kurucu (Asgari %35, azami %65) 
- Fon Dag1hm Kunilusu (Asgari %35, azami %65) 
Saklama iicreti 0,06 

Digcr gidcrlcr (Tahmini) 1,96 

B) Yatinmc1lai·dan tahs il cdilccek ilcret ve komisyonhu· 

a) Perrormans ilcreti oram (%20) 

Fon get iris in in BIST-KYD Repo (Brill) E ndeksi 'n in . ' ' getmsmm % 10 
iizerinde o l01as1 durumunda fon gctirisinin BlST-KYD Rcpo (Briil) Endc ksi 
getirisinin %ll0'unu ge9en k1smmm %20'si Perform ans Ocreti olarak 
hesap lan1r. 
• Perfonnans licrelinin tahsil esaslanna i~bLI i1 .. ahnamenin 6.5. nolu maddesindc 
yer verilmi~tir. 

7.2. Kurucu Tarafmdan Kars1Janan Gidcrlcr 

A$ag1da tahmini lutarlan gosterilcn kat1l111a paylanmn sat1$111a ili$kin giderler kurucu 
larafindan kar$tlanacakt1r. 

Gider Tildi Tutan (TL) 
Tescil ve iJan Gidcrlcl'i 2000 
Digcr Giderlcr 7000 
TOPLAM 9000 

• Diger gider/er = Yasa/ defier 1emi11/eri + !SIN koc/11 masrafi + MKK ihrar; bedeli + Ka$e masrafi 

vm. FONUN VERGiLENDiRiLMESi : 

8.1. Fon Portfoy 1$1Ctmcciligi Kazan~larmm Vcrgilcndirilmcsi 

a) Kurumlar Vcrgisi Diizcnlcmcsi A~1smdan: 5520 sayil1 Kurumlar Vergisi 
Kanunu ' nun S'inci maddcsinin I numarah bendinin (d) alt bendi uyannca. menkul k1ymet yatmm 
fon lann111 portfoy i$letmecil iginden dogan kazan9lan kurnmlar vergisinden istisnadar. 

b) Gclir Vcrgisi Diizcnlcmcsi A~1smdan: Fonlann portfoy i~lctmeciligi kazam;lan , Gelir 
Ycrgisi Kanum1'11u11 ge9ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %0 oranmda gclir vcrgisi 
tcvlikatma tabidir. 
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8.2. Kahlnrn Pay.1 Satm Alanlarm VcrgilcndiriJmcsi 

Gelir Vergisi Kanunu'nun ge<;ici 67. maddesi uyannca Semiaye Piyasas1 Kanununa gore 
kurulan menkul k1ymetlcr yatu'un fonlaruun kanJma paylaruun ilgili oldugu fona iadcsi %10 
oranmda gelir vcrgisi tcvfikauna tabidir .. KVK'mn ikinci macldesinin birinci Jikras1 kapsamllldaki 
milkcllefler ilc 111Unhas1ran menkul k1ymct vc digcr sennaye piyasas1 arac1 getirilcri ilc clcgcr arh~1 
kazanylart elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amac1yla faaJiyette bulunan 
ml\kelleflerden Sem1aye Piyasas1 Kanunw1a gore kumlan yaunm fonlan ve yatmm ortakhklanyla 
benzer nitelikte oldugu Mali ye Bakanl1g·mca belirlenenler ii,in bu oran %0 olarak uyguJamr. 111 

SiirekJi olarak po1tf<iyiiniill en az %51 'i BJST' tc i~lem goren paylardan olu~an yatmm 
fonlanmn bi r y1ldan fazla slircyle elde t11tulan kaulma paylannm elden 91kar1lmasmda Gelir 
Vcrgisi Kanunu 'nw1 ge9ici 67. madclesi kapsamlllda tcvkifat yap1hnaz. 

Gelir Vergisi Kanunu 'mm gei;:ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon kat1lma 
paylannm fona iadesinden elde edilen gelirler i<;in y1lhk bcyanname veri lmez. Diger gelirler 
nedeniyle bcyannamc verilmcsi halinde de bu gclirler bcyannamcye dahiJ cdilmez. Ticar1 
i~lctmcye dahil olan bu ni teliktek i ge)irler, bu fikra kapsanu d1~111dadir. 

Kunnnlar Vergisi Kanunu Geyici Madde I uyannca dar miikellef' kurumlarm TUrkiye'deki 
i~ yerlerine atfedilmeyen veya claim, temsilcilerinin arac1 ltg1 olmaks1zm elde edilen ve Gelir 
Vergisi Kanununun ge<;ici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yap1hm~ kazan<;lan ile bu 
kurnmlarm tam miikellef kurumlara ail olup BIST'ta i~lcm goren ve bir y1ldan lazla sUreyle elde 
tutulan ortakhk paylannm elden <;1kanlmas111dan saglanan vc gc9ici 67 nci maddenin ( I) numarah 
f1krasmm alhnc1 paragraf1 kapsamlllda vergi kesintisine tilbi tumlmayan kar.an<;lan vc bu 
kurumlarm daimi temsi lcileri arac1hg1yla elde ettikleri tamam1 gei;ici 67 nci madde kapsammda 
vergi kesintisine tabi tuh1lmu~ kazan9lan i<;in y11!1k veya ozel beyanname verilmez. 

lX. FTNANSAL RAPORLAMA ESASLARI fLE FONLA iLGiLi BiLGiLER.E VE 
FON PORTFOYUNDE YER ALAJ" VARLIKLARA iLf~KiN A<;:LKLAMALAR 

9.1. Fon'un hcsap donemi takvim y1hd1r. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulu~ tarihinden 
ba~layarak o ylim Arahk ayrnrn sonuna kadar olan suredir. 

9.2. Fimlllsal tablolann baguns1z denetimindc Kurulun bag1ms1z denetimle ilgili 
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo ba21rlama yiikiitnliilUguniin bulundugu ilgili hesap 
doneminin son giinii itibanyla haz1tlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte baguns1z 
denetimden gei;:iril ir. 

9.3. Fonlar tasfiyc tarihi itibanyla ozcl bag1ms1z denetime tabidir. Kurucu, Fon' un y11!1k 
finansal 1ablolanm, ilgili hesap doneminin bitimilli lakip eden 60 giin iyinde KAP'ta ilan eder. 
Finansal tablolann son bilclirim gl\nilniil1 rcsmi tatil giinUnc dcnk gelmesi halinde resmi Lati l 
gl\niinii takip eden ilk i~ gl\n(i son bildi ri m tarihidir. 

9.4. $emsiye fon i<;tiizugiinc, bu izahnameye,, bag11ns1z denetim raporuyla biclikte finansal 
raporlara (FinansaJ tablolar, sorumluluk beyanlan, fon giderlerine ili~kin bilgi lcre, fomm risk 
degerine, uygulanan komisyonJara, varsa performans iicretlcndirmesine ili~kin bilgilcre vc fon 

ill Ayrmuh b ilgi i9in bk?.. www.gib.gov.!1 
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larafmdan a<;1k lanmas1 gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme 
formundan (www.kap.org.tr) ula~1lmas1 miimkiindilr. 

9.5. Finansal raporlar. bag1111s1z denetim raporuyla birl ikte, bag1111s1z denetim kurulu~unu 
temsil vc ilzama yetkili ki~inin imzasm1 ta~1yan bir ya21 ckindc kurucuya ula~masmdan sonra, 
kurucu 1araf1ndan finansal raporlann kamuya a<;tklanmasma ili~kin yonetim In1rulu kararma 
bagland1g1 tarihi izleyen alunc1 i~ giinii mesai saati bitimine kadar KAP' ta ac;Lklarur. Finansal 
tablolar aynca soz konusu ac;1k lamay1 milteakip l O i~ gunU i9erisinde kat1lma pay1 sahiplerine en 
uygun haberle~me vas1tas1yla gonderil ir. 

9.6. Porl.loy raporlan d1~111daki finansal raporlar kanrnya ac;1kland1ktan sonra, Kurucu' uun 
resmi internet sitesindc yaytmlamr. Bu bitgiler, ilgili internet sitesiude en az be~ yd s(ireyle 
kamuya a<;tk ltltuhu·. Seiz konusu finansal raporlar aym zamanda kuructunm merkezindc vc kaulma 
pay1 sat1~1 yap1lan yerlcrdc, yaunmc1lann incelemesi i~ in haz1r bulundlU'ulur. 

9.7. Yatmmcilar111 yaumn yapma karanrn etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi 
olunmasm1 gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I. I. I. , 1.1 .2.1., II, T[l.,Y.5.5., V .5.6., YI. (6.6. 
maddesi hariy), VJJ.7.1. (arnc1hk komisyonlarma ili$kin ah madde hariy) nolu boliimlerindeki 
degi~ikl iklcr Kurul tarafindan incelenerek onaylamr vc yapilacak izahname dcgi~iklikleri 
yiirurliige giri$ tari hinden en mi 30 gun once kaulma pay1 sahiplerinc en nygun haberlc$me 
vas1tas1yla bildiril ir. izalmamenin diger bolUmlerinde yap1lacak dcgi$ikler ise, Kurulun onay1 
aranmaks1zm kurucu taraf111dan yap1larak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan 
edilfr ve yap1lan degi~iklikler her tak:vim y1h sonunu izleyen alu i$ gU11ii iyinde toplu olarak Kurula 
bitdirilir. 

9.8. Fon'a ili$kin reklam ve itan verilemez. 

9.9. Portfoyc yap1lanclmlnu$ yanrun arac1 dahil edi lJJ1esi halinde soz konusu yat1nm 
arac1mn gene! ozell iklerinc ili$kin bilgiler vc i~erdigi muhtemel riskier aynca KAP'ta ac;1klan1r. 

9.1 O. Borsa d1$1 repo-iers repo i$1emlerinin fon portfoyi.inc dahil cdilmesi halinde en gei;: 
sozle~me tarihini takip eden i$ giinii i~inde sozle$menin vadcsi, faiz oram, kar$1 taraft vc kar$1 
larafm derecelendirme notu KAP'ta ayLklamr. 

9.11. Fon tarafindan, uygulanan kald1rac; seviyesine ve beli rlenen risk limi llerine uyuma 
ili~in bi lgi, ayhk doncmlcr itibariyla fonun KAP' ta (www.kap.org.tr) yer alan sayfas1 arac1hg1yla 
kaulma pay1 sahiplerine bilclirilir. 

X. FON'UN S ONA ER1'1ESt VE FON VARLIGININ TASFiYESi 

10.1. Fon; 
- Bilgilendinne dokumanlannda bir sure ongliriilmU$ isc bu stirenin sona crmesi, 
- Fon sUresiz ise kurucunun Kurulun uygun gor0$UnU ald1k'tan sonra alll ay sonras1 ii;:in feshi 

ibbar etmesi, 
- Kurucumm faaliyct ~artlaruu kaybenuesi, 
- Kurucunun maJj durumunun taahhiillcrini kar~1layamayacak kadar zaydlamas1, iOas ctmcsi 

veya lasliye edilmesi, 
- Fonun kendi mali ytlkiimliiHlklerini kar~1layamaz dlU'umda olmas1 ve benzer nedenlertc 

fonun devamrnmyatmmc1lann yarar111a olmayacag1n111 Kurulca tcspit cdilmi~ olmas1 
hallerinde sona ercr. Fonun sona enuesi hal inde fon portfoy(inde yer alan varl1klardan 

borsada i~lem gorenler borsada, borsada i~lem gormeyenler ise borsa d1~mda nakdc donii~tlirtiliir. 

26 



I 0.2. Fon mal varhg1, ir;:tilzilk ve izalmamede ycr a Ian ilkelere gore tasfiye edi lir ve tasfiye 
bakiyesl katilma pay1 sahiplerine pay Ian oranmda dag1t1 I 1r. Tasfiye durumunda yalmzca ka\llma 
pay1 sahiplerine odeme yap1labilir. 

L0.3. Tasfiye i~lemlerine ili~k in olarak, Kw-ucu'nun Kuru l' un uygun gorU~tinU ald1ktan 
sonra 6 ay sonras1 i,;:in fesih ihbar etmesi durumunda soz konusu siire sonunda hala Fon'a iade 
ediJmemi~ kahlma paylannm bulunmas1 halinde, kanlma pay1 sahiplerinin salt~ Laliman 
beklenmeden pay sat1~lan yap1 larak elde edilen 1utarlar Kurucu ve katilma pay1 ahm saum1 ya1>an 
kw·ulu~ nezdinde a,;:1 lacak hesaplarda yat.mmc1lar adma tcrs rcpoda vcya Kurul 1arafmdan uygun 
gorii lcn diger sermayc piyasas1 ara,;:larmda ncmalandrn lu·. fcsih ihbarmdan sonra yeni katJlma 
pay1 ihrni, edilcmcz. Tasliyc anmdan itibarcn hi,;:bir kal!Jma pay1 ihra,;; cdi lemez ve geri almamaz. 

10.4. Kun1cunun i0as1 veya 1asfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gc!recegi ba~ka bir po1tfoy 
yonetim ~irketine tasfiye amac1yla devreder. Porlfoy Saklay1c1s1mn mali durumunun taahhtitlerini 
kar~ilayamayacak kadar zay1Jfamas1, iflas1 vcya tasfiyesi hal inde ise, k1.1rucu fon varltgm1 Kurul 
tarafmdan uygun goriilecck ba~ka bir portfoy saklay1c1sma dcvrcder. 

l 0.5. Tasfiyenin sona ermesi ilzerine, Fon adu11n Ticarel Sicil i'nden silinmesi ic;:in keyfiyet, 
kurucu 1arafmdan Ticaret Sicili'ne tcscil ve ilan e11irilir, bu durum Kurul'a bildiri lir. 

XI. KATILMA PAYT SAHiPLERiNiN HAKLAJU 

11.l. Kurucu ile kalihna payi sahipleri arasmdaki ili~ki lerde Kanun, ilgil i mevzuat ve 
i,;;Wziik; bunlarda hiikilm buluno1ayan hallerde 11/1/201 I tarih li ve 6098 say1h Tilrk Bon;lar 
Kammunun 502 ilii 514 Oneil maddelcri htikilmleri k1yasen uyg1.1la.111 r. 

11.2. Fon'da olu~an kar, F'on 'un bilgilendirme doktimanlannda belirtilen esaslara gore 
tespi1 edilen kaulma paymm birim pay degerine yansir. Kalil ma pay, sahipleri, paylarn11 Fon'a geri 
satuklannda. ellerinde Luttuklan silre i,;:in fonda olu~an kardan paylam11 alnu~ olurlar. Hesap 
donemi sonunda aynca temettil dag1l11ni soz konusu degi ldir 

lJ .3. Kat1lma paylar1 mti~teri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, 1asarruf sahlpleri 
Kumcu'dan veya ahm sa1m1a arac1hk eden yatrnm kurulu~lardan hesap durumlan hakk1nda her 
zaman bi lgi talep edebil irl er. 
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Xll. FON PORTFOYONON OLU$TURULMAST VE KATILMA PAYLARININ 
SATf$1 

12.1. KatiJma paylan Ion izahnamesinin KAP' ta yay11111n1 takiben i;,.ahnamede bel irtilen 
usul ve esaslar 9er9evesinde nitel ikli yatmmc1lara sunulur 

12.2. Kat1 lma paylan kar$1lig1 yatmmc1lardan toplanan para, takip eden i$ gi.ini.i 
izalmamede belirlcnen varhklara ve i~lemlere yatmhr. 

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanm1;,. 
9cr9evesindc onaylanz. 21/01/2021 

Mcbmet Gi.iylil (,:OLAK 
Genel Mi.idiir Yard11nc1s1 

Yap1 Kredi Portf<iy Yonei-imi A.$. 
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