TEB PORTFOY PY IKINCi DEGISKEN
OZEL FON

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE
iLISKIN RAPOR



DRT Bagumsiz Dersbiey we

RH
Delortte Sl e
a@ tall Mlsavirlik A5
Maslak nol Plaza
Eskd BiiyUkelere Caddesl
hdasiak Mahallesi No:
Wlaslak, Sarper 24485
Istanbul, Tarklye

Tel . +5900212) 366 6000
Fax  +50 (272) 366 6010
wiww daloitie.com, i

Mersis MNo: D291 I:I{!"IQ"_'J?HW'I ]
MNear) Sicll Mo 30099

TEB PORTFOY PY IKINCI DEGISKEN OZEL FON

TEB Portfiy PY Ikinci Degisken Ozel Fon'unun (“Fon™) | Ocak — 31 Aralik 2020 démemine ait ekieki performans
sunus raporunu Sermaye Plyasasi Kuorulu'nun VI-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatrm
Kuruluslarimn Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yanrnm Kuruluslarin
Motlandirma ve Siralama Faalivetlerine igkin Esaslar Hakkanda Teblig'inde (“Teblig™) yer alan performans sunus
standartlarma iliskin ditzenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen diineme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dénemler igin inceleme yapilmamy ve gorlis olusturulmamistr,

Giriigiimize gtre Fon'un | Ocak — 31 Aralik 2020 dbnemine ait performans sunum raporu TEB Portfoy PY {kinci
Degisken Ozel Fon'unun performansimi ilgili Teblig'de belirtilen performans sunum standartlarma iliskin
ditzenlemelere uygun olarak dogru bigimde yvansimaktadir,

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazrlanacak vilbk finansal tablolan
tizerindeki bagimsiz denetim gabsmalarimiz hentiz tamamlanmamis olup; séz konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim galismalaromazm tamamlanmasm milteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Zere Gaye Sentiirk, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 28 Ocak 2021
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TEB PORTFOY PY IxENCE DEGISKEN OZEL FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPDRU

A TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halia Aez Tarihl ¢ OF.11.2004

31.12.2020 tarihi itibanyla

24.829.15%
0,461515

Fon Toglam Degder

Hirim Pay Dederi (TRL)
Yatrma Sayis 12
Tedavil Orant (") 13,508

Partfiy Dagilime

Borglanma Asaglan B3,23%
- Crzel Sektor Borckanma Aracian £4,26%
- Finansman Bonosy 18,98%

Ters Repo B, 77%
Takasbank Para Plyasas lsiemisn 7,99%
Teminat 0,00%
Toplam 100,004

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Partfay Yoneticilerd

Ermre KARAKLIRLUM
Farkh yatmim aractaring dengeli yatinm yaparak we yahnm araglanm cegittendirersk

fon getirsin her dinemde istikrarh ve tatmin edio bir seviyeye ulaghrmays amaglar. aen SEBIROGLU

En Az Alinabilie Pay Adedi @ 1 Adet

Fan, partfiy sinelamatan itbaryle Tebhi'de belirtlen turerden herfmngi birine girmeyen defigken ber fondur. By
kapsamda For, paylir, kamu se bzel sektr borglanims araclan, repo — ters repo, atin ve benzen Biymeth madenlere
vz differ pera ve sermaye plyesasi aracian ve bu eraglara ve finansal endsksters dayal, yurt ki ve yurt dig tirey
araclara (swap, vadel slem ve opsiyan sbzlegmeler) yabnm yaparak, bu varsk Snillan drasindaki getel farkignndan
faydalanma amacini tagr, Bu amaca ulasabilmek igin, fon portfylingeskl varhkiann daddimen aldif olarak degistirie.

Yatirim Riskleri

Fon yanetiminde temel olarak asadudakl riskler mpnmaktadir, Difer riskiere lliskin datayh Wigilers ize zahnameden
wkazilabifir, Plyasa Riskl: Piyasalardakl fyal, kur ve oran defigimiesing, possyonlan
olumsuz etkileme potansiyelidie Kars Taraf Riski: Fingrsal Islemlerde kars tarahfn yokimlikierni yering
getirememes: dursmudur. Likidite Riskl: Finatsal vadiklann istentldidi anda plyasa Myabindan nakde
dnigldrdlememssi halinde ortaya gikan zarar olasilduhr.Operasyonel Risk: Operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar alusmas olssiiim ifade ederYodunlasmia Riski: Bedll bie varh(a ve/veya vadeye yofun yabinim
yapilmas senucw Tenun bu varlkhin ve vadenin igerdsdil risklers maruz kafmasdir.Korelasyon Riskd: Farkh financs
warikdarm pivasa kesullan aftinda belicli b zaman dilimi igerisinde ayneands deffer kazanmas ya da kaybelmesine
paraliel olarak, birbbder e olan pozitf veya negatil wonll llgkilen nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini Fade
ederkredi Riski: Fon portfiiinde yer akan bir berglanma sracine ihraggrarn temerrikde dissmesi ya da knedi
neturiun diigliciimesi nedeniyle maruz kalinabslecek riskl ifade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve dizenkeyicl otoritelenn
dizenlemalerinds meydana gelebilecek defisikierden olumsuz etkilenme riskidir Kaldirag Yaratan Iglem Riski:
Ealdirag yaratan iglemlerde bilunulmas halinde, baglangng yatmmi ile bagizngi; yatinmanin Uzerinde pozsyon
almumeas: sebebi e baslangip yetinmundan daha yiksek zarar edebilme olasidini fade eder.Yapdandisiims Yatinm
Aragian Riskler: Stz konuss araglann dayanak varliklan Uzerinde olusturukan strateplenasdn getinsinin lighl donemde
negatif olmas) halinde, vade sonunda hichir gelir elds adiememesi veya baslangig dederinin atting dilsilmesi riskini
ade eder. Bu aragiarda wyocd ke Baral skl de mesaouttur,



B. PERFORMANS BILGIST

PERFORMANS BILGISI

v | Joem | Eskoeger | G e canma ooy | Ak Dederinstandere | el | LR D
s (TUFE) (*) [**) e MNet Aktif Deger
2016 10,405% 9, 7E0% 8,533% [, DE9%, 0.0228% 0.0335 29.260.872,70
2017 B, 186% 10,631% 11,920% 0,072% 0,0252% 40,1316 13.764.202 33
2018 20,720% 16,794% 20,302% 0,220% 0,0439% 00619 23.31B.726,35
2019 26,080% 19,453% 11,836% 0,090% 00%T 7% 03075 £2.598.189,73
2020 12,270% 4,766% 14,599% 0,042% 0,0243% 02616 212.829.158,59

{*) Enfiasyon oran TUIK tarafindan agklanan 12 aylik TUFE'nin dbnemsel oranidir,
[**) Poatfdyiin ve gk defierinin standart sapmasi dinemindaki glinkik getitler Gzednden hesaplanmegtir,
PERFORMANS GRAFIGE
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GECcMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.




C. DIPNOTLAR

1) 1899 ylinda kurulan TEB Poertfay Yonstiml 4.5., Tirk Ekanomi Bankas 8,5, 'nin istiraki ofarek fallyetierin strdinmekts olup, Yatiees Fonfar Yonetiml, Emekiillk Fonkan
Yinetimi, et Portfiy Yimatiml we Yatinm Danssmanlids alanlannda faaliyel gistermekiedi, TER Postfiy Yanetimi'nin kurulug temel amac, bireysel ve kurumsal yatinmoilann
risk profiline uygun finansal erstriknantann datilrinin belidenerek portfiylerinin yinetimesinl ve bu Gergeveds optimyum faydamin saglanmasini gargeklegtivmektir.

27 Fon Partfay'ndm yatinm amac, yahnmo riskler ve stratejsi “Tanho Bilgiker holdminds befrtiimistir.

3) Fan 01,001, 2020 - 31,12 2030 dineminde net 12,27 oramnda getin saglarken, ek dederinin getirisi aym dinemde 99,77 ofmustur, Sonug olarak Fon'ur nispl getirks
552,50 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri ; Fooun ilgili donemdeski tinm pay degerindeki phzdessl getinyl fade elmektedir.
Esik Dedyerinin Getiis | Formm esik defennin gl donem igerisinde belitibzn varlik dagitmmiars fle aferiklandiearak Nesaplanmig olan yiedesal getirisini ifade etmekbedir.

Mispi Cistiri : Parformans sonu ddneml (tibaryle hesaplanan portféy geti osan e argikagtrma algltundn getin-oram srasindakd larks ilade atmesbedic,
1) ¥ilrwetim Leretlen, vergl, saklama Ocretien ve difer fasiiyet giderferinin glinfok brit portfdy dederine oranmin adsrikh ortalamas asagidak gibidi

Paortfiy Dederine

01.01.2020 - 31.12.2020 dénemindsa : Grant (%) TL Tutar

Fom Yonetim Licreti 0,031375%: 109,657,105
Denetim Ueritl Gidedlar 0,000113% A.99392
Saklama Ucests Giderlen 0,0001 105 £.770,5%0
Aracilik Eemisyonu Giderdan 0, 000250% 19,940, 70
Kurul Kayit Uerat [0, 000055 % 4.348,71
Difer Faalivet Gidarkeri 0, 0002500 19.958,54
Toptam Faaliyet Giderlon 171.669,42

Ortalama Fon Portfty Deduar #1.795,193.77

Toplam Faaliyet Giderlerd ¢ Ortalama Fon Portfdy Deden 0,787648%

5} Performans sunum déneminds Fon'a ifigkin yatinem stratejiss dedisidi) yapemamestr,

12.11.2015-00.00.2019 42100 BIST-KYD 1 Ayhk Gostarge Mevduat TL
02.01.2019-00.01.2020 00 BIST-KYD 1 Ayhk Mavduat (TL) Endels (31/13/2018]
02,01.20.20-03.01.2021 0500 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endelis: (31122010}

&) Yahnm fonlarmin portfy iletmesinden dodan kazanclan kurumiar vergis ve stopajdan muafte,



