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TEB PORTFOY UCUNCU SERBEST (DOVIZ) FON

TEB Poriftiyy Uglingl Serbest (Déviz) Fon'unun (“Fon™) 2 Mart — 31 Aralik 2020 déinemine ait ekteki performans
sunus taporunu Sermaye Pivasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayih “Bireysel Portfiylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinim Kuruluglarnm
Notlandwma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkmda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunug
standartlarma iliskin ditzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ant performans sunusuny kapsamaktadir, Bunun diginda kalan
disnemler igin inceleme vapilmanmig ve gorils olugturulmamigtir,

Goriigiimiize gore Fon'un 2 Mart — 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunum raporu TEB Portfoy Ugilned
Serbest (Doviz) Fon'unun performansini ilgili Teblif’de belirtilen performans sunum standartlarma  iligkin

diizenlemelere uygun olarak dogru bicimde yansitmaktadir.

For'un 31 Arahk 2020 tarihi itibaryla kamuya agiklanmak Gzere ayrica hazirlanacak yilbk finansal tablolan
fizerindeki bagimsiz denetim gahismalarimiz henliz tamamlanmamiy olup; stz konusu finansal tablolara iligkin
bafimsiz denetim ¢ahigmalanmizm tamamlanmasimi miteakiben ilgili bafimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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TEB PORTFOY OCUNCU SERBEST (DUOVIZ) FON'NA ALT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A TANITICI BiLGILER

FORTFOYE BAKIS
Halka Aoz Tarihi 1 02,03, 2020

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fony Topiom Deer| NI o il tebligin nitelikli yvatrimotars satsing lligkin hilkimlen gemevesinda Caln OFEL
Birim Pay Deder (TRL) 7,452108 nitellidi yatmmodara satilacak serbest fon statistndedir, Alen BERIBOELL
Yatremel Sayia 73 En Az Ainabilie Pay Adedi @ 10,000 Adet

Tedayiil Orar (%)

Yatimm Stratejisi

Fon taglam daferinin en az %507 devamh olatak Hazine Mistesarhigs wrafindan ddviz cinsinden Ihrag; ediden
m boeclanma afaglan ve kim sertifilkalan (e el ihraggdann dévie cinsinden ihrag edilen para ve sermsye phyasasi
araclanndan alusacaktsr, Fon toplam dederinin gersve kalan kismi ise TL cinsinden para ve sarmaye plyasas araglan

Borglanma Araglan 100,00% e feeyva yaband para ve sermaye pyasas araglanmsa yabrilabibr,
= eviet Tahwll f Hazing Bonosu 23,16%  Eyy yanetiminde tmel olarak asafidaki riskler teanmaktadir. Deer nskiere figkin detayl bilgilere == imhnamedean

ulagilahilic, Prasa Fisk; Piyasaiadaki fyat ve oran defisimlenn, postsyanlan olumsuz etkiléme potansiyeldic Karg
Taral Riski: Finanisal istemierde kars tarafin yukUmliglennd yerne getirrmemesi durumudur Likidite Riski! Finansal
warlklann istenlidifl anda piyasa fyatindan nakde donigtOrilemames) halinde ortays qkan 2arar olasbijicrkaldicag
Yaratan [shern Riski; Fon portfaylUne Weey arag (vadell Islem ve opsiyon stzlegmelen], saldr tirey amag, swap
shizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, beri vadGrlil tabwil/bono ve sltin alm Blemlerdnde ve difjer herhangs bie
yintemle kaldeag yaratan beazer islemlerds bilunubmass Balinde, baslangs vatinmi lig Baglanog yatinmenin
{izerinde pozisyon alknmas: sebebi ile fonum baglangeg yatmmmdan dabha yiksek sarar kaydedebilme oflasy kaldirag
riskini ifade eder Opeasyonel Risk: Dperasyoned risk, fonun operasyonsl siireglerindzkl aksamalar sonucunda zarar
olusmas olasiifim ifzde eder.Yodunlagma Riskit Baili bir varbe wedveys vadeye yodun yabmm yapilimas: sooucu
fomun bu varhfim va vadenin igerdifh rlisklere marue Ealmaside Korelasyon Riskl; Farkh finansal varliklann piyasa
kosulltan albinda belinll bir zaman dilimi igersinde ayns anda defier kazanmas va da kiybebmasine paaled olarak, en
az iki Farkl finansad varbifm bicbérden e olan pozitd veya negatil ywinll liskiten nedeniyle dofabilscek zarar ihimalini
Ifade eder.Yagal Risk: Fonun halks arz edildidi danemden sonra meveuatia ve dizenbeyici olortalerin
diizenlematarinde meyidans gelebilecek dedsiklanden olumsuz atkilenmes nskidir. Ihacg Risk: Fon portfoyune
ahman varkkianm (hracgsnin yukimluliklennd ksmen vaya tamamen samaninda yerne getirememes nedenlyle
defabiecek zarar ihtimatini ifade eder,Baz Riskl: Vadei iglem kootratlarmin can defier il konu olan figih finansal
enstriiman spot fiyabinm aldd deler arasindakl fiyat Farkhlsl dedigming ifade etmekbedir.Yapilandimmig ¥ atmm
Aragian Riskler: Yapilandmimig vatinm araclan anapara bahblidl igeren va lcermeyen olarak farkh tirerdes dhrag
eddebilmektedir, Dolaysyla da, orellikle anapara taahhiidd ermeyen bu araclar yamlan yatirimesr, beklenmedik ve
otadan iy peligmelern vasanmas durumunda vade iginde veya vade sonunda amarminin kaybedilmesi
milmkindir s Satis Riskl: Fon portfayi icensinden agda sabis yapilan finansel enstriimantann pryasa lidditasinn
daralmasz: sehebivie dling karsalifr ve/veva dodrudan agde satis Imbkanlgnnm azalmas duramunu fada
etmaktedir.Opsiyon Duyariik Riskl: Opstyon portfivterinde risk duyarilikan arasnda, sleme koo ofan spet fmansal
tiriin fiyat dedigiminds ¢ok farkl miktarda sk duyariihk defisimien yaganabimektedie Teminal dskl: Turey araciar
dzerinderr alinan bir pozsyonun guvences olasak alingn teminating feminat zerunlu haller sebebiyle likide edilmesi
hafinde plyasaya giire dederlenan dederinin beklssen trey porsyonun deberini karslayamamas: veya dofeudan
Lesmbnaton pitelidd de gl alumsuzlukiann bulunmzs itimaliering Fads edar.

Toplam 1000, %



B, PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BiLGISI

Enflasyon IPnrﬂ'uwuu Zaman t{;ind&i

Sunuma Dahil DEnem Sonu
Portfdyim Toplam Degeri [
Net Aktif Dederl

Egik Deder Eslk Degerin Standan Bilgi

B andart 5: g %o L ’
Orami (%) | Standart Sapmiasi (%) Sapmasi {95) (**) Rasyosu

(TUFE).{*) ()

2020 H0,022% 33,197% 12,634% 0,701 % 0,9658% -0,0541 93.259.121,24
PERFORMANS BILGISE USD
Karsilagtirma

Oigiitiiniin |/ Egik
Getlrl Dederinin Getirisi

(arsifastirma
Olciitiinin [ Esik Bilgi
Degerinin Standart Rasyosu
Sapmas (%) (**)

Partfiyiin Zaman Icinde
Standart Sapmas: (%)
(TUFE}(*) {**)

Sunuma Dahil Ddnem Soni
Portfayin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

YILLAR

2020 0,607% 11,651% 12,634% 0,000% 1,1083% 00577 12.56%.631,13
(*) Enfimsyon oran TUIK tarafindan agikianan 12 aylik TOFE'nin dénemsel aranidsr,

(**) Partfdyln ve esik deferinin standart sapmas: donemindeki glinluk getiriler lzerinden hesaplanmigtr,

[*=eer) 26,06 2020 tarhl itibariyde USD fiyat agiddamaya bagtarmighs,
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[ Toplam Getin (B Esk Dedstinin Getir
GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICEN BiR GOSTERGE SAYILMAZ,



C. DIPNOTLAR

1) 1998 yibnda kurulan TEB Portfay Yénetimi A5, Tork Ekonomi Bankasr A.5.man igtrakd alarak faaliyetiering sdrdirmekte olup, Yatinem Fonlan Yénetimi, Emeklik Fonlan
Yenetimi, Ceel Portfisy YaneUmi ve Yatmm Dansmankd alaniannca faalivet géstermektedi, TEB Portfily Yanetminin kyrulus temel aman, birgyss ve kurumsal yatnmokann
risk profiline wygun fimansal enstrimanlann dafilsmnn belidenerek portfiylerinin yénetimesing ve bu gargevede opbimum faydanm sadlanmasn gergeklsgtirmektr,

2 Fon Portfayd'ndn yatioim amac, yatireno riskler ve stratejis: "Tanibio Begiter” bélumbnde belirtiimistir,

3} Fon 02.03.2020 - 31.12.2020 doneminde net %20.02 oranenda getiel sadlarken, ecik dafiermin gatirsi ayn danemds %33.20 olmustur, Soneg olarak Fan'un nispl getinsl Y-
13.18 olarak gerceklesmistir,

Toptam Getir) © Fanwn (g donemdels hinm pay deferndakl yiedesel getiny fade etmelktedir,
Esik Degerinin Getirisi + Fonun esic dederinin dgill ddnem igersinds befirtilen varlk dagieméan ile afiriklandirarak hesaplanmis olan ylzdese! getinsinl ifade etmektedir,

Mpl Getirl © Performans sonu dbdnemi itibarmyle hesapdanan portfoy getiri orane ile kergifagisrma Blgiitdnin geterd eran arasandakl fark fade etmektedir,
47 Yénetim Ocretier, vergl, saklama Gorethert ve difjer faalyet gidederinin gintik brit portfey deferine oranmin afiikh odalamps agafidak glbidir,

Porifoy Degerina

02.03.2020 - 31.12.2020 doneminde : Grani (o) TL Tutar

Fon Yanatim Wcreki 0,002 715% 719.580,85
Danetim Ucretl Glderer 0,000056% 14.773,99
Saklama Lkcretl Giderleri 0,000253% 67.080,33
Aracihk Komsyonu Glderlari 0,000000% 0,00
Pasrul Kayil Gereti 0,00005 % 15.097,44
Difger Faallyet Glderleri 0,005907 % 1.566.545,73
Toplam Faalyet Giderleri 2,382.078,34

Detalama Fon Portfioy Deden BG.B96.107,77

Toplam Faaliyet Giderler | Ortalama Fon Portfay Dederi 2,741232%

5) Perfermans sunum ddneminde Fon'a iliskin yatinm stratejiss defisiklidl yambmamagtr,

L

02.03,2020-... %100 BIST-KYD Eurobond USD (TL} Endeksi (28/02/2020)

&) Yabnm fonlanain portfoy isletmesinden dogan kazangian kurumlbar vergisl ve stopajdan mualtir,



