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ZIRAAT PORTFQY KISA VADELI
KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR

Ziraat Portf6y Kisa Vadeli Kira Sertifikas1 Katilim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak- 31 Aralik 2020 dénemine ait
ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine ligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olugturulmamugtir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 donemine ait performans sunum raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolarn iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamisg olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
ZIRAAT PORTFOY KISA VADELI KiRA SERTIiFiKASI KATILIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi : 05/06/2017

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla(*)

(*) 1 Ocak 2021, 2 Ocak 2021 ve 3 Ocak 2021
tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik

Fonun Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri

Ziraat Portfoy Kisa Vadeli Kira | G.Yaman Akgin,
Sertifikas1 Katilim Fonu (“Fon”), | Kenan Turan,
portfoyiinii  kisa  vadeli  kira | F.Tinemis Sarthan,
sertifikalari, katilim hesaplar1 ve | F.Ozgiil Avsar
Kurulca uygun goriilen diger faize | Mumcuoglu, Ziihal
dayali olmayan para ve sermaye | Bayar, Cavit Demir,
piyasasi araglarina yatirrm yaparak | Serkan Sevik, Ozkan
yatirimceisina  fonun karsilagtirma | Balel, Ayse Seher
Olgiitiinlin ~ elde  edecegi  veya | Aydin, Muhammed
tizerindeki getiriyi sunmay1 | Tiryaki, S.Ozan

2020 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda amaglamaktadir. gog.';lr;ovguzgeln Ozer,
4 Ocak 2021 tarihinde gegerli olan ve 31 Aralik 2020 Zlelzhogellﬁm guz
tarihi ile olusturulan Fon Portfdy Degeri ve Net En Az Almabilir Pa
Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmistir. A Y
Adedi : 5 Adet
Fon Toplam Degeri 540.139.701 Yatirim Stratejisi
Birim Pay Degeri 1,6280| Fon portfdy sinirlamalar1 itibariyle Katilim  Fonu
Yatirime1 Sayist 6.374| niteligindedir. Fon kisa vadeli kira sertifikas1 katilim fonu
Tedaviil Oram % 0,33| olmasi nedeniyle fon portfoyiiniin aylik agilikli ortalama
Portfoy Dagihm % vadesi 25-90 giin olacak sekilde, fon portfdyiiniin en az
- Ozel Sektor Kira Sertifikalart 90,89 %80’ni devamli olarak yerli kamu ve 0Ozel sektor kira
- Kamu Kira Sertifikalart 0,33| sertifikalarina, en fazla %?20’si ise piyasa kosullart ve
- Katilim Hesab1 8,62| karsilastrma lgiitii dikkate alnarak TL, Gelir Ortakhig:
~Vaad Sertifikalart 0,16 Senetleri, Faizsiz Ipotege ve varliga dayali menkul

kiymetlere yatirilir. Fon piyasa kosullarini ve karsilastirma
olgiitiinii dikkate alarak varlik ve islem dagilimini madde
2.4.°de yer alan asgari ve azami smirlamalar dahilinde
belirleyebilir. Fon portféyline alinacak varliklar ve islemler
borsada veya borsa disinda Teblig ve Kurul’un ilgili
diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak ayni giin
valorlii ve/veya ileri valorlii islemler ile dahil edilebilir.
Vadeye kalan giin sayist hesaplanamayan varliklar fon
portfoyiine dahil edilemez. Fon portfoyiine alinacak varliklar
ve yapilan islemlerin uluslararasi kabul gormiis faizsiz finans
ilkelerine uygunlugunun belirlenmesi i¢in  Danigma
Kurulu'ndan icazet alinacakti. Damigsma Kurulu’nun
olusumu ve alinacak varlik ve yapilacak islemlerin islami
finans prensiplerine uygunlugunun ne sekilde tespit
edildigine iliskin hususlar Fon’un KAP sayfasinda ve Ziraat
Portfoy Yonetimi A.S. internet sitesinde ilan edilmektedir.

Paylarin Sektorel Dagilimi

Yatirim Riskleri

Bulunmamaktadir.

Yatirimcilar fona yatirim yapmadan once fon ile ilgili temel
yatinm  risklerini  degerlendirmelidir. Fonun  maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda olast diisiislere bagli olarak yatirimlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altma diisebilecegini g6z
6niinde bulundurmalidir. Fon’un maruz kalabilecegi riskler:
piyasa riski, kars1 taraf riski, likidite riski, kaldira¢ yaratan
islem riski, ihrag¢i riski, operasyonel risk, korelasyon riski,
yogunlagma riski ve yasal risk olup bu risklere iligkin detayl
agtklamalar fon izahnamesinin III. Boliimiinde yer
almaktadir. Fon’un yatirim stratejisi ile yatirim yapilan
varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim
sistemi olusturulmustur.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma Sunuma Dahil

Karsilasgtirma Portfoylin Zaman Olgiitiniin Ddnem Sonu

Olgiitii/Esik Deger Enflasyon Orani i¢inde Standart| Standart Sapmasi Portfoyiin

Yillar Toplam Getiri (%) Getirisi (%) (%)| Sapmasi (%)(***) (%) (***) Bilgi Rasyosu Net Aktif Degeri
2020 (%) 8,68 9,36 14,60 0,03 0,05 (0,05) 540.139.701
2019 () 20,30 22,62 11,84 0,05 0,07 (0,09) 1.027.684.128
2018 (*) 17,41 13,57 20,30 0,05 0,06 0,20 441.932.078
1.Y11 2017 (**) 0,80 0,78 5,89 0,03 0,03 0,13 24.831.914

*) Enflasyon orani: Ocak-Aralik dénemleri igin gergeklesen TUFE baz alinmustir.

(**)  05.06.2017-31.12.2017 d6nemini ifade etmektedir. Enflasyon oram1 TUIK tarafindan agiklanan 2017 yili Haziran-Aralik dénemi TUFE oramidir.

(***)  Portfoyiin ve karsilagtirma 6lgiitiiniin standart sapmasi rapor déonemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmistir.

GECMIS GETIiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C.

1.

DiPNOTLAR

2002 yilinda kurulan Ziraat Portfdy Yonetimi A.S.’nin ortaklik yapisi; %74,90 T.C. Ziraat
Bankas1 A.S., %24,90 Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S., %0,10 Halk Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve %0,10 diger Kisi/Kurumlardan olugmaktadir. Ziraat Portféy Yonetimi'nin
kurulus temel amaci, sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri yonetmektir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 75 adet Emeklilik Yatirnm Fonu, 24 adet kurucusu oldugu
Yatirim Fonu, 9 adet kurucusu oldugu Borsa Yatirinm Fonu ve ayrica bireysel yatirimci
portfoyleri yonetilmektedir. Toplam yonetilen portfoy biyiikliigi 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla; 56,9 milyar TL yatirim fonlart ve 8,9 milyar TL bireysel portfdy olmak iizere
65,8 milyar TL dir.

Fon, 05 Haziran 2017 tarihinden itibaren karsilastirma o6lgiitiinii %35 BIST-KYD Kamu Kira
Sertifikalar1, %45 BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari, %20 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1
TL’den olusan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir.

Yatirnm araglarinin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen
portfoy oranlariyla agirliklandirilmasi sonucu “karsilagtirma olgiitii getirisi” hesaplanmaktadir.

Toplam getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani Fon’un
portfdy getirisini ifade etmektedir.

Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibartyla hesaplanan portfoy getiri oraninin
karsilagtirma Olgiitiiniin getiri orani ile karsilagtirilmasi sonucu elde edilecek pozitif yada negatif
ylizdesel degerdir. Portfoyiin gerceklesen getiri tutari, karsilastirma Olgiitliniin getiri orani ile
karsilastirilmakta ve aradaki fark nispi getiri tutar1 olarak ifade edilmektedir. Tlgili getiri oram
hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer)
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme ilkeleri esas alinarak
hazirlanmigstir.

Yukaridaki tamimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlari
asagidaki gibidir:

05 Haziran -
2020 2019 2018 31 Arahk 2017
Nispi Getiri (0,68) (2,32) 3,84 0,02

Fon portfoyiiniin karsilasabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitici
Bilgiler” bagliginda yer verilmistir.

Fon portfoyiiniin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren performans doneminde net toplam
getirisi % 8,68 olarak gerceklesmistir.
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C.

10.

DIPNOTLAR (Devami)

Performans sunum donemine ait briit getiri hesab1 asagida sunulmaktadir:

Net Basit Getiri

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*)
Azami Toplam Gider Oran1 (Donemsel)
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani
Net Gider Oran1

Brit Getiri

% 8,68
% 1,53
% 2,54
% 0,00
% 1,53
% 10,21

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini

ifade etmektedir (bkz. Dipnot C.4).

Yonetim ticretleri, vergi, saklama fiicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy

degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Dénem Iici
Ortalama Fon
Toplam Degerine

1 Ocak - 31 Aralik 2020 déneminde: Tutar (TL) Orani (%)
Fon yonetim Ucreti 13.611.910 1,47
Saklama tcreti 312.530 0,03
Ihrag izni Giderleri 172.264 0,02
Kira Sertifikalar1 komisyonu 70.087 0,01
Borsa Para Piyasasi komisyonu 12.394 0,00
Bagimsiz denetim Ucreti 9.895 0,00
Vergiler ve diger harcamalar 1.293 0,00
Noter Ucretleri 106 0,00
Diger 23.941 0,00
Toplam 14.214.420 1,53
Doénem ici ortalama Fon toplam degeri (TL) 929.775.275

Fon; performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapmamaistir.

Yatirim fonlar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
Portfoy grubu: Gegerli degildir.
Portfoy sayist: Gegerli degildir.

Portfoy yonetiminde kullanilan kredi bulunmamaktadir.

Toplam gider oraninin agilmasi sebebiyle yapilan iade bulunmamaktadir.
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D.

1.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1 Ocak - 31 Aralik 2020 donemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu (0,05) olarak gerceklesmistir
(1 Ocak - 31 Aralik 2019: (0,09)). Riske gore diizeltilmis getirinin hesaplanmasinda “Bilgi
Rasyosu” (Information Ratio) kullanmilmigtir. Bilgi rasyosu, fonun giinlilkk getiri oram ile
karsilagtirma olgiitiiniin giinlitk getiri orani/esik deger farklarinin performans dénemi boyunca
ortalamasimin, fonun giinlilk getiri orani ile karsilagtirma oOlgiitiiniin giinlik getiri orani/esik
deger farklarinin performans donemi boyunca standart sapmasmma orami olarak
hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarl bilgi rasyosu hedeflenir.

Fon, 1 Ocak - 31 Aralik 2020 donemine ait performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarmin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer
alan performans sunum standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde hazirlamistir.

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu’na bagli olarak kurulmustur.

Fon’a portfoy saklayiciligi hizmeti Tirkiye Cumbhuriyeti Ziraat Bankast Anonim Sirketi
tarafindan verilmektedir.



