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ZiRAAT PORTFOY HEDEF SERBEST OZEL FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLISKIN RAPOR

Ziraat Portfoy Hedef Serbest Ozel Fon’un (“Fon”) 6 Mart - 31 Aralik 2020 dénemine ait ekteki performans
sunum raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”)'nun VII - 128.5 say1l1 Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina iligkin diizenlemeleri cergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamigtir.

Goriiglimiize gore 6 Mart - 31 Aralik 2020 donemine ait performans sunum raporu Fon’un performansini
Teblig’'de belirtilen performans sunum standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bi¢imde yansitmaktadir.

Diger Husus
Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan {izerindeki bagimsiz denetim ¢ahsmalarimiz heniiz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal

tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetgi raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A TANITICI BILGILER
PORTFOYE BAKIS - . PP . .
Satis baslangic tarihi : 06/03/2020 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
Fonun Yatirim
Amaci Portféy Yéneticileri
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla(*) Ziraat Portfdy Hedef | G.Yaman Akgin, Kenan Turan,
Serbest Ozel Fon | F.Tinemis Sarthan, F.Ozgiil Avsar
(“Fon”)’un  yatirim | Mumcuoglu, Ziihal Bayar, Cavit
*) 1 Ocak 2021, 2 Ocak 2021 ve 3 Ocak 2021 | amaci, sermaye | Demir, Serkan Sevik, Ozkan Balci,
tarihlerinin tatil giinii olmast sebebi ile 31 Aralik | kazanct  saglayarak | Ayse Seher Aydin, Muhammed
2020 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 4 | portfdy degerini Tiryak.i., S.0zan Dogan, Oguzhan
Ocak 2021 tarihinde gegerli olan ve 31 Aralik 2020 | artirmaktir. Ozer, Umit Yagiz, Oguz Ziddioglu
tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net En Az Alinabilir Pay Adedi : 1
Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmigtir Adet
Fon Toplam Degeri 708.332.651 Yatirim Stratejisi
Birim Pay Degeri 1,4123| Fon, katilma paylar1 Teblig’in ilgili hiikiimleri gergevesinde
Yatirime Sayist ---| nitelikli yatirimcilara tahsisli olarak satilacak ve Teblig’in 6.
Tedaviil Oran1 % 5,02| Maddesinde tanimlanan serbest 6zel fon statiisiindedir. Fon
Portfoy Dagilimi % yonetiminde; Teblig’in 17 ila 24’{incii maddelerinde portfoye
- Ortaklik Paylari 65,77 | alinacak varliklara iliskin oransal smirlamalara ve diger
- Ters Repo 29,52| sartlara tabi olmaksizin, 25’inci maddesinde yer alan serbest
- VIOP Teminatlart 4,71| fonlara dair esaslara tabidir. Fon, yatinm Ongdriisii
dogrultusunda hem TL hem de déviz cinsi para ve sermaye
piyasast araglarina, borsa dis1 sozlesmelere, vadeli islem
sozlesmelerine, opsiyon, sakli tiirev arag, swap sozlesmelerine,
varant, sertfika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemlerine,
yapilandirilmig yatirim araglari ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlere ve menkul kiymetlere
yatirim yaparak sermaye kazanci saglamayir ve portfoy
degerini artirmayr amaglamaktadir. Portfoyde arbitraj
olanaklarmi TL ve doviz tiirev enstriimanlarinda alinan
korunma veya yatirrm amacgli pozisyonlarla destekleyerek,
mutlak getiri yaratmak hedeflenmektedir. Fon portfoyiine
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglar1 fon
toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.
Yatirim Riskleri
Paylarin Sektérel Dagilimi % Yatirimeilar fona yatirim yapmadan 6nce fon ile ilgili temel
Tletisim 40,68 || yatinm risklerini  degerlendirmelidir.  Fonun  maruz
Havacilik 14,62 kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
Bankacilik 10,47 sonucunda olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin
baslangic degerinin altina diigebilecegini gz Oniinde
Toplam 65,77 || bulundurmalidir. Fon’un maruz kalabilecegi riskler: piyasa

riski, kars1 taraf riski, likidite riski, kaldirag yaratan islem riski,
operasyonel risk, ihrager riski, yogunlagsma riski, korelasyon
riski, itibar riski, agiga satis riski, etik risk, teminat riski, baz
riski, opsiyon duyarlilik riskleri, yapilandirilmis yatirim
araglar riskleri ve yasal risk olup, bu risklere iligkin detayli
agiklamalar fon izahnamesinin
III. Boliimiinde yer almaktadir. Fon’un yatirim stratejisi ile
yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma
Olgutinin/Esik Sunuma Dabhil
Karsilagtirma Portfdyin Zaman| Degerin Standart Ddnem Sonu
Ol¢iitii/Esik Deger Enflasyon Oram icinde Standart Sapmasi Portféyin
Yillar Toplam Getiri (%) Getirisi (%) (%) Sapmasi (%)(**) (%)(**) Bilgi Rasyosu Net Aktif Degeri
6 Mart-31 Aralik 2020 ILK
YIL (¥) 41,12 8,74 12,68 1,27 0,02 0,11 708.332.651

*) Enflasyon orani: Mart-Aralik donemi icin gerceklesen TUFE baz alinmustir.

(**)  Portfoyiin ve Esik Degerin standart sapmasi rapor donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmustir.

GECMIS GETIiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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Ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C.

1.

DiPNOTLAR

2002 yilinda kurulan Ziraat Portfdy Yonetimi A.S.’nin ortaklik yapisi; %74,90 T.C. Ziraat
Bankas1 A.S., %24,90 Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S., %0,10 Halk Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve %0,10 diger Kisi/Kurumlardan olugmaktadir. Ziraat Portféy Yonetimi'nin
kurulus temel amaci, sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri yonetmektir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 75 adet Emeklilik Yatirrm Fonu, 24 adet kurucusu oldugu Yatirim
Fonu, 9 adet kurucusu oldugu Borsa Yatirim Fonu ve ayrica bireysel yatirimci portfoyleri
yonetilmektedir. Toplam ydnetilen portfoy biiyiikliigii 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla; 56,9 milyar
TL yatirim fonlar1 ve 8,9 milyar TL bireysel portfoy olmak {izere 65,8 milyar TL dir.

Fon, 3 Eyliil 2019 tarihinden itibaren esik degerini BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi +
%1 olarak belirlemistir.

Toplam getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani Fon’un
portfoy getirisini ifade etmektedir.

Esik degerin getirisi; Fon’un esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile
agirliklandirilarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibartyla hesaplanan portfoy getiri oraninin
karsilagtirma ol¢iitiiniin getiri orani ile kargilastirilmasi sonucu elde edilecek pozitif yada negatif
yiizdesel degerdir. Portfoyilin gerceklesen getiri tutari, karsilastirma oOlgiitiiniin getiri orani ile
karsilastirilmakta ve aradaki fark nispi getiri tutar1 olarak ifade edilmektedir. Tlgili getiri oram
hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer)
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme ilkeleri esas alinarak
hazirlanmistir.

Yukaridaki tamimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlari
asagidaki gibidir:

6 Mart — 31 Arahk 2020

Nispi Getiri 32,38

Fon portfoyiiniin karsilagabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitici
Bilgiler” bagliginda yer verilmistir.

Fon portfoyiiniin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren performans doneminde net toplam
getirisi % 41,12 olarak gerceklesmistir.
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C. DIPNOTLAR (Devami)
Performans sunum donemine ait briit getiri hesab1 asagida sunulmaktadir:

Net Basit Getiri

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*)
Azami Toplam Gider Orani (Donemsel)
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani
Net Gider Orani

Brut Getiri

% 41,12
% 0,18
Limit Yok
% 0,00

% 0,18
% 41,30

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini

ifade etmektedir (bkz. Dipnot C.4).

4, Yonetim ticretleri, vergi, saklama fiicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy

degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Dénem Ici
Ortalama Fon
Toplam Degerine

6 Mart - 31 Aralik 2020 déneminde: Tutar (TL) Orani (%)
Fon ydnetim Ucreti 735.158 0,11
Gecelik ve Vadeli Ters Repo komisyonu 199.120 0,03
Ihrag Izni Giderleri 117.158 0,02
Saklama (creti 63.359 0,01
VIOP islem komisyonu 41.562 0,01
Borsa Para Piyasasi komisyonu 9.198 0,00
Bagimsiz denetim iicreti 8.595 0,00
Hisse Senedi komisyonu 2.020 0,00
Vergi,resim har¢ vb. giderleri 1.084 0,00
Diger 12.957 0,00
Toplam 1.190.211 0,18
Donem i¢i ortalama Fon toplam degeri (TL) 672.642.021

5. Fon; performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapmamustir.

6. Yatirim fonlar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7. Portfoy grubu: Gegerli degildir.
8. Portfoy sayist: Gegerli degildir.
9. Portfoy yonetiminde kullanilan kredi bulunmamaktadir.

10. Toplam gider oraninin agilmasi sebebiyle yapilan iade bulunmamaktadir.
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D.

1.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

6 Mart - 31 Aralik 2020 donemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu 0,11 olarak gergeklesmistir. Riske
gore diizeltilmis getirinin hesaplanmasinda “Bilgi Rasyosu” (Information Ratio) kullanilmistir.
Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri oran1 ile karsilastirma 6lgiitiiniin giinliik getiri orani/esik deger
farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun giinliik getiri orani ile kargilagtirma
Olciitlinliin glinlik getiri orani/esik deger farklarmin performans donemi boyunca standart
sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarl bilgi rasyosu hedeflenir.

Fon, 6 Mart - 31 Aralik 2020 donemine ait performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer alan performans
sunum standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde hazirlamistir,

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagli olarak kurulmustur.

Fon’a portfoy saklayiciligt hizmeti Tiirkiye Cumbhuriyeti Ziraat Bankasi Anonim Sirketi
tarafindan verilmektedir.



