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QNB Finans Portfoy Altin Borsa Yatirim Fonu’nun
Yatirm Performansi Konusunda
Kamuya Aciklanan Bilgilere lliskin Rapor

QNB Finans Portféy Altin Borsa Yatirim Fonu'nun (Fon) 1 Ocak -31 Aralik 2020 hesap dénemine ait
ekteki performans sunus raporlarini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin
ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sirasinda yukarida belirtilen doéneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve géris olusturulmamistir.

Goéragumize gore 1 Ocak-31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunus raporu QNB Finans
Portfoy Altin Borsa Yatirim Fonu’nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iligkin
diizenlenmelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle kamuya agiklamak tzere ayrica hazirlanacak finansal tablolari
Uzerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz henliz tamamlanmamis olup; séz konusu finansal tablolara
iliskin bagimsiz denetim caligmalarimiz tamamlanmasina miiteakiben bagimsiz denetim raporumuz
ayrica tanzim edilecektir.
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)4\6 FINANSPORTFOY
QNB FINANS PORTFOY ALTIN BORSA YATIRIM FONU'NA AiIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 23/10/2007

31/12/2020 tarihi itibariyla Fon'un Yatiim Amaci Portféy Yoneticileri

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri 585,182,246 pon Finans Portféy Altin Borsa Yatinm Fonu endeksini takip etmektedir.Endeks, Ziya Cakmak
Birim Pay Degeri (TRL) 30.944181 uluslararasi altin fiyatini baz alan bir endekstir. Reuters tarafindan yayinlanmakta
’ olan XAU=D kodlu uluslararasi ABD Dolari cinsinden spot altin ons fiyatinin,
bankalararasi parapiyasasinda olusan ve Reuters tarafindan TRYBB= kodu ile
yayinlanan en iyi ais ve TRYBA= kodu ile yayinlanan en iyi satis kotasyonlarinin
ortalamasindan hesaplanan kur ile carpilmasi yoluyla bulunan deger Endeks'i
olusturur.
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet
Portfoy Dagilimi
Yatirim Stratejisi
Kiymetli Maden 100.00%
Fonun temel stratejisi, takip edilen endeksin performansini yansitmaktir. Fon portfdyl, Endeks kapsamindaki
Toplam 100.00% varliklarin tam kopyalama yoluyla olusturulur.

Yatirim Riskleri

- Fonun Performans donemi igindeki risk degeri 6'dir. - Belirtilen risk degeri Fon'un gegmis performansina goére
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iligkin glivenilir bir gosterge olmayabilir. Risk dederi zaman iginde
degisebilir. En disiik risk de@eri dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin higbir risk tagimadigr anlamina gelmez.



B. PERFORMANS BILGISI

LLar TP G i G| Oram () |y Zomen ki | Karpiaptrs OGOMITAD o ., oyl Toplam Degert7 R
(%) (TUFE) (*) Aktif Degeri

2016 30.777% 32.081% 8.533% 1.133% 1.1433% -0.3631 61,749,362.42

2017 19.699% 20.713% 11.920% 0.806% 0.8063% -0.0771 58,696,053.14

2018 35.763% 37.452% 20.302% 1.814% 1.8419% -0.0613 83,622,669.46

2019 32.317% 33.439% 11.836% 1.060% 1.0507% -0.0132 173,130,283.72

2020 53.427% 55.602% 14.599% 1.345% 1.3622% -0.3174 585,182,245.65

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyuin ve karsilastirma 6lgutuniin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
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GEGMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak misterilerle portfoy yoneticiligi s6zlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araglarindan olusan portféy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiirirlige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanhidi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yonetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda
kurumsal ve bireysel musterilere portféy yonetim sézlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatinme riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02/01/2020 - 31/12/2020 déneminde net %53.43 oraninda getiri saglarken, karsilastirma olglitiintin getirisi ayni dénemde %55.60 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-2.17 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élgiitiintin ilgili dnem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik brit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

02/01/2020 - 31/12/2020 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.001317% 2,246,080.00
Denetim Ucreti Giderleri 0.000004% 6,162.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.000536% 914,207.00
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000001% 1,671.00
Kurul Kayit Ucreti 0.000060% 102,804.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.000009% 14,765.00
Toplam Faaliyet Giderleri 3,285,689.00

Ortalama Fon Portféy Degeri 466,122,146.64

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Degeri 0.704899%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

22/09/2006-... %100 Istanbul Gold B Tipi Altin Fonu Endeksi

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katiima paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) 2020 yilinda diinya genelinde koronaviriis salgini sebebiyle 81 milyon kisiyi agan vaka yasandi, hayatini kaybeden kisi sayisi da 1,7 milyon kisinin {izerine gikti. Salginin
seyrine bagl olarak 6zellikle 2020'nin ilk geyredinde finansal piyasalarda oynaklik hizla artmis, hisse senedi piyasalarinda tarihsel digtisler gozlenmistir. Riskli varlik fiyatlari
keskin duserken, sermaye akimlari gelismekte olan (lkeler aleyhine bozulmustur. Gelismekte olan (lke para birimleri deger kaybederken hizla diisen taleple petrol fiyatlari
tarihsel dip seviyelere inmis, glivenli liman olarak goriilen altin fiyatlar ytkselirken ABD faizleri gerilemis, diger emtia fiyatlari da diistis gostermistir. Kiiresel piyasalar halen
salgina ve uygulanan politikalara fazlasiyla duyarli olup kiiresel diizeyde hisse, altin ve petrol fiyatlari tam anlamiyla istikrarli bir gériinime kavusmus degildir. Yeni normal
dengede giivenli liman arayisi devam etmekte, gelismekte olan Ulkelere sermaye girisi 6nceki yillara gére daha kirilgan bir seyir izlemektedir.Kiiresel ekonomi, zorunlu olarak
uygulanan tedbirlerin de etkisiyle 6nemli 6lglide tretim kaybina ugradi ve 2020 yilinin ilk yarisinda bazi gelismis tlkelerde GSYH, %20'yi agan oranlarda geriledi. ABD Merkez
Bankasi (Fed) ve Avrupa Merkez Bankasi (AMB) gibi gelismis tlke merkez bankalarinin yani sira gelismekte olan tlkelerin merkez bankalarinin da genislemeci para politikasi
uygulamasiyla kiiresel ekonominin daha keskin daralmasinin éniine gegildi. Karantina kosullarinin gevsetilmesiyle tretimin kiiresel diizeyde ilk asamada hizli toparlandigi
gorildu. Asi galismalarinda ilerleme saglanmasiyla birlikte de salginin 6ngériilebilir bir vadede kontrol altina alinabilecedi goriisi agirlik kazandi.2019 yili sonunda anlasmaya
yakin olunan ticaret savaglari, salginla birlikte giindemden uzaklasmis gibi gériinse de ABD-Cin gerilimi devam etmektedir. Yilin son ayinda AB ile ingiltere arasindaki Brexit
goriigsmelerinde istenen anlasmaya varildi. Aralik ayr Ekonomik Goriinim Raporu’nu yayimlayan OECD, koronavirlis salginindaki ikinci dalgaya kargin kiiresel ekonomik
gorunimin iyilestigi degerlendirmesinde bulundu. Kurulus, kiiresel ekonominin bu yili %4,2 oraninda kiiglimeyle kapatmasinin ardindan gelecek sene ayni oranda
bliyliyecegini 6ngoriyor. Tirkiye'ye iliskin 2020 daralma tahmini ise %1,3 olarak belirtildi. Kurulug, Turkiye'nin 2021 ve 2022 yillarinda sirasiyla %2,9 ve %3,2 biylyecegini
ongoruyor.Tlrkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gére liglincli geyrekte yillik bazda %6,7 ile beklentilerden hizli biyime kaydetti. Tiiketim ve yatinm harcamalar
bliyiimeyi desteklerken, net ihracat asagi gekti. Gegtigimiz yil Ekim ayinda 2 milyar 737 milyon dolar cari fazla veren Tiirkiye ekonomisi, Ekim 2020'de 273 milyon dolar cari
acik verdi. Ocak-ekim déneminde toplam cari agik 31 milyar dolara ulasti. Tirkiye'nin bitge agidi yilin ilk 11 ayinda ylzde 42 artisla 132 milyar TL oldu. Biitge Ocak-Kasim
doneminde 2,98 milyar TL faiz disi agik verdi. 2019 Ocak-Kasim doneminde faiz disi fazla 2,84 milyar TL olmustu.2020 yilinda USD, TL karsisinda %24,9 yiikseldi ve bu
sebeple TL gelismekte olan iilkeler arasinda en ¢ok deger kaybeden para birimleri arasinda yerini aldi. Aralik ayinda TUFE aylik bazda %1,25 yiikselirken, yillik bazda TUFE
%14,60 ile Agustos 2019'dan bu yana en yiiksek seviyesine gikti. Bu dénemde aylik %2,36 yiikselen yurt ici UFE yillk bazda da %25,15 artigla son 18 ayin en yiiksek
diizeyine ulastl. TCMB, Mayis ayinda politika faizini %8,25’e kadar gekmis devaminda kademeli artirmlarla son olarak Aralik ay! toplantisinda %17 seviyesine yiikseltmistir.
Pandemi ile miicadele déneminde Tirkiye 10 yillik hazine tahvili 2020 yilina %12,31 ile baglamis ve yill %12,90 ile kapatmistir. BIST-100 ise yila 1159 ile baslamis ve yil
%27,3 artigla 1476 seviyesinden kapatmistir.



