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Garanti Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Yatnm
Performans) Konusunda Kamuya Agiklanan

Bilgilere lligkin Rapor

Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
("Fon”)'un 1 Ocak 2020 - 31 Aralik 2020 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ViI-128.5
saylli  "Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm  Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
ligkin Esaslar Tebligi"nde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina  iliskin  ddzenlemeleri cergevesinde  incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarda belirtilen déneme ait performans
sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme
yapilmamig ve gorls olusturulmamistir.

Gorlgtmze gére Fon'un 1 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 dénemine ait
performans sunus raporu Garanti Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)'nun performansint ilgili Teblig'in performans sunus
standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un kamuya agiklanmak (izere hazirlanan 31 Aralik 2020 tarihinde
sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarina iliskin bagimsiz
denetim galismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; ¢alismalarimizin
tamamlanmasini muteakip s6z konusu finansal tablolar hakkindaki
badimsiz denetgi raporumuz ayrica dizenlenecektir.
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¢ Garanti Portfoy

GARANTI PORTFOY HiSSE SENEDI FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi : 30.06.1997 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31.12.2020 ta LELE] Fon'un Yatirnm Amaci
Fon Toplam Degeri 63.043.828 BIST'te islem géren ortaklik paylarina fon portfdyiinde agirlikli olarak yer vererek ~ Benan Tanfer
Birim Pay Degeri (TRL) 2,437970 sermaye kazanci elde etmektir. Serkan Sarag
Yatirimci Sayisi 2.320 En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet |-\ -1 Cinar
Tedaviil Orani (%) 0,95%

Turgut Giirbiz

Miige Dadistan Mugaloglu

Portfoy Dagilimi
Engin Efecik

Paylar 89,09%
Mehmet Kapudan
- Bankacilik 17,40% .
Engin Irez
- Demir, Celik Temel 10,82%
Selguk Seren
- Holding 10,73%
Emre Sahin
- Perakende 6,77%
Hakan Nazli
- Tletisim 6,65% . .
Ilkay Oztlirk
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 5,26%
Yatinm Stratejisi
- Diger 4,91%
- Otomotiv 4.64% Fon’un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80'i devaml olarak yerli ihraggilarin ortaklik paylarina
! yatirilir.Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy dederinin en az %80'i devamli olarak menkul
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 3,94% kiymet yatinm ortakliklari paylari haric olmak lzere BIST'te islem goren ihraggl paylari, ihraggl paylarina ve ihraggi
payi endekslerine dayall olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg paylarina ve ihragg
- Sigorta 3,06% payina dayall opsiyon s6zlesmelerinin primleri ile borsada iglem géren ihraggl paylarina ve ihraggl payina dayali
. araci kurulus varantlarina yatirilir.Yabanci yatirim araglari fon portfdyiine dahil edilmeyecektir. Fon opsiyon saticisi
- Biracilik Ve Mesrubat 2,61%

olarak opsiyon sozlesmelerine taraf olamaz.

- Cam 2,56%
. Yatirim Riskleri
- Ingaat, Taahhiit 2,50%

- Elektrik 2,47% ] . L . -
! 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
- Araci Kurum 1,75% kiymetlerin, d6viz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
degderinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
- Teknoloji 1,68% zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portfdyline faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil ediimesi halinde, séz konus varliklarin
- Gimento 1,35%  degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
Ters Repo 7.62% portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek
! degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
Teminat 2,40% portfdyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. ZJ Karsi Taraf Riski:
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0,89% Kars! tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimllliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. B)
Toplam 100,00%  Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde

dénistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.&) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap szlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatirrminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.&) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum
disi etkenler de olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Zj Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en
az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma Bilai Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR Getil:i (%) Olgiitiiniin Getirisi| Orami (%) icinde Standart Olgiitiiniin Standart o ?)su Portfoyiin Toplam Degeri /
4 (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri

2016 12,775% 9,181% 8,533% 1,195% 1,1675% 0,0823 13.647.620,19
2017 48,273% 43,737% 11,920% 0,907% 0,8915% 0,0643 24.367.701,00
2018 -11,748% -14,806% 20,302% 1,291% 1,2418% 0,0348 18.600.006,82
2019 41,085% 29,213% 11,836% 1,205% 1,1682% 0,1202 44.673.400,24
2020 31,545% 28,933% 14,599% 1,590% 1,4944% 0,0290 63.043.827,69

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféyiin ve karsilastirma 6lgitliniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GEGCMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




C. DIPNOTLAR

1) Garanti Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”) 05.06.1997 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. T. Garanti Bankasi A.S.'nin %100 oraninda istirakidir.
Sirket'in ana faaliyet konusu SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatinm fonlarinin kurulmasi ve yénetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632
sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim
kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan
gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatinm danismanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak tizere fon katima
paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatirnm kuruluglarinin portféy yonetimi hizmeti
kapsaminda 31.12.2020 tarihi itibariyla 31 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 27 adet Yatirim Fonu ve 1 adet Yatinm Ortakligi portfoyli yonetmektedir. Toplam yonetilen varlik
buyiikliigu 31.12.2020 tarihi itibariyla 32.1 Milyar TL'dir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %31.54 oraninda getiri saglarken, karsilastirma OlgUtliniin getirisi ayni donemde %28.93 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %2.61 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma dlciitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2020 - 31.12.2020 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,008654% 1.928.314,19
Denetim Ucreti Giderleri 0,000072% 16.148,30
Saklama Ucreti Giderleri 0,000245% 54.525,80
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000643% 143.288,82
Kurul Kayit Ucreti 0,000054% 12.065,96
Diger Faaliyet Giderleri 0,000052% 11.541,10
Toplam Faaliyet Giderleri 2.165.884,17

Ortalama Fon Portféy Degeri 60.877.277,15

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 3,557788%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

28.12.2015-31.12.2017 %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100

01.01.2018-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100 GETIRI

02 Haziran 2020 tarihli ve 2604 sayili Cumhurbaskani Karari ile serbest (déviz) fonlarinin portfoy isletmeciligi kazanglar izerinden yapilacak tevkifat orani %15 olarak yeniden
belirlenmistir.Serbest fonlar haricindeki yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullar

31.12.2019 - 31.12.2020 Donem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 30,85%
BIST 30 ENDEKSI 19,33%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 11,64%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 9,92%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 8,94%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 8,30%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 7,70%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 8,49%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 9,61%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 11,41%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 13,53%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 8,81%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 9,99%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 9,77%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 8,87%
Katiim 50 Endeksi 92,44%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 55,13%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 38,47%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 44,54%
Dolar Kuru 24,91%
Euro Kuru 36,84%

2) Gider Asimlari

1 Ocak - 31 Aralik 2020 | ORAN |

Fon Net Basit Getiri

(Dénem Sonu Birim Fiyat - Dénem Bagl Birim Fiyat) / Donem Basi 31,544742%
Birim Fiyat)

(():)/01-31/12 Déneminde Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 3,605748%
Yilk Azami Toplam Gider Orani 3,650000%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,000000%
Net Gider Orani

(Gergeklesen fon toplam gider orani -Dénem iginde kurucu 3,605748%
tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani)

Briit Getiri 35,150490%

01/01-31/12 D6nemi igin Fon'a iade edilen agim tutarn (TL) (**) -

(*) Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak {zere tiim Fon giderleri, Fon
muhasebesine yansitilarak bulunan giderlerin Fon’un ortalama net varlik degerine
boliinmesi ile hesaplanmistir.

(**) Fon izahnamesinde yer alan yillik toplam kesinti oraninin agiimasi nedeniyle asan
tutar Fon'a iade edilmistir.





