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Is Portféy Hedef Serbest Fon’un yatinm performansi konusunda
kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor

Is Portféy Hedef Serbest Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayil Bireysel Portiéylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglannin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolekdif Yatinim
Kuruluglarint Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde {“Tebli§"} yer
alan performans sunus standartlarina iligkin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukanida belitilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimanig ve géris olusturuimamistir.

Gortiglimaze gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunug raporu |g Portfoy
Hedef Serbest Fon'un performansini ilgili Tebliglin performans sunus standartianna iliskin
duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadr.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak Gzere ayrica hazirianacak yillk finansal
tablolan Ozerindeki bagimsiz denetim galismalanmiz hentiz tamamlanmamis olup; séz konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim galismalarimizin tamamlanmasina mateakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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IS PORTFOY

IS PORTFOY HEDEF SERBEST FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 13.06.2012

31.12.2020 tarih
Fon Toplam Degeri 301,494,726
Birim Pay Degeri (TRL) 0.031074
Yatirimci Sayisi 59
Tedaviil Orani 13.76%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglan 85.87%
- Ozel Sektér 85.55%
- Kamu 0.31%
Fon 12.19%
Takasbank Para Piyasasi 1.53%
Teminat 0.33%
Ddviz 0.16%
Pay Senetleri 0.00%
- Insaat, Taahhiit 0.00%
- Gayrimenkul Yatinm Ort. 0.00%
- Cam 0.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Emre Tayfur

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara tahsisli arzina iliskin hiikiimleri gergevesinde

tahsisli alicilara satilacak serbest fon statiistindedir. . .
Deniz Hayali Geng

En Az Alinabilir Pay Adedi :1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara tahsisli arzina iliskin hikiimleri gercevesinde tahsisli alicilara satilacak serbest fon stattisiindedir. Fon
portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve
portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portféyiniin yonetiminde ve yatirm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde, Tebligin 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. Maddesinde tanimlanan fon tirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun
bir portféy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. Fonun likidite veya vade
agisindan bir ydnetim kisitlamasi yoktur. Fon portfdyt, Tebligin 4.maddesinde belirtilen tim varlik ve islemlerden olusabilir. Fon yatirim 6ngériisi
dogrultusunda sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatinm araglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal islemlere ve
menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portféy degerini artirmayr amaglamaktadir. Fona yapilacak islemler ve alinacak
varliklar olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen her tirlii varligi dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri
(Menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasas islemleri, devlet i¢
borglanma araglari, Tirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve borglanma araglar),
mevduat/katilma hesaplari, yapilandiriimis kredi enstriimanlari (CLN), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile ipotege
ve varlia dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, yurt disi ihraggilarin gikarmis oldugu TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar Gizerinden olusturulan endekslere dayali swap
islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandinimis yatinm araglari ile yurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmus Borsa Yatirim Fonlari,
Gayrimenkul Yatirim Fonlari ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari dahil olmak (izere yatirim fonu katilma paylari ile her tirlii yatirim ortaklidi
paylarina, Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligi idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt diginda ihrag
edilen Eurobondlara, sukuk ihraglarina, Turkiye'de ihrag edilen déviz cinsinden/ddvize endeksli borglanma araglarina, Tirk 6zel sirketlerinin ihrag
ettigi Eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin kamu ve 6zel sektor borglanma
araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), gelismis ve gelismekte olan tlkelerdeki
sirketlerin paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismig ve geligmekte olan Ulkelerin yatirnm fonlarina (yabanci fonlar) ve
altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve emtiaya dayali tirev driinlere yatirm
yapilabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde, s6zli gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya
tezgahdisti tiirev araglara ve her turl yatinm ortakligi paylarina da yer verilebilecektir. Fon borsa digi repo/ters repo islemleri
gergeklestirebilecektir. Portfoylin piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve sireklilik arz etmeyecek sekilde mevduatta
degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir. Fon yatinm stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo
islemleri dahil), para piyasasi islemleri ve diger islemler araciidiyla borglanma gergeklestirebilir. Fon portféyiinde bulunan tim hisse senetleri 6diing
islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay! 6diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22.Maddesi'ndeki sinirlamalara
tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 4.2.5. Maddesi’'nde belirtilmistir. Fon sadece yapilan
islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal varliklar teminat olarak gosterebilir.

Yatinnm Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik
payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfoyiine
yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféytine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiigini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski:
Karg tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikimliiliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya
cikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi
anda piyasa fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiliidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatiriminin
lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira
dodal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye
yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin
satilmaya baslandigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir. 9) Agiga Satis Riski: Fon portféyi igerisinden agida satis yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle
odiing karsiligi ve/veya dogrudan agida satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade Etmektedir. 10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para
gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Fon’un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnedin, kara para
aklanmasi) islenmesi riskidir. 11) Teminat Riski: Trev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu
haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin beklenen tlirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur. 12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde
risk duyarliliklar arasinda, isleme konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir.
Delta; opsiyonun yazildidi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma;
opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgimlerinde biylk 6nem tasiyan zaman
faktoriini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin olglstidr. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degdisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgustidir. 13) Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araclarinin
degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarinin
dayanak varliklari {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda higbir itfa geliri elde
edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir. Bununla birlikte,
Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri
de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandirimig Yatirim/Borglanma Araglarinin
guinltik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deder (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandiriimig
Yatirim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. 14) Emtia Riski: Fon portfoytinde bulunan altin ve diger kiymetli
maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.



1S PORTFOY HEDEF SERBEST FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

Fonun maruz katabilece{) riskler gunlardir: 1) Piyasa Riski: Plyasa riskl ile borglanmay: temsi eden finansal araglann, ortaklk paylanme, difer menkul
krymetlerin, déviz ve dovize endeksii finansal araglara dayal tirev sbziesmelere Iliskin tasnan pozisyontarin deflerinde, faiz cranlar, ortakkk payt
fiyattan ve déwiz kurl dalgatanmalar nedenlyle meydana gelebilecek zarar riski ifade ediimektedir, $4z konusu rsklenn detaylanna asafda yer
verimektedir: a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyine falze dayali variklann {borclanma arag, ters repo vb) dahil editmesi halinde, stz konug varkklann
defierinde piyasalarda yasanabilecek faiz orantan dedlisimler] nedentyle olusan nickl lade eder. b- Kur Riski: Fon portfiyiine yabano para cinstnden
varlikiann dahll ediimes! halinde, dtviz kurlannda meydana gelebilecek dediskkkier nedeniyle Fon'un maruz kalacafj zarar olasbir Hade etmektedir,
¢- Ortakkk Payr Fiyat Riski: Fon portftiyiine ortakkk pay dahil ediimesi halinde, Fon partidyiinde bulunan ortakkk paylannn fiyatiannda meydana
gelebliecek dedigiklikler nedeniyle portftylin maruz kalacalj zarar ofasiligi lfade etmekteir, 2) Kars: Taraf Riski: Kars tarafin stzlegmaden
kaynaklanan yukumiiiklerini yerine getirmek Istememes! ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemleninde ortaya gikan aksakiklar sonucunda
odemenin yaplamamas riskini ifade etmektedir, 3) Likidite Riski: Fon portfoylnde bulunan finansal varikiann Istenildifi anda pivasa fiyatimdan
nakde doniigtirdlemennesi halinde ortaya cikan zarar olasihfidr, 4) Kaldwag Yaratan Islem Riski: Fon portfayiine tirev arag (vadeli islen ve opsiyon
stzlegmeleri), sakh tirev arag, swap szlesmesl, varant, sertifika dahil edilmesi, llert vakirli tahvilbono ve atin akm 3 de ve dijer herhangi
bir ydntemie kaldirag yaratan benzer! islemlerde bulunyimas) halinde, baglangi yatmim ile bagtangig yatreminin Gzerinde parisyon aknmasi sebebl lie
fonun baslangic yabwemindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasii kaldirag riskini ifade eder. 5) Operagyonel Risk: Operasyone! risk, fonun
operasyonel slirelerindekl aksamalar sonucunda zarar olusmas: alasiimi Ifade eder. Operasyone riskin kaynakl da kullaml b
yetersizifi, baganstz ydnetim, personelin hatah ya da hileli iglemileri gibl kurum Ici etkenferin yan sira dofal afetler, rekabet kosullan, poiitik rejim
dedigikli§i gibi kurum digt etkenler de olabilir. 6} Yofunlasma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yofjun yabrm yapimas: sonucy fonun bu varkdin
ve vadenin icerdifli risklere maruz kalmasidir, 7) Korelasyon Riski: Farkh finansal variiklann pirasa kogultan albnda belitl bir zaman dilimi igerisinde
aym anda dejer kazanmas) ya da kaybetmesine paralel olarak, en az Ik farkh finansal varidin birbidern lle olan poatil veya negatif yonld ikgkiert
nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder. B) Yasal Risk: Fonun katima paylannin satimaya bastandi} ddnemden sonra mevzuatta ve

dizenteyid in diizen) de meydana gelebilecek dedisikierden olumsuz etkilenmes! riskidir. 9) Agja Satis Riskl: Fon portityl
Kerisinden apija satrs yapdan finansal enstriimaniann piyasa kkiditesinin darabmas: sebebiyle ddting kargii ve/veya dodrudan agja satis
kan azalmas d Ifade Etmektedir. 10} Etik Risk: Dolandinciik, sulstimal, Zimmete para gecinne, hirsizhk gibl nedenler ile Fon'u

2arara ufratabilecek kasall eylemler ya da Fon'un iibanmi olumsuz etkileyecek suglann (Grnedin, kara para aklanmas) iglenmesi riskidir. 11) Teminat
Riski; Torev araclar Uzerinden aknan bir pozisyorun giivences! larak alinan teminatin, teminati zoruniu hatier sebeblyle likidite etmes! hatinde
pyasaya gore deferieme dedeninin beklenen tiirev pozisyon deflerini kargdayamamasi veya dodrudan, teminatin nitedifi ke Igili olumsuziuktann
butunmas: olasibdirun ortaya ¢ikmasi durumuder, 12) Opsivon Duyarkiik Risklert: Opsivon portfoylerinde risk duyarliiklan arasmda, Isleme konu olan
spot finansal Urln fiyat defigiminde cok farkh miktarda risk duyarlil% dedisimleri yasanabilmektedir, Delta; c pshy yanldy ilgili fi I varhgin
fiyatindaki bir birim defjtsmenin opsiyon priminde olusturdugu dedisimi gstermektedir. Ga opsly Iighi oldufu varkin Myatindaki dedisimin
opstyonun deftasnda meydana getirdifjl defligimi Sigmektedir. Vepa; opsiyonun dayanak varkinn fivat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon
priminde ohgturdufiu dedisimdic, Theta; risk oiclimlerinde bliyilk Snem tasyan zaman faktiridnd Hade eden gisterge olup, opstyon flyatinm vadeye
giive dedigiminin Bciisidir. Rho ise faiz oranlanndaki yiizdesel defjisimin opsiyonun fiyatnda olusturdudu dedisimin 8ibstdir, 13} Yaplandinkmes
Yatwmn/Borglanma Araglan Risklerl: Yaplandmimis Yatmmy/Borglanma Araglannin defier] ve dinem sonu getiris! faiz ddemesinin yanmuda dayanak
varijin piyasa performansna badir, Yapdandinkmrs Yatnm/Borglanma Araclanmin dayanak varhikian Ozerine clugturulan stratejilesin getirisinin Igili
dtinemde negatif olmass halinde, yatinme: vade sonunda hicbir itfa gelii elde edemeyecedi gibl, performansia orantik alarak vade sonunda ekle
edilen itfa tutan nominal defjerden daha dilsik de olabllir. Bununta birlikte, Yapilandwiimug Yabrm/Borglanma Araglannm ginldk fiyat olusumunda
Pivasa falzlerinde yaganabilecek defisimier ve dayanak varlik fivat deflisimieri de etkill clabilmektedi. Pivasa falzlerinde ve dayanak varkk fiyabnda
yaganabllecek daigalanmalar Yapilandwnibmes Yatirm/Borgtanma Araglarnn gUnkik deferlemesini etkileyebilmekiedir. Fonun Riske Maruz Dejer
(RMD} hesaplamalannda tdrev araglarla birlikte Yapdandinimes Yatirsm/Borglanma Araglanndan kaynaklanan pyasa riskler de dikkate alwir, 14)
Emtia Riskl: Fon portftyiinde buhinan altin ve dijer kymet) maden fiyatlannda meydana gelebilecek defjisikikier nedeniyle portfdyin defer
kaybetme olasiifjin) Ifade etrmektedir,
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B. PERFORMANS

PERFORMANS BI

Enflasyon | Portféytin Zaman Iginde

Toplam  |Esik Deger Getirisi Esik Deger Standart SOATIE [P 212175 Somm

ety | tm | oo | samdrtema ) | i
2016 12,33% 9,79% 8,53% 0,50% 0,36% 0,34 145.368,311,42
2017 14,12% 10,63% 11,92% 0,78% 0,40% 1) | 666.761.514,05
2018 15,63% 16,79%: 20,30% 5,97% 0,70% -0,01 322.758.753,01
2019 22,39% 21,45%: 11,84% 3,60% 0,82% 0,01 720.193.420,59
2020 7,83% 11,78% 14,60% 1,94% 0,45% -0,12 301.494.725,61

(*) Enflasyon orami TULK tarafindan agklanan TUFEnIn dénemse! oransdr.

(**) Portftiylin ve eslk deerin standart sapmasi d8nemindeki giinlitk getlriler Gzerinden hesaplanmstir,

(***) Bitgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(kargiagtirma §lutline gére olan) getirisi ile giinliik getirfler Gzerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart
sapmasi olan taklp hatasimin oranidir, Rasyodakl artig, fonun aldi§ akuf riske glire daha iyi nispi getir elde ettifini gésterir.
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IS PORTFOY HEDEF SERBEST FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1) i5 Portfély Y&netimi yatinm danigmanh: ve portfty ybnetimi hizmetlerl sunmaktadir. Sirket, Yabnm fonlart, emekllik fontan, alternatif yabrim dirtinleri ve 62el portfby ybnetim
alanlannda uzmanlagmigbr, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Plyasasi Kurulu'nun ilglti teblidler!, fontann Izahnameleri ve porifdy yéneticilifi faaliyetine iliskin gecerll mevzuat
cercevesinde, fon'ar Serrnaye Plyasas Faaliyet Lisanslanna sahip uzmanlar tarafindan yinetiimektedir.

2) Fon PortfSyii'niin yatnm amaci, yatinma riskleri ve stratedlsi "Taniber Bilgiler" bBldmiinde bellrtilmistir,

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %7,83 oraminda getirl sajlarken, esik degjerinin getirisi ayni dénemde %11,78 olmustur, Sonug ofarak Fon'un nispl getirisi %-3,95
olarak gergeklesmigtir.

Taplam Getirl : Fonun iigill dénemdeki birlm pay degjierindeki yiizdesel getiriyl Ifade etmektedir,

Eslk Deder Getlrisi : Fonun egik dederinin Figill dénem [gerisinde hesaplanmig olan ylzdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getini : Perfarmans sonu ddnem) itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile nisp! geti oran: arasindald farki fade etmektedir.

4} Yonetim licretleri, vergl, saklama Gcretleri ve dijer faaliyet giderlerinin ginlilk brit portfdy dederine oramimn aljirhkis ortalamas: agafiidaki gibidir,

Fon Toplam

1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde: Degerine Oran TL Tutar
(%)

Fon Yonetim Ucret 1,002476% 7.590.652,49
Denetim Ucret! Giderleri 0,001156% 8.750,24
Saklama Ucrets Giderleri 0,066265% 501.754,02
Aracibk Komisyonu Glderleri 0,116065% 878.832,13
Kurul Kayit Uereti 0,000000% 0,00
Dider Faaliyet Giderleri 0,233532% 1.768.280,42
Toplam Faaliyet Gidetleri 10.748.269,20
Crtalama Fon Toplam Degeri 757.190.663,68
Toplam Faallyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Defjeri 1,42%

5) Performans sunum déneminde 1 defa egik deder defjisimi gerceklesmistir. figill dénemlerdeld esik defjerler asafidaki tabloda géstertimektedir.

“ Karstastirma Blcata Bilgis

14.05.2015 - 1.0£.2019 %100 BIST-KYD 1 Aylik Géisterge Mevduat TL

2.01.2019 - ... BIST-KYD 1 Aylik Gisterge Mevduat TL + %32,00

6} Yatinm fonlannin portfdy isletmesinden dodan kazanclan kurumiar vergisl ve stopajdan muaftr,

7) Fon Tark paylan, kamu/azel sektSr borglanma araglan, yabanc menkul kiymetler ve para piyasas Uriinlerine yatinm yapmaktadir. Plyasa fiyatlarindaki de§isimden
faydalanmak amaciyla déinem igerisinde varlk simiflannin adirliklan dejistirilerek fon getirisinin yikseltlimes! amaclannusbr.



IS PORTFOY HEDEF SERBEST FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine alt Briit Getirl hesabi asalida sunulmaktadic
Net Getiri 7,83%
Gergeklesen Gider Oram 1,42%

Azam| Gider Orami

Briit Getiri * 9,25%

* Fonun gerceklesen gider oraminin azami fon toplam gider oraning agmas) durumunda, ddnem iginde kurucu tarafindan kargilannus olmas sebebiyle, asan
kisim brilt getiri hesaplamasina dahil edilmemistir,

2) Performans sunum dénemine ait getin asagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksl 30,85%
BIST 30 Endeksi 19,33%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 9,52%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 8,94%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 8,30%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 7,70%
Bist-Kyd Dibs Tim 8,49%
Bist-Kyd Osba Sabit 11,41%
Bist-Kyd Osba Dedjisken 13,53%
Bist-Kyd Repo (Briit) 11,64%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirikh Ortalama 55,13%
Bist-Kyd Eurabond Usd (TL) 38,47%
Bist-Kyd Eurobend Eur (TL) 44,54%
uso 24,91%

EUR 36,84%




