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ls Portfdy Serbest (Ddviz) Fon'un yatinm performansi konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Is Portféy Serbest (Déviz) Fon'un 1 Ocak - 31 Arahk 2020 hesap déinemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasas) Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireyse! Portféylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarimn Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine |ligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer
alan performans sunus standartlarina ifiskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belitilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemiler igin inceleme yapilmamts ve géris olusturuimamistir.

Gortigimize gére 1 Ocak - 31 Arahk 2020 hesap dénemine ait performans sunug raporu Is Portfoy
Serbest (Déviz) Fon'un performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlanina iligkin
dazenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak tzere aynica hazirlanacak yillik finansal
tablolan Gzerindeki bagimsiz denetim galigmatarimiz heniiz tamamlanmamig olup; s62 kenusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢ahgmalarmizin tamamlanmasina miteakiben iigili baimsiz denetim
raporumuz aynca tanzim edilecektir,

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Magavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emst&Young Global Limited

A member firm of Emst & Young Global Limited



iS PORTFOY

is PORTFOY SERBEST (DOViz) FON(IDF) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 14.10.2018

31.12.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Dederi 278.623.922
Fon Toplam Defjer (USD) 37.553.430
Birim Pay Defjeri (TRL) 8,509025
Birim Pay Degeri (USD) 1,146862
Yatinme Sawis 206
Tedawil Oran 46,78%
Borglanma Araglan 100,34%

- Ozel Sektbr 82,46%

- Kamu 17,87%
Diviz 2,77%
Ters Repo 0,37%
Teminat 0,01%

YATIRIM VE YONETIME iLiSkiN BiLGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri

Kadir Furtun
Fon bagta Hazine ve Mallye Bakanhd: tarafindan déviz cinsinden Ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan ile yerll thraggrlanin déiviz cinsinden ihrag edilen para ve
sermaye piyasas araclan olmak dzere, Kurulca uygun gdritlen dider yatinm araglanna,
taraf olunacak sizlesmelere, finansal islemlere ve menku! kiymetlere yatinm yaparak
sermaye kazana saflamak ve portfgy dederinl artirmayr amaglamaktadir,

Deniz Hayall Geng

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80% devamb olarak Hazine ve Maliye Bakanij tarafindan déviz cinsinden Ihrag edien borgianma araglan ve kira
sertifikalan ile yerll ihragglann déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye plyasas aragianna yatinlacakte. Fon toplam deferinin azami %20'st
yabana ihragalann para ve sermaye piyasas) araglanna ve/veya Tirk Lirasi cinsl para ve sermaye piyasas araglanna yatnlacaktr, Fon portfoyine
aknacak finansal variklar Sermaye Plyasas Kurulunun dizenlemelerine ve fon izal esinde belirtilen esaslara uygun olarak segilic ve portfoy
yineticisl tarafindan mevzuata uygun olarak ydnetilr. Fon portféyiiniin yinetiminde ve yatism yapilacak sermaye plyasas araglarnin seciminde,
Tebkdin 4, maddesinde belrtiien varkilar ve islemier Jle 6. maddesinde tanimianan fon tirlennden Sexbest Samshye Fon niteliine uygun bir portfly
olusturuimasi esas alimr. Fon, Teblidin 25nc maddesinde yer alan serbest fonlara dalr esasiara uyulur. Fonun likidite veya vade agsindan bir
yonetim kistiamasi yoktur.

Yatirim Riskleri

1} Piyasa Riski: Piyasa riskl lie borglanmay: temsil eden finansal araclann, ortakiik paylannin, dijer menkul kiymetierin, didviz ve diwize endeksl
fnarsal araclara dayal titrev stzlesmelere liskin tagman pozisyaniann dederinde, fakr oranlan, ortakik pay fiyatian ve déviz kurlanndalkd
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin detaylanna agafuda yer vetiimektedi: a- Faiz Oram
Riski: Fon portfiyine faize dayal varkklann {borglanma aracs, ters repo vb.) dahil ediimesi halinde, stz konusu varhklann deferinde ptyasalarda
yaganabilecek falz oranlan dejisimleri nedentyle olusan riskl fade eder, b- Kur Riski: Fon portfyline yabanc para cinsinden varikiann dahil edimesi
halinde, doviz kurlannda meydana gelebilecek defistidikler nedeniyle Fon‘un maruz kaltacal zarar olasifjin: Wade etmektedi. - Ortakkk Pay Fiyat
Riski: Fon portfdyiine ortakkk pay dahil ediimesi halinde, Fon portféyUnde bulunan ortakkk paytannin flyatlannda meydana pelebiiecek defisikiikler
nedeniyle portftyin maruz kalacal zarar olasidini ifade etmeldtedir. 2) Karg: Taraf Riskl: Karg tarafin siesmeden kaynaklanan ylikimiiliklerinl
yesine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememes! veya takas iglemlerinde ortaya gkan aksakliklar sonucunda odementn yapllamamas) riskint
ifade etmektedir, 3] Likidite Riski: Fon portftyUnde bulunan finansal varbklarn istenildidi anda plyasa fiyabndan nakde dénistirilememesi halinde
oraya qikan zarar olasibudir. 4) Kaldrag Yaratan Jglem Riskl: Fon postfdyne tiirey ara (vadel slem ve opsiyon stizlesnelerl), sakli tlirev arag,
swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil ediimesi, ileri valtrid tahvil/bono ve alin abm Iglemiesinde ve difjer herhangi bir yintemie kaldwag yaratan
benzer iglemierde bulunuimas halinde, bagtangx yatim ile bagtangi yatinminin Ozerinde potisyon alinmasi sebebl ile fonun baglangi: yatmnwndas
daha yhksek zarar kaydedebiime olasd kaldirag riskini ade eder. 5) Operasyonel Risk; Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindekl
aksamalar scnucunda zarar olusmas: olasiiljin fade eder. Operasyone! riskin kaynakian arasinda kullanian sistemierin yetersizlidh, basansuz ylnetim,
personelin hatah ya da hileli igemler gibi kurum i) etkenlerin yan sira dofjal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degjigikiifi gibi kurum dis etkenler
de olabilir, 6) YoJunlagma Riski: Belli bir varha ve/veya vadeye youn yatnm yapimasi sonucu fonun bu varbn ve vadenin Kerdii risklere maruz
kalmagidir. 7) Korelasyon Riskl: Farkh finansal varikiann plyasa kosullan altnda belirk bir zaman dilimi icerisinde aym anda defjer kazanmass ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az ki farkh finansal variin birbirleri lie olan pozitif veya negatil yonhl iliskileri nedeniyle dojjabilecek zarar Ihtimatinl
ifade eder, B) Yasal Risk: Fonun kabima paylanmin satidii donemden sonra mevzuaita ve diizenleyid otoritelerin dizentemelerinde meydana
gelehilecek dedigiderden olumsuz etkilenmes! riskidir, 9 fhracgl Riski: Fon portitytine alinan varkklann ihraggsmin yUkimidldklesinl kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedentyle dodabilecek zarar ihtimalinl ifade eder, 10) Apfja Satis Riski: Fon portfoyl igerisinden apda satis
yapitan finansal enstrimanlann piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle idting kargild) vefveya dofirudan agija sabis imk azaimas: di

ifade etmektedir. 11) Etik Risk: Dotandmcili, suistimal, zimmete para gegirme, hirsziik gibi nedenler e Fon'u zarara ujjratabilecek kasth eylemier ya
da Kurucu'nun kibann olumsuz etkileyecek suglann (trnefin, kara para aklanmas) klenmest niskidir. 12} Baz Riski: Vadel Islem kontratianmin carh
dederi lle konu olan ilgill finansal enstriiman spat fiyatinin aldi§) defier arasindaki fivat farkhi deflisimini fade etmektedir, Sizlesmede belirlenen
vade sonunda vadell fiyat ile spot fiyat birbirine esit clmaktadir. Ancak fon portfdyl icenisinde yer alan Bgili vadeli finansal enstrimanlarda islem
yapilan tarih lle vade sonu arasinda gegen aman igenisinde vadel fiyat lie spot fiyat teorik fiyattamadan farkh otabilmektedir, Dolayis ile burada Baz
Defler'in stzlesme vadesi boyunca gisterecedi dedisim riskinl ifade etmektedir. 13) Teminat Riski: Tlrev araglar drerinden alnan bir pozisyonun
glvences) clarak alman teminatin, teminatl mmunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde plyasaya gore dederleme dederinin beklenen tiirev
pozisyon dederini karslayamamasi veya dojrudan, teminatin nitefijl ile ligill olumsuztuklann bulunmas olasiginm ortaya pkmas: durumudur, 14)
Opsiyon Duyarliik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarklkian arasinda, isleme konu ofan spot finansal driin fyat degisiminde ok farkh
miktarda risk duyaritk dedisimlerl yaganabilmektedir. Deka; opshronun yazddd iigill finansal varkfin fiyatindaki bir birim dedismenin apsiyon
priminde olusturdudu dedisimi gostumek‘ledlr Gamma; opsiyonun Uigili aldugu varkin fiyatindaki dedigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdiji
dedlistmi digmektedir. Vega; opsty bfinin fiyat dalgalanmasindaki birim dedisimin opsiyon priminde clugturdufiu deflisimdir. Theta;
risk Sictimilerinde bilylk dnem tagryan zaman fakttrinilh ifade eden gtisterge olup, opsiyon fiyabmin vadeye giwe dedisiminin dlctsodir. Rho ise falz
oranlanndaki yiizdesel dedisimin opsiyonun fiyatinda olugturduju dedisimin dicisddir. 15) Yapitandinimg Yatinm/Borglanma Araglan Riskleri:
Yapdandwimg Yatmrn/Borglanma Araglannin dederi ve dénem sonu getirisi faiz Sdemesinin yaninda dayanak variyin piyasa performansina bagldr.
Yapdandmimes Yatmm/Borglanma Araglanmn dayanak variklan lzerine olugturulan stratejilerin getirisinin ligill dbnemde negatif olmas: hakinde,
yatinmo vade sonunda hichir ifa gelii elde edemeyecedi giti, perf la oranth olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominat deferden
daha diiglik de olabilir. Bununla birikte, Yapiandinimus Yabnm/Borclanma Aractannin giinkilk fiyat olusumunda piyasa fatzierinde yaganabilecek
dedisimler ve dayanak varlik fiyat defisimien de etkili olabiimektedir, Piyasa faizlerinde ve dayanak variik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapdandwimis Yatmmy/Bor¢lanma Araclannin gUnlitk dederlemesini etkileyebilmektedir. Fanun Riske Manzz Defjer {(RMD) hesaplamalannda tilrev
aragiaria birlikte Yamlandinime g Yatnm/Borgianma Araclanndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate abnir. Yapilandimimyeg Yatinm/Borglanma
Araclan yatmnu yapimasi halinde karg) taraf riski de mevcuttur. Karg taraf riski, ihraco kurumun Yapilandinlmis Yabrm/Borglanma Aracindan
kaynaklanan ylikimbillklerini yerine getirememe rickini fade eder. Karg: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandmimis
‘Yatnm/Borglanma Araclan yatmmiannda ihraconin vefveya varsa yatwm aracinn Fon Tebiifinin 32'nel maddesinde belirtiten derecelendirme notuna
sahip pimas koguly aranir, 16) Kiymetd Madeniere Yatnm Yapimasindan Kaynaklanan Risk: Fon portfoyiinde bulunan attin ve dier kiymeth maden
fiyatlannda meydana gelebilecek defisiklikler nedeniyle portftyln defer kaybetme olasibin ifade etmektedir.
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B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGISI

Enflasyon | Portfdyiin Zaman Iginde
Orani (%) Standart Sapmasi (%)

Bilgi Sunuma Dahil Rénem Sonu
Rasyasu Portfoylin Toplam Pederi /

YILLAR Toplam |Esik Deder Getirisi Esik Deder Standart

Getiri (%) (%) T o0 Sapmas (%) (* *} (ve) Net AKtif Degeri
2018 > «7,66% -5,97% -0,41% 14,89% 14,25% -0,19 19.171.090,07
2019 23,55% 29,58% 11,84% 12,00% 11,60% -0,13 64.619.741,68
2020 26,33% 35,11% 14,60% 10,21% 10,66% -0,15 278.623.921,90

PERFORMANS BiLGISI USD

Toplam ) K__ar_;ll;}stlrmi . Portfoyiin Zaman icinde Standart Karsilagtirma Olgiit{iniin Sunurpa"Dahll Dcnem~Su!1u
Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi Sapmasi (%) (**) Standart Sapmast {%) Portfdyiin Toplam Degeri /
) | 1 Esik Deger (Vo) * [*=) Net Aktif Degeri

2018 ¥+ 3,22% 513% 2,75% 3,66% -0,19 3.630.200,73
2019 9,84% 15,20% 2,56% 4,56% -0,13 10.878.744,39
2020 1,14% 8,17% 5,05% 6,43% -0,15 37.553.430,45

(*} Enflasyon orami TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir,

{**) Portfdyiin ve eslk defjerin standart sapmas diinemindeki giinliik getirller iizerinden hesaplanmigtir.,

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans ddnemindeld ortalama nispi(kargifastirma dlgiitiine géire olan) getirisi ile giinlilk getiriler Ozerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart
sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodakl artig, fonun aldid aktif riske gtre daha lyi nispl getin elde ettidini gésterir.,

{****) ligllt veriler 14.10.2018 tarihinden sene sonuna kadar olan dederleri vermektedir.

(*****) 14.10.2018 tarih! itibariyle USD fiyat agiklamaya baglamistir.

PERFORMANS GRAFIiGH
35,11%
29,58%
9,30,0
%20,0
%10,0
20,0 -
~%10,0 '7,661‘) -5,97%

2018 2019 2020
B Toplam Getiri [l Esik Dedjer Getrisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI CIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ
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C. DIPNOTLAR

1) is Portféy Yénetiml yatinm dangmanhd) ve portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktadir, Sirket, Yatinm fonlan, emeklilik fonlan, altemnatif yatinm iiriinleri ve 8zel portf8y ybnetimi
alanlannda uzmanlagmigbr. Sermaye Plyasas Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulw'nun ilgill tebli§ler!, fonlanin lzahnameleri ve portfiy yéneticlidi faalivetine lliskin gecerll mevzuat
cercevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faallyet Lisanslanna sahlp uzmanlar tarafindan ySnetiimektedir,

2) Fon Portfdyli'niin yatinm amact, yatnma riskler! ve stratejlsi "Taniio Bilgller” bdlimiinde belirtlimistir.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 ddneminde net %26,33 oraninda getiri sajlarken, eslk dederinin getirisi aym dénemde %35,11 olmustur, Sonug olarak Fon'un nispl getirisi %-
8,78 olarak gergeklesmigtir.

Toplam Getiri : Fonun ilglll ddnemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Egik Degjer Getlrisi : Fonun egik degerinin iiglll donem Igerisinde hesaplanmig olan yizdesel getirisini Ifade etmekted!r.

Nispi Getiri : Performans sonu dénem itibariyle hesaplanan portféy getiri orant lle nispi getiri oram arasindaki fark Ifade etmektedir.

4) Yénetim dcretler, vergl, saklama Gcretleri ve dijer faalivet gidererinin ginliik briit portfély dederine oramimin a§irlikh ortalamasi asadidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01,2020 - 31.12.2020 déneminde: Degerine Oram TL Tutar
(%)

Fon Yonetim Ucret! 1,002B41% 3.947.824,31
Denetim Ucreti Giderleri 0,002429% 9.562,04
Saklama Ucreti Giderleri 0,080404% 216.522,84
Aracitk Komisyonu Giderleri 0,001023% 4.028,60
Kurul Kayit Ocreti 0,000000% 0,00
Diger Faallyet Glderlarl 2,357819% 9.281.881,64
Toplam Faaliyet Giderleri 13.559.819,43
Ortalama Fon Toplam Dederi 393.663.879,35
Toplam Faalivet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Dederi 3,44%

5) Performans sunum dénemi icerisinde esik deder sabit kalmigtir

Karstlagtirma Olgiiti Bilgisi

14.10.2018 - ... %10 BIST-KYD Eurobond USD + %80 BIST-KYD (SBA Eurcbond USD

6€) Yatinm fonlanmin portfdy isletmesinden dodan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muafr.

7) Fonun temel yapisi, T.C. Hazinesi'nin ve Tiirk Sirketlerinin yurtdiginda Ihrag ettifl yabanao para cinsl borglanma araglarindan olusturulmugtur. Bu sekilde fonun sabit bir getirl
yaratmas sagjlanmistr.
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D. ILAVE BIiLGILER VE ACIKLAMALAR
1) Performans sunum dénemine ait Brilt Getlri hesabi agagida sunulmaktadir

Net Getiri 26,33%
Gergeklesen Gider Oram 3,44%
Azami Gider Oram

Briit Getiri * 29,77%

* Fonun gergeklegen gider araninin azami fon toptam gider oramini asmasi durumunda, dénem icinde kurucu tacafindan kargilanrmis olmast sebebiyle, agan
lasim brilt getici hesaplamasina dahil edilmemigtir.

2) Performans sunum dénemine alt getirl agadiida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 30,85%
BIST 30 Endeksi 19,33%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 9,92%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 8,94%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin B,30%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 7,70%
Bist-Kyd Dibs Tim 8,49%
Bist-Kyd Osba Sabit 11,41%
Bist-Kyd Osba Defisken 13,53%
Bist-Kyd Repo (Briit) 11,64%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirhkl Ortalama 55,13%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 38,47%
Bist-Kyd Eurcbond Eur (TL) 44,54%
usp 24.91%

EUR 36,84%



