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ls Portféy Yabanci Borglanma Araglan Fonu'nun yatinm performansi
konusunda kamuya ag¢iklanan bilgilere iliskin rapor

Is Portfdy Yabanci Borglanma Araglari Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayll Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirtm Kuruluglanini Notlandirma ve Siralama Faaliyetierine Hligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (*Tebli§") yer alan performans sunus standartiarina itigkin diizentemeleri cergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belitilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gorus olusturulmarnmigtir.

Goruglmoze gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunug raporu Is Portfoy
Yabanci Borglanma Araglan Fonu'nun performansini iigili Teblig'in performans sunus standartlanna
iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak tzere aynca hazirlanacak yilhk finansal
tablolar Ozerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniz tamamlanmams olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim caligmalarimizin tamamlanmasina miteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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1S PORTFOY YABANCI BORGLANMA ARAGLARI FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 28.03.2005

31.12.2020 tarihi itibanyla

Fon Toplam Deder 120.141.591,32
Fon Toplam Dederi 16.192.898,53
Birim Pay Deferl (TRL) 0,084251
Birim Pay Defjerl (USD) 0,011356
Yatinma Sayisi 2570
Tedaviil Qram 29,10%

Partfiy Dagiim

Borglanma Araglan B6,21%

- Kamu 72,65%

- Ozel Sektdr 13,56%
Dijviz 23,32%
Ters Repo 13,08%
Takasbank Para Piyasasi 5,83%
Teminat 1,61%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Ydneticileri

Fon toplam degerinin en az %807 devamh olarak, yabanci kamu ve/veya zel sektor  Kadir Furtun

borglanma araglanna yatinlacaktir.
Deniz Hayali Geng
En Az Alinabllir Pay Adedi :5000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %B0' devam olarak, yabanc) kamu vefveya dzel sektér borglanma araglanna yatinlacaktr. Fon portfoy( afitthkh olarak
Gealismis ve gelismekte olan ilkelenin thrag etti§l USD ve EUR ansinden Eurobondara ve geligmis ve gelismekte olan dikelerde ihrag edilen USD -
EUR cinsinden / USD ~ EUR'a endeks' kamu ve/veya dzel sektor borglanma araglanna yatini, Fon portftyinin gelismig ve gelismekie olan yabana
Glkederin kamu ve zel sekidr borglanma araglan arasinda dafiitiimasinda yoneticl, fonun yabinm amac dodrultusunda glebal ekenomiyl ve piyasadaki
gelismeleri yakmndan takip edip fon dagilrmm periyodik olarak revize eder. lilke ve sirket bazinda yapilan analizier ¢ergevesinde yatnm yapilacak
borglanma araglan belirdenir. Yunetici, borglanma araglanmin segiminde iigili dilke ve giketlerin yitkGmitiklerini yerine getirme giiclniin yaninda,
yaunm ike ve tekniklest, gegmis dinem performanslan ve fiyat hareketierindekl dalgalanmalan dikkate akr, Yatinm yapiacak sermaye plyasast
araglannin segiminde, risk/getirl dejerlendirmeler] sonucunda belirlenenler ve nakde donlsimi kolay olanlar tercih edilir. Fon, piyasa koguliann ve
karglagtrma diclitng dikkate alarak varbk daddeming, fon lzahnamesinn 2.9 maddesinde verilen asgarl ve azami sinrlamalar g3hikinde belidieyebilir,
Fon portfayiiniin yonetiminde, fon izahnamesinin 2,4 maddesinde belirtllen fon portftyline atinacak varikiaca iligkin oraniara ek olarak, Tebky'de yer
alan ve madde 2.4'te belirtimeyen dijer ligih portfty simiamalan ve Kuru! diizentemeleri de dikkate akmr

Yatinm Riskleri

1} Piyasa Riski: Piyasa rigki lle borglanmay temsil eden finansal araglarn, ortakhik paylannin, dider menkul kiymetiann, diwlz ve ditvvize endeksii
finansal araclara dayal tirev sziesmelere Higkin tagman pazisyonlann defierinde, faiz oranlan, ortakik pay: fiyatian ve dowiz kurlanndald
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar niskl fade edimelkiedic. 542 konusy risklenin detaylarna asadia yer verlmektedir: a- Faiz Oram
Riski: Fon portfdyilne faize dayal varkklann (borglanma arac), ters repa vb) dahil edimesi halinde, stz konusy vartidann dederinde piyasatarda
yasanabilecek falz orantan dedigimien nedeniyle clusan riski fade eder. b- Kur Riskl: Fon portfoyine yabano pam drsingden varikianmn dardl edikmesi
halinde, doviz kutlannda meydana gelebitecek dedisiiikler nedentyle Fon‘un maruz kalacad zarar olastiini Hfade etmekiedir, c- Ortakiik Pay Fiyat
Riski; Fan portfayilne ortakik pay) dahll edilmes! halinde, Fon portftyUnde bulunan ortakiik paylannin fiyatlannda meydana gelebilecek dedisiklikier
nedeniyle partfiyiin manz kalacaf zarar olashfini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Kar tarafin sbzlesmeden kaynakianan yikimiiiiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemieninde ortaya qikan aksaklikiar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskin|
Hade etmektedir, 3) Likidite Riski: Fon portfitynde bulunan finansal varkklann istenlidigl anda piyasa flyabndan nakde donitstordlememest halinde
ortaya gtkan zarar olasibider. 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoytine tirev arag (vadell islem ve opsiyon siregmelerl), sakli tirev arag,
swap sbzlesmest, varant, sertifika dahil egilmesi, ileri valérii tahvil/bono ve athin alim islemierinde ve difler hethangi bir ybntemie kaldrag yaratan
benzeri Iglemierde bulunukmas: halinde, bastangic yabirmi e baglangi; yatmunn Orerinde pozisyon aknmas sebebi lle fonun baglangk; yatwwmundan
daha ylksek zarar kaydedebilme olasid kaldwag riskin! ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyone! risk, fonun operasyonel siireglerindek
aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiefin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan sistemlerin yetersizifi, basarsiz yonetim,
personelin hatah ya da hileli iglemieri gibi kurum icl etkenberin yam sira dojial afeter, rekabet kasullan, poltik refim dedjisikidi giti kurum dis etkenier
de olabllir, 6) YoJunlagma Riski: Belli bir varhda ve/veya vadeye yo§un yatnm yapimas) sonucu fonun bu varhgin ve vadenin icerdii risklere maruz
kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kogullan attinda belich tr zaman dikmi icerisinde ayiw anda dedier kazanmasi ya da
kaybetmesine parale? olarak, en az ii farkh finansal varign birbirer lle olan pozitif veya negatil yonlit iligkileri nedentyle dodabilecek zarar ihtimalini
ifade eder. B} Yasal Risk: Fonun halka arz edildifjl dénemden sorra meviuatia ve dizenteyicl otoritelerin dizenlemalerinde meydana gelebilecek
defiisiklerden clumsuz etkilenmesi riskidie, 9) Etik Risk: Dolandinalik, suistimal, zimmete para gecime, hirszhk gibl nedenter lle Fon'u zarara
ufjratabilecek kasth eylemier ya da Fan'un ttibann: olumnsuz etidleyecek suglarm (drnegin, kara para aklanmasi} islenmesi riskidir. 10) Krymeti
Madenlere Yatinm Yapimasindan Kaynaklanan Risk: Fon portféylinde bulunian aftin ve dijjer kymetll maden fiyatannda meydana gelebilecek
defjisiklikier nedentyle portfylin defer kaybetme ofasikdim Hfade etmeitadiv, 11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmin carh deeni He konu olan ligifi
finansal enstriman spot fiyatnn aldidy deder araundaki fiyat farkiidy defisimini ifade etmektedir, Stziesmede beirk vade da vadell fiyat
ile spot fyat birbiring e5it cimaktadir. Ancak fon portfoyd icerisinde yer atan Bgili vadeli finansal enstrimaniarda isterm yapilan tarik ile vade sonu
arasinda gegen zaman Igerisinde vadeli fivat ile spot fiyat teorik fiyatiamadan farkll olabilmekiedis. Dolans ile burada Baz Dedecin sbzlesme vades

bayunca gosterecedi dedigim riskini fade etmektedir, 12} Teminat Riski: Turev araclar {zerinden alinan bir pazisy glivencesi olarak alnan
teminatn, teminat zorunlu haller sebehiyle likidite etmes! halinde piyasaya giwe defereme deferinin bekk tlirev pozisyon defertni
karsdayamamast veya dojrudan, teminati pitelig He iigii olumsuziuklann bulunmas) olasibnin ortaya akmas d dur. 13) Opsiyon Duyarlikk

Risklerl: Opsiyon portfoylerinde risk duyarkilikian arasinda, iglerne konu olan spot finansal Griin fiyat defjisiminde gok farkh miktarda risk duyariilik
dedisimien yasanabilmektedir. Defta; opsryonun yazadd) igili finansal varkgin fiyatindaki bir birm defismenin opstyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ligil oldudu varbdn fiyatindaki dedisimin opsiyonun deltasmda meydana getirdij) dedisimi ticmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varkfinin fiyat dalpalanmasindakl birim defjisimin opsiyon priminde olusturdudu dedis . Theta; risk dicimierinde biiy(ik Snem
tastyan zaman fakidriing fade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gtire dedisiminin SlcOs0dUr. Rho ise faiz orantanndak! yizdesal
defjisimin opstyonun fiyatinda olugturdudu defisimin okcitsidilr. 14) Yapdandinkmg YatemyBorglanma Aragtan Risklen; Yapidandinimis
Yaunm/Borglanma Araclannin defleri ve dénem sanu getirisi falz bdemesinin yaninda dayanak varklin piyasa performansina badhdir. Yapiandmims
Yatinm/Borglanma Araclannin dayanak varliklan iizerine olugturulan stratejderin getiriginin ilgii ddnemde negatif oimas: hakinde, yatnmo vade
sonunda hicbir tfa gelirl elde ederneyecedi gibl, performansia orantih olarak vade sonunda alde edilen itfa tutan nominal dejerden daha diisik de
olabilir, Bununla birlikte, Yapilandmimey Yatnm/Borglanma Araglanmin gliniOk fiyat olusumunda piyasa faizierinde yasanabilecek dedisimler ve
dayanak varlik fyat degigimleri de etkili olabimektediz, Piyasa falzlerinde ve dayanak varkk fiyatinda yasanabilecek daigalanmalar Yapdandinimg
Yatnm/Borglanma Araglannin glintik dejerd etkileyebiimektedir. Fonun Riske Maruz Deder (RMD) hesaplamalannda turev araglarla birlikte
Yapilandinkm:s Yatinm/Borglanma Araglanndan kaynaklanan plyasa risklerl de dikkate aknir, Yaptandinimig YatinmyBorglanma Araglan yatwems
yapiimas halinde kars taraf riski de mevcuttur, Kars) taraf riski, ihracgy kurumun Yabinm/Borctanma Aracindan kaynaklanan yitkiimiilliklerini yering
getirememe riskink ifade eder. Kary taraf riskini minimum sevivede tutabilmek adina, Yapdandinimes Yatinm/Borglanma Aragtan yatrmiannda
thragonin ve/veya varsa yatnm aracmin Fon Teblgi'nin 32'ncl maddesinde belirtilen derecelendinme notuna sahip oimas: kosulu aranir,




IS PORTFOY YABANCI BORCLANMA ARACLARI FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BiLGiSI

Toplam Karsilastirma Enflasyon | Portfoyiin Zaman Iginde | Karsilastirma Olciitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR GetiFr)i (%) Olgiitliniin Getirist| Orami (%) | StandartSapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Rasyosu Partfayiin Toplam Degeri /
% |/ Esik Deger (%) | (TUFE) (*) (**) (**) (***) Net Aktif Degeri

2016 26,29% 25,52% 8,53% 9,92% 9,42% 0,02 15.689.135,19
2017 11,93% 14,42% 11,92% 10,55% 9,64% -0,06 16.445.142,15
2018 32,25% 37,47% 20,30% 25,10% 25,00% -0,08 20.079.241,54
2019 22,62% 26,10% 11,84% 11,93% 11,61% -0,08 25.510.800,42
2020 31,85% 32,26% 14,60% 10,99% 11,05% -0,01 120.141.591,33

PERFORMANS BILGISI USD

musn | TP S| Porseninzaman s stancare |27 Ot R e,
| Esik Deger (%) {(**) Net Aktif Degeri
2016 ****= -2,87% -4,86% 3,25% 5,58% 0,12 4.458.153,90
2017 4,43% 6,77% 1,26% 2,60% -0,07 4.359,909,37
2018 =5,54% -1,81% 3,79% 3,49% -0,08 3.802.166,55
2019 5,01% 12,11% 2,16% 2,81% -0,08 4.294.747,55
2020 5,56% 5,85% 5,57% 544% -0,01 16.192.898,52

(*) Enflasyon oraru TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin donemsel orandir.

(**) Portfoyln ve karglagtirma Gigltunin standart sapmasi dbnemindeki ghinliik getiriler dzerinden hesaplanmigtrr,

{***) Bilgl Rasyosu fonun performans donemindekl ortalama nispi(kargilagirma dlgiitiine gbre olan) getirisi ile giinliik getirtler (zerinden hesaplanan nispi getirllerinin standart
sapmasi olan takip hatasivn crardir. Rasyodaki artis, fonun aldid) aktif riske gtire daha iyi nispl getiri elde ettifini gésterir.

{***+**) 3,10,2016 tarihl itibariyle USD fiyat agiklamaya baglarmgtir,

PERFORMANS GRAF1G1
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Toplam Getiri Kargilagtrma Olgltuniin Getirisi
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) is Portféy Yénetimi yatnm damgmanhg ve portfdy yBnetimi hizmetlerl sunmaktadir. Sirket, Yatinm fontar, emeklilik fonlan, altematif yatinm Griinleri ve zel portféy yénetimi
alanlannda uzmanlagmugtr. Sermaye Piyasast Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ligill teblifler, fonlann izahnameleri ve portfdly ydneticillgl faallyetine Hiskin gecerli mevzuat
gergevesinde, fonlar Sermaye Plyasasi Faallvet Lisanslanna sahip uzmanlar tarafindan yénetiimektedir,

2) Fon Portféyii'ndn yatinm amac), yatinma riskleri ve stratefis! "Tamitici Bilgiler” bliimiinde belirtilmigtir,

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %31,85 oraninda getiri sajlarken, kargilagtirma dlgiitiinin getirisi ayr dénemde %32,26 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0,42 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getirl : Fonun fgill ddnemdeki biim pay dederindekl yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilaghrma Olgiitiiniin Getirlsl ; Fonun Xargilagtirma tlctiiniin igill dénem icerisinde belirtilen varik dagiimtan lle afirhklandirarak hesaptanmis olan yizdesel getinsini ifade
etmektedr.

Nispi Getiri : Performans sonu ddnemi itibariyle hesaplanan portftly getiri orani ile nispl getiri orar arasindakl farks Ifade etmektedir.
4) Yonetim iicretler, vergi, saklama ticretleri ve dier faaliyet gidererinin giinliik brit portfdy deferine oraninin agirlikl ortalamasi asatiidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 31.12.2020 ddéneminde: Degerine Oran: TL Tutar
(%0}

Fon Y8netim Uereti 1,500603% 1.698.180,41
Denetim Ccreti Glderleri 0,005295% 5.991,67
Saklama Ucreti Giderleri 0,102588% 116.095,12
Aracilik Komisyon Giderleri 0,050144% 56.746,58
Kurul Kayit Ucretl 0,000000% 0,00
Diger Faallyet Giderleri 0,241141% 272.890,85
Toplam Faallyet Glderleri 2.149,904,63
Ortalama Fon Toplam Degen 113.166.566,91
Toplam Faallyet Glderleri / Ortalama Fon Toplam Degerl 1,90%

5) Performans sunum dineminde 2 defa karsitasbrma Slglitd dedisiml gergeklesmigtir. figil dénemlerdeki karglagtrma &lgiitlerl asagidaki tabloda gésterilmektedir.

Kargilastirma Olciiti Bikgisi

%20 Bloomberg ABD Dolan Cinsinden 5-7 Yillkk Yabanc: Deviet Borglanma Araglan Endeksi / Bloomberg/EFFAS Bond Indices US Govt 5-7 Yr TR
+ %70 Bloomberg USD Investment Grade Emerging Market Bond Index + %10 BIST-KYD Repo (Brit)

%70 Bloomberg USD Investment Grade Emerging Market Bond Index + %20 Bloomberg Barclays Serles-E US Govt 5-7 Yr Bond Index + %10
BIST-KYD Repo (Briit)

%20 Bloomberg Barclays Serles-E US Govt 5-7 Yr Bond Index + %70 Bloomberg Barclays Emerging Markets Investment Grade TR Index Value
Unhedged USD + %10 BIST-KYD Repo (Briit)

6) Yatinm fonlanmin portfoy Isletmesinden dofjan kazanglan kurumlar verglsi ve stopajdan muaftr.

26.06.2015 - 1.10.2017
2.10.2017 - 30.11.2017

1.12.2017 - ...

7) Fon Tiirk kamu/6zel sektdr borglanma araglan, yabana menkul kiymetler ve para piyasas iirinlerine yatinm yapmaktadir. Fon benchmarkina paralel olarak adirlikii olarak
yabanci borglanma araglanna yatnm yapmaktadir, Geligmis ve gellsmekte olan iitkelerin ve iilke sirketlerinin USD cinsi Eurabond’lanna yatinm yapilarak potansivel kazancminn
yiikseltiimesi hedeflenmistir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dnemine ait Briit Getirl hesabi agatiida sunulmaktadir

Net Getiri 31,85%
Gergeklesen Gider Oram 1,90%
Azaml Glder Oram 3,68%
Briit Getiri * 33,75%

* Fonun gergeklesen gider araninin azami fon toplam gider oranini agmas: durumunda, dénem icinde kurucu tarafindan karsilannug olmas: sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2} Performans sunum dbnemine alt getirl asadida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 30,85%
BIST 30 Endeks 19,33%
Bist-Kyd DIbs 91 Giin 9,92%
Bist-Kyd DIbs 182 Giin 8,94%
Bist-Kyd DIbs 365 Giin 8,30%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 7,70%
Bist-Kyd Dibs Tiim 8,49%
Bist-Kyd Osba Sabit 11,41%
Bist-Kyd Qsba Dellisken 13,53%
Bist-Kyd Repo {Brit) 11,64%
Bist-Kyd Altn Fiyat A§irhkh Ortalama 55,13%
Bist-Kyd Eurcbond Usd (TL) 38,47%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 44,54%
usD 24,91%

EUR 36,84%



