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Is Portfdy Para Piyasasi Fonu’nun yabinm performansi konusunda
kamuya a¢iklanan bilgilere iliskin rapor

Is Porifoy Para Piyasasi Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ViI-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglanmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblif'inde (*Tebli§") yer
alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belittilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan ddnemler igin inceleme yapilmamig ve géris olugturulmanmgtir.

Gorugtmiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap ddnemine ait performans sunug raporu is Portfy
Para Piyasasi Fonu'nun performansini ilgili Tebli§'in performans sunus standartlarina iligkin
dazenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Arallk 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak Uzere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan Gzerindeki bagimsiz denetim caligmalanmiz hentz tamamlanmamis olup; séz konusu finansal
tablolara iligkin baimsiz denetim caligmalanmizin tamamlanmasina miteakiben ilgili badimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecekdir.
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iS PORTFOY PARA PIYASASI FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihl : 13.07.1987

31.12.2020 tarihi itibartyla

Fan Toplam Deferi 5,554,413,818.14

Birim Pay Degeri (TRL) 294,943253
Yatinme Sayis 84,603
Tedaviil Oram 31.3%%
Ters Repo 59.50%
Borglanma Araglan 21.15%

- Ozel Sektér 21.15%
Takasbank Para Piyasas 13.08%
Katitm Hesabi 3.88%
Vadeli Mevduat 2.17%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirrm Amac Portfoy Yoneticilert

Fon, portféyiinin tamar ile vadesine en fazla 184 gin kalmis, likidites! yilksek para Senem Ufuriu
ve sermaye piyasasi araglarina yatinm yapar, Fon portfoyinin, ginlik olarak

hesaplanan a8irkkh ortalama vadesi en fazta 45 giin olacaktr. Bang Keskin

En Az Alnabilir Pay AdediKurucu ve Dafiibclar: 1 AdetDadiba T. is Bankasi: 4 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portfbylinin tamamu devamb olarak, vadesine en fazia 184 giin kalmig, likiditesi yOksek para ve sermaye plyasasi araglanndan olusacak ve
portftiyiiniin giinlk olarak hesaptanan agwlikh ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir, Fon portfdy(ine dahil editen varbklar kisa vadell kamu
vefveya bzel sektdr borglanma araglan ve para plyasas enstrilmanlanndan segilie, Fon, yatnmasina dilzenti getirl imkami ve giinlik nakde dtnlsiim
olanady sajlamay hedeflerken fon stratejisi digik risk dizeyinde yinetimi esas aimaktadr, Fon portitiylne vades! hesaplanamayan variikiar dahil
edilmez. Yatinm yapilacak sermaye piyasas araglanmn segiminde, risk/getir dederendirmelert sonucunda betirienenler ve nakde dénilsimi kolay
olanlar tercih edilir. Portfiiye dahil edilecek tim varhikiar borsa kanall lle dahil edilecekir. Fon, piyasa kosullann ve kargilashrma oigiitiinil dikkate
alarak varik dagdimini, fon izahnemsinin 2.4 maddesinde verllen asgarl ve azraml siidamalar dahilinde belivleyebilir, Fon portfdylnin ySnetiminde,
fon izahnamesinin 2.4 maddesinde belirtilen fon portféylne alinacak varhikiara lliskin oranlara ek olarak, Teblij'de yer alan ve madde 2.41e
belirtiimeyen difjer Rgili portfly siiamalan ve Kurul dizenlemeleri de dikkate aklrr.

Yatirtm Riskleri

Fonun maruz katabileced) riskler suntardir; 1) Plyasa Riski: Pyasa riskl ile borglanmay temsil eden finansal aragiann, difer menkid kymetierin,
iz ve dbivize endeks!l finansal araclara dayal tirev stiziesmalere lligkin tasman pozisyonlarin dederinds, faiz granlan ve dvit kurdanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebllecek zarar riski ifade edilmaktedir, S0z konusu risklerin detaylanna agadida yer veslimektedic: a- Falz
Qran Rigki: Fon portflylne Falze dayah varlikiann (borglanma araa, ters repo vb) dahil ediimes! halinds, sz konusu varkkdann dederdnde
piyasalarda yaganabilecek falz oranlan dedigimieri nedeniyle olugan riskl ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfiyyiine yabanci para cinsinden varhklann
dahil ediimesi halinde, dbviz kulannda meydana gelehiiecek dellisidikler nedeniyle Fon'un maruz kalacafi zarar olasuijivi ifade etmakiadir. 2) Kargi
Tarafl Riskl: Karg tarafin sziesmeden kaynaklanan yilkiimidiliiklerink yerine getirmek Istermames) ve/veya yering getirememesi veya takas
Islemiletingde ortaya gikan aksakiiklar sonucunda ddemenin yapdamamas: riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal
varhiklarin istenildifl anda ptyasa fiyatmdan nakde diiniistiirllememesi halinde ortaya qkan zarar olasilidir. 4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk,
fonun operasyonel siireclerindek] aksamalar sonucunda zarar clugmas: olasiiim Ifade eder, Operasyonad riskin kaynaklan arasinda kultanilan
sistemierin yetersiziidl, bagansz ydnetim, personelin hatall ya da hileli Islemier! gibl kurum kgl etkenlerin yani sira dofjal afetier, rekabet kosullan,
politik rejim dedisikiiji gibh kurum dig: etkenler de ofabllir. 5) YoJuniasma Riski: Belli bir varida ve/veya vadeye yoJun yatinm yapimas: sonucy
Tonun bu varigin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir. 6) Korelasyon Riskt; Farkh finansal variikiann piyasa kosullan attinda belirli bir zaman
diiimi igertsinde ayn anda defier kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varkfjin birbirleri ile olan pozitif veya negattf
yonli Higkileri nedentyle dofabllecek zarar ihtimalini (fade eder. 7) Yasal Risk: Fonun halia arz edildii ddnemden sonra mevzuatta ve diizenteyic
otoritslesin dilzeniemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsur etidlenmesi riskidir, 8) Etik Risk: Dolandinoi, suistimal, zimmete para
gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile Fon'u zarara ujratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibann olumsuz etkileyecek suglann (8medjin, kara para
aklanmas:) istenmesi riskidir. 8) Thragg Riski: Fon portfdyiine alinan vaciklann Ihraggisinn yilkiimlGiokierinl lesmen veya tamamen zamarnda yerine
getirememesi nedenlyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Yaplandimig Yatnm Araa Riskl: Yapidandinimig yatinm araglanna yapilan
yatmmia yahnmalann anaparasinin %100Un{n yatinm ddnemt sonunda geri ddenmesl amaglanmaktadir, Yapilandmimig yabnm araglannin
dayanak varlikian Ozerine olugturulan stratejilerin getirisinin iigili dbnemde negatif oimasi halinde yatinmo vade sonunda dayanak vartik {izerine
olusturulan stratejilerden sadece % 1007k anapara koruma hedef sadlayacak olup, dayanak varlik {izerine olusturulan stratejilerden elde edilecek
ekstra getiniden yararlanamama riskl ile karsi kargya kalabilmektedir,
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B. PERFORMANS B1

PERFORMANS BiLGISI

Karstlagtirma

Toplam Blgiitiiniin Enflasyon |Portfoyiin Zaman Iginde | Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi 5unur~1‘1a“DahiI DﬁnemﬂSorlu

YELLAR Getiri (%) Getirisi / Esik Orani (%) [ Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portfoyiin To-plam“De'gerl /
Peder (%) (TUFE} (*) (**) (**) (***) Net Aktif Degeri
2016 9.00% 9.38% 8.53% 0.39% 0.30% -0.05 2,876,179,328.54
2017 12.31% 11.89% 11.92% 0.52% 0.38% 0.14 3,329,452,083.13
2018 18.74% 18.31% 20,30% 0.85% 0.66% 0.10 3,478,760,308.34
2019 20.24% 22.61% 11.84% 0.79% 0.75% -0.92 6,873,421,653.13
2020 9.40% 11.54% 14.60% 0.38% 0.39% -1.32 5,554,413,818.14

(*) Enflasyon oram TiJiK tarafindan agiklanan TUFE'nin dinemsel aramidir.

(**) Portfdyiin ve kargitagbrma dlciitiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmistir.

(***) Bilg! Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi{karsilagbrma digitiine gére olan) getirisi lle giinliik getiriler Gzerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmasi olan takip hatasinin oraridir. Rasyodaki artis, fonun aldif aktif riske gore daha iyl nispi getiri elde ettifjini gdsterir.

PERFORMANS GRAFiGH
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GEGMI$ GETIRILER GELECEK DOGNEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) s Portfoy Yonetimi yatinm darismanlii ve portféy yinetimi hizmetlerl sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlan, emeklilik fonlan, alternatif yatinm driinleri ve dzel portféy
yonetimi alanlannda uzmanlagmigbir, Sermaye Pivasasi Kanunu, Sermaye Piyasas Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlann izahnameleri ve partfiy yéneticiligi faalivetine lligkin gegerl!
mevzuat cergevesinde, fonlar Sermaye Piyasas) Faalivet Lisanslanna sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir,

2) Fon Portféyil'niin yatinm amao, yabnmao riskleri ve stratejisi "Tanitio Bitgiler” bolimiinde belirtimigtir,

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %9,4 oraninda getiri saflarken, kargilastrma élgiitiindn getirisi ayni dnemde %11,54 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-2,13 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay defjerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgistiinin Getirisi : Fonun kargilaghrma élgitiindin itgili donem igerisinde belirtilen varik dagiimtan ile agiiklandrarak hesaplanmug olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orami ile nispl getinl oran arasindaki farki ifade etmektedir.
4) Yonetim tcretleri, verg, saklama licretleri ve diger faafiyet giderlerinin gnlik briit portféy defjerine orarinin a§irlikli ortalamas) asagdaki gibidir.

Fon Taplam

1.01.2020 - 31.12,2020 doneminde: Degerine Orami TL Tutar
(%)

Fon Yonetim Ucreti 1.427405% 100,419,434.70
Denetim Ucreti Giderleri 0.000172% 12,102.68
Saklama Ucreti Giderleri 0.064791% 4,558,103.04
Aracbk Komisyonu Giderleri 0.131992% 9,285,802.75
Kurul Kayit Ucrett 0.000000% 0.00
Digjer Faaliyet Giderleri 0.024365% 1,714,105.93
Toplam Faaliyet Giderleri 115,989,549.10
Ortalama Fon Toplam Defer 7,035,105,989.41
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Defjeri 1.65%

5) Performans sunum dénemi igerisinde kargilasbrma 6igitil sabit kalmistr

_ Kargilastirma Olciiti Bilgisi

26.06.2015 - ... %S5 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %87 BIST-KYD Repo (Briit) + %8 BIST-KYD OSBA Sabit

6) Yabnm fonlanmn portféy isletmesinden dodan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.

7) Fon portféyiine dahil edilen variklar kisa vadeli kamu ve dzel sektdr bonolan ve para piyasas enstiirmanlanndan segilerek yatimmicising diizen!i getirt imkam ve giinlik nakde
déndsim opsiyonunu saflamay: hedeflerken fon stratejisi cok diisiik risk diizeyinde yénetimi esas almaktadir. Fonun aktif yénetiminde Takasbank Borsa Para Piyasasinda cesitli
vadelerde olugan repo faizlerine gére daha yilksek faiz oranlanndan yararlamimaya caligimaktadir. Aynca mevduat ve katiima hesaplanna da yatinm yaplarak fon portfiyi
adina en yiksek ig verim hedeflenmistir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum ddnemine ait Brilt Getiri hesaty asafjida sunu!maktadir

Net Getiri 9.90%
Gergeklesen Gider Orar 1.65%
Azami Gider Orani 1.66%
Briit Getiri * 11.05%

* Fonun gergeklegen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmasi durumunda, dénem icinde kurucu tarafindan kargilanmig olmas) sebebiyle,
agan kisim briit getisi hesaptamasina dahil edilmemigtir.

2) Performans sunum déinemine ait getiri asafida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 30.85%
BIST 30 Endeksi 19.33%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 9.92%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 8.99%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 8.30%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 7.70%
Bist-Kyd Dibs Tdm 8.49%
Bist-Kyd Osba Sabit 1141t%
Bist-Kyd (sba Dediisken 13.53%
Bist-Kyd Repo (Briit) 11.64%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirikh Ortalama 55.13%
Bist-Kyd Eurobond Usd (T1.) 38.47%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 44,54%
usD 24.91%

EUR 36.84%



