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Is Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun
yatinm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Is Poriféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun 1 Ocak - 31 Aralk 2020 hesap dénemine
ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§") yer alan performans sunug standartlanna iliskin dizenlemeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belitilen déneme ait performans sunusunu kapsamakiadir. Bunun
disinda kalan ddnemler igin inceleme yapiimamg ve gris olusturulmamigtir.

Gorbgimaze gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunug raporu Ig Portféy
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon)nun performansim ilgili Teblig'in performans sunug
standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadr.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla kamuya agiklanmak Gzere aynica hazirlanacak yillik finansal
tablolan Gzerindeki bagimsiz denetim galismalarimiz hentz tamamlanmamig olup; stz konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasina miteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 14.03.1985

31.12.2020 tarihi itibanyla

Fon Toplam Dederi 60.833.833,26
Birim Pay Dederi (TRL} 80,097658
Yatunmeo Sayist 1.685
Tedaviil Qraru 1,88%

Portfoy Dagihimy

Pay Senetleri 94,12%
- Bankacilik 19,36%
- Holding 14,50%
- iletigim 10,65%
- Demir, Celik Temel 7,95%
- Petrol Ve Petrol Oriinlerd 7,07%
- Hava Yollan Ve Hizmetleri 5,98%
- Perakende 567%
- Cam 4,27%
- Hayvanaik 3,92%
- Sigorta 3,64%
- Dayanikh Tlketim 3,47%
- Blracihk Ve Mesrubat 3,21%
- Gayrimenku! Yatinm Ort. 1,18%
- ingaat, Taahhiit 0,92%
- Madencillk 0,87%
- Mobilya 0,71%
- Otomotiv 0,42%
- fletisim Cihazlan 0,30%
- Elektrik 0,00%
Takasbank Para Piyasas 6,91%
Teminat 0,50%

YATIRIM VE YONETIME iLisKiN BiLGILER

Fan'un Yatinm Amaci Portfiy Yaneticileri

Fan toplam deferinin en az %8019 devambi olarak yerl ortaklk paylanna yatinlr, Ayse Tufige Akyazia Sahin

En Az Abinabllir Pay Aded| :1 Adet Hiseyln Gayde

Yatirim Stratejisi

Fon portfoy defjerinin en az %807 devambk clarak yerll ortakitk paylanna yabnlr. Aynca, Fon'un hisse sened| yojun fon olmas nedenlyle Fon portfty
deferinin en az %80" devamh olarak menkul kiymet yatom ortakbklan paylan harig okmak ilzere BIASA iglem gdren ihragp paylan, Ihragg paylanna
v thragp pay endekslering dayah olarak yapdan vadeli igtemn stelesmelerinin nakit teminatian, ihragp paylanna ve pay endekslerine dayab opsiyon
stzlegmelerinin primien Ke borsada iglem géren ihragcg paylanna ve pay endekslerine dayak arao kurulug varantianna yatmlir. Yatnm yapdacak
sermaye piyasas araciannin seciminde, risk/getiri deferlendinneler sonucunda belidenenler ve nakde dénlsima kolay olanlar tercih edilir. Fon
portityiine yabani sesmaye piyasas aragian da dahil edilebilir. Fon, plyasa kosullanm ve karsifaghrma oiclttini dikkate alarak varlik dadimum, fon
izabnamesinin 2.4 maddesinde verilen asgar! ve azami sinriamalar dahifinde belideyebilir. Fon portfoyinln yinetminde, fon izahnamesinin 2.4
maddesinde belirtilen fon portfdyline abnacak varkklara liskin oranlara ek olarak, Teblijj'de yer alan ve madde 2.4'de belirtimeyen dider Hgill portfty
sinriamalart ve Kurul dilzenlemeleri de dikkate aliner,

Yatirim Riskleri

1) Pivasa Riskl: Piyasa rigki e borglanmay temsil eden finansal araglann, ortakhk paylannin, dijjer menkul kiymetlerin, diviz ve divize endehsl
finansal araglara dayah tirev shziesmelere Hiskin tagnan pozisyonlann defierinde, faiz orantan, ortaklk pay fiyatian ve doviz kurlanndald
daigalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski fade edimektedir. Stz konusu risklerin detaylanna agafuda yer verikmektedic: a- Faiz Orani
Riskl: Fon portfiiydne faize dayal varkilann {borglanma arac, ters repo vb) dahil edilmes! halinde, soz konusu varhkiann deferinde piyasatarda
yasanahilecek faiz oranlan daﬁtstmleri nedeniyle clusan riskl ifade eder. b- Kur Risk!: Fon portfiyline yabano para dnsinden varbklann dahil editmes!
halinde, doviz kurl ek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacad) zarar olasibdim ifade etmektedir, c- Ortakiik Pay Fiyat
Riski: Fon portfiyline ortakik pan dahil ediimesi halinde, Fon portfoylnde bulunan ortakkk paylanmin fiyatlannda meydana gelebilecek degigiidikler
nedeniyle portféytin maruz katacai 2arar otasiun ifade etmektedir. 2) Kars) Taral Riski: Karg tarafin stizdegmeden kaynakdanan yikimbiliklesini
yerine getimnek istememes! ve/veya yerine getirememes! veya takas iglemierinde ortaya gikan aksakkklar sonucunga ddemenin yamiamamass riskinl
ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfdytinde bulunan finansal varkklann isteniididi anda pivasa fiyatmdan nakde donligtirilememesi halinde
ortaya gkan zarar olasifdir. 4) Kaldirag Yaratan bsiem Riskl; Fon portfoyiine tiirev arag (vadel iglem ve opsiyon sbresmeleri}, sakh tOrev arag,
swap sizlesmes), varant, certifika dahll edilmesi, iteri valtrld tahvil/bono ve alin alm ig de ve diljer herhangi bir y e kaldirag y
benreri islemierde bulunuk halinde, bastangig yatmmi e baslang y tzerinde poxisy sebel ile fonun baglangs; yatmwmundan
daha yiiksek zarar kaydedebiime olasilli kaldwag riskint fade eder, 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sUrecierindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmas olasikin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamtan sistemlerin yetersizifji, bagansiz ybnetin,
personelin hatal ya da hilell Islemieri gibl kurum igi etkenlerin yan sira dofjal afetler, rekabet kosuban, politik rejim dediskiidl gibl kurum dis etkenler
de olabilir, 6} YoQunlagma Riski: Belli bir varlga ve/veya vadeye yodun yatnm yamimasi sonucu fonun bu varkfjin ve vadenin icerdifii nskiere maruz
gdir. 7) Korelasyon Riski: Farkh fi ) vartiklann piyasa kosullan atbnda belirli bir zaman ditimi igerisinde aym anda defer kazanmas ya da
kaybetmesine paratel olarak, en az ki farki finansal varkdin bidhideri ile otan pentif veya negattf ytnld Niskiler) nedeniyle dojiabilecek zarar htmabn|
ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun hatka arz edildiji donemden sonra mevzuatta ve duzenteyid derin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek
dejisiklerden olumsuz etkilenmes) riskidir. 9) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, ammete para gegirme, hirsuzhk gibi nedenler ile Fon'u zarara
ufratabilecek kasti eylemler ya da Fon'un tibanm olurnsuz etkileyecek suglann (tmedin, kara para aklanmas:) iglenmes! riskidir. 10) Krymetll
Madenkers Yattm Yapimasindan Kaynakianan Risk: Fon pordftylinde bulnan atn ve diler kiymetli maden fiyatiannda meydana gelebiletek
defjisiklikier nedentyle portfoyln deder kayb lasidini ifade ktedir, 11) Baz Riski: Vadeli iglerm kontratlannin carl dedier ile konw olan igili
finansal enstrilman spot fiyatwun aidds defer arasindaki fiyat farkldg dedisimind ifade etmektedir, Stzlesmede belirienen vade sonunda vadeli fiyat
He spot fiyat birturine esit oimaktadir. Ancak fon portfty Kerisinde yer alan ilgik vadeli finansal enstrimantarda igiem yapdan tarih le vade sonu
arasnda pegen zaman igerisinde vadel fivat ile spot fivat teorik fiyatamadan farkh olabimektedir. Dolays ile burada Baz Deflerin stzlesme vades!
beyunca gisterece]i defisim riskini fade etmektedis, 12) Teminat Riski: Tirey aragtar {zerinden aknan bir pozisyonun glivences! olarak alinan
teminatin, teminat zorunhi haller sebebiyle likidite etmes! haknde plyasaya gire deferieme dedesinin beklenen tlrev pozisyon deferini
karglayamamas: veya dofrudan, temninatm nielii ile iigili olumsuziukiann bulunmast clasidmin ortaya gkmas) durumudur. 13) Opsiyon Duyaribk
Risklerl: Opsiyon portfoylennde risk duyadidiklan arasinga, isleme konu olan spot finansal Oriin fiyat deﬁlslminde cok farkh miktarda risk duyarkbk
deﬁislmlerl yasanabitw.laedw Deha; opsiyonun yazikddi igill finansal varbfn fiyatindak bir birim d yon priminde olugturdofiu degisimi
ktedir. Gamma; opsy iigili oldudu varldn fyatindaki dedisimin opstyonun deltasinda meydana geun:llbl dedisim} Sigmektedir. Vega:
opslyonun dayanak varifjeun fiyat dalgalanmasindakl binm defiigimin opsiyon priminde olusturdugu defigmdy, Theta; risk dicdmlerinde biiyik onem
tasiyan zaman faktrinét fade eden gosterge olup, opsiyon flyabmin vadeye ghre defigiminin dlciistidiir. Rho ise faiz oranlanndaki yizdesel
deafisimin opsiyonun fiyatinda clusturdufju dedisimin Skiisidlic. 14) Yannlaﬂdml'ms Yabtnm/Boeclanma Araglan Risklerl: Yaplandinimis

Yatnen/Borclanma Araclannin deéen ve dinem sonu oeurisl faiz & ‘ dayanak vark§in piyasa performansina bafdir. Yapilandsimg
Yatnm/Borglanma Araglannin d. k variikian Uzerine ¢ L stratdﬂeﬂn getirisinin ilgili dénemnde negatil cimas: halinde, yatinma vade
sonunda highir tfa gelin elde edemeyecefy gibi, perf 1a orantil olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nomina! deferden daha dislik de

clabiér. Bununia birlikte, Yapdandinimis Yabram/Borglanma Araclannin giinkik flyat clusumunda pivasa faizlerinde yasanabilecek defisimier ve
dayanak varlik fiyat defjisimier de etkili plabilmeltedir. Piyasa falzierinde ve dayanak varkk fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yapandinimig
Yatinm/Borglanma Araglaninin gintik dejeriemesini etkileyeliimektedic. Fonun Riske Maruz Deder {RMD) hesaplamalarinda tirev aragtarla birlikte
Yapilandinimig YatunmyBorglanma Araglanndan kaynakianan piyasa nisklen de dikkate atmir, Yapdandinimeg Yabrrn/Borglanma Araglan yatrimi
yapimas: halinde karg taraf riski de mevcuttur. Karg taraf riski, ihragg) kurumun Yaunm/Borglanma Aracindan kaynaklanan yiikiimliliklerin yering
getirememe riskini dade eder, Kary taral riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapitandinims Yatiom/Borglanma Araglan yaurmlannda
hraggrin ve/veya varsa yatism aracnin Fon Teblifi'nin 32'ncl maddesinde belintilen derecelendirme notuna sahip olmas) ve kosulu aranir,
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B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

Karsilagtirma Enflasyon | Portfiyiin Zaman Icinde | Karsilagtirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
Qlciitiiniin Getirisi| Oram (%) Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmast (%) Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri /
/ Esik Deger (%0} | (TUFE) (*) (**) (**) (x*%) Net Aktif Degeri

Toplam
Getiri (%)

2016 1,49% 9,18% 8,53% 17,61% 18,50% 0,02 19.197.458,02
2017 45,44% 45,66% 11,92% 14,18% 14,97% -0,01 21.743.854,34
2018 -21,72% -16,45% 20,30% 20,15% 20,85% -0,12 26.040.516,59
2019 33,59% 29,46% 11,84% 19,37% 19,61% 0,07 41.586.829,11
2020 27,55% 29,89% 14,60% 25,36% 25,09% -0,03 60.833.833,26

(*) Enflasyon oram TUiK tarafindan agiklanan TUFEnin dtnemsel oranidir,

(**} Portfésyiin ve kargilastirma &lgitiinin standart sapmas: dnemindeki giinlidk getiriler {izerinden hesaplanmistir.

(***) Bligl Rasyosu fonun performans dénemindekd ortalama nispi{kargilagtirma flgiitiine gre olan) getirisi ile glinliik getiriler izerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart
sapmas olan takip hatasinin oranidir. Rasyodakt artis, fonun aldifj: aktif riske gére daha iyi nispi getini elde ettiini gosterir.

PERFORMANS GRAFi&]
45,44% 45,66%
%40,0
27,559 2%89%
%20,0
10,49% g jge,

%0,0

-%20,0 -16,45%

L -21,72%
2016 2017 2018 2019 2020

Bl Toplam Getirl ] Karsilastrma Olgutinin Getirisi

GECMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ,
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DiIPNOTLAR

1) Is Portfdy Ydnetiml yatinm damgmanhigi ve portfby ySnetimi hizmetleri sunmaktadir, Sirket, Yatinm fonlan, emekiilik fonlan, alternatif yatnm Grinteri ve dze! portfoy yonetimi
alantannda uzmanlasmisbr, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Plyasasi Kurulu'nun ilgili teblidler, fonlann lzahnameleri ve portféy yoneticiligl faalivetine iliskin gecerll mevzuat
gercevesinde, fonlar Sermaye Plyasasi Faallyet Lisanslanina sahip uzmanlar tarafindan yinetilmektedir.

2) Fon Portféyii'niin yatinm amaci, yatinmo riskleri ve stratejis| “Tanitia Bilgiler” béliiminde belirtiimistr.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 ddneminde net %27,55 oraminda getiri saflarken, karglaghrma Gligutdnin getirisi ayni dénemde %29,89 olmustur. Sonug clarak Fon'un nispl
getlrisi %-2,35 olarak gergeklesmistir,

Toplam Getirl : Fonun liglli ddnemdeki birim pay deferindeki yizdesel getirlyi ifade etmektedir.

Kargilastrma Olgiitliniin Getirisi : Fonun karsilasurma &icitiiniin igll dénem icerisinde belirtilen variik dagilimian ile afirtiklandirarak hesaplanmis olan yizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getirl : Performans sonu diinemi itibariyle hesaplanan portfdy getlri oran: ile nispl getirl gram arasindaki fark ifade etmektedir.
4) Yénetim dcretier, verg), saklama Gcretleri ve dijer faalivet gidererinin giinilk brit portféy dederine oranimin afiirlikh ortalamas: asafiidaki gibidir,

Fan Toplam

1.01,2020 - 31.12.2020 déneminde: Degerine Oran: TL Tutar
(°0)

Fon Yonetim Ucreti 3,367200% 1.636.608,00
Denetim Ucreti Glderlen 0,012200% 5.929,92
Saklama Ucret) Glderler 0,064250% 31.228,27
Aractik Komisyonu Glderleri 0,393762% 191.385,66
Kurul Kaynt Ucret! 0,000000% 0,00
Dier Faaliyet Giderleri 0,068048% 33,074,09
Toplam Faaliyet Giderleri 1.898.225,94
Ortalama Fon Toplam Deder 48.604.414,49
Toplam Faallyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Dederi 3,91%

S) Performans sunum déneminde 2 defa karsilastrma élgiti dedisimi gergeklesmigtir. figill dénemlerdek! karsifastirma élgiitler) asadidaki tabloda gésterlimektedir,

m Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

2.01.2014 - 1.01.2037 9,90 BIST 100 + %10 BIST-KYD Repo (Briit)
2.01.2017 - 30.12.2017 %95 BIST 100 + %5 BIST-KYD Repo (Briit)
31.12.2017 - ... 995 BIST 100 GETiRi + %5 BIST-KYD Repo (Briit)

6) Yatinm fontannun portféy isletmesinden dofjan kazanglan kurumiar vergis! ve stopajdan muafur.

7) 2020 senesinin Itk yan yiinda Kovid 19 salgiminin ekonomlk aktivitenin iistiindeki olumsuz etki beklentisiyle Subat ayindan itlbaren tum global piyasalarda sert satislar goruldu,
Daha sonra dzellikle Merkez bankalanmun genigleyicl para politikalanna hukumetlerin genlgleyic maliye politikalanmin da katimasiyla beraber Mart ortas: itibariyla endekslerde
yuksells ve risk istahuinda toplartanma goruldu. Daha sonra salgina kars) onlem olarak kapanmalar yasanan ekonomik aktlvitenin yeniden agitmasi risk istabur destekled!, IMKB
100 endeksl de global plyasalara paralel mart ortasindan itibaren toparlanma yasarken gelismekte clan ilkelerde yasanan yabana gkisina paralel yabano yabnma tarafinda gkis
yasandi, TI2 fon portfoy defjerinin en az %807 devamh o'arak yerli ortaklik paylanna yatinkr. Aynca, Fon'un hisse sened! yoJun fon oimasi nedenlyle Fon portfy degerinin en az
%8B0 devamh olarak menkul kiymet yatinm ortakhklan paylan harig olmak dzere BiASta Islem giren ihragg paylan, ihracg paylanna ve Ihragg payr endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli islem sbzlesmelerinin naklt teminatian, Ihragg! paylanna ve pay endekslerine dayah opsivon sbzlesmelerinin primleri ile borsada islem gdiren thragg) paylanna ve
pay endekslerine dayah arao kurulug varantianna yatinkr. Yatinm yapilacak sermaye piyasas araglanmn segiminde, risk/getiri de§erlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve
nakde dbnistimi kolay olanlar tercih edltir.
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D. ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getlri hesabi asadida sunuimaktadir

Net Getiri 27,55%
Gerceklesen Glder Orani 3,91%
Azami Gider Oram 3,68%
Briit Getirl * 31,23%

= Fonun gerceklesen gider oraminin azami fon toplam gider oramini agmas) durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmas: sebebiyle, asan
lisim briit getiti hesaplamasina dahil ediimemigtir.

2) Performans sunum ddnemine ait getiri asadida sunuimaktadir

BIST 100 Endeksi 30,85%
BIST 30 Endeksi 19,33%
Bist-Kyd Dibs 91 Gin 9,92%
Bist-Kyd Dibs 182 Gdn 8,94%
Bist-Kyd Dibs 365 Gin 8,30%
Bist-Kyd Dibs 547 Gin 7,70%
Bist-Kyd Dibs Tim 8,49%
Bist-Kyd Osba Sabit 11,41%
Bist-Kyd Osba Degigken 13,53%
Bist-Kyd Repo (8rlit) 11,64%
Brst-Kyd Alun Flyat Agirlikl Ortalama 55,13%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 38,47%
Bist-Kyd Eurobond Eur {TL) 44,54%
usD 24,91%

EUR 36,84%



